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HAZIRLANAN FAALIYET RAPORU



Kog¢ Holding Yonetim Kurulu Baskani Mustafa V. Ko¢'un aramizdan zamansiz
ayrilisinin tarifsiz Gzlntdstnd yasiyoruz.

Mustafa V. Kog, 32 yillik calisma hayati, 13 yillik Ko¢ Holding Yénetim Kurulu
Baskanligi ile bizlere cok buyuk, cok basarili, gurur duyulacak bir miras
birakti.

Yonetim Kurulu Baskanligr doneminde, tarihimizin rekor yatirimlar;
kararllikla gerceklestirildi. Basarili satin almalarla Toplulugumuzun yurt
icindeki lider konumu guclendirildi. Bayragimiz yeni tlkelere tasinarak,
uluslararasi faaliyetlerimiz yayginlastinldi. Gerceklestirilen buylik olcekli

ihracat projeleri ile hem Toplulugumuzun hem de Ulkemizin yurt
disi gelirleri onemli artis gosterdi. Klresel vizyonu ile liderlik ettigi
Toplulugumuzu danyanin onde gelen sirketleri arasina tasiyan
Mustafa V. Ko¢, Ko¢ Holding'in Fortune 500 listesindeki yegane
Turk sirketi olmasi gururunu yasatti.

Mustafa V. Kog hayati boyunca Toplulugumuzun kurucusu merhum

Vehbi Ko¢'un “Ulkem varsa ben de varim” ilkesine bagl kalarak yasadi.
ls diinyasinda énemli projeleri hayata geciren bir lider olmanin étesinde,
Ulkemizin toplumsal kalkinmasina hizmet etmek icin inancla sahiplendigi

buylk sosyal sorumluluk projelerine dncilik etti.

Vizyonu, hayirseverligi, liderligi ve en 6nemlisi insani degerleri ile
silinmeyecek izler birakan Mustafa V. Kog, Ulkemizin gelecegine her
zaman yurekten inandi. Hakiki bir halk adamiydi. Calisanlarina guc veren
ve destekleyen bir lider olmasinin yani sira, kuresel bakis acisi, kararhhid,
degerleri ve is etigi ile de ilham kaynadi oldu.

Bundan sonra, onun gorusleri, genis bakis acisi ve getirdigi dinamizm ile,
biz de Ko¢ Holding’i milletlerarasi bir yapidan, global bir dinya sirketine
tasiyacagiz...

Tekrar saygl, rahmet ve stkranla aniyoruz.

KOC TOPLULUGU




Mustafa V. Koc
(1960-2016)
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YONETiM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler Anonim Sirketi
Yoénetim Kurulu'na;

Yénetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlan Cergevesinde
Denetimine lliskin Rapor

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap
ddnemine iligkin yillik faaliyet raporunu, denetiemis bulunuyoruz.

Ydnetim Kurulunun Yilltk Faaliyet Raporuna iliskin Sorumiulugu

Sirket ytnetimi, 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 514'Uncly maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kuruiu'nun ("SPK"} 1-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Teblig"
("Teblig") hukOmieri uyarinca yilhk faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarl olacak ve gergegi
yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak
icin gerekli goérdtga i¢ kontralden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumiulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna ydnelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig
cercevesinde yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket'in 29 Ocak 2016 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolanyla tutarl
olup olmadidi ve gergedi yansitip yansitmadidi hakkinda géris vermektir,

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlanina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlar’’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ("BDS") uygun
olarak yurlttimastir. Bu standartlar, etik hiikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolaria tutarh olup clmadidina ve gercedi
yansitip yansitmadiina dair makul giivence elde etmek (zere planlanarak ytrGtaimesini
gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedtirierin segimi, badimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gériistmazon olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorlis

Gorlgimuze gdre yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, ttm Snemii
yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutaridir ve gergedi yansitmaktadir.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayih Tark Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin Gglnci fikras) uyaninca; BDS 570
“Isletmenin Sarekiiligi” cercevesinde, isletmenin dngorulebilir gelecekte faaliyetlerini
sGrdGremeyecegine iligkin nemii bir hususa rastlanilmamustir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, Torkiye
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Kayith Olunan Vergi Dairesi Buaylk Makellefler

Rapor Dénemi: 01.01.2015 -31.12.2015
1.  Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ("Sirket” veya bagh ortakhd ile birlikte bu konsolide
finansal tablolarda “Grup” olarak adlandinimistir), Finanscorp Finansman Yatirim Anonim
Sirketi Gnvaniyla, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun
olarak, her tirll sermaye piyasasi araglan ile ilgili, sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her turlii iglem ve sézlesmeler yapmak ve aracilik
faaliyetierinde bulunmak Gzere 15 Eylul 1989 tarihinde kurulmustur. 1996 yihinda Sirket
hisselerinin %99,6's1 Yapi ve Kredi Bankas:i Anonim Sirketi (“Banka”)'ne devredilmigtir.
Sirket'in unvam 9 Eylll 1996 tarihinde Yapi Kredi Yatinm Anonim Sirketi, 5 Ekim 1998
tarihinde ise Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Sirket'in ana sermayedar Yap: ve Kredi Bankasi A.S.'nin %57,4 oranindaki hisseleri 28 Eylul
2005 tarihinde Cukurova Holding A.S., gesitli Cukurova Grubu Sirketleri ve Mehmet Emin
Karamehmet ile Kog Finansal Hizmetier A.S. (“KFH"), Kogbank N.V. ve Kogbank A.S.
arasinda imzalanan Hisse Alm Soézlesmesine istinaden satimigtir. Bu sbzlesme
cergevesinde KFH dolayh olarak Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin %57,4 oraminda hissesine
sahip olmustur. Sirket'in ana ortag) Yapi ve Kredi Bankasi A.$.(YKB), nihai ortagi KFH'dir.

Sirket'in 29 Aralik 2006 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurui toplantisinda Ttirk Ticaret
Kanunu'nun 451. ve diger hikimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddelerine
dayanarak ve 2499 sayii Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 34. maddesine istinaden SPK’nin
15 Aralik 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.0.16-1955 sayih izniyle, Kog¢ Yatinm Menkul Degerler
A.$.nin tim hak, alacak, borg, yukimliliklerinin ve malvariginin tasfiyesiz ve bir bitin
halinde Sirket tarafindan devir alinmak suretiyle birlesiimesine ve birlesme sézlesmesinin
onaylanmasina karar verilmistir.
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Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sirketin 29 Aralik 2006 tarihli Olagantstii Genel Kurul
Karannin ve birlegsme sézlesmesinin 12 Ocak 2007 tarihinde tescil edildigini 16 Ocak 2007
tarih ve 6724 sayil Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan etmistir.

Sirket'in ana faaliyet alani mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak kaydiyla édiing para
vermeye mincer olmamak Uzere, asagidaki is ve islemleri yapmaktir:

a) Sermaye piyasas! araglarinin Sermaye Piyasasi Mevzuatl gergevesinde kendi nam ve
hesabina, bagkasi nam ve hesabina, kendi namina bagkasi hesabina alim satimini
yapmak,

b) Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK” veya "Kurul”)
dizenlemeleri ¢ergevesinde “Genig Yetkili Araci Kurum” vyetkisi ¢ergevesinde;
asagidaki faaliyetlerde bulunmak

- Islem Araciligi Faaliyeti (Yurt iginde ve Yurt Diginda )
- Paylar,
- Diger Menkul Kiymetler
- Paya Dayal Tirev Araglari,
- Pay Endekslerine dayal tirev araglar
- Diger Tirev Araglan
- Portféy Araciid Faaliyeti(Yurt iginde)
- Paylar,
- Diger Menkul Kiymetler
- Kaldiragh alim satim islemier
- Paya Dayal Tirev Araglari,
- Pay Endekslerine dayali tiirev araglari
- Diger Tarev Araglan
- Yatinm Dantgmanhd) Faaliyeti
- Halka Arza Aracilik Faailyeti
- Aracilik Yiklenimi,
- En iyi gayret aracililg
- Sinirit Saklama Hizmeti

c)  Menkul kiymetler borsalarina liye olarak, borsa iglemlerinde bulunmak,

d)  Menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhiidii ile alim satim,

e)  Mdusterilerin verdidi yetkiye bagl olarak musteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araglannin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, édenmesi ile yeni

bedelsiz pay alma haklarini kullanmak.
@)  Kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin édiing alinmasi ve verilmesi,

Sirket'in, kurucusu oldugu 10 adet (31 Aralik 2014: 10) yatinm fonu mevcuttur. Sirket 2015
yili igerisinde 12 sube agilig| gergeklestirmistir.
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Ortakhk Yapist:

ADI SOYADI/ UNVANI Pay Miktar TL Orani
YAPI ve KREDi BANKASI A.S. 08.895.46599 99,9771
TEMEL TiCARET ve YATIRIM A.S. 20.950,77 0,0212
YAP! KREDi FINANSAL KiRALAMA A.O. 1.666,66 0,0017
ZER MERKEZI HiZMETLER VE TiC A.$ 0,02 0,0000
KOG YAPI MALZEMELERI TICARET A.S. 0,02 0,0000
TOPLAM 98.918.083,46 100,00

2. Yonetim Organi Ust Diizey Ydnetici ve Personel Sayist:
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ¢aligan personel sayisi 299'dur.

Yénetim Kurulu Bagkan ve l'.'lyeleri, Kanuni Denetgiler:

Yapi Kredi Yatirnm'in 17.03.2015 tarihli Olagan Genel Kurulunda 1 yil sire igin segilen

Yonetim Kurulu ve Badimsiz Denetgisi agagida belirtilmistir.

Adi Soyadi Gorevi

Hiseyin Faik ACIKALIN Bagkan

Niccolé UBERTALLI Bagkan Vekili
Wolfgang SCHILK Uye

Marco IANNACCONE Uye

Mert YAZICIOGLU Uye

Giilsevin GIPLI Uye ve Genel Mudur

Tirk Ticaret Kanunu Sermaye Piyasasi Kanunu geredi Olajan Genel Kurulda Giiney

Badimisiz Denetim ve S.M.M.M.A.$. Bagimsiz Denetgi olarak secilmistir.

Ust yénetimde yil iginde yapilan degisiklikler ve halen gorev basinda bulunaniann adi,

soyadi ve mesleki tecriibesi:

Adi Sovadt Unvani Sorumluluk Alani  Mesleki tecriibesi
Giilsevin CIPLI Genel Midir - 31 Yl
Hakan YOLCU Genel Madir Yardimeisi Satig ve Pazarlama, vb. 20 Yil
Volkan KIZILTAN Genel Midir Yardimeisi Yatirim Bankacilig: vb. 17 Yil
Yilmaz ARISOY Genel Madur Yardimcisi Mali Isler ve Operasyon vb. 15 Yl
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B. YONETIM ORGANI UYELERI VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR:

Sirketin 17.3.2015 tarihli olajan genel kurulunda alinan karar geredi, yénetim kurulu
tyelerine herhangi bir (icret ve menfaat 6denmemektedir. 2015 yilinda Sirket (st ydnetimine
ddenen Ucret, prim, ikramiye vb mali menfaatlerin toplami 5.390.485 TL'dir.

Sirketin Imtiyazli hissesi bulunmamaktador.

C. SIRKETIN ARASTIRMA GELISTIRME FAALIYETI

Yatirimce profilini gelistirmek igin aragtirma ve pazarlama faaliyetinde bulunmaktadir.
G. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETE iLiSKIN ONEMLi GELISMELER

1.  i¢ Kontrol ve Denetim Faaliyetleri

I¢ kontrol ve ig denetim yénetimleri girketin tim faaliyet noktalarini kapsayacak sekilde,
sirket ici faaliyetierin verimliligini ve etkinligini saglamak amaciyla yapilandirimistir.
Organizasyon igerisindeki bagimsizliklan Yénetim Kurulu'na baglanarak saglanmistir.
I¢ kontrol ve i¢ denetim ydnetimleri faaliyetleri sonucunda tespit ettikleri bulgular ve
o6nemli konulari yilda iki defa Denetim Komitesi araciligiyla Yénetim Kurulu'nu
bildirmektedir. Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu adina i¢ sistemierin etkinligini ve
yeterliligini goézetmek, denetim faaliyetlerinin konsolide olarak sUrdUrGimesini
saglamakla gérevii ve sorumludur. Kurum biinyesinde i¢ kontrol biriminde 4 ve i¢
denetim biriminde 4 persconelle faaliyetlerini sirdiirmektedir.

2.  Kamu denetimine iligkin bilgiler

2015 yilinda sirket nezdinde yasal otoriteler tarafindan herhangi bir denetim
yapiimamustir.

3. $irket aleyhine agilan ve girketin mali durumunu etkileyecek davalar hakkinda
bilgiler

Sirket aleyhine agilan misgteri ve isten aynlan personei tarafindan agilan davalar igin % 100
karsilik aynimaktadr.

Sirket gegmis dénemlerinde belirlenen biitge hedeflerine ulagsmig ve Genel Kurul kararlarini
yerine getirmigtir

D. FINANSAL DURUM:
1. ligletmenin finansman kaynaklan ve risk yénetim politikalar:

Kurum genel olarak ihtiyag duydugu finansmani kendi 6z kaynaklanndan sadlamakta olup,
kisa vadeli likidite ihtiyaglarini piyasadan (Borsa Para Piyasasi) sagtamaktadir.

Isletmenin kredi riski, kredi verilen misterilerden alinan ve borsada iglem géren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket'in kredi riski
agirhkh olarak faaliyetlerini yorGttugu Torkiye'dedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yikumluliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynad bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.
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2.  Kurumun Sektor igindeki yeri:

Yap:i Kredi Yatinm, kaliteli hizmet anlayisi, gelismis teknolojik alt yapisi, konusunda uzman
ve deneyimli ekibi ile sermaye piyasalaninin lider kurumlan arasinda yer almakta ve
yatirimeilarin farkl ihtiyaglarina yonelik drin, hizmet ve ¢ézimler sunmaktadir.

Sermaye piyasalarindaki énctligunG strdaren Yapi Kredi Yatinm, Genel Midarlak'te yer
alan merkezi satig ekipleri ve 2015 yilinda agian, 12 lokasyonda {Adana, Ankara, Antalya,
Aydin, Bursa,Denizli, lzmir, Kayseri, Marmaris, Trabzon, Balikesir ve Samsun) konumlanmig
subeleri ile, 1000 adet Yapi ve Kredi Bankasi sube agi ve geligmis mobil ve alternatif dagitim
kanallan ile yatinmcilara hizmet vermektedir.

Yapi Kredi Yatinm, yenilikgi ve dinamik yapisiyla 2015 yilinda da islem kanallarindaki
teknolojik geligtirmelere devam etmis ve mobil islem platformu BorsaCepte'nin Android
uygulamasini migterileriyle bulusturmustur. Borsa Cepte Android uygulamasi yatinmcilara
IMKB, VOB ve diinya borsalarina hizli ve kesintisiz sekilde ulasabilme, emir iletimi, portfoy
gérintileme, kigisellestirme, aragtirma raporlanna erigsim ve daha birgok hizmete ek olarak
TradeBox Ozerinden birgok yabanci borsada hisse senedi ve vadeli iglemleri kolay ve izl bir
sekilde gercek zamanh piyasa verileriyle gergeklestirme imkam sunmaktadir. Miigterilerine
islem kanall konusunda st diizey esneklik sunan ve iglem kanallarinin entegre yapistyla
istenilen kanaldan etkin sekilde iglem yapilabilmesinifportfoyiin takip edilmesini saglayan
Yapi Kredi Yatinm odnceki yillarda devreye alinan BorsaCepte iPhone ve iPad
uygulamalannin da geligtirmelerini sordGrmastor.

Yeniden yapilanan Yap: Kredi Yatinm, Toarev Masas), Hazine, Yurtdisi Satig, Kurumsal
Finansman, Kaldiragh Ahm Sabm ve Trading bélimlerini Yatinrm Bankaciid)r altinda
birlestirmigtir. Uzman, tecribeli kadrosu ile makro, sirket ve emtia haberlerini giinliik
degerlendiren ekip, musterilerine kapsamh analizler ve 6&neriler sunarak miusteri
memnuniyetini ve karhligir artirmaktadir.

3. Pazar Pay

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun vermis oldugu yetki belgeleri cergevesinde BIST ve
VIOP iyesi araci kurum olarak faaliyet gdstermekte olup, hisse senedi piyasasinda alim
satima aracilik, tahvil bono piyasasinda sabit getirili menkul kiymet alim satimi ve repo ters
repo iglemlerine aracilik yapmaktadir. Vadeli islemler Borsasinda da Tirev araclarinin alim-
satimina aracilik yapmaktadir. Ayrica halka arza aracilik ve yatinm danigmanligi faaliyetlerini
de yuritmekiedir.

Soéz konusu piyasalarin aktif Gyeleri arasinda yer alan kurum, Ocak — Aralik 2015 déneminde
BIST hisse senedi piyasasinda yapilan 2.051.748.152.726 TL'lik toplam iglem hacminin
147.102.904.767 TL'lik kismimi gergeklestirerek 82 araci kurum arasinda % 7,17 iglem hacmi
ile 2. olmustur.

Vadeli Iglemler ve Opsiyon Piyasasinda Ocak-Aralik 2015 doéneminde gergeklesen
1.135.216.916.237 TL'lik toplam iglem hacminin 59.767.508.810 TL'lik kismim
gerceklestirerek % 5,26 pazar pay) ile VIOP Uyeleri arasinda 5. Olmustur
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4. Bu Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas
alinarak hesaplanan finansal durum, karlihk ve bor¢ édeme durumlarna iligkin
temel rasyolar:

TL 3111212015 31/12/2014
Aktif BlyGklaga 3.351.013.340 3.241.149.716
Ozkaynaklar 517.388.120 510.129.518
Sermaye 98.918.083 98.918.083
Net Kar 66.457.196 62.954.357

Sirket faaliyet gosterdigi sekttrde oldukga yiksek ozkaynak oramina sahip olup, sirket
sermayesinin kargiliksiz kalmasi s6z konusu olmamistir.

. Temettii politikas::

Sirket kar dagitimini SPK’'nin 1 $ubat 2014 tarihinde yurirltige giren Il = 119.1 nolu Kar Payi
Tebligi'ne gbre yapar.

SPK'nin 1 $ubat 2014 tarihinden itibaren yurirlige giren 11-19.1 no'lu Kar Payi Tebligi'ne
gbre, paylan borsada iglem gbérmeyen ortakliklar igin kar payr dagitim orani, badislar
eklenmis net dagitilabilir donem kéarinin yiizde yirmisinden az olamaz. Yine ayn: teblige gore,
paylan borsada iglem gérmeyen ortakliklarnin kar payini tam ve nakden daditmalan
zorunludur ve halka agik sirketlere taninan taksitle kar daditimi uygulamasindan
yaralanamazlar.

Bahsi gegen tebli§ hikumleri dogrultusunda, paylan borsada islem gérmeyen ortaklikiar,
hesaplanan kar pay tutannin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére
sermayenin ylzde besinden daha disuk olmas) veya s6z konusu finansal tablolara gére net
daditilabilir dénem karinin 100.000 TL'nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap dénemi icin
kar payl daditmayabilir ve bu durumda daditimayan kar payi, daha sonraki dénemlerde
dagitilir.

Aynica 2015 yih igerisinde, Kanun ve ana sézlesme geredi ayriimasi gereken miktariar
ayrildiktan sonra, geriye kalan 59.472.357 TL temettii olarak 24 Mart 2015 tarihinde ortaklara
odenmistir.

E. RISKLER VE YONETIM ORGANLARININ DEGERLENDIRMESi
1.  Kredi riski agiklamalar

Kredi riski, mosterilerin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yukomliliuklerini
kismen veya tamamen zamaninda ve ongérillen sekilde yerine getirememelerinden
dolayi olugabilecek kayiplar ve teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandinlan  krediler igin, karst tarafin anlagsma yUkamlGloklerini  yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli
bir kigiye kullandirilan kredinin sinirlandirimasiyla yénetilmektedir. Kredi riski, ayrica,
kredi verilen misterilerden alinan ve borsada iglem géren hisse senetlerinin teminat
olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup'un kredi riski agirikl olarak
faaliyetlerini yurottigl Tarkiye'dedir.
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Yeni tahsis edilen kredilerde ve ek kredi tahsislerinde, Kredi Komitesi ve Yénetim
Kurulu limitlerine uygunluk esastir. Musterilere tahsis edilen limitler Kredi Komitesi'nce
dnerilir ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanir.

Diizenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontrolG yapiimakta ve mevcut
ozkaynak ile olmasi gereken o6zkaynak karsilagtinimaktadir. Teminatin olmasi
gerekenden asag) dugmesi durumunda ilave teminat istenmektedir.

Musterinin kredi kullanarak almak istedigi hisse senedinin “Kredili Ama Kabul Edilebilir
Menkul Kiymetler” listesinde bulunan hisse senetlerinden olmas: gerekir. Bu listede yer
alacak BIST'de iglem géren hisse senetleri, islem hacmi, iglem hacmi degisimleri, halka
agiklik orani, likidite, dolagimdaki pay sayisi gibi faktérler dikkate alinarak tespit edilir.
Musterinin kredi kullanmak suretiyle “Kredili Ahma Kabul Edilebilir Menkul Kiymetler”
listesinde yer almayan sirket hisse senetlerinden ahim yapmak istemesi durumunda
miigterinin serbest portféyiindeki hisse senetleri teminat olarak kabul ediimektedir.

Grup'un 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ancak deger disiklugine
ugramamig ve kosullan yeniden géristlmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dusukligune ugramig sayilacak finansal varhiklar bulunmamaktadir.

2.  $irketin Mali tablolarinda yer almayan garta bagh yiikimliiliikler:

Sirketin Oye oldugu BIST ve Takasbank Borsa Para Piyasasina islem limiti teminat igin
verdidi teminat mektuplan agagida belirtilmigtir.

Teminat mektubunun verildigi ver Tutar{TL)
Takasbank BPP teminati 2.355.301.000
BIST Tahvil Bono Piyasasi 123.942.600
BIST Hisse Senedi Piyasasi 21.150.000
BIST Endeks Lisans Teminat; 31.776
SPK Sermaye Blokaii 1.776
Diger Teminatlar 202.0721
Toplam 2.500.629.223

F. DIGER HUSUSLAR
1.  Konsolidasyon Esaslar hakkinda bilgi:

Sirket'in ana hissedan oldudu ve lzerinde kontrol hakki bulunan bagh ortakh@ Yapt Kredi
Portféy Yonetimi A.§. (“Yapi Kredi Portfoy” veya “bagll ortaklik®), tam kapsamli
konsolidasyona tabi tutulmustur.

Sirket'in bagh ortakhd olan Yap Kredi Portfdy Yonetimi A.S.'nin sermaye yapisindaki pay)
%87,32 olmustur.

Bagl ortakiigin ana faaliyet alani, SPK mevzuati hikiimieri ¢ercevesinde yatinm fonlan,
emeklilik fonlan ve 6zel fonlarin yénetimi ile musterisi olan firmalar, bireyler ve vakifiar icin
“Ozel Portfoy Yénetimi”(“OPY”) ve yatinm damismanhgt hizmeti vermektir.
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Baglh ortakhgin bilangosu ve gelir gider tablosu tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus
ve Jirketin sahip oldugu bagh ortakiin taginan degeri ilgili hissedarin sermayesi ile
netlestirilmisgtir. Bagh ortakhdin net varliklarindaki ve faaliyet sonuglarindaki azinlik payina
sahip hissedarlanin paylan; “Ana ortaklik digi pay” olarak siniflandirtimistir. Sirket ile bagh
ortakhk arasindaki grup igi islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir. Bagh
ortaklik, operasyonlar (zerindeki kontrolin Sirket'e transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontrolin ortadan kalkti§ tarihte de konsolidasyon
kapsamindan hari¢ tutulacaktir. Gerekli oldugunda, bagh ortakiik igin uygulanan muhasebe
politikalan Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalan ile tutarih@in korunmasi igin
degistiriimigtir.

2. Hesap déneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolanin gériigiilecedi genel
kurul toplant: tarihine kadar gegen siirede meydana gelen &nemli olaylar:

Yoktur.
3. ligletmenin geligimi hakkinda oéngdriiler:

Sirket dénem icerisinde yatitmci portféyinl genigletmeye yénelik pazarlama faaliyetine
devam ederek Pazar payini artirmayi hedeflemektedir.

4. lgletmenin finansal yapisim iyilestirmek igin diigiiniilen énlemler:

Guela bir 6zkaynak yapisi bulunan sirket, maliyetleri dustriict, verimliligi artinc yénde
izienecek politikayla karliigini arttirmay ve boylece ézkaynaklarini daha da gliglendirmeyi
hedeflemektedir.

5. Araci Kurumlarin Ucretiendirme Esaslarina iligkin ilkeler:

YK Yatinm Menkul Degerler A.$. KFH (Kog Finansal Hizmetler) grubunun bir Gyesi ve Yapi
Kredi Bankasi'nin bir istiraki oldugundan bahisle Banka tarafindan hazirlanan “Yap: ve Kredi
Bankasi A. $. Ucretlendirme Politikasi” paralelinde yonetilmektedir. Bu uygulamada bir
degisiklik olursa faaliyet raporunda ayrica belirtilecektir.

Yapi Kredi Bankasi'nin dcretlendirme politikasinda asagidaki hususlara yer verilmistir ve bu
politika kapsaminda uygulama gerceklestiriimektedir.

. Banka faaliyetlerinin kapsami ve yapisi ile stratejileri, uzun vadeli hedefleri ve risk
yonetim yapilarina uyumlu, agin risk alimini énleyici ve etkin risk yonetimine katk
saglamak {zere yazil olarak olusturuian Ucretlendirme Politikasi Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanir ve etkinlifinin saglanmasini teminen yilda en az bir kez gézden
gegirilir.  Yénetim Kurulu, Yonetim Kurulu Dyelerine, Ust Diizey Yonetime ve diger
personele verilecek Gcretlerin Bankanin etik degerleri, i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri
ile uyumlu olmasini saglar.

. Sabit Ocret, gérev ve sorumlulukliann kapsamina gére belirlenir; bu Ucret, her bir
pozisyon igin gereken sartlar ve deneyim dikkate alarak hesaplanir. Toplam iginde sabit
ucretin agirlid, Bankanin risk yapisina uygun, orta ve uzun vadeli is strdirilebilirigi ve
deger yaratimmi destekleyecek sekilde belirlenir.
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. Calisanlarin gérev tamimiari ve dagilimi ile performansa bagl tegvik édemelerine iligkin
kriterler Banka Ust Diizey Yénetimi tarafindan belirlenir ve gahisanlara duyurulur. Séz
konusu kriterler belirlenmis standartlara ve 6zel gérev sorumluluklanina gére diizenli
olarak gézden gegirilir.

Caligan Gcret ve tesvik sistemlerinin tasarmini desteklemek igin asagidaki ilkeler
tanimlamistir:

Niceliksel ve niteliksel hedefler arasinda uygun bir oranin kerunmasi,

Musteri odakl bir yaklasimin desteklenmesi,

Tek bir Urlin / mali arag ve tek bankacihk triinii konusundaki tesviklerden kal;lnllmaSI

3 aydan daha kisa zamanda bir performans édemesinden kaginiimasi.

Performans hesaplamasinda, finansal hedeflerin, finansal olmayan performans

hedefleri ile uygun bir kansimi saglanir.

) Performans Gdemelerinin iletisim ve raporlama evrelerinde seffafigin saglanmasi:
boylelikle, galiganin kazanimlarinin nihai dederlendirmesinin, harici ve dahili kurallar ve
diizenlemelerle uyumlu olmasidir.

. Yonetim Kurulunca, faaliyetleri sonucu Bankanin emin bir sekilde galigmasini tehlikeye
dusardikleri ya da Bankanin mali biinyesinin bozulmasindan sorumlu olduklan tespit
edilenler hakkinda performansa dayall 6demelerin iptal edilmesi de dahil, 5demeleriyle
ilgili gerekli iglemler tesis edilir.

. Uyumsuz davrants veya disiplin tedbirini gerektiren davranis sonucunda performansa
dayali 6deme yapiimamasina iligkin diizenlemelere yer verilir.

. Performansa dayall 6deme miktarlan énceden garanti edilmez. Performansa dayali
odemeler, alinan risklerin vadesi dikkate alinmak suretiyle ve taksitler halinde
yapilabilir.

o Tesvik sistemleri, sifir ikramiye ddemesine olanak taniyacak asgari performans egikleri
beliienerek tasarlanir. Yeni stzlesme ve anlasmalar bu sisteme uyumlu olarak
hazirianir.

. Bankadan ayrilacak personele yapilacak tazminat édemeleri, ilgili personelin gegmis
performans! ve Bankanin uzun vadeli performansina katkisi da dikkate alinmak
suretiyle belirlenir.

. Caliganlarin  degisken Gcretinin tespitinde kullamlan degerlendirme sonuglan,

sonuglarin kesinlik kazanmasini takiben galiganlarla paylagimakta ve degisken Ucret

ddemeleri yapilmaktadr.

6. Personel ve ig¢i hareketleri, toplu sézlegsme uygulamalan, personele saglanan
hak ve menfaatler:

Sirketimizde &rgitlenmis sendika bulunmadidindan, toplu is sézlesmesi yapilmamaktadir.
Ucret, Yemek, Servis hizmetlerinin yaninda Sadlik Sigortasi ve Bireyse! Emeklilik Sigortasi
gibi sosyal haklar da saglanmaktadir.

7. Bagh Sirket Raporu hakkinda agiklama:

1 Temmuz 2012 tarihinde yoruriige giren 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun 199'uncu
maddesi uyarinca, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu, faaliyet yilinin
ilk G¢ ayl iginde, gecmis faaliyet yilinda sirketin hakim ortagi ve hakim ortagina bagl
girketlerle iligkileri hakkinda bir rapor dizenlemek ve bu raporun sonug kismina faaliyet
raporunda yer vermekle yOkimladr. Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin iligkili
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taraflarla yapmis oldugu iglemler hakkinda gerekli agiklamalar 28 no'lu finansal rapor
dipnotunda yer almaktadir.

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanan 23 Subat
2016 taribli Rapor'da “Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin hakim ortad) ve hakim
ortagin bagh ortakhklan ile 2015 yilt iginde yapmis oldugu tim islemlerde, islemin yapildig
veya 6nlemin alindi§) veya alinmasindan kaginildigi anda tarafimizca bilinen hal ve sartlara
gére, her bir iglemde uygun bir kars! edim saglandigi ve sirketi zarara udratabilecek alinan
veya alinmasindan kagimlan herhangi bir 6nlem bulunmadiyi ve bu cergevede
denklestirmeyi gerektirecek herhangi bir islem veya énlemin olmadidi sonucuna ulasilmigtir. "
denilmektedir

8. Yiliginde Yapilan Bagiglar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9. igtirakleri hakkinda bilgi:

istirak Adi Ortaklik Payi(%)
Yapi Kredi Portféy Ydénetimi A.S 87,32
Takasbank A.$. 4,38
Kog Kiiltir ve Sanat Tanitim Hizm. A.S 4,90

Yapi Kredi Azerbaycan Ltd. 0,10
Allianzi Emeklilik A.S. 0,04
Borsa Istanbul A.S. 0,08

10. Yatinmlardaki geligmeler, tegviklerden yararlanma durumu, yararlanilmissa ne
olgiide gergeklestirildigi:

Yoktur,
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