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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
Izahname

Bu lzahname, Sermaye Piyasam Kurulwmea (“Kurul®) 97 / {]/2023 tarihinde
onaylanmistir.
Ortakhfimuzin  ¢ikanlmas sermayesinin 140.405.000 TL’den 165.200.000 TL’ye gikanlmas:
nedeniyle artirilacak 24.795.000 TL nominal degerli 24,795,000 adet B grubu pay ve mevcut
ortak Parla Enerji Yatimmlan A.§.’ye ait 8.255.000 TL nominal deerli 8.255.000 adet B grubu
pay olmak iizere toplam 33.050.000 TL nominal degerli 33.050.000 adet B grubu paymn halka
arzina jligkin izahnamedir, _
Izahname’nin onaylanmasi, Izahname’de yer alan bilgilerin dofiru oldufunun Kurulea
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur.
Halka arz edilecek paylara fligkin yattnm kararlart izahname’nin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. ,
Bu Tzahname, ortakhfimzin (www.cates.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk edecek info
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin l"www.infov:itirim.con_:) adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmlatma Platformn (KAPynda (www.kap.orgtr) yayimlanmugtir. Ayrea bagvurn
yerlerinde incelemeye acrk tutulmaktadrr.
Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve izahnamenin
. eklerinde yer alan yanh§, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg
sorumludur. Zararn ihra¢gidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin actkea belli elmas
- halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve
jhraceinn  ydnetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi Slgiide sorumludur. Ancak, izahnamenin difer ksimlan ile birlikte
okundufu takdirde dzetin yamlticy, hatah veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizer
sadece dzete bafih olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorwmluluk viiklenemez. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve deferleme kurunluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporian hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer
alan yanhg, yamltic ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

\
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR .

“Isbu  Izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yaymm
tarihindeki &ngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihraggimn gelecege yonelik
agiklamalarmin 6ngoriilenden gok daha farkh sonuglanmasma yol agabilecektir.”
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KISALTMALAR TANIMLAR

AS. Anonim Sirket
AB Avrupa Birlijti

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi jpara birimi

Sirket genel kurulunda karar alabilmesi igin A grubu paylarmn
temsil ettifi sermayenin ¢ofunlufuna sahip pay sahiplerinin
olumtu oyunu gerektiren: -
. Butgemn ‘onaylanmas:,
o Kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye
artirimlar: haricinde, esas sdzlesmenin tadil edilmesi,

¢ Sirket’in isletme konusunun degistirilmesi, yeni ig kollarna
girilmesi veya var olan ig kollarmnin terk edilmesi,

o Sirket’in, kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye
artinmlar1 haricinde sermaye artiimi, tasfivesi, sona
ermesi, sermaye azaltimi, nevi degistirmesi,

o Iflas, konkordato, 2004 sayilh Icra ve Iflas Kanunu'nun
309/m. maddesi kapsaminda finansal yeniden yapilandirma
i¢in bagvuruda bulunulmas,

o Sirket’in ticari igletmesinin tamaminm veya bir kisminmn
devredilmesi

konulart ve bu konularm kapsamma giren Esas Sozlegme
degisiklikleri

Afirlaghnlmiy Genel Kurul
Karar Nisabx Gerektiren
Konular

Araei Kuram / info Yatrim / |
Yetkili Kurulug / | Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Konsorsiyum Lideri

Sirket paylanpin halka arzmna aracihik edilmesi, araciligm tiirii
ve kapsam, aracilik komisyonu ve masraflan ve halka arzin
satis usulii ve dagitima iligkin hususlann  diizenlenmesi
amactyla Sirket, Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri
arasinda 13 Ekim 2023 tarihinde akdedilen sézlesme

2 Nisan 2015 tarihli ve 29314 sayili Resmi Gazete’de
vayimlanan Atik Yonetimi Yonetmelisi

Araabk ve Konsorsiyum
Sozlesmesi

Atik Yonetimi Yénetmeligi

ATM Otomatik Para Cekme Makinasi (Automatic Teller Machine)
Avdem Grubu Aydem Holding ve Aydem Holding’in bagh ortakliklari
Avdem Holding Aydem Holding A.S.
f‘sltgzbulB IAS, Borsa, Borsa Borsa Istanbul A.S.
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Covid-19, Pandemi Koronaviriis Hastahih
| CED (evresel Etki Degerlendirmesi
Cevre Bakanlip T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisiklifi Bakanhif
Ce nunu 2872 sayili Cevre Kanunu
o Etki e . ,
1,5 W@gerlen dirmesi Vénetmeligi 25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayih Resmi Gazete’de

veya CED Yénetmelidi yaymmlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Yénetmeligi

e GevTe Izin  ve ~ Lisans | 10 Eylil 2014 tarihli ve 20115 sayii Resmi Gazeto'de

; (\ yayimlanan Cevre Izin ve Lisins Yénetmelidi

Tiirkiye’de Yerlesik BuluymbydnAe Sadece Tirkiye’den Elde
A \ 1}

tsj h info Yatinm Menlmf d!;:egerleA_s.
07¢H '?f)
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TANIMLAR

KISALTMALAR

Ettikleri Kazanclan Vergilendirilen Vergi Miikellefleri

EFT

Elektronik Fon Transferi

Elektrik Piyasas1 Baglanti ve
Sistem Kullamm Yonetmeligi

28 Ocak 2014 tarihli ve 28896 sayii Resmi Gazete'de
yaymlanan Elekirik Piyasasi Baflanti ve Sistem Kullamm
Yinetmelisi

Elektrik Piyasas1 Dengeleme

{ ve Uzlagtwrma Yonetmeligi

14 Nisan 2009 tarihli ve 27200 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma
Yonetmelifii

Mekanizmasi Yonetmeligi

Elektrik Piyasass Kanunu | 30 Mart 2013 tarihli ve 28603 Saynh Resmi Gazete'de
veya EPK | yayimlanan 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ,
Elekirik ~Piyasas: Kapasite 20 Ocak 2018 tarihli ve 30307 sayith Resmi Gazete’de

yaymunlanan  Elektrik  Piyasasi

Kapasite Mekanizmasi
Yénetmeligi '

Elektrik  Piyasas:  Lisans

2 Kasim 2013 tarihli ve 28809 sayih Resmi Gazete’de

Yonetmeligii | vayimlanan Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi

Elsan Elektrik Elsan Elektrik Gerecleri Sanayvi ve Ticaret A.S.

EFDK Enerii Pivasast Diizenleme Kurumu

Esas Stzlesme ‘Cates Elektrik Uretim A.S.’nin Esas Sozlesmesi

EPIAS Enerji Piyasalan Isletme A.S.

ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhz

EﬁAS:,_: Elektrik Uretim A.S. _

FAVOK Faiz, Amortisman ve Verei Oncesi Kar

Fivat Tespit Raporu Info Yatinm Tarafindan Hazirlanacak Fiyat Tespit Raporu

Genel Kurul Cates Elekirik Uretim A.S.’nin Genel Kurulu

GFB Ccvre ve Iz.in Lisans Yonetmeligi’nin 5. Maddesi Kapsaminda
Gegici Faaliyet Belpesi

GVK 193 savili Gelir Vergisi Kanunu

GWh Gigawatt Saat

Halka Arz Eden Pay Sahibi,
Hakim Ortak

Parla Enerji Yatinmlan A.S.

Sirket’in sermayesinin 140.405.000 TL’den 165.200.000
TL'ye qakanlmasi nedeniyle artinlacak 24.795.000 TL nominal
degerli 24,795.000 adet B grubu pay ve meveut ortaklardan

Halka Arz Edilecek Paylar Parla Enerji Yatmmiar: A.$.’nin sahip oldufu 8.255.000 TL
nominal degerli 8.255.000 adet B grubu pay olmak iizere
toplam 33.050.000 TL nominal degerli 33.050.000 adet B
arubu paylar

Hazine ve Maliye Bakanhd T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1

. 10.06.2003 Tarihli ve 25134 Sayilh Resmi Gazete'de

Is Kamunu Yaymlanan 4857 sayili {s Kanunu

Is Saghhr ve Giivenligi [ 30.06.2012 Tarihli ve 283390 Sayili Resmi Gazete’de

Kanunu Yaynnlanan 6331 sayili Is Saghg1 ve Giivenlizi Kanunu

RKpfdiiriilebilirlik, Cevre ve Is
MSafih ve Giivenlifi Komitesi

Sirket’in Siirdiiriilebilirlik, Cevre ve Iy Saghg ve Giivenligi ve

Levre Komitesi

1 ISG I5 Sagh® ve Gitvenlidi
+JSIN Uluslararas1 Menkul Kiymetler Tammlama Numaras:
FKAP Kamuyu Aydinlatma Platformu ]
_{ Kar Pay Tebligi Kurul’un 11-19.1 sayth Kar Pgy: Tebligi
NKDV 1 L1\ I%{uma Deper Vergisi
St . l

\__/
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KISALTMALAR

Kurul veya SPK

‘Sermaye Pivasasi Kuraly

Konsorsiyum Uyesi ya da
Uyeleri

Aracihik ve Konsorsiyum Sézlesmesi’ni Akdederek Amilan
Stzlesmeye Konsorsiyum Uyesi Olarak Taraf Olan Kuruluglar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetim Tebligi

Kredi Sozlesmesi

Kurumsal Yénetim flkeleri | ekinde yer alan kurumsal yénetim ilkeleri
" - 03.01.2014 Tarihli ve 28871 Sayih Resmi Gazete'de
Kurumsal Yénetim Tebligi Yayimlanan [I-17.1 Sayih Kurumsal ij;netim TebliZi
'KVK 21.06.2006 Tarihli ve 26205 Sayih Resmi Gazete'de
Yayimlanan 5520 Sayili Kurumlar Veraisi Kanunu
KVKK 07.04.2016 Tarihli ve 29677 Sayili Resmi Gazete'de
Yayimlanan 6698 Sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
kKWh Kilowatt saat
LNG Srvilagtirilmig doialgaz
Ltd. Sti. Limited Sirketi
m? Metrekare ‘
MAPEG Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliizii
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MW Megawatt
MWe Mega Watt Cinsinden Elektriksel Giig
MWm Mega Watt Cinsinden Mekanik Giig
16 Temmuz 2019, 6 Mayis 2021, 30 Eylil 2021, 30 Mayis
2022 ve 21 Haziran 2022 tarihleri dahil olmak {izere zaman
zaman tadil edilen ve 17 Ekim 2023 tarihinde tadil ve yeniden

diizenlenen haliyle Sirket ile kreditrler arasinda 21 Haziran
2019 tarihinde imzalanmis Kredi Sozlesmesi

Parla Enerji Parla Enerji Yatimmlar A.S.
Santral Catalaizi Termik Santrali
SCADA Denetim Kontrol ve Veri Toplama Sistemi (Supervisory
Control and Data Acquisition)
SPKn 30.12.2012 Tarihi ve 28513 Sayih Resm@i Gazete'ds
) Yayimlanan 6362 sayili Semmaye Piyasasi Kanunu
Sirket, Thracci, Cates Cates Elekirik Uretim A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriveti
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.
. Tiitkiye’de Yerlesik Bulunan ve Tiirkiye Smilan Icerisinde ve
Tam Mitkellef Dlsmc}lraki Kazanclan Vergilendirilen V}{ergi Mﬁkellgﬂeﬂ
TCDD Tiirkive Cumhuriyeti Devlet Demirvollan
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
TEDAS Tiirkiye Elektrik Dafitim A.S.
TEAS Tiirkiye Elektrik Uretim Iletim A.S.
TEIAS Tiirkiye Elektrik letim A.S.
Tiirkive Elekirik Toptan Satis A.S.
Tirkive Finansal Raporlama Standartlars
Tiirk Liras:
Tiirkiye Muhasebe Standartiar
Tirkiye Petrolleri Anonim Ortakligt

4
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Tﬂrl{iye Sermaye Piyasalari Plrfll‘, /
L\ 1}

r
’ Cntes Elekirik Uretin ‘
EATES ELER{ 1<\(ir
WONIM 3t Rl

._’E‘z’?ﬁ' i




TANIMLAR

TTK _ 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG veya Ticaret Sicili Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi

T Tiiketici Fiyat Endeksi i

TWh Tera Watt saat. (Bir terawatt, bir trilyon watt’tir.)

UFRS Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar

UFE Uretici Fiyat Endeksi

Vergi Usul Kanunu 213 Sayilh Vergi Usul Kanunu

YEBO Yillik Birlesik Biiviime Orant

YEKA Yenilebilir Enerji Kaynak Alant
30 Haziran 2021 Tarihinden Once Isletmeye Giren

YEKDEM Yenilenebilir Enegi Uretim  Santrallerine  Uygulanan
Yenilenebilir Enerji Kaynaklan Destekleme Mekanizmasi

Yinetim Kurulu Cates Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu
Tiitk Paras: Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar’la
yurt diginda yerlesik olan araci kurumlar, bankalar, portfoy

Yurt Digt Kuramsal yonetim girketleri, kolektif yatirim kuruluglan, V'al'llk ydnetim

Yatwrimalar girketleri ile bunlara muadil yurt digmda yerlesik kuruluglar,
emekii ve yardim sandiklan ve vakiflar ile Diinya Bankas: ve
Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas: (EBRD) gibi uluslararas
Jnruluglarder.
() Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaglari, yurt diginda
igei, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye’de
ikametgah sahibi gercek ve tiizel kigiler, (ii) bir takvim yili

Yurt lgi Bireysel Yatinmenlar | iginde Tiirkiye’de devamh olarak 6 (altr) aydan fazla oturan
gergek Kkigiler ile (iii) Yurt fgi Kurumsal Yatimmeilar ve Yurt
Digt Kurumsal Yatirimeilar tanimlan disinda kalan ve merkezi
Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.
Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

i) Araci kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri,
kolektif yatinm kuruluglar, emeklilik yatirim fonlan,
sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglar, varlik
yOnetim girketleri,

Yurt ici Kurumsal |  ii) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506
Yatirnmcnlar sayth Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20’nci

maddesi vyannca kurulmus olan sandiklar,

iii) Kamu kurum ve kuruluglari, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas,

iv)Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu SPK
tarafindan kabul edilebilecek diZer kuruluslardir.

info Yatism Menknl Degierler A.§.



L. BORSA GORUSU:
Borsa Istanbul A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 25.10.2023 tarih ve E-18454353-
160.06[100.06]-20870 sayili yazisinda;

“Sirket paylarmin Borsamizda iglem gormesi talebi ile ilgili olavak yapilan degerlendirme
sonucunda, Kurula iletilecek Borsamiz goriigii olarak, Kurul tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylanmasi durumunda;

1) Kotasyon Ydnergesi'nin

8. maddesinin 1. fikrastmin (b) bendindeki donem kiri sarti ile ilgili olarak aym maddenin 3. fikrasi
gercevesinde izahnamede acilklanan faaliyetleri, finansal yapisi ve halka arz gelirinin kullamm
yerine iliskin bilgiler dikkate alinarak, aym bentteki “Halka arz edilen paylarm piyasa degeri” ve
“Halka arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye oram” sartlanm halka arzdan sonra
saglamas: kosuluyla Sirket paylarmin Yildiz Pazar'da islem gérebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hulkukgu raporunun izahnamenin ekinde yayimlanmass,

3‘) Tirkiye Katihm Bankalar: Birligi Danigma Kurulu tarqfindan olusturulan “Pay Senedi
Ihracr ve Alm-Satim Standardr” ile “Katthm Finans Ilkelevine Uygun Faaliyet Gésteren
Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber” dayanak ahnarak olustwrulmug olan ve
Sirket tarafindan 30/06/2023 tarihli finansal tablo verilerine gove doldurulan "Katthm Finans
Ilkeleri Bilgi Formu"nda (Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dilhate alndiginda Sirketin
Borsa Istanbul'da islem gérmeye basladigi tavihte BIST Katilm Tiim Endeksinde yer alma
sartlanm  sagladigainin  degerlendirildiginin, endeks degerleme donemlerinde de siz konusu
sartlart saglamast halinde ilgili katiim endekslerinedahil edilebilecefinin izahnamede, Formun
izahname ekinde yayimlanmas,

4} Borsa gériigiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.§. Goriigii, Borsa Istanbul A.S. nin verecedi karara
doniik herhangi bir taahhilt ya da baglayicilik olugturmamak gartiyla, sadece SPK'min goriig
talebine cevap vermek amacila sl olmak iizere meveut bilgi ve belgeler dikkate ahmarak
hazirlanmugtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. gorisine dayamlarak almacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin  herhangi bir sorumbulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almas,

hususlarinin Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir. '

»

denilmektedir.

Info Yatim Menkﬂwageﬂer AS.




M. PIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

1. EPDK Gériisit

EPDK Elekirik Piyasam Dairesi Bagkanlifi tarafindan iletilen 24 Agustos 2023 tarihli E-85780303-
110.01.01.01-745288 say1h yazida,

“02/12/2020 tarikli ve 31322 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiriirlige giren
25/11/2020 tarihli ve 7257 sayih “Elektrik Piyasas: Kanunu Ile Baz: Kanunlarda Degigiklik
Yapilmasina Dair Kanun"un 32 nci maddesi ile 6446 saynly Elektrik Piyasast Kanunu'nun 5 inci
maddesinin tigiincii fikrastmn (a) bendi; “Tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel kigiler icin; halka
acik yirketlerde yiizde bes, digerlerinde yiizde on ve iizerindeki sermaye payr degigiklitleri ile
rwontrol degigikligi sonucunu doguracak her tirlii islem” olarak degistivildiginden, tarifesi
diizenlemeye tabi olan tiizel kigiler dhgndaki lisans sahibi tiizel kigilerin ortaklik yaplarmdaki
degisikiikler onaya tabi olmaktan cikarimustir.”
denilerek $irket'in ortaklik yapismin degismesinin elektrik piyasasma iligkin ilgili mevzuat
kapsaminda onaya tabi olmadig ifade edilmistir.

2. MAPEG Giriigii
Maden Yonetmeligi’nin 79*uncu maddesinin 11’inci fikrast kapsamimda Sirket ortaklik yapisinda
%10’dan fazla hisse devir iglemleri T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’nin ondyma tabi
olmas1 sebebiyle ilgili bakanlktan 18 Ajustos 2023 tarihinde 2023383860 sayili dilekge ile bilgi
talep edilmigtir. T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhin MAPEG Maden Ruhsat Sicil Dairesi
Bagkanhg tarafindan iletilen 21 Agustos 2023 tarih ve E-48909307-100.00.00.00-2023385687
sayili yazida; ‘ : : '
“Dilekgenizde bahsi gecen isiemin (Halka arz yoluyla paylarin satisy) Maden Yinetmeligi'nin
79. maddesinin on birinci fikrasmda bahsi gegen hisse devri ile iligkisinin bulunmadig
anlasildigandan  konu hallanda Genel Miidiirhigiimiizce yapilacak herhangi  bir islem
bulunmamaktadir.” :
denilmek suretiyle belirtilen iglemin hisse devir kapsaminda olmadigi; dolayisiyla MAPEG
tarafindan herhangi bir onay gerekmedigi belirtilmistir.
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1. IZAANAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gergefie uygun oldugunu ve izahname’de bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir
cksiklik bulunmamast igin her tiirlii makul ézenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracer
Cates Elkktrik Urem A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

| BE ELE}EE‘E% W JRETIMN

: ONIN SUNCETE

Sai \lfrl‘t{flah. sahﬁle l(ﬁ?z

gan Termik San. {3 Mo\ 59
yatagan/ MU«_‘ X

Yataian V.0 165 00y 0 N

Hamdi ALP
Yinetim Kurulu Bagkant
{Aydem Holding A.S.’yi temsilen)

03.11.2023

Etyjrhan KARAYAY
Yinetim Kurula Uyesi

IZAHNAMENIN
TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi
Parla E_.nfarji Yatinmlan A.S.

Sorumlu Oldugn Kisim:

AMONIM 5l .ﬂE“T’I .
| Jalet §ahallesi Hasan SPAUNAEHT
. :iu: 574 Merkezefandyt ) 1Al

Pamukkale VD; 721001030

Hamdi ALP

Emirhan KARAYAY
imza Yetkilisi

imza Yetkilisi

03.11.2023

IZAHNAMENIN
TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Engin Emre SECEN Hiiseyin GULER
Genel Miidiir Yardimast Genel Miidiir Yardumeis:
03.11.2023

IZAHNAMENIN
TAMAMI

tnfo ¥atrim Meakul Degerler A.5.




Izahname’nin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gergefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadr.

Ilgili Bafimsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulus
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Oldugu Kistm:

Adi1 Soyadi: Seckin OZDEMIR
Gorevi: Sorumlu Denetgi

30 Haziran 2023, 30 Haziran 2022, 31 Arahk
2022, 31 Arahk 2021 ve 31 Araltk 2020
Tarihlerinde Sona Eren Finansal Tablo

Dénemlerine iliskin figili Ozel Bagimsiz Denetei
Raporu

Iigili Sirket Deferleme Raporunu
Haarlayan Kurulug

Sorumlu Oldngu Kisim:

PwC Yinetim Danigmanhjn A.S.

Ad1 Soyadi: Eray KUMDERELIT

16 Subat 2023 Tarihli Sirket Degeri Tahminine

Girevi: Ortak fliskin Degerleme Raporu
Tlgili Rezerv Degerleme Raporunu
Haarlayan Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:

Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv
Raporlama Komisyonn

| Adi Soyads: Kaan Bulut KARABULUT
Gorevi: Yetkin Kisi

5768 Ruhsat Numarah Maden Ruhsat Sahasma
Tliskin UMREK Yetkin Kisi Tarafindan
Hazirlanan Rezerv Degerleme Raporu

Info Yatrim Menkul Degierler A.S.




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
No. Bashk Aciklama Yiikiimliilii g
Al | Giris ve uyanlar Bu 6zet Izahname’ye girig olarak okunmahdir.
Sermaye piyasas araglarina iligkin yatmm kararlart Izahname’nin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonuicu verilmelidir.

¢ lzahname’de yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
taginmas: durumunda, davact yatitimel, halka arzin gerceklestigi
iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde, Izahname’nin cevirisine
iligkin maliyeflere yasal siiregler baglatilmadan &nce katlanmak
zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere), ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak oOzetin izahname’nin diger kisimlar ile
birlikte okundugu takdirde yamiltzca, hatali veya tutarsiz olmas:
veya yatnmmcilarin yatiim karartni vermesine yardimc: olacak
onemli bilgileri saflamamas: durumunda gidilir.

A.2 |Izahname’nin Jzahname sonradan tekrar kullamlmayacaktrr.
sonraki
kullanimina jliskin
hilai

B—IHRACCI

B.1 | Ihra¢ermin ticaret | Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
iinvam ve igletme
adr

B.2 | Ihrager’mn hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlari
oldufu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
kuruldugu iilke ve | Adresi: Sahinler Mahallesi $ahinler (Kiime Evler) Yatagan Termik
adresi Santrali Sitesi No: 259/1 Yatagan/Mugla

B.3 | Anaiiriin/hizmet | Sirket’in ana faaliyet konusu elektrik emerjisi iiretme ve iiretilen
kategorilerini de elektrik enerjisini satmaktir. Bu kapsamda, Sirket, Zonguldak’in
icerecek sekilde Catalagz beldesinde bulunan 319,6 MWm/314,68 MWe kurulu giice
IThragernm mevcut | sabip kimiire dayal Santral’i isletmektedir.
faaliyetlerinin ve Santralin Lisans Déizenleme
faa]iyetlerine etki g:::é: INJI::'ln:I‘ASI :-(J:::lsfcﬁs; Diiz_enleme il';;l::r;.den E::E:y';arihi
eden 6nemli Schirflice Tarihi Lisans Silresi
flzk;::;i‘;.: tammu || 2ontec Elrs3se- ﬁ%w,ﬁ 18.122014 |49 22122014
absterilen Santral’in, 2020, 2021 ve 2022 yillaninda ve 30 Haziran 2023 tarihinde
sektorler/ pazarlar | sonra cren dénemde firetmis oldufu toplam briit elektrik enerjisi
hakkinda bilgi miktar sirasiyla yaklagik 1.234 GWh, 1.219 GWh, 1.867 GWh ve 933

GWh’dir. Uretilen bu clektrik enerjisinin satisindan 2020, 2021 ve

2022 yillarinda ve 30 Haziran 2023 tarihinde sonra eren dénemde elde

edilen gelir toplamda smasiyla yaklasik 462 milyon TL, 630 milyon

TL, 3.352 milyon TL ve 1.827 milyon TL olarak gerceklesmistir.

g‘i’; T?;t'ﬂ” 31122020 | 31122021 | 3122022 | 30.06.2022 | 30.06.2023
gmjr‘l Sahs | 426.865 552.566 | 3334448 | 1,126.093 | 1.817.239
Kapasite
Mekayizmas 36.219 76.054 4257 8.257 0
Gc]ir]l"i f]
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Mal ve Hizmet

Satig Gelitleri 4.568 3751 9.657 3.492 9.505

Dijier Gelitler 9 5 4 0 0

Satstan [adeler | (5.957) {1.859) 0 o 0
_Toplam 461.703 630.496 | 3.352.361 | 1.137.842 | 1.826.743

Sirket, lirettifi elekfrifi piyasa katthimcilarna ikili anlagma yoluyla,
spot piyasasinda ya da EUASm yerli komiir yakith elektrik {iretim
santrallerini igleten 6zel girketlerden elekirik alim ihalesi diizenlemesi
durumunda direkt EUASa, dengeleme gii¢ piyasasi ve primer frekans
kontrol piyasasmnda satmaktadir. Finansal tablo donemleri itibanyla
Sirket’in elektrik satig gelirleri net satislanmn ortalama %98’ini
olugturmusgtur.
Kapasite mekanizmas1 gelirleri, 20 Ocak 2018 yayimlanan Elektrik
Piyasas1 Kapasite Mckanizmas: Yonetmeligi'nce elektrik piyasasinda
arz giivenlifi saflanmasi amaciyla Devlet tarafindan yerli komiir
santrallerine saflanan tegvikten faydalanilmasi sonucu elde edilen
gelirlerdir. Santral’in dretimde kismi olarak ithal kémiir kullanmast
nedeniyle, Mayis 2022°den sonra Kapasite Mekanizmas1 disinda
kalmasindan kaynaklanmgtir. Aym nedenle Sirket’in 30 Haziran 2023
tarihinde sona eren donem itibariyla kapasite mekanizmasi geliri
bulunmamaktadir. leriki doénemlerde ithal kémiir kullaniminm
durdurulmas: durumunda tekrar Kapasite Mekanizmasmna dahil
olumabilecektir,
Mal ve hizmet satiglan, kdmiir yakimmndan arta kalan ham ugucu kil
(kaba kiil) ve sepere edilmis ya da standartlara uygun ince ugucu kiiliin
satis gelirlerinden olugmaktadwr. Finansal tablo dénemleri itibartyla
Sirket’in mal ve hizmet satiglari, net satiglarinin ortalama %0,4 iinii
olusturmustur. Sirket’in faaliyet sonuglanna etki eden onemli ve temel
faktorler sunlardr:

» Makroekonomik ortam, elekirik piyasas: ve elektrige olan talep,
Elektrik satigindan elde edilen gelirier,
Igletim faaliyetleri, bakim ve diZer masraflar,
Elektrik piyasasindaki regiilasyona iliskin diizenlemeler,
Uretim tesisinin diretim kapasitesi ve emre amadeligi,
Sirket’in faaliyetlerinin finansmani,

» Doviz kuru riski.
Tiirkiye Elektrik Sektovii
Tiirkiye elektrik piyasasy, baglangic dénemi, yapilanma dénemi ve
biiyiime dénemi olarak {i¢ déneme aynlabilir. Piyasa yapisi, devlete ait
tek bir kurulugun tiim elekirik piyasas: igleyiginden sorumlu oldugu bir
modelden, 6zel tesebbiislerin elektrik piyasasma dahil oldugu bir
modele dofru tamamen degismistir. Tiirkiye elekirik piyasa faaliyetleri
iiretim, iletim, toptan sati, dagitim ve perakende faaliyetlerinden
olugsmaktadir. '
ETKB ve FPDK verilerine gore Sirket’in faaliyet gosterdigi enerji
sektoriinde, 2022 yili Aralik ay1 sonu itibanyla toplam kurulu giiciin

_&T gx n@ﬁ% %30%u hidro, %241 dogal gaz, %Zlfi verli ve ithal kémir, %117

S L\ g ¢ riizgar, %9"u giines ve %5’1 difer enerji kaynaklarindan olugmaktadir.

\ 1‘5 W Kurulu giiciin %20’si EUAS ve bagh ortakliklarina, %3 Yap Islet

q o a Devret ve isletme hakk devredilen santrallere ve %77°si de serbest

el \q o ' iiretin{‘\firketleri ile lisanss1z firetim santrallerine aittir, Tiirkiye politika
rRet e )




hedeflerine ulagmak igin yakin gelecekte yerli linyit ve komiir
kullammmi  artirmak ve yeni dofal kaynaklar araghrmak ve
kegfetmek, yenilenebilir iiretim kapasitesi artirmak, niikleer kapasiteye
yatinm yapmak ve kurulu gii¢ kullamm verimliligini artirmaya yénelik
¢alismalarda bulunmaktadir.

B4

{ bilgi

Ihracgr’'ya ve
faaliyet gosterdigi
sektbrii etkileyen
onemli en son
egilimler hakkmda

Elektrik Piyasasinda Kaynak Bazinda Destekleme Bedeli

EPDK tarafindan dfizenlenen Elektrik Piyasasinda Kaynak Bazinda
Destekleme Bedelinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Jligkin tsul
ve Esaslar uyarinca, elektrik iiretimindeki maliyetlerin artmasi
sebebiyle her seferinde alt1 ayr gegmemek iizere, EPDX tarafindan
kaynak bazinda tiiketiciyi ve/veya maliyeti yiiksek iiretimi destekleme
bedeli belirlenebilecektir. S5z konusu bedel ise iiretim maliyeti diigiik
ireticiden kargilanacak ve maliyeti yiksek iiretimin ve/veya
tiiketicilerin desteklenmesi amaciyla kullamlacaktir.

EPDK, 6 aylik dénemler ile kararlar alarak destekleme bedelinin

| belirlenmesinde kullamlacak olan “azami uzlagtuma fiyatlan™m

belirlemektedir. EPDK’nin 30 Mart 2023 tarihli karan uyarmca, 1
Nisan 2023 tarjhinden itibaren 6 ay siireyle, destekleme bedelinin
belirlenmesinde kullamlacak olan “azami uzlagtrma fiyatlar”nin
agafidaki tabloda yer aldifn sekilde uygulanmasma karar verilmigtir.
Ancak belirlenen azami uzlagtirma fiyatlari, enerji iiretimine girdi olan
emtiz fiyatlan ile enflasyon ve doviz kuru gibi parametreler dikkate
giincellenecektir.

Kaynak Tipi

Ithal K émiir
Yerli Komiir
Dogalgaz/Fuel Oil/Nafta/LPG/Motorin | 2.550
Diger kaynaklar 1.700
EPDK, “azami uzlaghrma fiyat” uygulamasmm 1 Ekim 2023
tarihinden itibaren uzatilacagina dair yeni bir karar almamustur.
Ukrayna — Rusya Savas

2022 yih Subat ayinda baglayan Ukrayna ve Rusya arasindaki savas,
global ekonomiyi etkiledigi gibi enerji piyasasini da oldukga olumsuz
etkilemigtir. Hem Tiirkiye’de hem tiim diinyada yiikselise gegen petrol,
dogal gaz, kdmiir ve navlun fiyatlanndali artig sebebiyle tiiketicilerin
biitgesindeki enerji giderleri pay: artmaktadir. Savagin ekonomiye olan
etkisi, tiiketicilerin ve iglctmelerin elekirik talebinde azalmaya neden
olabilecek ve bu sebeple Sirket icin olumsuz etkilerini
oosterebilecektir.

Azami Uzlastirma
Fiyati (TL/MWh)
1.800

1.800

B.S

Ihrager’min  dahil
oldufu grup ve
grup icindeki yeri

Isbu Izahname tarihi itibartyla, Sirket’in paylarinin %100%Gne Parla
Enerji sahip olup Parla Enerji'nin paylanmin tamami ise 'Aydem
Holding’e aittir. Aydem Holding, Ceyhan Saldanli (%72,70) ile Ali
Yaglt (%23,80) tarafindan kurulmugtur. Aydem Grubu’mun gecmisi
1980 yima dayanmaktadir. Ceyhan Saldanh ve Ali Yagh tarafindan
kurulan ilk sirket olan Elsan Elektrik ile enerji sckifriinde faaliyet

5gﬁstermcye baglamistic. Aydem Holding, Sirket ve diger baglh

ortakliklanndan olusan Aydem Grubu, kurulu gii¢ itibanyla enerji
sektoriinde faaliyet posteren en bilyiik gruplardan biridir. Aydem
Grubu fenerji sektdriinde yer alan ilk {zel hidroelektrik tiretim sirketi,

! i
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ilk &zel elekirik dagatim girketi ve (liretim, dagitim ve perakende satig
faaliyetlerini biinyesinde toplayan) ilk entegre enerji grubudur. 31
Aralik 2022 taribi itibariyla Aydem Grubu, 2.047 MWe kurulu giice,
yaklagik 9 milyonu agkin tiiketiciye ve kendi elektrik dagitim sistemine
bagh durumda 6,0 milyon kullaniciya sahiptir. 31 Aralik 2022
tarihinde sona eren on iki aylik dénemde 23.701 GWh elektrik satigt
ve 26,394 GWh’lik elektrigin dagitimm gergeklestirmigtir.
Oncesinde EUAS biinyesinde faaliyet gosteren Santral, 2014 yilinda
varlik satipt yoluyla Aydem Grubu tarafindan devralmmis ve devir
tarihinden itibaren Sirket tarafindan igletilmektedir.
Isbu Izahname tarihi jtibamyla, Sirket'in  baglt ortakhif
bulunmamaktadir, '
B.6 | Sermayedeki veya | Sirket sermayesindeki A ve B grubu pay sahipligine iligskin bilgiler
toplam oy hakk | asagidaki gibidir:
icindeki aylar . Sermaye
:ogrudan P zeya Ortagin Unvam l‘(::Zlbll Imtiyaz ](,qrof)lmal Tutar Pay/Oy
dolayll olarak %5 _ Hakks (%)
ve fazlas1 olan || Parla Enerji | A Var 84.243.000 100,00
kigilerin Yatrmlan A.S. | B Yok 56.162.000
isimleri/unvanlart Toplam 140.405.000 100,06
ile her birinin pay Sirket sermayesindeki tim paylar nama yazil1 olup her bir paym 1 (bir)
sahipligi hakkimnda | 0¥ hakla bulunmaktadir. ) o )
bilgi Parla Enepl Yatiimlar A.§.’nin sermayesinin tamam: Aydem Holding
fhragernm hakim ﬁf.s.’ye ait olup Aydem Holding A.$.’nin ortaklik yapisi ise agagidaki
ortaklarmmn farklh | gibidir:
oy haklarna sahip g:::gin Adr ve Sermaye Tutar1 (FL) | Sermaye Oram (%)
;l:lfkmgﬂ;';ma“ Ceyhan Saldans 5.512.785.000 72,70
Varsa dogrudan Ali Yagh _ 1.804.8159.500 23,80
Mehmet Akif Giil 265.223.500 3,50
veya dolayh olarak | Fp, o0, 7.582.828.000 100,00
Thra¢er’ nmn :
yonetim Bu kapsamda Sirket’in dolayli ortaklik yaps1 agafidaki gibidir:
hikimiyetine sahip | [ Dolayh Pay Sahiplifine Higkin Bilgi
olanlarm ya da || Ortafn AdiSoyadi | Sermaye Tutan (TL) | Sermaye Oram (%)
fhrager’yt kontrol | | Cevhan Saldank 102.074.435 72.70
edenlerin Mehunot AEFGH 4514175 330
.o . Mehmet Akif Gii 4.914. 3,50
;ls;m::/ “l:'::t';l;‘:n Toplam 140.405.000 100,00
kayna hakkmda Sirket’in A grubu pay sahipleri, yonetim kurulu iiye segiminde aday
bilgi 1 gosterme ve genel kurul toplanfilarinda belirli kararlarm A grubu
paylarm temsil ettii sermayenin gofunluguna sahip pay sahiplerinin
olumlu oyu olmadan alinamamasina dair Esas Sozlesme’de tanmmis
imtivazlara sahiptir, ‘
B.7 | Secilmig finansal | Finansal tablolar Scrmaye Piyasas: Kurulunun 13 Haziran 2013 tarih
o djﬂgﬂer fle | ve 28676 sayilh Resmi Gazete’de yaylmlanap Seri 1I, 14.1 No’lu
\@\\Q\ tMhrage’min “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi”
‘l‘?)\ finansal hilkiimlerine uygun olarak hazidanmig olup teblifin 5. maddesine
durumunda ve | istinaden Kammu Gdzetimi Kurumu tarafindan yiirfirliige konulmus olan
faaliyet TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmgtir.
TSy, | senuglarmda Sitket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30
_;fi_t:.\fl‘?y\\\\meydana Hagira} 2023 tarihli finansal tab plarindan secilen énemli_finansal
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onemli
degisiklikler

bilgiler agsagida yer almaktadir.
Sirket’in dénen varhklan nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar,
ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin odenmis giderler ve
difer donen varhklardan olugmaktadir. Sirket’in donen varliklary, 31
Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibarryla,
sirasiyla, 190 milyon TL, 167 milyon TL, 819 milyon TL ve 1.457
milyon TL tutarindadyr. Sirket’in dénen varliklarindaki 31 Arahik 2020
ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasmdaki azaliy oram %12 olup sz
konusu azalg, azal, nakit ve nakit benzerleri ile diger alacaklardaki
azals kapsamnda olugmustur. 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022
tarihleri arasindaki artiy oram %391 olup nakit ve nakit benzerleri,
ticari ve diger alacaklar, stoklar ve pesin 6denmis giderlerdeki artistan
kaynaklanmaktadir, 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri
arasindaki artiy oram ise %78 olarak nakit ve nakit benzerler, ticari
alacaklar ve stoklardaki artigtan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in duran varhklari finansal yatimmlar, diger alacaklar, maddi
duran vatliklar, kullamm hakk: varhklan, maddi olmayan duran
varliklar, uzun vadeli pesin OSdenmis giderlerden olugmaktadir.
Sirket’in finansal tablolari, gercege uygun gosterilen bazi varliklann
ve yitkimlilitklerin ve yeniden degerlenmis tutarlart ile sunulan ve
maddi duran varliklar altinda rapotlanan santral varlikiari haricinde,
tarihi maliyet esasina gire hazirlanmaktadrr. Sirket’in duran varliklan,
31 Arahk 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 itibariyla, sirasiyla,
567 milyon TL, 3.686 milyon TL, 6.415 milyon TL ve 6.209 milyon
TL tutarindadur. Sirket’in duran varhiklary, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2021 tarihleri arasinda %550 artiy gdstermis olup degigim santralin
yeniden deferleme iglemine tabi tutulmasindan kaynaklanmaktadar.
Sirket’in duran varhklarinda, 31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2022
tarihleri arasinda %74 oraninda arttg, santralin yeniden degerlemeye
tabi tutulmas1 nedeniyle, 31 Arahik 2022 ile 30 Haziran 2023 taribleri
arasmnda ise %3 oramnda azalis santral varbiklarmm  dénem
amortismanmdan kaynakh gergeklesmistir.
Sirket, maddi duran varltklar hesap kalemi icerisinde yer alan enerji
firetim santrallerine ait tiim maddi duran varliklar “Santral Varliklar”
adi altinda ayn bir maddi duran varhk grubu olarak diizenlemigtir.
Santraller, bir igletmenin faaliyetlerinde kullanilan benzer niteliklere
sahip varlik gruplarmdan olugmakta olup arazi, bina, makine, techizat
ve demirbaglan igerir. Sirket, maddi duran varhklar altinda raporlanan
santral varliklan igin TMS 16'ya gore yeniden degerleme yontemini
benimsemistir. PwC Yénetim Damgmanhg A_S. farafindan hazirlanan
degerleme taporu, Sirket’in toplam sirket deferinin tahmin edilmesi
lizerinedir. Degerleme caligmasinda, nakit akimlarm net bugiinkii
degere indirgenmesini kapsayan gelir yaklagim indirgenmis pakit akim
yontemi (INA) ile hesaplanmugtir. Sirket, gelir indirgeme yénteminde
Santralin faydalt Smuriinii baz alarak, 2038 yihna kadar olan tahmini
gelirlerini bugtine indirgemistir. 2038 yilindan lisans siiresinin
bitimine kadar, tahmini gelirlerinin indirgenmis degerinin ihtiyag
duyulacak tahmini yatrmmlarin indirgenmis maliyet etkisinden daha
yiksek olmasi beklendifinden, ihtiyathhk geregi degerlemede
203&'den sonraki yillarm finansal etkisi dikkate ahmmamistir. Net
bugiihkii deder, Sirket’in risk p,{\)ﬁlixj,e ve faalivetlerine uygun iskonto
> ,
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orani kullantlarak tahmin edilmigtir. Sirket, santral varliklarm 31
Aralik 2021, 30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla
yeniden  Ol¢lilen  gergefe  uygun  degerleri  iizetinden
muhasebelestirmigtir,. 30 Haziran 2023 itibanyla santral varliklan,
yeniden deferlenmis futar: olan 5.937.112.592 TL -iizerinden finansal
tablolarda tagmmaktadir (31 Arahk 2022: 6.126.015.529 TL, 30
Haziran 2022: 4.626.589.952 TL, 31 Aralhk 2021: 3.597.351.059 TL).
Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri; uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisumlan, kisa vadeli kiralama iglemlerinden yiikiimliiliikler,
ticari borglar, galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger.
borglar, ertelenmis gelirler, donem kar1 vergi ylikimlilgi, kisa vadeli
kargpiliklar ve diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.
Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30
Haziran 2023 tarihleri itibariyla, swasiyla, 2.384 milyon TL, 191
milyon TL, 317 milyon TL ve 2,720 milyon TL tutarmdadir. Sirket’in
kisa vadeli yiikiimliiliikleri; 31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2021 tarihleri
arasinda banka kredilerinden kaynakli %92 azalmsg, 31 Aralik 2021 ve
31 Aralhk 2022 tarihleri arasinda ticari borglardaki artistan kaynakl
%66 oramnda artmus ve 31 Arahk 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri
arasmda $irket’in Haziran 2024’te odemesi gereken TL kredi
taksitlerinden kaynakl %759 artougtir,

Sirket’in uzun vadeli yikiimliilikleri uzun vadeli borglanmalar, uzun
vadeli finansal kiralama iglemlerinden yiikiimliiliikler, uzun vadeli
karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliliiziinden olugmaktadir.
Sirket’in finansal bor¢lan, Ozellestirme Yiksek Kurulu’nun 21
Temmuz 2014 tarthli 2014/64 sayili karan uyarinca 22 Aralik 2014
tarihinde imzalanan devir sézlesmesi ile Elektrik Uretim A.S.’den
Santral’i ve Santral’in miitemmim ciizlerini ve miigtemilatini satin
almasi nedeniyle olugmugtur. Sirket’in uzun vadeli yiikitmliiliikleri, 31
Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibanyla,
sirastyla, 131 milyon TL, 2.773 milyon TL, 3.498 milyon TL ve 1.281
milyon TL tutanndadir. $irket’in wzun vadeli yikiimliiliiklerindeki
artis oram; 31 Aralhik 2020 ve 31 Arahk 2021 tarihleri arasinda 31
Aralik 2020 yili finansal tablolannda yer alan 30 Haziran 2021
donemine iligkin 1.888.277.993 TL kredi odemesinin kredi
yapilandirma sézlesmesiyle 30 Haziran 2024 tarihine &teleme
igleminden kaynakli %2.010 ve 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2022
tarihleri arasinda maddi duran varhklarin gergege uygun degerinden
kayitlara alinmasi sonucu olugmug ertelenmis vergi yitkiimliligi
artigmndan kaynaklt %26 olarak ger¢eklegmistir. 31 Aralik 2022 ve 30
Haziran 2023 tarihleri arasmndaki azahs oram ise Sirket’in Haziran
2024’te o6demesi gereken TL kredi taksitlerinin uzun vadeli
yikiimliiliklerden kisa vadeli yiikiimliliklerde simiflanmasmdan
kaynakll %63 olarak ger¢eklesmigtir. Finansal tablo donemleri
itibariyla §irket’in maddi duran varliklan gergeklestirilen yatirimlar ile |
2021 ve 2022 yillaninda gergeklestirilen degerlemeler sonucunda artig
gdstermigtir,

Gelirler, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren dénem ile
karsilagtrildiginda, 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla sona eren

donemdg; 689 milyon TL tutarinda ve %61 oraminda artig gostererek,
1.138 nﬁlyon TL’den 1.827 milvon T{.’ve elektrik firetim miktar1 ve
7




fiyat artigindan kaynakli yiikselmigtir. 31 Aralk 2021 tarihinde sona
eren yil ile karsilagtinldiginda, 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla sona
eren yilda Sirket’in gelirleri 2.722 milyon TL tutarinda ve %432
oraninda artig gostererek, 630 milyon TL’den 3.352 milyon TL’ye
ortalama elektrik satig fiyatinin yiikselmesinden ve iiretim miktarninm
artmasindan kaynakli yiikselmigtir. 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren
yilda, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila kiyasla 169 milyon TL
tutarinda ve %37 oraminda artis gdstererek, 462 milyon TL’den 630
milyon TL’ye iiretim miktarinda énemli oranda degisiklik olmamasina
karsin ortalama elektrik satig fiyatimn yiikselmesinden kaynakli
yiikselmigtir.
30 Haziran 2022 tarihinde sona eren donem ile karsilastinldiginda, 30
Haziran 2023 tarihi itibanyla sona eren donemde Sirket’in satiglarin
maliyetleri 592 milyon TL tutarinda ve %64 oraninda artig gostererek,
932 milyon TL’den 1.524 milyon TL’ye temel olarak elekirik
iiretimindeki artiga bagh olarak komtr ve yardmmer malzeme
fiyatlarindaki artigtan kaynakl yiikselmigtir. 31 Aralik 2021 tarihinde
sona eren yil ile karsilastinldiginda, 31 Aralik 2022 tarihi itibanyla
sona eren yilda Sirket’in satiglarmun maliyetleri, 1.938 milyon TL
‘ tutarinda ve %297 oraninda artig gostererek, 653 milyon TL’den 2.591
milyon TL’ye komiir fiyatlar1 ve artan elektrik iiretimine bagl tiikketim
artigindan kaynakh yiikselmistir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
| yilda 422 milyon TL olan satiglarin maliyetleri, 31 Arahk 2021
i tarihinde sona eren yilda 231 milyon TL tutarinda ve %55 oraminda
| artarak, 653 milyon TL’ye kdmiir fiyatlanindan kaynakh yitkselmigtir.
| 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren dénem ile kargilagtinldiginda, 30
| Haziran 2023 tarihi itibariyla sona eren ddénemde genel yonetim
| giderleri 32 milyon TL tutarinda ve %152 oraninda artig gostererck, 21
| milyon TL’den 53 milyon TL’ye temelde enflasyondan kaynakl
| yiikselmigtir. 31 Aralikk 2021 tarihinde sona eren yil ile
kargilagtinldiginda, 31 Aralik 2022 tarthi itibaniyla sona eren yilda
genel yonetim giderleri, 33 milyon TL tutaninda ve %149 oranmnda
artty gostererck, 22 milyon TL’den 55 milyon TL’ye temelde
enflasyondan kaynaklt yiikselmistir. 31 Aralhk 2020 tarihinde sona
eren yilda 18 milyon TL olan genel yénetim giderleri, 31 Arabk 2021
tarihinde sona eren yilda 4 milyon TL tutaninda ve %23 oraninda
artarak, 22 milyon TL’ye enflasyondan kaynaklt yiikselmigtir.
30 Haziran 2022 tarihinde sona eren donem ile karsilagtinldigimda, 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla sona eren donemde esas faaliyetlerden
diger gelirler 134 milyon TL tutarinda ve %381 oraminda artig
gostererek, 35 milyon TL’den 170 milyon TL’ye ticari islemlere
iligkin net kur farki gelirinden kaynakli yiikselmigtir. 31 Arahk 2021
tarthinde sona eren yil ile karsilagtinldiginda, 31 Aralik 2022 tarihi
itibanyla sona eren yilda esas faaliyetlerden difer gelirler, 98 milyon
TL tutarmda ve %2.270 artig gbstererek, 4 milyon TL den 102 milyon
TL’ye temel olarak cari islemlerden dogan kambiyo karindan kaynaklh
yitkselmigtir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 2 milyon TL
| "C@} olan esas faaliyetlerden diger gelirler, 31 Aralik 2021 tarihinde sona
9, ‘\\@\q‘\ eren yilda yaklagik 2 milyon TL tutarinda ve %89 oraninda artarak, 4
milyon TL’ye temel olarak cari islemlerden dogan kambiyo karindan

'\ kayndih yiikselmisgtir.
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30 Haziran 2022 tarihinde sona eren dénem ile karsilagtirtldiginda, 30
Haziran 2023 tarihi itibanyla sona eren dénemde finansman giderleri
33 milyon TL tutarinda ve %16 oraninda azalig gostererek, 206 milyon
TL’den 173 milyon TL’ye Sirket’in 2022 yilinda kredi ddeme planmna
gore yapmasi gereken kredi taksit ddemesinden 17 milyon ABD Dolan
fazla anapara 6demesi yapmasindan dolay: kur farki giderlerindeki
azalmadan kaynakli diismiistiir. 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yil
ile karsilagtinldiinda, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yilda
finansman giderleri, 189 milyon TL tutarinda ve %79 oramnda artig
gostererek, 239 milyon TL’den 428 milyon TL'ye temel olarak kredi
faiz giderlerindeki artigtan kaynakli yiikselmigtir. 31 Arahk 2020
tarihinde sona eren yilda 358 milyon TL olan finansman giderleri, 31
Aralik 2021 tarihinde sona yilda 119 milyon TL tutarinda ve %33 |
oraninda azalarak, 239 milyon TL’ye 1 Eyliil 2021 tarihinden itibaren
gecerli olmak tzere %8 olan ABD Dolan kredilerin faiz oranmmmin %6
ve %15 olan TL cinsinden kredilerinin faiz orammin %12 olarak
giincellenmesinden kaynakl: diismiigtiir.

B.8 | Secilmis  dnemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.10 | Izahname’de yer | Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli
alan finansal | finansal tablolarma iligkin 6zel bagimsiz denetim raporunda “olumlu”
tablofara iligkin | bagimsiz denet¢i goriigii bulunmaktadar.
denetim S6z konusu oOzel denetim raporunda verilen olumlu goriigii
raporlarindaki etkilememekle birlikte denet¢i tarafindan asafida belirtilen hususlara
olumlu girity | dikkat ¢ekilmigtir:
disindaki Sirket’in tiretim faaliyetleri, 1 Ocak 2020 tarihinde GFB olmamasi ve

hususlarin icerigi

23 Yosm 18

baca gazi antma sistemlerinin kurulu ohmamas1 gerekgesiyle Cevre
Bakanlij tarafindan durduralmugtur. Sirket, Cevre Bakanlig:
tarafindan ilgili mevzuatta tamimlanmis olan emisyon degerlerint
tutturacak yatirimlar tamamlamig olup 4 Haziran 2020 tarihi itibartyla
GFB’sini almg ve faaliyetlerine yeniden baglamigtir. Bu duruniun bir
sonucu olarak Sirket, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénemin ilk 5
ayinda gelir yaratamamugtir. Sirket, 4 Haziran 2021 tarihinden itibaren
5 yil siireyle gegerli olmak {izere Cevre izin ve Lisansim almustir ve
cevre mevzuatina iligkin tiim yiiktimliliklerini yerine getirmektedir.

30 Haziran 2023, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2022 tarihlerinde sona
eren hesap dénemlerinde Sirket toplam satiglariin strasiyla %96°lik,
%92’lik ve %69luk bolimii olan swrasiyla 1.752.497.558 TL,
3.081.716.354 TL ve 786.019.323 TL'lik kismu, Sirket’in iligkili
taraflarina yapilmistir.

EPDK, Elektrik Piyasasi Kanunu'nun kendisine verdifi yetki
kapsaminda, 17 Mart 2022 tarihli 10866 karar numarali Kaynak
Bazinda Destekleme Bedelinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina
iliskin Usul ve Esaslar (“Usul ve Esaslar™) kararin1 almsgtir, 29 Mart
23022 tarihli ve 10887 karar numarai Kuwrul Karan ile Usul ve
Esaslar”da degigiklik yapilmigtir. Buna goére; 8 Mart 2022 tarihinden

dnce 1 Subat ve sonrasi igin piyasadgki tim sozlesmelerin girildigi bir
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igletim sistemi olan piyasa y0netim sistemine girigi yapumigs sabit
fiyath ve onayl ikili anlagmalarin Usul ve Esaslar’da belirlenen bilgi
ve belgelerle birlikte EPIAS’a ibrazi halinde bu ikili anlagmalara
muafiyet taninabilecegi hilkme baglanmigtir. Diizenlemeye gore
muafiyet kapsamina ahinan ikili anlagmalar destekleme bedeli borg
tutan uygulamasmna tabi olmayacaktir. $irket’in, Usul ve Esaslar
kapsaminda siiresi igerisinde usuliince gergeklesen muafiyet bagvurusu
akabinde, gerekli bilgi ve belgeler EPIAS tarafindan incelendikten
sonra, Sirket’in muafiyet bagvurusunun kabul edildigi resmi yaz ile
bildirilmigtir. $irket, devam eden siiregte de stz konusu muafiyete
iligkin ikili anlagma iglemlerini ilgili Usul ve Esaslar’a gore yapmugtr.
Ik 6 aylik uygulama dénemi olan Nisan — Eylil 2022 sonunda,
EPDK’nin 29 Eylhil 2022 tarihli ve 11269 karar numaralhh Kurul Karan
ile Usul ve Esaslar’in 7’nci maddesinin 1’inci fikrast 1 Ekim 2022
tarihinde yiiriirliige girecek sekilde degigtirilmigtir. Maddenin degisen
hali ile muafiyet kapsamina alman sabit fiyat ile diizenlenmis ikili
anlagmalar ifadesi nihai tiiketiciye kadar olan anlagmalan kapsayacak
sekilde genigletilmistir. 13 Ocak 2023 tarihinde ise Sirket’e 12 Ocak
2023 tarihli ve 11574-13 sayili EPDK Kurul Karan tebli§ edilmigtir.
S6z konusu Kurul Karar’'nda Sirket’in Nisan-Eyliil 2022 déneminde
518.766.980 TL tutarinda destekleme bedeli bor¢ bedellerini haksiz
olarak Odemediginin tespit edildigi, bu futarlarm tahsil edilmesine
karar verildigi bildirilmigtir. Bu hususta emsal kararlar da dikkate
alinarak, geriye doniik uygulanan bu kararin iptal edilmesi halinde
hukuka aykim olan idari islemin geriye yiiriir bigimde ortadan
kalkacag degerlendirmesiyle Sirket hukuki haklarimi sakli tutmaktadir.
Sirket, yaptifn sdzlesmeler uyarinca, ikili anlagmalar kapsaminda
yapilan islemlerine iligkin olugabilecek ek maliyetleri Aydem Holding
grup sirketlerinden Aydem Elektrik Perakende Satis A.S.’ye
yansitacaktir.

12 Ocak 2023 tarihli ve 11574-13 sayili EPDK Kurul Karan uyarinca
30 Haziran 2023 tarihi itibartyla Sirket 326.041.409 TL tutarinda
EPIAS iadesi gerceklestirmis olup ikili anlagma uyarinca aym tutar
Aydem Elekirik Perakende Satiy A.S.’ye yansitnugtir. Bu konuyla
ilgili finansal tablolar iizerinde herhangi bir etki bulunmamaktadir.
Ayrnica bu hususlar, verilen gorisi etkilememektedir.

B.11 | Ihra¢er’mn isletme | Sirket’in donen varliklar, kisa vadeli yiikimliilikler ve net igletme

sermayesinin sermayesml gosteren tablo asaglda yer almaktadir.
meveut : ~ | 31 Aralik itfbariyla Sona Eren 330 HE"""';
yiikiimliliiklerini Yilik Dinem A Ona Lren
. yhik Dénem
karsilayamamasi : o 2020 | 2021 | 2022 , 2023
. . {milyon TL)
Donen Varliklar 190 167 819 1.457
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 2.384 191 317 2,720
Net isletme Sermayesi
(Dénen Varhklar — Kisa Vadeli (2.194) 24) 502 (1.263)
Yiikimliiliikler)

30 Haziran 2023 tarthinde sona eren alti aylik dénem itibariyla kisa
vadeli yiikiimliilikler, donen varliklat 1,3 milyar TL tutarinda
agmustir. Dolayisiyla isletme sermayesi kisa vadeli yikiimliiliiklerini
kargilamaya yeterli degildir. Bu durum, Sirket’in Haziran 2024’te
Odemefi gereken kredi taksitlgrinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in
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sermaye artirimi yoluyla ihrag edecedi 24.795.000 TL nominal degerli
pay kargihf: elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diigiildikten
sonra kalan kismin tamaminin; Sirket’in 21.09.2023 tarih ve 2023/38
sayill yonetim kurulu karan ile kabul edilen fonun kullamm yerlerine
iliskin rapor ¢ergevesinde; finansal borglulugun azaltilmasi amaciyla,
mevcut kredi borglarim1 olugturan ve 21 Haziran 2019 tarihli Kredi
Sozlesmesi kapsaminda borglann geri ddemesinde kullanilmasi
planlanmaktadir, Bununla birlikte, Santral’in stabil iiretime devam
etmesi ve FAVOK elde etmesi ile igletme sermayesi ihtiyacinmn
azalacafi Ongériilmektedir. Sirket ydnetimi, igletmenin siireklilifine
iliskin herhangi bir risk 6ngérmemektedir.
31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla doénen varliklar, kisa
vadeli yikiimlilikkleri 502 milyon TL tutarinda agmig olup Sirket,
2022 yilinda kredi 6deme planina gére yapmas: gereken kredi taksit
Odemesinden ayrt 17 milyon ABD Dolari anapara erken Gdemesi
yapmustir, ‘
31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yil itibariyla kisa vadeli
yiikiimliiliikler, dénen varliklan 24 milyon TL tutarinda agnustir.
31 Arahk 2020 tarihi itibanyla kisa vadeli yiikiimliilikler, donen
varliklar1 2.194 milyon TL tutarinda agmugtir. Dolayisiyla igletme
sermayesi kisa vadeli yiikiimliiliiklerini kargilamaya yeterli degildir.
Bu durum uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisumlarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket, 31 Arahk 2020 yih finansal tablolaninda
yer almayan 30 Haziran 2021 dénemine iligkin 1.888.277.993 TL
kredi 6demesini, kredi yapilandirma sozlesmesiyle 30 Haziran 2024
tarihine dteleme iglemini gergeklestirmis ve kredi bakiyesini 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla uzun vadeli borglanma olarak siniflamistir. '
Sirket yonetimi, faaliyetlerin siirdiiriilebilirlifi konusunda bir
degerlendirme yapmig ve Sirket’in yakin gelecckte faaliyetlerini
siirdiirmek i¢in yeterli kaynaga sahip olduguna karar vermistir. Sirket
yonetimi, faaliyetlerin siirdiiriilebilirligi konusunda giiphe uyandiracak
bir belirsizlik olmadiina inanmaktadr ve finansal tablolarim
isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini slirdiirecegi
varsayimiyla hazirlarmgtir. _
Ote yandan, Sirket'in bagimsiz denetimden gegirmis oldugu
31.12.2021 tarihli finansal tablolanna iligkin bagimsiz denetim raporu
goriigiiniin 2.7. nolu dipnotunda “Isletmenin Siirekliligi” baslig1
altinda yapilan agiklamada igletmenin finansal verilerinin- igletmenin
stirekliliginin devamina iliskin ciddi siiphe olusturabilecek Gnemli bir
belirsizlifin varhifini goéstermekte oldugu belirtilmektedir. Ancak
2022 vyilinda donen wvarliklan kisa vadeli yiiklimliiliklerini
502.380.563 TL tutarinda gecen ve 2021 yilinda 22.353.792 TL briit
zarar agiklamigken 2022 yilmda 761.817.886 TL tutarmda briit kara
\ @ “&‘f" gecen Sirket’in 31.12.2022 yih finansal tablolanna iliskin bagimsiz
o } 'L?}a ®e denetim raporunda, igletmenin siirekliligi konusunda, denetgi
s A& | :

£ tarafindan olumsuz bir ifadeye ver verilmemistir.
T, N =‘Cﬁ.)l,// Thrag edilecek | Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplam 33.050.000 TL
\

YE PiYASASI ARACI ' _
ve/veya  borsada | olup 24.795.000 TL’ lik kismu Sirket’in sermayesinin mevcut ortaklarn
islem girecek | yeni pay alma haklannin tamamen jasitlanmasi suretiyle 140.405.000

1r. Kalan 8.255.000 TL nominal

sermaye piyasas: | TL’den 1\55 .200.000 TL ye artirila
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aracimmn menkui
kiymet tammlama
numarasi  (ISIN)
dahil tir ve
gruplarma iliskin
bilgi

degerli kisum ise Sirket’in mevcut ortagi Parla Enerji Yatinmlan A.S.
tarafindan ortak satig1 yoluyla halka arz edilecektir.

fhrac edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek sermaye piyasasi
aract Sirket’in B grubu nama yazili paylandir. S6z konusu paylann
ISIN numaras igbu Izahname tarihi itibariyla belirflenmemigtir.

Halka Arz Edilen Paylar’a taninan higbir imtiyaz bulunmamaktadir.

C.2

Sermaye piyasasi
aracinin thrac
edilecegi para
birimi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

C3

Ibra¢c edilmis ve
bedellexi tamamen
ddenmis pay sayisi
ile varsa bedeli
tam  ddenmemis
pay sayisi

Her bir paym
nominal degeri

Izahname tarihi itibanyla, Sirket’in ¢ikarilmug sermayesi 140.405.000
TL olup bu sermaye her biri 1,00 TL nominal deferde toplam
140.405.000 adet paydan olugmaktadir. Bu sermayenin tamami
muvazaadan ari bir gekilde tamamen 6denmistir.

Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.

C4

Sermaye piyasasi
aracin  sagladig
haklar hakkida
bilgi '

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyannca, pay sahiplerine
agagidaki ¢esitli haklar saglamaktadir:

o Kardan Pay Alma Hakki (SPKn’nin 19. maddesi, Kar Pay:
Tebligi)

» Oy Hakk: (SPKn’nin 30. maddesi, TTK 'nin 432., 434., 435., 436.
maddeleri)

» Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin 461. maddesi, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn’nin 18. maddesi)

¢ Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn’nin 24. maddesi, 1I-23.3 sayili
Onemli Nitelikteki Islemler ve Aynlma Hakkr Tebligi)

o Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn’nin 27. maddesi, II-
27.3 sayih Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)

o Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakki (TTK nn 507.
maddesi) '

¢ Bedelsiz Pay Edinme Hakka (SPKn’nin 19. Maddesi, TTK’nin
462. maddesi, Pay Tebligi)

e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK’nm 414.,415., 419.,
425., 1527. maddeleri, SPKn’nin 29., 30. maddeleri, II-20.1 sayih
Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn’nin 14. maddesi, TTK 'nmn
437. maddesi ve II-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi)

o Iptal Davasi Agma Hakki (TTK’mm 445.-451. maddeleri,
SPKn’nin 18/6., 20/2. maddeleri)

o Azmnhk Haklan (TTK’'nmin 411., 412., 420., 439., 531. ve 559,
maddeleri, SPKn’nin 27. maddesi)

o Ozel Denetim [steme Hakki (TTK mn 438., 439. maddeleri)

Halka Arz Edilecek Paylar, kanunun verdikleri haricinde herhangi bir
ek hak tamimamaktadir.

Sermaye piyasasi
aracimin devir ve

tedaviiliinii

Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek paylar iizerinde
paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarini
kullanmasina engel olacak herhangj bir kayit bulunmamaktadr.
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kisitlayic1 hususlar
hakkinda bilgi

C.6 |Halka arz edilen | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem
sermaye  piyasas) | gbrmesi igin 11 Agustos 2023 tarihinde bagvuru yapilmig olup Borsa
araclarinin Istanbul’un goriisii isbu Izahnamenin “I-Borsa Gériisii” kisminda yer
borsada islem | almaktadir,
goérmesi icin
bagvuru  yapilip
yapumadigi veya
yapilip
yapilmayacag
hususu ile islem
giriilecek pazara
iligkin bilgi

C.7T |Kar dagitim | Sirket’in kir dagitim esaslari, Esas Sézlesme’nin “Kénn Tespiti ve
politikasi Dagitimn” baglhikl: 18. maddesinde diizenlenmigtir. Buna gére, Sirket
hakkinda bilgi kér tespiti ve dagitimi1 konusunda TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuati

hiikiimlerine uygun hareket eder. Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde borsada islem goéren halka agik ortakliklarmn herhangi bir
kar dagitimm yapma zorunlulufu bulunmamaktadir ve kar dagitim |
esaslan kér dagitim politikasi ¢ercevesinde belitlenmektedir,

D—RISKLER

D.1 | Thracgr’ya, Ihraccr’ya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektore iliskin
onemli risk

faktorleri
hakkinda bilgi

1. Sirket’in mevcut santralinin isletilmesi sirasinda  yiiriitiilen
faaliyetler, halk ve ¢aliganlarin saglifim ve giivenligi ile gevreyle
ilgili sorumluluklann yerine getirilmesi sirasinda yasanabilecek
aksakliklar ya da olumsuzluklar énemli riskler olugturabilir.

2. Santral’in igletilmesi, bakimi ve yenilenmesi, beklenmedik enerji
kesintileri, diigiik verim ve beklenmedik yatirim harcamalarina yol
agabilecek dnemk riskler tagir.

3. Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi, tedarikgileri ile strdiirdiigii
ilisgkiye baglh olup Santral’e komiir tedariki i¢in akdedilen
sozlesmelerin  yenilenmemesi  Sirket faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

4. Tklim kosullan gibi Sirket kontroliinde olmayan faktérler, smnirli
diizeyde de olsa Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5. Sirket,  vergi  mevzuatindaki  veya  uygulamalarindaki
degisikliklerden, vergi oranlarindaki artiglar veya vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

6. Déviz kurlarindaki hareketler, Sirket’in gelirleri ve finansal durumu
iizerinde etkili olabilir.

7. Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlan
kargilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza veya hasar
durumunda veya bagkaca bir sekilde olugabilecek tiim riskleri
kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmas: miimkiin degildir.

8. Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Santral’in

isletilmesinden  kaynaklandiginin ileri siirilmesi dolayisiyla

uygulanan yasal iglem, uyumluluk ¢ahgmalan ve/veya Santral’de
retifp faaliyetinin durduruhmasi, maliyetlerin artmasma yol
acabiflecektir.




9. Elektrik {iretim faaliyetleri sirasinda yiiriitillen iglemler tehlike arz
edebilir ve kazalara yol agabilir. Belirli durumlarda insanlarin
yaralanmasina veya maddi zarara sebep olabili. Bu durum,
Sirket’in faaliyetlerinde onemli kesintilere yol agabilir ve/veya
Sirket’i adli ve idari yaptimmlara maruz birakabilir.

10. Pazarda rekabetin yogunlagmasi, alternatif enerji kaynaklarina
talebin artmas1 ve emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar, Sirket’in
finansal hedeflerine ulagmasini olumsuz etkileyebilir.

11. Sirket, calisanlanmn, tedarik¢ilerinin, yiiklenicilerinin,
acentelerinin veya diger iglincli kigilerin olas1 etik olmayan
davraniglar1 ve/veya hukuka aykini davramglan dolayisiyla risklere
maruz kalabilir.

12. Sirket, diger iligkili taraflarin yam stra, dolayli hakim ortafi ile
iligkili taraf islemleri yapmigtir ve yapmaya devam edecektir.

13.2022 wilinda baglayan Rusya ile Ukrayna arasindaki savag
neticesinde global anlamda ortaya c¢ikan enerji piyasas1 ve
ekonomideki olumsuzluklar, tiiketicilerin elektrik talebinde diigiise
neden olabilecek ve Sirket’in elektrik satma kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir.

14.Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli
caliganlarin  Sirket biinyesine dahil edilememesi, Sirket’in
biiyiimesini smirlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

15. Sirket’in borglulugu ve mali yiikiimliilikleri, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

16. Sirket’in kredi sozlesmeleri kapsaminda belirli taabhiitlere uymasi
gereklidir.

17. Davalara ve uyusmazlklara iliskin riskler séz konusu olabilir.
Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars1 yasal
iglemler baglatilarak davalar agilabilir, ayrica Sirket, idari iglemlere
konu olabilir. S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket
aleyhine sonuglanmas neticesinde, Sirket ve yoneticilerinin adli ve
cezai sorumluluklar: dogabilir, Sirket, para cezas: alabilir, tazminat
ddemek durumunda kalabilir.

18. Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma veya diger faktorler
nedeniyle kredi veya sermaye bulamamak, Sirket’in projelerini
gelistirmesini veya satin almalart finanse etmesini daha zor hale
getirebilir.

19. Sirket paylarmin dolayll sahibi Aydem Holding’in kendi bagl
sirketleri lehine garanttrliikleri bulunmaktadir. Ayrica, Parla
Enerji’nin, Sirket sermayesinin yaklagik gogunlugunu temsil eden
paylan iizerinde Parla Enerji'nin alacakhlan lehine pay rehni tesis
edilmistir. Ilgili kredi anlasmalar kapsamunda temerriit halinin
meydana gelmesi kontrol degisikligine yol agabilir.

20. Sirket, karlillk seviyesini koruyamayabilir, karlilik seviyesinde
beklenen gelismeler gerceklesmeyebilir.

21. Savag, terdr olaylan, terér ve savag tehditlerine iligkin riskler
Jirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarmi, gelecege yonelik
beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

22. Covid-19 salgim da dahil olmak tizere kamu saghgr ile ilgili yaygmm

endiselerin dogurdufu aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet

sopuclarm, gelecege vonelik b¥klentilerini veya finansal durumunu
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olumsuz etkileyebilir.

23. Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege yonelik beklentilerini
veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Ihracer’nm iginde bulundugn sektore iligkin riskler:

1. Elektrige olan talep azalabilir ve kontrol dis1 fiyat dalgalanmalan
yaganabilir. )

2. Sirket’in faaliyetleri, Santral’in igletmesi i¢in gereken lisans, izin ve
diizenlemeler ve kamu kurumlariyla yapilan zorunlu anlagmalarin
imzalanmasina ve bunlarin gegerliligini korumasina baglidur.

3. Tarife diizenlemelerindeki degigiklikler Sirket gelirlerini ve faaliyet
sonuglarin olumsuz sekilde etkileyebilir.

4. Enerji sektorii faaliyetleri regiilasyonlara tabi olup séz konusu
mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

5. lletim ve dagitim sebekesine baglanmadaki operasyonel zorluklar,
Sirket’in lirettigi elektrigi satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.

6. Sirket, elektrik satiglarindan kaynaklanan tahsilat riskine tabidir.

7. Sirket’in faaliyetleri, dogasi geregi risklidir ve kazalar veya
aksamalara yol agabilecek tehlikelere agiktir.

8. Sirket’in faaliyetleri, cevre mevzuatindan ve ileride olusabilecek
iliskili davalardan etkilenebilir ve/veya Sirket, onemli miktarda
maliyetlerle kars: kargiya kalabilir.

Diger (Ozel bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolarda yer
verilen) riskler:
Sermaye Riski
Net Finansal Bor¢/Ozkaynaklar oraninimn yitksekligi Sirket’in finansal
borglarmi ddeyememe riskini gostermektedir. Net finansal borg, nakit
ve nakit benzerierinin toplam finansal borg¢ tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlar;, kisa vadeli kiralama iglemlerinden kaynaklanan
yiikiimliilikkler, uzun vadeli bor¢lanmalar ve uzun vadeli kiralama
islemlerinden kaynaklanan yiikiimbliiliikleri igerir) diisiilmesiyle
hesaplanir.

Sirket’in net finansal bor¢lulugu dénemler itibarryla dnemli nitelikte

degisim gostermemis olup 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla 2.046

milyon TL iken, 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla 31 Arahk 2020

tarihine gére %11 artigla 2.280 milyon TL’ye, 31 Aralik 2022 tarihi

itibartyla 31 Aralik 2021 tarihine gore %] artigla 2.309 milyon TL’ye

yiikselmig olup 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla da 31 Aralik 2022

tarihine gore %7 artigla 2.468 milyon TL’ye yiikselmigtir.

Sirket’in odenmis sermayesi, 31 Aralik 2020 ve 2021 tarihleri

itibarryla, 48 milyon TL tutarinda olup 29 Haziran 2022 tarihinde

gerceklestirilen sermaye artmmmi neticesinde 31 Araltk 2022 tarihi
itibartyla 85 milyon TL’ye, 31 Ocak 2023 tarihinde gergeklestirilen

sermaye artirimi neticesinde 30 Haziran 2023 tarihi itibaniyla 140

milyon TL ye yiikselmigtir. Sirket’in paylara iligkin primier/iskontolan

bulunmamaktadir.  Sirket’in  kar veya  zararda  yeniden

smiflandirtimayacak birikmig diger kapsamh gelirler veya giderler, 31

Aralily 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 ftarihleri itibartyla,

strasiyha, 264 bin TL, 2.489 milyop TI., 4.508 milyon TL ve 4.353
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milyon TL tutarindadir. Sirket’in kar veya zararda yeniden
simiflandinimayacak birikmis diger kapsaml gelir veya giderlerinde 31
Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 arasinda %100’in iizerinde bir oranda
artig gergeklesmis olup 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2022 arasinda
%81 oraninda artmigtir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 arasindaki
degigim biiyiik oranda santralin 2021 yilinda gergege uygun deger ile
degerlenmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Arahk
2022 arasindaki degisim de biiylik oranda santralin gercefe uygun
deger ile degerlenmesinden kaynaklanmaktadir, 31 Aralik 2022 ve 30
Haziran 2023 arasindaki %3’liik azalma, dzkaynak altinda takip edilen
maddi duran varlik yeniden degerleme fonundaki ddneme isabet eden
tutarn  gegmis  yil  zararlarrna  mahsup edilmesinden
kaynaklanmakiadir. 2021 yilinda 889,9 milyon TL olan $zkaynaklar
30 Haziran 2023 tarihinde 3.664 milyon TL’ye yiikselmistir. Tlgili
biiyiimede bu donemde yapilan 2 nakdi sermaye artigs, santralin
bagimsiz bir kurumca belirlenen yeniden degerleme sonrasi TL
degerindeki yiikseli§ ve operasyonlardan elde edilen karlilik etkilidir.
Bu kapsamda Sirket’in Net Finansal Borg/Ozkaynaklar Orant 2020,
2021 ve 2022 yilsonlar: ve 30.06.2023 dénem sonu itibariyla sirasiyla
-%116, %256, %68 ve %67 olarak ger¢eklesmigtir.
sirket’in 30.06.2023 donemi itibarryla, 2,5 milyar TL olan net finansal
bor¢luluguna karsthk 3,7 milyar TL tutarindaki 6zkaynaklan
sebebiyle, yikiimliiliiklerini kargilayamama riski bulunmamaktadir.
Sirket’in ytikiimliliiklerini zamanmda gerektigi gibi kargilayamamast
durumunda zararla kargilagabilir.
Kredi Riski
Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramasi
riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak iligkili taraflardan ticari
alacaklan ile banka mevduatlarindan kaynaklanmaktadir.
01.01.2023-30.06.2023 ara donem sonu itibariyla iliskili olmayan
taraflardan 7.576.589 TL (31.12.2022: 9.470.875 TL, 31.12.2021;
75.414.507 TL, 31.12.2020: 58.283.927 TL) iligkili taraflardan
1.129.468.869 TL (31.12.2022: 541.890.787 TL, 31.12.2021: 64.348
TL, 31.12.2020: 359.645 TL) ticari alacagi, iligkili olmayan
taraflardan 2.600.275 TL (31.12.2022: 1.961.045 TL, 31.12.2021:
1.205.030 TL, 31.12.2020: 746.824 TL), iliskili taraflardan 498.141
TL (31.12.2022: 37.161.722 TL, 31.12.2021: 8.674.529 TL,
31.12.2020: 19.535.447 TL) diger alacag, bankalarda 40.521.859 TL
(31.12.2022: 24.849.600 TL, 31.12.2021: 4.339.896 TL, 31.12.2020:
82.061.639 TL) mevduati bulunmaktadir.
Sirket’in 01.01.2023-30.06.2023 ara donem sonu itibartyla vadesi
geemis ve tamam igin karsilik ayrilmig iligkili olmayan taraflardan
2.412,378 TL (31.12.2022: 2.418.160 TL, 31.12.2021: 2.559.016 TL,
31.12.2020: 2.555.129 TL) ticari alacag1 bulunmaktadir.
Likidite Riski

w4 Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine
L% getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya
kredi puamnin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarimn azalmas: sonucunu
dogurap olaylarn meydana gelmegi, likidite riskinin olugmasima
sebebiykt verebilir, Sirket’in kredibljtesinin bozulmasi halinde ihtiyag
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halinde fonlan saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmast
durumunda Sirket zararla kargilagabilir.

Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin toplami
01.01.2023-30.06.2023 ara donem sonunda 3,1 milyar TL olup bu
tutarin 218,3 milyon TL’si 3 aya kadar vadeli, 2,6 milyar TL’si 3 — 12
ay arasi vadeli, 54,1 milyon TL’si 1-5 yil aras1 vadeli, 142,1 milyon
TL’si 5 y1l ve iizeri vadelidir. Bu tutarin 2,8 milyar TL’si finansal
borglardan, 6,2 milyon TL’si iligkili taraflara ticari bor¢lardan, 202,8
milyon TL’si iligkili olmayan taraflara ticari borglardan, 0,7 milyon
TL’si iligkili taraflara diger borglardan, 1,5 milyon TL’si iligkili
olmayan taraflara dier borglardan olugmaktadir.

Piyasa Riski

Yabanct Para Riski

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir. Sirket, finansal tablo ddnemleri itibanyla, déviz
cinsinden varhk ve yiikiimliiliklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde
kullanilan kur oranlarmm degisimi nedeniyle, kur riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket ABD Dolari, Euro ve GBP para birimleri cinsinden kur riskine
maruz kalmaktadir.

Sirket’in 30.06.2023 tarihi itibariyla net déviz fazlast olmast sebebiyle
kurlarda diigiis olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi
olacaktir.

Faiz Oran: Riski

Piyasa faiz oranlanindaki degismeler piyasadaki fiyatlann degigmesine
sebep olup dolayisiyla finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar
olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat
.degigikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim
piyasay!1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir.

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlan {izerinden bor¢lanmas,
Sirket’i faiz orami riskine maruz birakmaktadir. Sirket uluslararas:

| piyasalarda faiz oranlarinda ortaya gikabilecek dalgalanma etkilerinden

korunmak amaciyla donem dénem vadeli faiz oranmi degisimi
sézlesmeleni yapmaktadir. S6z konusu riskler faiz oramina bagl
varliklanin ve yiikiimliliiklerin netlegtirilmesinin sonucunda ortaya
¢ikan dogal yontemler kullanilarak yonetilmektedir. 30 Haziran 2023,
31 Arahk 2022, 2021 wve 2020 tarihleri itibariyla finansal
yiikiimliiliklerin sirastyla 2.482.986.017 TL, 2.312.120.662 TL,
2.267.387.176 TL ve 2.117.438.156 TL tutarlarindaki kismu sabit faizli
banka kredilerinden, 25.970.755 TL, 21.668.425 TL, 16.589.458 TL
ve 10.758.849 TL tutarlarindaki kismi sabit faizli finansal kiralama
yiikiimliiliiklerinden olusmaktadir.

Sermaye piyasasi
aracina iligkin
Onemli risk

Tfaktorleri
kkinda bilgi

1.  Sirket’in paylarnn ilk kez halka agik bir piyasada iglem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmas: yaganabilir.

2.  §Sirket’in paylan ikincil piyasada iglem gérmeye basladiktan
sonra, Jirket’in ana pay sahipleri Sirket sermayesinin énemli bir
béliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahiplerinin
menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri

<Ahile catisabilir.
L J(

3. Sipket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay
satiglari pay fiyat1 lizerinde olumsuz/ktkiye sebep olabilir.
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4. Tirk Lirasimn degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim
etkileyebilir.

5. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir.

6. Sirket, Esas Sozlegmesi ve Sermaye Piyasas:
¢ercevesinde gelecekte pay sahiplerine kir pay1 ddemeyebilir.
7.  Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gerceklestirilememesi,
Sirket’in pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

8.  Sirket’in halka agiklik orant smirlidir, paylarin likiditesi ve pay
fiyat1 {izerinde bunun olumsuz etkisi olabilecektir.

9.  Halka arz edilecek paylar tiim yatiruncilar igin uygun bir yatirim
olmayabilir.

10. Halka arzdan sonra da Sirket iizerindeki etkin kontrolii devam
edecek olan ana ortak Parla Enerji ve Sirket paylarinin dolayli sahibi
Aydem Holding’in menfaatleri, Sirket’n diger pay sahiplerinin
menfaatleriyle farki: olabilir veya ¢atisabilir.

Mevzuati

E.1 | Halka arza iligkin | Sirket, halka arzdan 1.417.034.250 TL briit gelir elde edecektir. Halka
Thragenim/halka | Arz Eden Pay Sahibi ise halka arzdan 471.773.250 TL briit gelir elde
arz edenin elde | edecektir,
edecegi net gelir ile | Halka arza iligkin toplam maliyetin 99.321.469 TL olacag: tahmin
katlanacag edilmektedir, Pay basmna diisecek maliyetin ise 3,0052 TL olmas:
tahmini  toplam | beklenmektedir. $irket’in halka arzdan elde edecefi net gelirin de
maliyet ve talepte | 1.337.284.250 TL olmasi tahmin edilmektedir.
bulunan Halka arz maliyetlerinin kirilimi agafidaki tabloda yer almaktadir:

mcila - A ‘ . Halka. n
¥:ltel[l;l :g?l];cek Tahmini Halka Arz Mallyefl (TL) Toplam Sirket Paygzzhjﬁ?e
tabmini maliyetler || Z0Cn o s T | dais
hakkinda bilgt MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 173.460 173.460 0

Arnacilik Komisyonu (BSMV Dahil) 74.371.795 55.795.724 18.576.072
Reklam / PR Giderleri (KDV Dahil) 8.888.532 8.888.532 0
Hukukgu Gériigii (Vergiler Dahil) 3.000.000 2.250.681 749.319
gﬁ;{‘)’“z Denetim - Gideri  (RDV | 1) 655511 | 11655511 0
Rekabet Kurumu 9.918 9.918 0
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 27.756 27.756 0
Diger 44.088 44.088 0
Toplam Maliyet 99.321.469 | 79.750.000 19.571.470
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 32.050.000 | 24.795.000 $.255.000
Pay Bagma Maliyet 3,0052 3,2164 2,3709
Net Gelir 1.789.486.031 | 1.337.284.250 |  452.201.780

VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 32’nci maddesinin 4’iincii fikrasi
uyarinca; paylarmn ilk halka arzmin, hem sermaye artirtmi hem de
ortaklarin sahip oldufu paylarin bir kisminin satigt  suretiyle
gergeklestirilmesinden dolayi; aracilik  komisyonu, danigmanlik
maliyetleri, halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri .
arasmdaki fark {izerinden ahnacak Kurul iicreti ve Borsa Istanbul
Islem Gérme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar'in birbirine
olan oram gbzetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan
kargilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamarminin nominal degeri
Gzerinden alnan Kurul dcreti ile diger giderler Sirket tarafindan

karsilangdaktir,
L)




Talepte bulunan yatinmeilardan, talepte bulunulmas: sebebiyle ayrica
bir {icret alinmayacaktir. Ancak yatirimeilar talepte bulunmak igin
hesap agmak, virman ve EFT vs. iglemlerini gergeklestirmek gibi
konularda, konsorsiyum {iyelerinin kendi belirlemis oldugu cegitli
maliyetiere katlanmak zorunda kalabilir.

E.2

Halka arzin
gerekeesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arzin gerekgeleri; Sirket’in &zkaynaklarnmm ve igletme
sermayesinin gii¢lendirilmesi, biiyiime hedeflerinin devamhilifinin
saglanmasi, siirdiirilebilic kurumsal yapimn olugturulmas: ve
raporlama standartlarinin geligtirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
dilzeyinin yiikseltilmesi, Sirket paylannm likit hale getirilmesi
neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha diigiik
maliyetle borglanma imkanina kavusulmasi olarak sayilabilir.

Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahibi Parla Enerji Yatinmlan A.$.’nin
8.255.000 adet paym satigindan clde edecegi gelirden halka arz
maliyetlerinin ¢ikanimasi ile bulunan net gelir, Parla Enerji Yatinmlari
A.S.’nin tasarrufunda olacaktir.

Sirket’in sermaye artinmi yoluyla ihrag edecegt 24.795.000 TL
nominal degerli pay karsiligi elde edilecek kaynaktan halka arz
maliyetleri diigilldiikten sonra kalan kisminin; Sirket’in 21.09.2023
tarih ve 2023/38 sayili ydnetim kurulu karan ile kabul edilen fonun
kullamm yerlerine iligkin rapor ¢ergevesinde kullanilacak olup soz
konusu rapor igbu Izahname’nin ekinde yer almaktadir. '
Sirket, ihrag edilecek 24.795.000 TL nominal degerli pay kargili1 elde
edilececk kaynaktan halka arz maliyetleri disiildiikten sonra kalan
kismin tamamini, mali bor¢lulugun azaltilmasi amactyla, mevcut kredi
borglarint olusturan ve 21 Haziran 2019 tarihli Kredi Sézlesmesi
kapsaminda bor¢larm geri 6demesinde kullanmay1 planlamaktadir.

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullar

Sitket paylanmin halka arzi Oncesinde, SPK’min paylarn ihracma
iligkin onay vermesi gerekmektedir. :

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da iglem gérebilmesi igin
SPK  haricinde Borsa Istanbul’un uygun goriisiniin alinmas: |
gerekmektedir. Borsa Istanbul™un gériisiine Izahname’nin “I”’ numaral
béliimiinde yer verilmigtir.

Halka arzda Kurul ve Borsa fstanbul disinda baska bir kurumun
onayina gerek bulunmamaktadir.

Halka arza iligkin olarak EPDK’nin ve MAPEG’in onaymna gerek
bulunmadigina iligkin agiklamalara, isbu Izahname’nin “II” numarali
béliimiinde yer verilmektedir. ' '

Sermaye artinmi ve ortak satist yoluyla halka arz edilecek 33.050.000
TL nominal degerli paylarin halka arz sonrasi 165.200.000 TL’ye
ulagacak ¢ikarilmig sermayeye oram %20,01 olacaktir.

Thrag edilecek paylarin 24.795.000 TL nominal degerli kism sermaye
artinmi yoluyla, 8.255.000 TL nominal degerli kisnu ise ortak satis1
yoluyla halka arz edilecektir.

1 TL nominal degerli bir paymn sahg fiyah 57,15 TL olarak
belirlenmigtir.

Satts, Info Yatrim liderlifinde olusturulan konsorsiyum tarafindan
“Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracilift” yontemi
ile gercekiestirilecektir.

Halka Edilen Paylar igin en az 2 (iki) is giinii boyunca talep
toplanacaktir. Talep toplamanin keaﬂl baglangic ve bitis tarihleri

Cates Elektrik Uretim A.S.

Info Yattrrm Menkul Degerler A S,

iti Kurumtet. D7) 002 787
Mersis No:J04780036 7870001 [ Tic.Sic. Nu: 27108
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Ihraggimn (www.cates.com.tr), info Yatirim’in
(www.infoyatirim.com) adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAPYnda (www.kap.orgtr) ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satig duyurusunda belirtilecekitir.
Sirket paylartnin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar, Yurt f¢i
Bireysel Yatinmeilar, Aydem Grubu Cahsanlar, Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmcilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmeifardir.
Halka arz edilecek toplam 33.050.000 TL. nominal degerli paylarin;
e 23.135.000 TL nominal degerdeki (%70) kismu Yurt Igi
Bireysel Yatinmcilara,
e 661.000 TL nominal degerdeki (%2) kismi Aydem Grubu
Caliganlanna,
e 6.610.000 TL nominal degerdeki (%20) kisma Yurt Igi
Kurumsal Yatinimectlara,
s 2.644.000 TL nominal degerdeki (%8) kismt: Yurt Digi
Kurumsal Yatinnmcilara
gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.
Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar ¢ergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup paylarn fiziki
teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dafitim listesinin Konsorsiyum
Uyelerine teslimini takip eden 2 (iki) is glinh icerisinde ve pay
bedellerinin  8denmesi  sartiyla Konsorsiyusm Uyeleri’nin  MKK
nezdindeki hesaplarina kaydi olarak teslim edecektir.
Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasasi arag¢larinin satigina
iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim
listelerinin kesinlestigi giinil takip eden 2 (iki} is glinti icerisinde
Kurul’un 8zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri
uyannca kamuya duyuvrulacaktir.
SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve
20/412 s.k.) ke Karan uyarinca, halka arza katilan ve dagitimdan pay
alan yatimmailar, dagitim listesinin kesinlegmesini takiben hesaplarina
aktanian paylan, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin
boyunca Borsa diginda satamaz, baska yatinmci hesaplanna
virmanlayamaz veya Borsa’da &zel emir ile ve/veya toptan satig
islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklannin sahip olduklan
paylar igin (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname
onay tarihinden itibaren 180 giln boyunca ve Borsa’da satisn da
kapsayacak gekilde uygulanir.
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menfaatler de
dahil olmak tlizere
halka arza iligkin
ilgili kigilerin
dnemli menfaatleri

Sirket paylannin halka arzinda; Ihragg: sirket olan Cates, tzkaynak,
paylanint Halka Arz Eden Pay Sahibi, pay satisn geliri, Konsorsiyum
Lideri info Yatirim, aracihk komisyonu, Giiney Bagmnsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., baginsiz denetim raporu
hazirlama ticreti, Unsal Avukathk Ortaklig1, hukuki damigmanlik licreti
elde edecektir. Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri
de halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Unsal Avukathbk Ortakhgi’'nin Sirket'in dogrudan %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan
hukuki damigmanlik hizmetleri, 2018 yilinda Aydem Grubu’nun
finansal yapilandirilmasi, bankacilik ve finans hukuki damgmanlg ve
2018-2019 yillarinda Aydem Grubu’na hukuki inceleme raporlan
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hazirlanmas: hizmeti ve Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.’nin halka arz
siireci diginda bir hukuki damigmanhk iligkisi bulunmamaktadar.

Halka arzin taraflar1 arasinda herhangi bir menfaat ¢atigmas, herhangi
bir sermaye iliskisi, elde edecekleri ticret haricinde dogrudan veya
dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik menfaat
bulunmamaktadir.

Sermaye piyasasi
aracimi halka arz
eden
kisinin/ihrager’nin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit  verildigi
hususlarim

icerecek  gekilde

dolasimdaki pay
miktarmn
artirllmamasina
iliskin
taahhiitler
hakkinda bilgi

verilen

Thrager: Cates Elektrik Uretim A.S.

Halka Arz Eden Pay Sahibi: Parla Enerji Yatirimlan A.S.

Sirket’in 26.10.2023 tarih ve 2023/49 sayili Yonetim Kurulu karan ile

(Soz konusu yonetim kurulu karari, Sirket’in 03.10.2023 tarih ve

2023/43 sayili Yonetim Kurulu kararnin yerine gecmek iizere

almmugtir.);

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de

islem gbrmeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca;

() Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinnm  yapilmamasina ve Sirket paylarmm dolagimdaki pay
miktannin bu suretle artirilmamasina,

(ii) Sirket paylarinin borsada iglem gérmeye baglamasi Sonras1 soz
konusu olabilecek olasi pay geri alimlanm neticesinde maliki
olacag Sirket paylarini, paya doniistiiriilebilir menkul kiymetleri,
pay alma haklanm veya paya dayali diger menkul kiymetleri
satmamasina, satma taahhiidiinde bulunmamasina,
devretmemesine, rehnetmemesine veya bu paylar iizerinde sair
surette tasarrufta bulunmamasina, dolagimdaki pay miktarinm
artimasmna sebep olmamasina, bu sonuglar dogurabilecek bagkaca
herhangi bir iglem yapmamasma ve yonetim kontroliine sahip
oldugu herhangi bir istirak ya da bagli ortaklik veya bunlar adina
hareket eden kigiler tarafindan da bu smmrlamalara uyulmasim
saflayacagma,

(iii) Sirket paylarimn dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmemesine, bahsedilen
hususlarda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmamasina,

(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina
dair bir agiklama yapilmamasina ve

(v) Bu alinan karariar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine
karar verilmis olup sdz konusu hususlar kapsaminda 26.10.2023 tarihli
taahhiit verilmistir.
Sirket kredi verenleri, Sirket paylarnmin Borsa Istanbul’da islem
gormeye bagladig: tarihten itibaren bir y1l boyunca, Sirket’in paylarina
iligkin miilkiyet veya tasarruf haklariun kredi verenlere gegmesi
halinde Kurul diizenlemeleri uyarinca, kredi verenlerin Sirket paylarm
devretmeyecegini veya bu sonuglari dogurabilecek bagkaca herhangi
bir iglem yapmayacagimu 17 Ekim 2023 tarihinde tadil edilen ve
yeniden diizenlenen Kredi Sozlesmesi kapsaminda taahhiit etmistir.

Parla Enerji Yatinmlan A.§.’nin 09.08.2023 tarih ve 2023/12 sayih

Yonetim Kurulu karan ile;

L. ates paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamasmdan
itibaref 1 (bir) y1l boyunca, sahip olduklar1 halka arza konu olmayan
: e Info Yatinm Menkﬂlng‘ierler AS.
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Cates paylannm, dolasimdaki pay miktarmin artmasmna yol agacak
gsekilde satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir
karar ahinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum,
borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina ve bu
siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapilmamasma,

2. SPK’nmn VII-128.1 sayih Pay Teblii'nin 8’inci maddesi
gercevesinde Cates paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baglamasmdan itibaren 1 (bir}) yil siireyle, maliki olduklan Cates
paylarnm halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da
satilmamasmna, bu paylarin halka arz fiyatimn altinda Borsa
Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme
tabi tutulmamasina, sdz konusu paylarin kismen veya tamamen bu
kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda
Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri
¢ercevesinde O6zel durum agiklamasi yapilmasma ve Borsa Istanbul
disinda satidan paylart alanlann da bu sinirlamaya tabi olacagimin
alicilara bildirilmesine,

3. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili
Ilke Karan uyarnnca ve séz konusu flke Karan vyiiriirlikte kaldig1
siirece, Cates [zahnamesinin onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca
ve Borsa’da sati;i da kapsayacak gekilde, maliki olduklar paylarin
Borsa disinda satilmayacagina, bagka yatimmci hesaplarina
virmanlanmayacagina veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig
islernine konu edilmeyecegine .

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsamimda 09.08.2023 tarihli
taghhiitnameler verilmistir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi
Yeni pay alma
hakk
Kullaniminin =~ séz
konusu olmasi
durumunda,
mevecut
hissedarlarmn
halka arzdan pay
almamalan
durumunda

‘| sulanma etkisinin

miktan ve yiizdesi

Ortaklik paylanmn halka arzi mevcut ortaklarn riichan haklarinin
kisitlanarak sermaye artinm: ve ortak satisi scklinde olacaktir. Halka
arzdan pay alacaklar igin %47,02 oraninda sulanma etkisi olacak clup
I TL nominal degerli pay: igin sulanma etkisinin miktar1 26,8709
TL dir.

Mevcut ortaklar igin %16,00 oraninda pozitif sulanma etkisi olacak
olup 1 TL nominal degerli pay: igin sulanma etkisinin miktar1 4,1773
TL dir.

Aciklama - . TL/Oran .
Mevcut Ortaklar igin Pay Bagina Sulanma Etkisi (TL) 4,1773 TL
Mevceut Ortaklar igin Pay Bagina Sulanma Etkisi (%) 16,00%
Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) 26,8709 TL
Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagma Sulanma Etkisi (%) 47,02%

Talepte bulunan

Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica
bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatirmcilar talepte bulunmak icin
hesap agmak, virman ve EFT vs. iglemlerini gergeklestirmek gibi
konularda, konsorsiyum iiyelerinin kendi belirlemis oldugu ¢esitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalgbilir.

( Cates Elektrik Uretim info Yatirin Men!l;lu'! Degerler A.S.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla fhracey’nmm bagimsiz denetim
kuruluglarimin ticaret iinvanlar ile adresleri (liye olduklar profesyonel meslek kuruluglar ile
birlikte):

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli karsilagtrmali finansal tablolar ile
bunlara iligkin dipnotlar Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.
tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmigtir. S6z konusu Szel

bagimsiz denetim raporu, Ek/3’te sunulmaktadir.

Unvam Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
' Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denetgi Seckin Ozdemir .
Uyesi Oldugu Meslek Ernst & Young Global Limited, Istanbul Serbest Muhasebeci
Kuruluslar: Mali Miisavirler Odas:

. Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:27 D:54-57- 59 K:2-3-
Adresi

. 4 Sariyer/istanbul

3.2. Bagmmsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denetginin girevden alinmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi: |

Bagimsiz denetim kurulusunun veya sorumlu ortak bag denetcinin gdrevden alinmasi, gorevden

cekilmesi veya degigmesi gibi bir durum séz konusu degildir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
Sirket, Zonguldak ili Catalagz: ilgesinde 314,68 MWe toplam kurulu gii¢ ile elektrik iiretimi

yapmak amactyla Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu’ndan (“EPDK™} 22 Arahk 2014 tarihinden-

itibaren 49 yi1l gegerli olmak iizere 18 Aralik 2014 tarih EU/5358-1/03178 numarah iiretim lisansim
almigtir, Sirket’in ana faaliyeti elektrik {iretimi ve sats1 yapmaktir. Sirket’in &zel bagimsiz
denetimden gecmis 2020, 2021 ve 2022 w1l sonu ve 30.06.2023 ara dénem sonuna iligkin finansal
durum tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemlere asagidaki tabloda yer verilmigtir. Finansal
tablolar, izahname ekinde (Ek/3) yer almaktadir. Sirket yonetimi, faaliyetlerin siirdtiriilebilirligi
konusunda bir degerlendirme yapmis ve Sirket’in yakin gelecekte faaliyetlerini siirdiirmek igin
yeterli kaynaga sahip olduguna karar vermigtir. Sirket ydnetimi, faaliyetlerin siirdiirlilebilirligi
konusunda gliphe uyandiracak bir belirsizlik olmadifina inanmaktadir ve finansal tablolarim
isletmenin tahmin edilebilir bir gclecekte faaltyetlerini siirdiirecegi varsayimiyla haz:rlannst;r

UL [§:GERLER A.S.
n Cd. Connan
. q aniyoAST.
B‘og i Karumiar V.. ? (L 14
Mersis No: UR7800367870001 1 Tic/Sic. No: 271081

Fmaqsal Durum Tablosu (TL) 2020 312A0;2;hk 2022 : ;0 I;l;:zz;ran
Varliklar &
Dinen Varhklar 189.974.513 166.924.184 818.963.217| 1.457.487.223
Nakit ve Nakit Benzerleri 82.061.639 4.339.896 24.849.600 40(.521.859
Finansal Yatirimlar 4.222.827 24.021.100 21.315.818 24.873.129
Ticari Alacaklar 58.643.572 75.478.855 551.361.662| 1.137.045.467
e Diger Alacaklar 19.856.902 9.135.105 37.577.401 975.675
?,;;f»“*”;;,?“ pv [Stoklar 22.835.949|  43.598.053| 127.298.290|  250.344.590
il <« {fDukan Varhklar 567.070.913 | 3.686.425.851| 6.415.280.154| 6.208.664.363
o ' d&i‘ Duran Varliklar 507.654.313| 3.622.847.297| 6.228.826.336! 6.136.438.602
N g (l‘ * llatim Hakka Varliklar 9.506.135 15.601.743 19.770.198 21.047.238
B o _L?Iaddy Olmayan Duran Varliklar 48.361.746 47.232.357 46.540.858 45.845.268
% et oplim Varhklar 757.045.426 | 3.853.350.035 |4 7.234.243.371] 7.666.151.586
ASY
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: '31 Aralk < 30 Haziran
Fmansal Durum Tablosu (TL)* : 2020 2021 2022 2023
Yiikiimlaliikler ' '
Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler 2.383.586.385| 190.862.118] 316.582.654| 2.720.141.107
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa 2.000.889.928|  44.134.299 6.025.266| 2.355.683.125
Vadeli Kistmlan
Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimluliikleri 2.547.528 2.779.608|  5.047.250 7.802.643
Ticari Borglar 70.310.127 86.182.643| 257.970.645|  206.105.309
Diger Borglar 292.972.370 36.709.923 13.515.110 2.213.432
Dinem Kan Vergi Yitkiimliiliigii 0 0 0 64.019.924
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.102.434 9.036.005 17.681.986 60.859.105
Uzun Vadeli Yiikiimliitiikler 131.383.319| 2.772.566.079| 3.498.114.353| 1.281.188.521
Uzun Vadeli Borglanmalar 116.548.228 | 2.223.252.877| 2.306.095396|  127.302.892
Uzun Vadeli Kiralama 8211321  13.809.850|  16.621.175|  18.168.112
Yiikiimlaliikleri
Frtelenmis Vergi Yikiimliiligi 0]  526.510.134] 1.159.503.649| 1.112.960.226
Toplam Yiikiimliiliikler 2.514.969.704 | 2.963.428.197| 3.814.697.007| 4.001.329.628
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar (1.757.924.278) | 889.921.838] 3.419.546.364| 3.664.821.958
Odenmis Sermaye 48.000.000 48.000.000 85.440.000]  140.405.000
Paylara liskin Primler/Iskontolar
Kér veya Zararda Yeniden
Smiflandinlmayacak Birikmis Diger 263.713| 2.489.425.675| 4.507.546.448| 4.353.111.915
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Ortaklarin Ilave Katkilan 0| 279.880.520] 279.880.520|  279.880.520
Gegmis Yillar (Zararlary/Karlan (1.472.826.357) [ (1.757.662.951) | (1.747.407.265) | (1.305.266.562)
Net Dénem Kan/(Zararr) (333.361.634) | (169.721.406)|  294.086.661|  196.691.085
Toplam Ozkaynaklar (1.757.924.278) | 889.921.838| 3.419.546.364 | 3.664.821.958 |
Toplam Ozkaynaklar Ve 757.045.426| 3.853.350.035| 7.234.243371| 7.666.151.586
Yiikiimliiliikler

Sirket'in 6zel bagmmsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 yillan ile birlikte 01.01.2022-
30.06.2022 ve 01.01.2023-30.06.2023 ara donemlerine iligkin kar veya zarar tablolarindan segilen
onemli finansal kalemlere agagidaki tabloda yer verilmistir

Kir  veya Zarar K2 | Arahk‘ta Sona Eren Yilhk Donem 30 Haziran'da ?9”‘ Eren-6
Tablosu (TL) __Ayhk Donem_
. .- ) 2020 2021 1 2022 2022 | 2023 .
Haslat 461. 703.016 630.496.326( 3.352,361.239)1.137.841.892| 1.826.743.384
Satiglanin Maliyeti (-) (421.514.080) | (652.850.118} | (2.590.543.353) | (931.703.518) | (1.523.893.451)
Briit Kar 40.188.936 | (22.353.792) 761.817.886 | 206.138.374 342.849.933
Esas Faaliyet
Kari/(Zarar) 21.014.926} (52.194.483) 803.823.878 | 217.625.351 411.424.080
l_i_‘inansman Gideri
Oncesi Faaliyet 21.014.926 | (52.194.483) 807.887.503 | 220.676.454 411.424.080
Kar/(Zarar)
g‘i*;g‘l';‘:i“sma“ (354.376.560) | (232.774.718) | (422.995.615) | (204.556.137) | (167.761.640)
Sirdiirilen Faaliyetler
ixj OnceSI (333.361.634) | (284.969.201) 384.891.888 16.120.317 243.662.440
0] 115.247.795 (90.805.227) | (12.775.540) (46.971.355)
(383.361.634)| (169.721.406)|  294.086.66Y|  3.344.777|  196.691.085
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\hS{ket’in sorumlulugunun dofmasina veya itibarinin zedelenmesine neden olabilir. Yukarida
/ ®A& @Rlapan sorunlardan herhangi biri, Sirket'in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonug¢larm

Yatinmalar, yatirim Kararnm vermeden once Ihrace’mmn finansal durum ve faaliyet
sonu¢larma iligkin ayrmtih bilgilerin yer aldif isbu izahname’nin 10 ve 23 numaral
béliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yonelik yatumm yapmak cegsitli viskler barindwmaktadir. Yatirim
karart alinmadan once asagida belirtilen risk faktovlerinin isbu lzahname’ nin biitiinii kapsaminda
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin ighu
Izahname’nin tarihi itibartyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak
herhangi bir yatirmmi esash bicimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir, Soz konusu risklerden
herhangi birinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar 'in degeri diisebilir ve yatirimin
tamamnin veya bir lismuun kaybedilmesi séz konusu olabilir.

Asagida belirtilen viskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hélihazirda bilinmeyen
ya da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in
Jaaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yénelik beklentilerine
zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktérlerinin asagidaki sunum
siralamast Sirket yonetiminin séz konusu risklerin ger¢eklesme olasihg veya 6nemi balanmindan
yaptig: bir degerlendirimeye gére belirlenmis bir stralama olarak diigiiniilmemelidir.

Yanrimcilar, bu Izahname'de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Halka Arz Edilecek Paylar’a yatiim yapmamn kendileri igin uygun olup olmadigina karar
vermelidirler. '

5.1. Thrager’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

L Sirket’in mevcut santralinin igletilmesi swasinda yiiviitilen faaliyetler, halk ve calisanlarin
saghgm ve giivenligi ile cevreyle ilgili sorumluluklarin yerine getirilmesi swasmda
yasanabilecek aksakltklar ya da olumsuzluklar Sirket’in faalivetlerini olumsuz ethileyebilir.
Elekirik liretim faaliyeti, biiyiik ekipmanlarin igletilmesi, iletim ve dagitim sistemlerine elektrik
verilmesi dahil olmak fizere kémiir gibi olduk¢a yamic: ve patlayict materyallerin kullaniimasim ve
potansiyel olarak tehlikeli gartlarda caligilmasim gerektirmektedir. Zorunlu giivenlik sartlari ve
standartlarma uygun hareket edilmesine karsin, faaliyetler sirasinda bu tiir tehlikeli materyallerin .
muamelesiyle ilgili tehlikelere maruz kalinmaktadr.

Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik kusurlar, beser
hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin dogas:
geregi olusabilecek risklerdir. Bu tehlikeler, &nemli yaralanmalara, oliime, tesislerde ve
ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima yol agabilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onanim, zararlarin giderilmesi, gevrenin
temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalari ve faaliyetlerin durdurulmas: Sirket’in gelir kaybima
yol acabilir. Meydana gelen zararlara iligkin yasal talepler, adli veya idari takibatlara yol acarak
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2. Santral’in isletilmesi, bakum ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diigiik verim ve
beklenmedik yaturim harcamalarina yol agabilecek dnemli riskler tagir.

Santral’in igletimi, ekipmanlann anzalanmasi, performansin beklenen verim diizeylerinin altinda
kalmas1 ve Sirket’in kapasite eksikligi veya altyapr sorunlar: nedeniyle iiretmis oldufu elektrigi
sebekeye etkili bir sekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde getirir. '

Bu tiir aniza ve performans sorunlari, igletme hatalan, bakin eksikligi ve zamanla olugan genel
yipranma gibi birgok faktorden kaynaklanabilir. Sonug olarak, Santral igin énemli periyodik bakim
faaliyetleri ve/veya iyilestirmelerin yapilmas1 gerektirmektedir. Plansiz bakimdan kaynaklanan
kapaln kalma siiresi, Santral’in verimliligini etkileyen baglica faktordiir. Uretim iinitelerinde,
planlanmamms kesintilerin mekanik anzalar veya Santral ile ilgili diger sorunlar nedeniyle uzamasi
gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler meydana gelebilir. Bunlar, Sirket’in faaliyetlerinin dogasi
geregi bulunan bir risktir. Sirket’in enerji dretim iinitelerindeki plansiz kesintiler, genel olarak
Jitket’in azalan elektrik satigindan dolayr Sirket’in gelirlerini azaltabilmekte ya da fiyatiara
yansitilamayan isletme ve bakim giderlerini arttirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasima yol
agabilmektedir. Onemli ckipman veya pargalarin ihtiyag duyuldugu zamanda kullanilabilir vaziyette
olmamasi, Santral’in verimlilifini olumsuz etkileyebilir.

Buna ek olarak Sirket, deZisen gevre, ig saglif1 ve giivenligi kanun ve yonetmelikleri (bunlarin
yorum veya uygulamasindaki degigiklikler dahil), gerekli tesis tamiratlan ve {(dogal veya beseri
afetler veya terfr saldirilan gibi) beklenmedik olaylar nedeniyle gerekebilecek yatirtm harcamalar
diizeyini kesin olarak bilememektedir.

Sirket’in Saniral’indeki amnzalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatinm harcamalar gibi
aksakliklar, karhiigin azalmasina neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve
faaliyet sonuglanm olumsuz etkileyebilir.

3. Sirket’in fanliyetlerini yiiriitmesi, tedarikcileri ile siirdiirdiigii ilisgkiye bagh olup Santral’e
komiir tedariki icin akdedilen sizlesmelerin yenilenmemesi Sirket faaliyetierini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, tedarikgileri ile imzaladigi komiir alm stzlesmeleri uyarinca Santral’i isletmekte ve ana
faaliyet konusu kapsaminda elektrik tretmektedir. Sirket’in tedarikgileri arasinda Sirket
kurulugsundan beri iligkilerinin séirdigi Tirkiye Tagkdmiiri Kurumu’nun bulunmasma ragmen,
Sirket’in s6z konusu tedarikgilerden biri ile olan iliskisinin sona ermesi durumunda, yeni bir
tedarikgiyle gerekli zaman diliminde anlagabilece@inin garantisi bulunmamaktadir. Tedarikgilerle
makul sartlarda sdzlegmelerin miizakere edilememesi, herbangi bir tedarikginin Sirket’e kars:
yiikiimliliiklerini yerine getirememesi ya da Sirket’e yapti1 ise son vermesi durumunda yerine
baska tedarik¢ilerin bulunamamasi, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz etkileyebilir.

4. Iitim kogsullart gibi Sivket kontroliinde olmayan faktirler, suirl: diizeyde de olsa Sirket




etkileyebilmektedir. Bu durum, Sirket’in gelirlerini, karlihfim ve faaliyet sbnug:lanm olumsuz
ctkileyebilir.

5. Sirket, vergi meviuatindaki veya uygulamalarmmdaki degisikliklerden, vergi oranlarmdaki
artiglar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden
veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarmi kullanabilme yetenegindeki degisikliklerden
etkilenebilir. $irket, aym zamanda yeni uygulanabilecek vergilerden veya gegerli vergi
oranlarindaki artiglardan etkilenebilir.

15 Temmuz 2023 tarthli Resmi Gazete’de yayimlanan Kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda degisiklikler yapilmigtir. Buna gére; 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gercken
beyannamelerden baglamak fizere Kurumlar Vergisi Oram %20’den %25’e ¢ikartilmigtir, Bunun
yam sira, ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarma uygulanan
kurumlar vergisi oranina yonelik 1 puanlik indirim 5 puan olarak degistirilmistir. Ayrica yapilan
degisiklikle, 15 Temmuz 2023 itibariyla; 5520 sayili Kanunda tasinmaz satig kazanglan igin
Ongoriilen %50 oranindaki vergi istisnasi kaldirilmigtir. Bununla birlikte bu istisna 15 Temmuz
2023 tarthinden &nce isletmelerin aktifinde yer alan taginmazlarn satiglaninda %25 olarak
uygulanacaktir.

Sirket’in herhangi bir mali yildaki fiili vergi oranini olugturan faktorler, sonraki mali y1l veya yillar
igin gegerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oramindaki bir artig, Sirket’in
faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri tizerinde Snemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Jirket, aym zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine ve uygulamalarina tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan
yapilan denetimler ile uygulanabilecek cezalar Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in Haziran 2023 dbnemine ait vergi borglarmi tecil/taksitlendirme talebi, 18 Bylil 2023
tarthinde kabul edilmis olup séz konusu borg tutar1 Eyliil ve Ekim ay sonlarinda tecil faizi ile 2 esit
taksitte 0denerek kapatlacaktir. Eyliil ayma iligkin taksit ddenmis olup ikinci taksit vadesinde
Odenecektir. Sirket, (i} sonraki déneme devreden KDV tutarimin azaltilmasmna yonelik islemin
iptaline ve (ii) sonraki yillara devrolan mahsubu kabil mali zararlar tutannin azaltilmasina ydnelik
islemin iptaline jligkin vergi dairelerine agmig oldugu iki dava bulunmaktadir. Sirket yukarida yer
alan davalara iligkin olarak vergi Odemelerini ihtirazi kayitla yapmig olup bu davalarin aleyhe
sonuglanmasi halinde Sirket’e ilave bir risk olusmayacaktir. [sbu Izahname tarihi itibartyla Sirket’e
kesilen bir vergi cezas1 bulunmamakta olup Sirket’in gelecegini olumsuz etkileyebilecek herhangi
bir idari yaptinim bulunmamaktadir.

6. Diviz kurlarmdaki hareketler, Sivket’in gelirleri ve finansal durumu iizerinde etkili olabilir.
===3itket’in gelirlerini olusturan elektrik satisimn biiylik kismi doviz bazlidir. Maliyet tarafinda ise
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bulunmaktadir. Doviz kurlarinda yaganabilecek ani diigiigler, Sirket’in hasilatim olumsuz etkilerken
ithal kémiir maliyetini ve d6viz kredi borcunu pozitif yonde etkileyebilir.

7. Sirket’in mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel zararlart karsilama noktasinda yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tivm riskleri
kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmast mitmbkiin degildir.

Sirket, all-risk sigortasi, makine kirilmasi sigortasi, tehlikeli maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali
sorumluluk sigortasy, ligiincii alus mesuliyet sigortasi, igveren sorumluluk sigortasi, terér sigortas:
ve yonetici sorumluluk sigortas: dahil olmak iizere, variiklart igin gerekli olan tiim sigortalari
yaptirmaktadir.

Buna ek olarak, ddenecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket, sigorta kapsamimin mevcut
haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya $irket, mevcut durumu muhafaza edebilmek igin énemli
derecede yiiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artig, Sirket’in
faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglari, gelecekteki biiyiime beklentileri ve ayrica
yatirimcilara saglanacak getiri iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in dogrudan zararina ek olarak, Sirket’in herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu
anlagmalart feshetmesi gerektifi takdirde, Sirket’in ilgili anlagmalarin karsi taraflarina karst
sorumlulugu dogabilir.

Sigortalanmamy veya sigortalarin kapsamini agan zarar veya sorumluluklarin meydana gelmesi,
Sirket’in itibarina zarar verebilir ve iretim kapasitesi kaybina neden olabilir. Bu durum, Sirket’in
faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde esas olumsuz etkiye yol acabilir.

8. Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in santralin igletilmesinden
kaynaklandigimin ilevi siiviilmesi dolayisiyla wygulanan yasal islem, uyumluluk calismalar:
ve/veya santralde iivetim faaliyetinin durdurulmasi veya maliyetlerin artmasina yol acabilecektir.
Faaliyetlerinin dogas1 geregi Sirket, cevre, saglik, glivenlik, arazi kullanimi sorunlamn ve benzeri ¢ok
¢esitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, igiincii kisilerce ileri siiriilebilecek
siklyetler veya talepler geklinde ortaya ¢ikabilir. Enerji santrali gibi biiyiik yapilar dogalan geregi,
gevresel tehlikelere yol agmaya, yerel halka, bitki ortiisiine, hayvanlara ve genel olarak dogaya
zarar verme potansiyeli barindirir. Bu sebeple Sirket, varliklarmin rahatsizhik, kirlilik vb. gevresel
zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal gevre ya da (insan saghg dahil) insanlar iizerindeki
etkileriyle baglantili olarak Sirket’e kargi tazminat taleplerinde bulunulmayacagim garanti
edememektedir. S6z konusu gikayet ve rahatsizliklar, bagvuru siireci sirasinda bu faktdrler hesaba
katilarak verilmiy ingaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan sinirlamalara uyulsa dahi giindeme
gelebilir. Cevre Bakanlif1 tarafindan Sirket’e uygulanan 05.10.2021 tarihli idari yaptirim, Bakanlik
Siirekli Izleme Merkezi (“SIM™) sisteminde SEOS cihazlarinda hesaplamalarda kullamilan
kalibrasyon fonksiyonlarinin giincel olamamasindan kaynaklanms olup sistemdeki sorun nedeniyle
Sirket 1. iinitesindeki emisyon degerlerinin mevzuatta belirlenen degerlerin iistiinde oldugu tespit
edilmistir, sistemdeki kalibrasyon sorunu SIM yetkilileri ile goriisiiliip ¢oziilmis olsa da Sirket’e
ememnidani yaptinm uygulanmigtir. Idari yaptuumin iptali igin Sirket tarafindan Zonguldak Idare
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mahkemesinde Sirket lehine davanin kabuliine karar verilmigtir, dosya istinaf incelemesinde olup
davamin $irket aleyhine sonuglanmasi halinde idari yaptinmun hukuka uygun oldugu tespit
edilecektir. Dava konusu idari yaptinm tutari olan 144.842 TL, esasen idareye 6denmig olup iptal
karar1 kesinlestigi takdirde idareden geri alinabilecektir, bu sebeple ilgili davanin sonucu Sirket
bakimindan herhangi bir risk olugturmamakta olup ek menfaat saglayabilecektir.

Rahatsizhk iddialari, yerel niifustaki degigiklikler, isletmesel degigiklikler (teghizatlardaki bozulma
gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan kaynaklanabilir. Bu
iddialar, insaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen simrlamalara uyulmasindan bagimsiz
olarak ortaya ¢ikabilir,

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem vefveya iiretim
faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artiga yol agabilir ve bu da Sirket’in ticari
faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyetinin sonuglan iizerinde olumsuz etkilere yol agabilir.

9. Elektrik uiretim fualiyetleri sirasinda yiivittiilen islemler tehlike arz edebiliv ve kazalara yol
acabiliv. Belirli durumlarda insanlarin yaralanmasina veya maddi zarara sebep olabilir. Bu
durum, Sirket’in faaliyetlerinde onemli kesintilere yol acabiliv ve/veya Sirket’i adli ve idari
yaptwanlara maruz birakabilir.

Enerji santrallerinin isletilmesine yonelik faaliyetler, biiyiik ekipmanlarin isletilmesi, iletim ve
dagitim sistemlierine elektrik verilmesi dahil olmak tizere tehlikeli maddelerin kullanilmasim ve
tehlikeli faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler
uygulamasi, teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya cikabilecek
tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin dogas: geregi ortaya ¢ikan risklerdir. Bu tehlikeler, dnemli
yaralanmalara, 6liime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima yol agabilir.

Sirket, Cevre Izni ile Cevre fzin ve Lisans almaktan EPK’nin Gegici 8’inci maddesi uyarimca 31
Aralik 2019 tarihine kadar muaf tutulmustur ancak sdz konusu muafiyetin 31 Aralik 2019
tarihinden itibaren uzatilamamasi sebebiyle santral faaliyetleri 4 Haziran 2020 tarihine kadar
durdurulmustur. S6z konusu durum nedeniyle Santral’de 155 giinliik kesinti yasanmis ve ancak 4
Haziran 2020 tarihinde, I yil gegerli olmak tizere GFB alinarak ilgili Santral faaliyete baglamigtir.
Ayrnica §irket, yaklasik 5 ay boyunca elektrik iiretememesi nedeniyle yaklagik 321 milyon TL
tutarinda satig geliri kayb1 yasamugtir. 4 Haziran 2021 tarihinde ise sahip olunan GFB, Cevre izin ve
Lisansina déniigtiriilmily olup s6z konusu izin 5 yil boyunca ve 4 Haziran 2026 tarihine kadar
gecerlidir ve ilgili siire sonunda sz konusu izin yenilenecektir.

Buna benzer herhangi bir olayin meydana gelmesi, aragtima, onanm, zararlann giderilmesi,
¢evrenin temizlenmesi, idari yaptirtmlar, para cezalan ve faaliyetlerin durdurulmas: Sirket’in gelir
kaybmna yol agabilir. Meydana gelen zararlara iligkin yasal talepler, adli veya idari takibatlara yol
acarak Jirket’in sorumlugunun dogmasina veya itibarinmn zedelenmesine neden olabilir. Yukarida
//ﬁf‘;i:;‘\:{gl‘glanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarim
P <+ $i¥imsuz etkileyebilir.
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Sirket’in sahip oldufiu Santral, Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi'nin gegici 2. maddesi
uyarinca, Santral’in iki {initesinin sirasiyla 1989 ve 1991 yillaninda devreye girmis olmasi nedeniyle
Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi hiikiimlerinden muaf tutulmustur.

Sirket, ¢evre mevzuati kapsaminda bazi emisyon suur degerlerine uymak ve bu durumu yapilan
Olglimlerle denetlemek zorundadi. Bu kapsamda Sanayi Kaynakhh Hava Kirliligi ve Kontrolii
Yonetmeligi uyarinca emisyonlarin siirekli takip edilmesi i¢in Santral tinite bacalarma siirekli
ol¢lim cihazlar kurulmug olup anlik veriler Cevre Bakanlhii’nin sistemi {izerinden online olarak
paylagilmaktadir. Aynica Slglim cibhazlarmin dogrulugunu tespit etmek igin mevzuat kapsaminda
Cevre Bakanlig1 tarafindan belirlenen bagimsiz yetkili kuruluglar tarafindan yillik gegerlilik testi
adinda Olgiimler yapilmakta ve GSlgiim sonuglar: yetkili kurulus tarafindan Cevre Bakanlhii’na
sunulmaktadir. Ayrica sofutma suyu desarj noktasinda kurulu Cevre Bakanlifi’na anlik olarak su
Slgiimlerini ileten stirekli atiksu Slgiim cihazi bulunmaktadir. S6z konusu dlgiim cihaz da Cevre
Bakanhg tarafindan belirlenen bagmmsiz yetkili kuruluglar tarafindan denetlenmektedir. Sirket’in
gevre mevzuatt kapsaminda belirlenen simr degerlere uymamasit veya gerekli Olglimleri
yaptirmamasi sonucunda idari yaptirimlar, para cezalar ve faaliyetlerin durdurulmass gibi énlemler
Sirket’in gelir kaybina yol agabilir.

Buna ek olarak, Sirket’in sigorta yaptirmasi, tedarikg¢ilerinden taahhiitler almasi ve yiiklenicilerden
belirli performans diizeylerini kargilamalarini talep etmesine karsihik; ilgili sigorta, taahhiit veya
performans garantilerinden elde edilen teminatin, Sirket’in maruz kaldifi gelir kaybini, zararlan,
tazminat 8demelerini ve finansman maliyetlerindeki artigi karsilamak igin yeterli olmayabilir.
Sirket, zaman zaman yeterli sigorta teminatina sahip olamayabilecegi 6nemli sorumluluklara maruz
kalabilecektir. Sigortanin kargilamadig tiim kay1p ve zararlar, Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu
ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Ote yandan Sirket, iy giivenligi konusundaki tedbirleri konusunda ne kadar titiz davransa da is
kazalan gergeklegebilir, is kazalarl neticesinde ¢aliganlarin yaralanmasi, 8liiniii s6z konusu olabilir.
Sirket, bu durumda tazminat 6demek zorunda kalabilir, faaliyetleri aksayabilir. Bu husus Sirket’in
faaliyetlerini, itibarini ve karhilifim olumsuz etkileyebilir.

10. Pazarda rekabetin yogunlagmasi, alternatif enerji kaynaklarina talebin artmast ve emtia
Siyatlarindaki dalgalanmalar, Sivket’in finansal hedeflerine ulagmasim olumsuz etkileyebilir.
Sirket, Tiirkiye'de dnemli boyutta bir rekabetle karsi karstyadir. Meveut durumda, elektrik iiretim
piyasasindaki ana oyuncular ve rakiplerin gelecekte daha kapsamli gelisme calismalan
yirtitmeyecekleri, Sirket’in zararna daha agresif fiyatlandirma politikalarn benimsemeyecekleri ya
da meveut potansiyel miigterilere daha cazip teklifler sunmayacaklarina dair higbir garanti
bulunmamaktadir. irket'in meveut durumda etkili bir gekilde rekabet edilebilecegi diigiiniilmesine
karsm, bunu ger¢eklestirmeye devam edilebileceginin  ve mevecut pazar paylarmm

-

nabileceginin va da artirabileceginin higbir garantisi yoktur.

lismis hale gelmesi ya da kamunun yeni yemlenebﬂlr enerji
iialtematif enerji kaynaklanneh yonelik destegini daha da




giiglendirme yoluna gitmesi, diger iireticilerle Sirket arasindaki rekabeti de artabilecektir. Emtia
fiyatlarindaki dalgalanmalar da faaliyetler agisindan ongoriilebilitlifi azaltarak Sirket'in finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarini etkileyebilir.

11. Sirket, caliganlarimin, tedarikcilerinin, yiiklenicilerinin, acentelerinin veya diger iigiincii
kisilerin olasi etik olmayan davramiglart ve/veya hukuka aykrt davramglan dolayisiyla risklere
maruz kalabilir.

Sirket; ¢aliganlarmin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin, acentelerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde
gérev alan diger tgiinct kigilerin, Sirket’in uyum politikalarina veya gegerli kanunlara aykir
davraniglarda bulunmayacaklan konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in
¢aliganlan, tedarikeileri, yiklenicileri, acenteleri veya diger figiincii kigilerin etik olmayan
davramiglann  veya yolsuzlukla miicadele kurallarinin, wuluslararast yaptinmlara iligkin
diizenlemelerin, kara para aklamanin onlenmesi dahil her tiirli kanun ve yonetmeliklerin ihlali,
Sirket’in onemli para cezalarna ¢arptinlmasina neden olabilir, Sirket’in belirli projelere katilmasint
engelleyebilir veya mevcut sdzlesmelerin feshi gibi birgok difer sonuca yol agabilir. Gegmigte
Sirket, politika ve prosediirlerine uymadigindan siiphelendigi tedarik¢ilerden kaynak teminini
birakmmstir. Her ne kadar Sirket gelecekte de yine aym sekilde hareket edecek ise de tedarikgilerin
gecerli kanun, kural veya prosediirlere uymamas: veya uymadiklarindan giiphe edilmesi durumunda
Sirket bu sebeple yagayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Ugiincii kisiler, Sirket’in
verilerine veya Sirket’in migterilerinin verilerine erisim saglamak igin Sirket calisanlanm séz
konusu gizli bilgileri ifsa etmeleri i¢in ikna edebilir veya zorlayabilir ve bu tiir bir sebep ile yaganan
veri gitvenligi ihlalleri, Sirket’in ¢esitli idari veya adli yaptirmlara maruz kalmasina ve ayrica
cesitli tazminat taleplerine muhatap olmasina sebep olabilir.

Sirket’in  ¢aliganlarmin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin, acentelerinin veya Sirket’in
faaliyetlerinde gorev alan diger kisilerin, bu tiir gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi
veya uymadiklarindan siiphe edilmesi durumunda $irket bu sebeple yasayabilecegi itibar kaybindan
olumsuz etkilenebilir. Jirket ¢ahsantaninin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin, acentelerinin veya
Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan difer kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in faaliyetini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuclanimi olumsuz etkileyebilir.

12. Sirket, iliskili tavaflart ile iliskili taraf islemleri yapmistir ve yapmaya devam edecektir.
Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflariyla iglemler yapmugtir ve yapmaya devam etme
niyetindedir. Sirket 2020, 2021, 2022 yillarinda ve 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren déneme
iliskin maliyet ve faaliyet giderlerinin sirasiyla %8, %6, %9 ve %6’simu temsil eden kismi tutarinda
Aydem Elektrik Perakende Satiy A.S., Aydem Holding, GDZ Enerji Yatirtmlan A.S., Aydem
Yenilenebilir Enerji A.§. ve Yatagan Termik Enerji Uretim A.$.’den dengeleme grup hizmeti,
personel destek hizmeti, ara¢ kiralama hizmeti, kdmir hizmetleri gibi hizmetler almistir. Aym
zamanda Sirket’in 2020, 2021, 2022 yillarinda ve 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren déneme
. iliskin satig hasifatimn sirasiyla %0, %4, %92 ve %96’sin1 temsil eden kismm Aydem Grubu’nun
/f -,e;*:f Q“. arik girketlerine yapms oldugu elektrik satigindan elde ettigi gelirlerden olugmaktadir. Onceki
da, Sirket, iligkili taraflarin diginda, EUAS’a da elektrik satiginda bulunsa da EUAS ile olan
S i,ldlilanla:ﬁmasml 2022 yilinda yenilememistir. 2022 yili icerisinde elektrik satiglarinin tamanu
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Sirket’in Aydem Grubu'nun goérevli tedarik girketlerinden alacaklannin gnemli bir kism1 teminatly
olup bu alacaklann tahsilatiyla ilgili bir risk éngériilmemektedir.

Sirket, iligkili taraflarla yapilmis sozlesme ve iglemlerin piyasa sartlarma (arms’s length) gore
miizakere edildigi ve piyasa kogullarina uygun oldugu kanaatindedir. Buna karsilik vergi daireleri,
Sirket’in iligkili taraf iglemleri iizerinde denetimler yapabilecek ve Sirket’in iligkili taraf
iglemlerinin emsallere uygun olmadigim iddia edebilecektir. Aynca iligkili taraf iglemleri, Sirket’e
zarar verebilecek gikar gafigmalarini da igerebilir. Dolayisiyla Sirket’in tek tek veya toplu olarak
iligkili taraf islemleri, Sirket’in faaliyeti, finansal dururm ve faaliyet sonuclarint olumsuz
etkileyebilir.

13. 2022 yihinda baglayan Rusya ile Ukrayna arasindaki savag neticesinde global anlamda ortaya
cthan enerji piyasast ve ekonomideki olumsuzluklar, tiiketicilerin elektrik talebinde diigiise neden
olabilecek ve Sirket’in elektrik satma kabiliyetini olumsuz, etkileyebilir.

2022 yili Subat ayinda baglayan Ukrayna ve Rusya arasindaki savag, global ekonomiyi etkiledigi
gibi enerji piyasasiu da olduke¢a olumsuz etkilemigtir. Hem Tiirkiye’de hem tiim diinyada yiikselise
gegen petrol, dogal gaz, kémiir ve navlun fiyatlarindaki artig sebebiyle tiiketicilerin biitcesindeki
enerji giderleri pay:1 artmaktadir. Rusya’ya olas1 uygulanacak ambargolar Rusya’nin kdmiir firetim
ve ihracatim etkilemesi sebebiyle global kémiir fiyatlarindaki olasi yiikselig, iilkemizdeki yerli
komiir talebinin de olasi artigtyla, yerli komiir fiyati artabilic. Bu durum, santral kémiir
maliyetlerinde artiga neden olabilir. '

14. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli calisanlann Sirket biinyesine
dahil edilememesi, Sivket’in biiyiimesini sinirlandirabilir ve faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin bagarisi, Santral’in isletme ve bakimindan sorumlu olan teknik personel dahil,
yonetim, ydnetici mildiirler ve diger kilit ¢aliganlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan saglanan
hizinetlere dayanmaktadir. Buna ek olarak, Sirket’in bilgi birikiminin biiyiik bir bélimi, ic
kaynaklardan gelistirilmistir ve dolayisiyla dis kaynaklar ile degistirilmesi giigtiir. Sirket’in iist
yonetimi, kilit ¢aliganlarin muhafazasma ve s6z konusu bilgi birikimine verilen énem uyarinca
¢alisanlarm $irket blinyesinde kalmas: igin bagar hedeflerine sahiptir. Ancak Sirket’in iginde
bulundugu sektérde, Sirket’inki gibi bilyiik bir organizasyonu etkin bir sekilde yonetebilecek iist
diizey ydneticilerin yani sira, teknik uzmanhga veya sektir uzmanlifina sahip nitelikli gahsanlarin
istthdami konusunda ciddi bir rekabet s6z konusudur. Kilit personelin dzellikle rakip firmalarca
istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli ¢abisanlarin ise alinamamasi, motive edilememesi
ve muhafaza edilememesi (Ozellikle Sirket’in faaliyetlerinin genisletilmesi i¢in gereken
durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu nedenler,
Sirket’in Santral’i isletme veya faaliyetlerini genigletme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir Bu
durumlardan her biri, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglanm olumsuz
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15. Sirket’in bor¢lulugu ve mali yikiimliiliikleri, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve

faaliyet sonuglarin: olumsuz etkileyebilir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in yaklagik 2.483 milyon TL tutarinda édenmemis finansal

borcu bulunmaktadir. Bu borglarin ¢ok biiyiik bir kistm projelerin finansmamyla ilgilidir ve proje

varliklariyla teminat altina alinmistir. Sirket’in borcu agafida belirtilen durumlar dahil olmak {izere

faaliyetleri lizerinde 6nemli sonuglara yol agabilir: - _

a) Borg 6deme yiikiimliiliiklerinden dolay1 isletme sermayesini, yatinm harcamalarini, satin almalar
ve diger genel kurumsal faaliyetleri finanse etmek i¢in gereken nakdin azalmast,

b) Yeni finansman bulma kabiliyetini sinirlanmas: ve yeni finansman maliyetinin potansiyel olarak
artmast,

¢} Kur dalgalanmalanna ve faiz oranlarmdaki degisikliklere daha fazla maruz kalmmasi,

d) Sirket’in borcunun tamammm veya bir kismin: vadesinde veya daha 6nce yeniden yapilandirmak
veya yeniden finanse etmek zorunda kalmas,

e) Sirket’in faaliyetlerindeki, faaliyet gosterdiZi sektordeki ve genel ekonomideki degisikliklere
karst planlama veya bunlara kargi 6nlem alma esnekliginin azalmasi ve Sirket’in kinlganliginin
artrnasi.

Bu durumlardan herhangi biri veya Sirket’in borcundan kaynaklanabilecek diger sonuglar Sirket’in
nakit akig1 yaratma ve borglarini ddeme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durum, bir dlgiide
genel ekonomik ve diizenleyici faktorlere ve Sirket’in kontrolii disinda gelisen diger faktérlere de
baglidir. Borcun édenmemesinden dolay: heérhangi bir temerriit durumunun olugmasi lizerine ve séz
konusu temerriidiin giderilmedigi ve borgtan feragat edilmedigi durumda, Sirket’in kredi verenleri:
heniiz kullandirilmammg kredileri iptal edebilir, mevcut kredileri geri ¢agirabilir veya pay rehinleri,
Sirket’in ve bagl ortakliklanmin taginmazlar fizerindeki ipotekler ve Santral {izerindeki menkul
rchinleri dahil olmak fizere teminatlart nakde gevirebilir, dogmus ve/veya dogacak tiim alacaklar ile
kredi veren bankalar nezdinde agilmug olan tiim hesaplar kredi verenler lehine gegebilir. Pay
rehinlerinin nakde cevrilecek olmasi Parla Enerji’nin elinde bulunan paylarin iiglincii kisilere
devredilmesine yol agabilir. Ayrica, ipoteklerin veya menkul rehinlerinin nakde g¢evrilmesi de
Santral’in veya bunlardaki varliklarmn elden ¢ikmasina, dolayisiyla da Sirket’in firetim kapasitesinin
etkilenmesine yol agabilir.

Bu faktdrlerin herhangi biri veya Sirket’in borcundan kaynaklanabilecek difer sonuglar Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarmi ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir. Parla
Enerji’nin 30.09.2023 tarihi itibariyla yaklagik 4 milyar TL ve 102 milyon ABD Dolan kredi
yitktimlilltigii bulunmaktadir. Parla Enerji bir Holding sirketi statiisiindedir. Herhangi bir iiretimi ya
da bagka bir faaliyeti yoktur. Istirakleri Sirket, ADM Energy Elektrik Yatirnmlart A.S. ve onun
igtirakleri Aydem Elektrik Perakende Satig A.$. ve ADM Elektrik Dagitim A.$.’den temettii gelirleri
ile borcunu ddemeyi planlamaktadir. Bu istivaklerin yakin vadede temettii ddeyebilecek durumda

ayn devred1hnemes1 ve $1rket varliklarinin  kreditérler haricinde tiglineti kigiler lehme
%ostenlmemem dahlfl\ olmak“uzere Kredi Sozlesmesi kapsaminda bir takim kisitlayic
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taahhiitlerde bulunmugtur. 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla Sirket’in 2.483 milyon TL tutarinda
Odenmemis finansal borcu bulunmaktadr.

30 Haziran 2023 tarihi itibanyla a¢ik olan kredilerin detaylar asagidaki gibidir.

30 Haziran 2023 Kisa Vadeli (TL) Uzun Vadeli (TL)
TL 2.347.293.807 0
ABD Dolan 8.389.318 127.302.892
Toplam 2.355.683.125 127.302.892

31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla verilen teminat/rehin/ipotek

| (“TRI”) orijinal bakiyeleri agagidaki gibidir.
31 Aralik 2020 31 Arahk 2021
TRI Toplam TL Karsihih TL ABD Dolar1 | Toplam TL Karsihi TL ABD Dolan
Ipotek 13.111.755.000 | 7.900.000.000 | 701.192.703 58.389.713.141 | 24.411.508.445 | 2.544.612.049
| Tagmur Rehni 18.965.879.825 | 9.502.445.667 | 1.219.399.970 26.389.610.889 | 9.902.445.667 | 1.234.716.185
1 EPIiAS Alacaklanmm Devri 20.000.000.000 | 26.000.000.000 0 20.000.000.000 | 20.000.000.000 0
Ticari Isletme Rehni 4.100.000.000 |  4.100.000.000 0 4.100.000.000 | 4.100.000.000 0
Verilen Teminat Mektuba 56.157.644 36.157.644 0 37.809.185 37.809.185 0
Toplam TRI 56.233.792.469 | 41.958.603.311 | 1.920.592.673 108.917.133.215 | 58.451.763.297 | 3.779.328.235
. 31 Aralik 2022 30 Haziran 2023
TR Toplam TL Karsihf TL ABD Dolann | Teplam TL Karzihfn TL ABD Dolan
Ipotek 72.077.181.355 | 24.411.508.445 | 2.544.612.049 90.239.604.319 | 24.411.508.445 | 2,544.612.049
Tagiur Rehni 33.031.149250 | 9.902.445.667 | 1.234.716.185 41.844.059.494 | 9.902.445.667 | 1.234.716.185
EPIAS Alaceklarmin Devri 20.000.000.000 | 20.000.000.000 | ¢ 20.000.000.000 | 20.000.000.000 0
Ticari fsletme Re&i 4.100.000.000 [ 4.100.000.000 0 4.100.000.000 |  4.100.000.000 0
Verilen Teminat Mektubu 58.851.939 58.851.939 0 64.961.306 64.961.306 0
Teplam TRi 129.267.182.543 | 58.472.806.051 | 3.779.328.235 156.248.625.118 | 58.478.915.418 | 3.779.328.235

Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlar, EUAS, Tiirkiye Halk Bankas: A.S.,
Yapr ve Kredi Bankast A.$., TEIAS Genel Miidiirliigii, Zonguldak OBM, Tiirkiye Tag Komiirii
Kurumu, Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S., EPIAS, TCDD ve Catalagz1 Belediye
Bagkanlhifi’na verilen teminat mektuplari, tagmur rehni, ticari igletme rehni, ipotek, hisse rehni,
alacak temliki, EPIAS alacaklari alacak devri ve hesap rehninden olugmaktadir.

Bu taahhiitlerin herhangi birinin ihlali veya belirli olaylarin meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine
ve diger simirlamalara tabi olarak, bu kredi sézlesmeleri kapsaminda temerriit haline yol agacaktr.
Kredi sdzlesmeleri gergevesinde herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi tizerine, s6z konusu
temerriit giderilmedigi ve bu temerriit halinden feragat edilmedigi durumda, heniiz kullandiriimamig
iler iptal edilebilir. Kredi verenler, Kredi Sézlesmesi uyarinca, toplam denmemis borcun
nga %66,67sinden fazlasini elinde bulunduran kredi verenletin cogunlugunun (“Kredi
2 /(\ tin Cogunlugu™) onayma tabi olarak, kredileri geri ¢agirabilir ve diger teminatlar nakde

:&\ e %‘vq;rebmr Ayrica, kredi sozlesmeleri kapsamuinda bir ihlal veya temerriit hali, gapraz temerriit
4 g ri igeren diger s0zlegmeler kapsaminda da temerriit haline ve kredinin geri ¢agniimasma yol
s%.rmndakl kredi verenler daf]t\ul olmak {izere Sirket’in kredi
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verenlerinin séz konusu diger sozlegsmeler kapsamndaki kredileri geri ¢agmmalan halinde Sirket,
Sirket’in ve bagh ortakliklarinin varliklarimn s6z konusu tutarlar tamamiyla geri 6demeye ve bagh
ortakliklarimn 8demek zorunda oldufu diger borglanmi kargilamaya yeterli olacag konusunda
garanti verememekiedir. Ayrica, Sirket’in bu tutarlart geri ddeyememesi halinde alacaklilar
kendilerine verilen teminatlar nakde gevirip bunlan gelir kaydedebilir.

Ote yandan, Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi’ne ve Kredi Sozlesmesi’ne gore, Kredi Verenlerin
Cogunlugu, sdz konusu temerriit hali telafi siiresinde giderilmemis veya temerriit halinden feragat
edilmemis oldupu siirece, miidahale (step-in) hakkina sahiptir. Bu kapsamda kredi verenler,
EPDK’'nin onayma tabi olarak Sirket’i, ilgili lisanslanni bagka bir sirkete veya sirketlere
devretmeye mecbur edebilir.

Yukaridaki durumlarm herhangi biri Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz etkileyebilir,

17.Davalara ve uyusmazliklara iliskin riskler sé7 konusu olabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri
kapsanunda Sirket’e karst yasal islemler baslatlarak davalar acilabiliv, aynca Sirket, idari
islemlere konu olabilir. S6z konusu talepler ve yasal iglemlerin Sirket aleyhine sonuclanmast
neticesinde, Jirket ve yoneticilerinin adli ve cezai soruamluluklar: dogabiliv, Sivket, para cezast
alabilir, tazminat 6demek durumunda kalabiliv.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars: yasal islemler baglatilarak davalar acilabilir,
aynca Sirket, idari iglemlere ve tabkim kararlarma konu olabilir. Dava ve talep konulan, isci
uyusmazhklari, ticari uyusmazliklar, yasal veya idari iglemler gibi konular olabilir. Sirket,
misgterileri, tedarikgileri, galiganlart ve/veya iigiincii kisiler tarafindan baglatilabilecek yasal
islemlerin tarafi olabilir. Kendi istegi ile isten aynlan veya Sirket tarafindan is akdi sona erdirilen
¢aliganlar tarafindan agilabilecek fazla g¢aligma/tazminat talebini iceren ve bunun gibi Sirket
aleyhine agilabilecek cesitli davalar vefveya faaliyetlerle ilgili farkhi davalar ile karsi karsiya
kalabilir. Sirket tarafindan yasal iglemlere iligkin yasal kargiliklar ayriimakta olmasma ragmen bu
yasal karsiliklar yeterli olmayabili. S8z konusu talepler ve yasal iglemlerin Sirket aleyhine
sonuglanmasi neticesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklan dogabilir,
Sirket, para cezasi alabilir, tazminat Sdemek durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki
muamelenin olumsuz sonuglanmas: neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu ve faaliyet
sonuglan ve itibar1 olumsuz etkilenebilir. Bu hususlara ek olarak s6z konusu yasal isglemler ile
tahkimi de kapsayan davalara iliskin yapilan olumsuz reklam/intiba, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

18. Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma veya diger faktorler nedeniyle kredi veya
sermaye bulamamak, Sirket’in projelerini geligtirmesini veya satin almalart finanse etmesini
daha zor hale getirebilir.

Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmesi ve isini biiyiitmesi i¢in kredi veya sermaye piyasalarindan

s===fingusman bulmasi gerekmektedir. Sirket’in kontrolii digindaki ekonomik kogullar, mevzuattaki

jansman bulamayabilecektir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu,
snuglarmi ve beklﬂltilerini efasll olgiide olumsuz etkileyebil?‘cektir.
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19, Sirket paylarimn  dolaylt  sahibi Aydem Holding’in kendi bagh sirketleri lIchine
garantorliikleri bulunmaktadw. Ayrica, Pavla Enerji’nin, Sirket sermayesinin yaklagik
gogunlugunu temsil eden paylart iizerinde Parla Enerji’nin alacaklilart lehine pay rehni tesis
edilmigtir. Ilgili kredi anlagmalart kapsamnda temerviit halinin meydana gelmesi kontrol
degisikligine yol acabilir.

2019 yilinda Sirket’in dolayli ortagy ve kontrol sahibi olan Aydem Holding bagh ortakliklarintn
kredi verenleriyle yaklagik 4,6 milyar ABD Dolan tutarinda bir finansal yeniden yapilanma
gergeklestirmigtir. Haziran 2023 tarihi itibariyla kredi borcu 3,2 milyar ABD dolan seviyesine
inmistir. Bu iglem Sirket’in de finansal yeniden yapilanmasim da kapsamaktadir. Aydem Holding,
Sirket dahil olmak iizere bagli ortakliklannin tiim borglarnin garantoriidiir. Aydem Holding’in
sirket digindaki dogrudan ya da dolayl baglh ortakliklarinin ilgili kredi sézlesmeleri ¢er¢evesindeki
bor¢ ve yiikiimliliiklerini yerine getirebilecekierinin herhangi bir garantisi bulunmamaktadir. S6z
konusu kredi sbzlesmeleri gergevesinde bir temerriit hali meydana gelmesi ve kredilerin geri
¢agrilmasi halinde Parla Enerji ya da dolayli olarak Aydem Holding, Sirket’in sermayesini temsil
eden paylarl satmak zorunda kalabilir. Bu durum Sirket diizeyinde bir kontro]l degisikligine yol
agabilecektir.

Parla Enerji'nin sahip oldugu Sirket sermayesinin ¢ogunlugunu temsil eden paylar iizerinde Parla
Enerji’nin kredi verenleri lehine pay rehni verilmistir,

Yukaridaki durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarni esash 6lglide olumsuz etkileyebilir.

20.%irket, karlilhk seviyesini hkoruyamayabili, haritik seviyesinde beklenen gelismeler
gerceklegmeyebilir. '
Sirket, karlilifin devam: konusunda herhangi bir garanti verememekiedir. Sirket’in siirdiiriilebilir
karhlik hedefine ulasmasi birgok faktére baglidir. Bunlar arasinda gelecekteki faaliyet zararlarinm
biyikligi ve siiresi, gelecek yatinmlarin ve projelerin seviyesi ve zamanlamasi, Sitket’in yeni
teknolojileri, piyasa ve mevzuat gelismelerine uyum saglayabilmesi, hedeflenen fiyatlardan sati
yapabilmesi ile izahnamenin bu ve diger bélimlerinde deginilen riskler de dahil olmak iizere birgok
faktdr siralanabilir.

21. Savay, terir olaylan, terdr ve savag tehditlerine iliskin riskler Sivket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuclarin, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
Tiirkiye’de veya komsu {ilkeler basta olmak tizere yurt dig: iilkelerinde savas, terér saldinilan veya
diger tiirden ¢atigmalara yoénelik tehditler veya fiilen gerceklesen saldmmlar ve makro-ekonomik
etkileri, tiiketici ahgkanhklan iizerindeki etkileri Sirket’in finansal durumu ve faaliyetleri fizerinde
mli dlgiide olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde azalmaya sebep olabilir.

& a5 - A
{ = ;?’ /{,Q\\ 22.Coyid-19 salgim da dahil olmak lizere kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu
RN Rsakftklar, Sivket’in fualiyetlerini, faaliyet sonuclarimy, gelecege yinelik beklentilerini veya
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19 pandemisi nedeniyle kamu idaresi tarafindan salgim kontrol amach olarak sokaga ¢ikma
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tedbirlerin alinmasma sebep olmugtur. Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte Covid-19 pandemisi ile
baglantili olarak alinabilecek onleyici tedbirlerinin veya kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin
- §irket’in faaliyetleri, miigterileri, tedarikgileri ve genel ekonomi tizerinde olumsuz bir etkiye sahip
olmas1 muhtemeldir.

Diinya Saglik Orgiit, Covid-19’un saglik agisindan artik kiiresel bir acil durum teskil etmedigini
May1s ayinda agiklamakla birlikte, Covid-19 pandemisinin etkisinin yeniden artmasi ya da yeni bir
salgin ¢ikmasi durumunda Sirket’in miigterilerinin likidite sorunu yasamasi nedeniyle gelitlerinde
diisiis yasanabilir. Covid-19 pandemisinin Sirket faaliyetlerini ne &lgiide etkileyecegi, salginin
siiresi, yaythmi ve yogunlugu ile ileride altnacak énleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacag gibi
belirsizlikler barindiran etmenlere baghdir. Covid-19 pandemisinin etkisi siirerse, artarsa veya
gelecekte kamu saghig ile ilgili yaygm endigeler tekrar ortaya ¢ikarsa, Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu veya faaliyet sonuglar olumsuz etkilenebilecektir.

23.8el, firana, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket’in faalivetlerini, faaliyet
sonuclarini, gelecege yinelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket faaliyetlerinin siirdiirtilebilirligini
olumsuz etkileyebilecegi gibi s6z konusu durumlarin meydana gelinesi sonucu Sirket ¢alisanlarmin
yaralanmasi veya Oliimii, Jirket faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir, Sirket’in ilgili kanun ve
hikiimler gercevesinde tazminat yiikiimliligii altina girmesi gibi sebeplere neden olabilir, Sirket’in
faaliyetlerini ve itibarii olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bélgesi olup Tiirkiye niifusunun biiyiik bir
kismi ve ekonomik kaynaklarinin gogu birinci derece deprem riski bolgelerinde yer almaktadsr.
06.02.2023 tarihinde merkez {issii Kahramanmarag olan ve 10 ili (Kahramanmarag, Kilis, Hatay,
Osmaniye, Adiyaman, Gaziantep, $anliurfa, Diyarbaku, Malatya ve Adana) etkileyen deprem
felaketi meydana gelmis olup s6z konusu deprem felaketi Sirket faaliyetlerini dogrudan
etkilememis olmakla birlikte yaganabilecek deprem felaketlerinin Ulkemiz ekonomisinde yaratacag1
hasar nedeniyle alinacak ekonomik, finansal, sosyal ve siyasi kararlar, Sirket 6zelinde olumsuz etki
varatabilir.

Bunun gibi gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem, Tiirkiye’nin makroekonomisinde
ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Sirket’i zarara ugratabilir ve Sirket’in finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir. Deprem sigortalar1 zarari telafide yetersiz kalabilir, yaganabilecek depremler
cercevesinde $irket’in personelleri yaralanabilir veya &lebili. Bu gibi durumlar Sirket’in -

- faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari, nakit akig: ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

5.2 Thrager’mmn icinde bulundugu sektire iligkin riskler:
L. Elektrige olan talep azalabilir ve kontrol digi fiyat dalgalanmalar: yasanabilir,
A Tl'_irkiye’deki elektrik talebi makroekonomik kosullar demogl aﬁk faktbrler ve mevsimsellik gibi

ekonomik etkllenyle iligkili olan faktérler de dahil olmak lizere makroekonomlk kosuilar
i herhangi bir olu??suz ﬁehsme, tilketicilerin ve igletmelerin genel elektrik talebinde
fa
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azalmaya neden olabilir. Tiirkiye’nin reel gayri safi yurt i¢i hasilasindaki (“GSYIH”) bityiime, 31
Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla sirasiyla %1,8, %11,4 ve %5,6
olarak gergeklesmigtir. Kisi bagina diigen gelir, 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren
yillar itibariyla sirasiyla 8.599 ABD Dolar, 9.539 ABD Dolan1 ve 10.655 ABD Dolan olarak
gergeklegsmistir. Ekonominin zayiflamasi, Tiirkiye’deki enerji tiketiminde bir azalmaya neden
olabilir veya elektrik piyasasim olumsuz etkileyebilir.

Niifus artigindaki durgunluk, geng ve kentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedeki duraksamalar
gibi demografik faktdrler de elektrik talebini azaltabilir.

Son olarak, elektrik talebi, elektrik tiiketimindeki mevsimsel degigkenlikler nedeniyle de
dalgalanma gostermektedir. Elektrik tiiketimi, genel olarak yiiksek 1sitma ve aydinlatma ihtiyaglan
nedenleriyle kis aylarnda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaglart nedenleriyle yaz aylaninda
artmasma karsibk, 1sitma veya sofutma ihtiyacimin azaldifi ilkbahar ve sonbahar aylartnda
azalmaktadir. Sirket, elekirik titkketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda yasanan
degiskenliklerin Sirket’in Ongdremeyecegi veya karsiifinda gereken Onlemleri alamayaca@ bir
gekilde etkilenmeyecegini garanti edememektedir. Bu durum, Sirket’in trettidi elektrik icin
ongordigii genel talep diizeyinde bir azalmaya veya kesintiye neden olabilir. |

Yukarida belirtilen makroekonomik ortam, demografik faktérler veya mevsimsellik gibi
faktorlerden herhangi biri, Sirket’in iirettigi elektrige olan talebi etkileyebilir. Bu durum, Sirket’in
spot elektrik piyasasinda sattif1 elektrik bakimindan fiyatlann diigmesine sebep olabilir ve Sirket’in.
faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet sonuclan olumsuz etkilenebilir. :

2, Sektirde Jaaliyet gésteren sirketlerin sahip olduklar: santrallerin isletmesi icin gereken lisans,
izin ve diizenlemeler, kamu kurumlaryla yapian zorunlu anlagmalanin imzalanmasmna ve
bunlarin gegerliligini korumasina baghdur, ‘

Sektorde faaliyet gosteren girketler, diizenlemeye tabidir ve sirketlerin faaliyeti, ¢esitli idari izin ve
lisanslarm alinmasina ve séz konusu lisans ve izinlerin gecerliligini korumasina baghdir. Sirket,
sehir planlamasi, tarim politikalari, gevrenin korunmasi, biyolojik ¢esitlilik, yerel halkin korunmas:,
igyeri saghg ve giivenlifi gibi cegitli konularda diizenlemeye tabi tutulmaktadir.

Sirketler, sahip oldugu lisanslara, izinlere ve idari kurumlarla yapilan zorunlu anlagmalara aykir
olarak hareket etmeleri durumunda, idari para cezalan ile karsilagabilir veya sirketlerin
faaliyetlerini yiirlitmek igin gerekli lisans, izin veya anlagmalar iptal edilebilir. Aynca girketler,
kamu ile yaptif1 s6zlesmesel iligkilerden dogan, kamu tarafindan veya bunlara karg: baglatilan yasal
islemlere de tabi olabilir.
Bunlara ek olarak EPDK, Sirket’in iiretim faaliyetlerinin ilgili mevzuata uygun olmamasi
durumunda Sirket’e karsi uyan veya ihtar gonderme, idari para cezasi kesme veya Sirket’in
..Jlsanslanm 1pta1 etme gibi yaptirimlar uygulayabilir. Sirket’in bir santrali igletmesi i¢in gerekli
izin veya ruhsatin iptali durumunda, Sirket ilgili santrali igletemeyecektir.

rket'in TEIAS ve/veya ilgili dagitim sirketiyle yaptigi baglanti anlagmalarmm sartlarina

91 ya da sistem kullanlrn\\bedellerini Gdememesi, para cezalarinin uygulanmasina neden
Fal |




olabilir. S6z konusu ihlallerin tekrarlanmasi, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili baglanti
noktasindaki baglantmin kesilmesine yol agabilir. Baglanti noktasindaki baglantinin kesilmesi
durumunda, ilgili santral elektrik iletim ve daitim sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek
olarak, sistem kullanim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha hizh
art1g gosterebilir.

Bunlara ek olarak, Sirket’in, sahip oldugu lisans ve izinlerin sartlarma uymasimna engel olabilecek
mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari makamlarin Sirket’in lisans veya izinlerinde yer alan
hiikiimlerin sartlarmi uygulamamasi veya beklenmeyen gekilde uygulamasi giindeme gelebilir.
Sirket’in faaliyetleri igin sahip olmas: gereken lisans, sertifika, ruhsat ve izinler iptal edilirse veya
Sirket, almasi gereken lisans, sertifika, ruhsat ve izinleri alamazsa, Sirket’in faaliyetleri
duraksayabilir, aksayabilir ve olumsuz etkilenebilir. Ayrica s6z konusu uyumsuzluk halleriyle
baglantili olarak Sirket hakkinda kamu kurumlan nezdinde ve kamuoyunda olumsuz bir izlenim
olugabilir ve bu durum, Sirket’in itibarini, gelirlerini ve karliliim olumsuz etkileyebilir.

3. Tarife diizenlemelerindeki degisiklikler sektorde faaliyet gosteren girketlerin gelirlerini ve
SJaaliyet sonuclarim olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirketlerin faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim, dagitim tarifeleri ve
perakende ve toptan elektrik satig tarifeleri EPDK tarafindan belirlenmekte olup bu konu sirketlerin
kontrolii digindadir. Meveut yonetmeliklere gére, TEIAS, TEDAS, dagitim tesisleri ve kamuya ait
firetim ve ticaret sirketleri, EUAS tarife tekliflerini periyodik olarak EPDK’ya sunmaktadirlar. Bu
tarife teklifleri, s6z konusu yo6netmeliklerde belirtilen yénteme dayali sekilde hazirlanmaktadir.
EPDK’nin tarifeler iizerinde genis takdir yetkisi bulunmaktadir ve tarife tekliflerini ya onaylamakta
ya da iizerlerinde degisiklikler yapilmasimi Snermektedir, EPDK’nin bu takdir yetkisi, tarife
fiyatlaninin, sirketlerin fiyatlandirma stratejisi kapsaminda tahminlerinden ¢ok farkli gekilde
gerceklegmesine yol agabilir. Bu faktdrlerin tamamu Sirket'in igini, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarint olumsuz etkileyebilir.

4. Enerji sektdrii faalivetleri regiilasyonlara tabi olup sé7 konusu mevzuatta meydana
gelebilecek degisiklikler sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketlerin faaliyetleri, ETKB ve diger dizenleyici kurumlarn yojun gézetimine ve
diizenlemelerine tabidir. Bu diizenlemeler, girketlerin faaliyetlerinin hemen hemen biitiin yénleriyle
ilgili olup difer hususlanin yam sira is kombinasyonlan, igletme varliklarinin yapim ve satin
alinmasi ya da elden ¢ikarilmasiyla ilgili yonetim kararfarim alabilme ve wygulayabilme kabiliyetini
smirlamaktadir.

Sirketlerin faaliyetlerini diizenleyen kanun ve yonetmelikler, sirketler igin daha kisitlayic: veya
dezavantajli hale geldigi takdirde, girketler, bu diizenlemelere: uyum saglamak amaciyla ilave
giderlere katlanmak zorunda kalabilir veya faaliyet gosterme sekli ile ilgili yeni sinirlamalara tabi
hale gelebilir ve bu durum, sirketlerin faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim




karar1 uyarinca, 1 Nisan 2023 tarihinden itibaren 6 ay siireyle, destekleme bedelinin
belirlenmesinde kullamlacak olan “azami uzlagtirma fiyatlan”mn agafidaki tabloda yer aldig:
sekilde uygulanmasma karar verilmigtir. Ancak belirlenen azami uzlagtirma fiyatlar, enerji
tiretimine girdi olan emtia fiyatlar ile enflasyon ve doviz kuru gibi parametreler dikkate alinarak

gincellenecektir.
. s Azami Uzlagtirma
Kaynak Tipi Fiyat (TL/MWh)
Ithal Komiir 1.800
Yerli Komiir 1.800
Dogalgaz/Fuel Oil/Nafta/LPG/Motorin 2.550
Diger kaynaklar 1.700

Bu diizenleme cercevesinde Santral, komiir ile elektrik firetimi sagladif igin s6z konusu usul ve
esaslar kapsaminda belirlenecek azami uzlastirma fiyatlar: ile sinirli olarak satig yapabilmektedir.
Bu sebeple, Sirket’in elektrik satisindan elde edecegi gelir bir anlamda smirlanabilir, Bunun
yaminda, séz konusu usul ve esaslar kapsaminda ne kadarlik bir siire igin destekleme bedeli
belirleneceginin belirli olmamas1 sebebiyle Sirket, ileriye doniik olarak &nlem alamayabilir ve
Sirket karlihif: olumsuz etkilenebilir. Sirket'in, tabi oldugu dilizenlemelere uymamasi veya
uyamamasi halinde, EPDK, Sirket'e kars1 6n sorusturma veya sorugturma baglatabilir. Bu tiir bir
sorugturmanin tamamlanmasinin ardindan, EPDK, Sirket'in, séz konusu uyumsuzlugu gidermesini
isteyebilir, ek olarak idari para cezas1 da uygulayabilir. Bunlarimn her ikisi de Sirket'in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglanm olumsuz etkileyebilir.

EPDK, “azami uzlagtirma fiyat” uygulamasinin 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren uzatilacagma dair
yeni bir karar abmamigtur.

Ayrica, Sirket ilave vergi yiikiimliiliklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasina yol agacak vergi
denetimlerine tabi tutulabilir. Bu nedenle, vergi kuramlari tarafindan yiiriitiilen denetimler, Sirket'in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglanimi olumsuz etkileyebilir. Isbu Izahname
tarihi itibartyla Sirket’in maruz kaldig1 herhangi bir vergi incelemesi bulunmamaktadr.

5. Iletim ve dagitum sebekesine baglanmadaki operasyonel zorluklar, Sirket’in iirettigi elektrigi
satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, iiretmis oldugu elektrifi satmak igin, elektrik iiretim tesislerini yebekeye baglamaktadir. Bu
kapsamda santrallerini belirli bir yerde inga etmesi ve bu santrallerin bagarili bir sekilde isletilmesi,
Sirket’in elektrik iiretim tesislerini sebekeye baglamasina baghdr.

Yeni santrallerin inga edilebilecegi bazi sahalar sebekeden uzak yerlerde bulunabilir. Bu nedenle
Sirket, gelecekte inga edilecek santraller i¢in yeterli sebeke baglantilarimi beklenen siireler iginde ve
beklenen maliyetle gerceklestirecegi konusunda garanti verememektedir. Bu durum, gelecekteki
-====projelerin uygulanmasmda gecikmelere yol agabilir. Buna ek olarak, $irket’in mevcut Santral’{ i¢in

/—weyaJSa itral’in agin iiretimi nedgniyle engelleneblhr Bu nedenle Sirket’in faaliyetlerinde kesintiler
( K(’ g@ygan :gelebilir. Ayrica ’lﬁEIAS Santral’in planlanan iiretim m}litanm asmas1 durumunda, sisteme
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planlanandan daha fazla elektrik verilmesi nedeniyle Sirket’e para cezasi verebilir ve bu durumun
tekrarlanmasi halinde, Santral’in lisansmin iptaliyle sonuglanabilir.

Sirket, yeni teknoloji nedeniyle sebeke baglantisi iyilestirmek amaciyla yeni ekipmanlann satin
alinmasim gerektirebilecek yitksek maliyetlere maruz kalabilir. Sebeke iyilestinmeleriyle ilgili tiim
faaliyetler ve yatwmmlar TEIAS tarafindan viiriitilmektedir TEIAS’m yapmis oldugu
ivilestirmelerle ilgili maliyetler, Sirket tarafindan TEIAS’a 6denen sebeke baflanti iicretlerine
yansitilmaktadir.

Yukaridaki faktérlerden herhangi biri, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz etkileyebilir. :

6. Sirket, elektrik satiglarindan kaynaklanan tahsilat riskine tabidir.

Her ne kadar Sirket alacaklarinm gecikmesi halinde gecikme faizi isletiyor olsa da gelecekte
tahsilatlarda yasanabilecek her tiirlii gecikme kargisinda, faaliyetlerini, finansal durumunun ve nakit
ydnetiminin olumsuz etkilenmesi riskine maruz kalabilir.

Aynica Sirket, deme yapilmamasi durumunda, alacaklarnm tahsil edebilmek igin dava veya icra
takibi stireglerine bagvurmak durumunda kalabilir. Bu durum Sirket igin ek masraf dogurabilir. Igbu
Izahname tarihi itibanyla icra takibine konu tutarlar dnemsiz olsa da bunun bdyle kalacagmm
herhangi bir garantisi bulunmamaktadir. Sirket’in alacaklarimi herhangi bir nedenle tahsil
edememesi halinde Sirket'in gelirleri ve dolayisiyla da faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet
sonuglar1 olumsuz etkilenebilecektir. '

7. Sirket’in faaliyetleri, dogas1 geregi risklidir ve kazalar veya aksamalara yol acabilecek
tehlikelere aciktir.
Sirket’in faaliyetleri biiyiik &lgiide saha operasyonlanm igermekte olup bu faaliyetler agagida

sayilanlarla sinirli olmamak iizere gesitli tehlike ve risklere agiktir. '

» Olaylar, kazalar ve yangnlar,

¢ Elektrik arklan veya teknik anzalar sonucunda olusan diger elektrik kayiplari,

¢ Diger altyap: kurum ve kuruluglari da déhil, ii¢lincii sahuslarm neden oldugu zararlar,

e Terbr gibi insan kaynakli yikimlar,

e Covid-19 pandemisi gibi salginlar,

¢ Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger olumsuz hava kosullan gibi dogal afetler,

8. Sirket’in faaliyetleri, ¢evre mevzuattndan ve ileride olusabilecek iligkili davalardan
etkilenebilir ve/veya Sirket, onemli miktarda maliyetlerle karst karsya kalabilir.

Faaliyetlerinin dogas: geregi Sirket, gevre, saghk, gitvenlik, arazi kullanim sorunlar ve benzeri ¢ok
cesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, iigiincii kigilerce ileri siiriilebilecek -
sikdyetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Enerji santrali gibi biiyiik yapilar dogalar geregi,
cevresel tehlikelere yol agmaya, yerel halka, bitki Ortiisiine, hayvanlara ve genel olarak dofaya
zarar verme potansiyeli barindirr.
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Ilave olarak, sera gazi emisyon hedeflerinin Birlegmis Milletler ve Avrupa Birligi nin onciiliigiinde
Diinya Iklim Konferansinda 2015°te net olarak belirlenmesi, 2016’da uygulamaya konmas: ve diger
gelismekte olan iilkelerle de ortak paydada bulusulmas ile fosil yakith santrallerin gelecegi ciddi
olarak tartigilmaya baglanmstir.

Paris Iklim Anlagmasi’m imzalayan geligmis dlkelerin yogun mesaisi ile yesil enerji ve karbon
emisyonu azaltim teknolojilerinin yayginlagtinlmasimn iz kazandinlmasi planlanmaktadir.
Bununla beraber yenilenebilir enetji, bircok iilkede tesvik edilmekte ve tersine fosil yakith
santraller igin karbon vergisi, karbon tutum teknolojileri gibi ilave maliyetler ortaya konarak yesil
enerji desteklenmektedir. Paris Iklim Anlasmas: ile gelismis filkeler ve gelismekte olan iilkeler
arasinda finansal, teknolojik ve kapasite destegi planlanmaktadir. Ancak bunun nasil igleyecegi ile
ilgili hilkiimler netlesmemistir.

Ulkemizin 2015 yilnda Paris iklim Anlagmasi’m imzalamas: ve 2021°de Cumhurbagkam Karar ile
onaylanmasiyla 2053 yili i¢in net sifir emisyonu hedefi ilan edilmistir. Ulkemizde 2053’e uzanan
siiregte alinacak tedbirler, ¢ikarilacak kanun ve yonetmelikler heniiz netlegsmemistir.

Tiim bu geligmeler ile ilerléyen yillarda Sirket, ¢ikanlan mevzuatlar kapsaminda ilave yatimlar ile
yeni teknolojiler edinerek karbon tutumunu saglamak durumunda kalabilecek ya da enerji iiretim
slirecinde yeni yatirimlarla koklii degisiklere gitme durumunda kalabilecektir. Bu gibi gelismeler
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilecektir.

5.3. ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

1. Sirket’in paylart ilk kez halka actk bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yaganabilir. '

Halka arz igleminden once, Sirket’in paylar: Tiirkiye’de veya yurt diginda halka agik herhangi bir
piyasada iglem gérmemigtir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra halka arz edilen paylara iliskin
bir piyasanmn olugacagma ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa gelisse bile mevcudiyetini
devam ettirecegine iliskin higbir glivence bulunmamaktadu. Buna ek olarak, halka arz edilen
paylara iligkin olusan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylan elinde bulunduranlann
sayisina, yatirimecilarin halka arz edilen paylara iliskin bir pazar olugturmalanindaki menfaatlerine
ve difer faktorlere baglh olacaktir. Halka arz edilen paylara iligkin aktif bir islem piyasas:
olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatinmcilarin halka arz
kapsaminda satin aldiklarn paylara iligkin alim ve satim iglemleri yapma imkanlarini olumsuz
etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iligkin pazann simirh olmasi, halka arz edilen paylan elinde
bulunduranlarm bu paylan arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir ve halka arz edilen paylann islem gordiigii fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat
halka arz fiyatinun altina diisebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarmn halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyat1 ya da

/fi %MMKP cekteki perforfnansml yansitmayabilir. Aymica Sirket’in faaliyet sonuglart ya da finansal
& ‘“‘Lpgi anst, isbu Izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin
‘(/;:z\ eya tmmcllarm beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri Sirket’in ve
\(\w lapleﬁnm finansal performansinda i(neydana gelecek degisikliklzre, kiiresel makroekonomik
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kogullara ve diger etkenler ile Izahname setinde deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alman
kogullar ya da diZer kosullara tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet
sonuclarimda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatmmeilann
beklentilerinin kargilanmamasi, halka arz edilen paylann islem gordiigii fiyatin diismesine yol
agabilir ve yatirimeilarin halka arz kapsaminda aldiklan paylan halka arz fiyatindan veya bu fiyatin
iizerinden satma imkanlan higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylan satin alan yatinmeilar, halka arz edilen
paylara yonelik yatirumtarmin tamamim veya bir kismim kaybedebilir.

2. Sirket’in paylan ikincil piyasada islem gévmeye bagladiktan sonra, Sirket’in ana pay sahipleri
Sirket sermayesinin onemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahiplerinin
menfaatleri ikincil piyasada yatirun yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile catigabilir,

Halka arzin tamamlanmasim: takiben S$irket’in hakim ortagn Aydem Holding A.S., Sirket
sermayesinin ¢cogunlugunu kontrol etmeye (Parla Enerji’de sahip oldugu paylar dolayisiyla) devam
edecektir. Sirket’in hakim ortagi Aydem Holding A.S. ayrica, Sirket’in imtiyazli A grubu nama
yazili paylarma sahip olup A grubu pay sahipleri; isbu Izahname’nin 19.3 nolu béliimiinde detaylh
agiklanan yonetim kurulu iiye se¢iminde aday gisterme ve genel kurul toplantilaninda belirli
kararlarin A grubu paylarm temsil ettifi sermayenin gogunluguna sahip pay sahiplerinin olumlu oyu
olmadan alinamamasina dair Esas Sozlesme’de tananmig imtiyazlara sahiptir.

Bu nedenle yonetim kurulu diyelerinin belirlenmesi, kar pay: dagitim, tasfiye kararmin verilmesi ve
yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahibinin onaymi gerektiren islemler iizerinde Sirket’in ana pay
sahiplerinin etkisi olabilecektir. :

- Sirket’in ana pay sahiplerinin ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin gikarlan ile gelismesi durumunda
verecegi kararlar azinhk pay sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

3. Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satglari pay fiyati iizerinde

olumsuz etkiye sebep olabilir.

- Sirket’in 26.10.2023 tarih ve 2023/49 sayili Yonetim Kurulu karan ile (S6z konusu yonetim kurulu -

karari, Sirket’in 03.10.2023 tarih ve 2023/43 sayili Yonetim Kurulu kararinin yerine gecmek iizere

alinmugtir.);

Sirket tarafindan halka arz edilen paylann Borsa istanbul A.S.’de islem gérmeye bagladig: tarihten

itibaren 1 (bir) y1l boyunca; _

(1) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirim yapilmamasina ve
Sirket paylariun dolasimdaki pay miktarimin bu suretle artinlmamasina,

(ii) Sirket paylannin borsada islem gérmeye baslamasi sonrasi séz konusu olabilecek olasi pay geri
almmlart neticesinde maliki olacag Sirket paylarmi, paya doniigtiiriilebilir menkul kiymetleri,
pay alma haklarim veya paya dayah diger menkul kiymetleri satmamasina, satma taahhiidiinde
bulunmamasina, devretmemesine, rehnetmemesine veya bu paylar iizerinde sair surette
tasarrufta bulunmamasina, dolagimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmamasma, bu
sonuglar dogurabilecek bagkaca herhangi bir iglem yapmamasina ve yonetim kontroliine sahip

«,. Oldugu herhangi bir iﬁirak ya ﬂa bagh ortakhik veya bunlar admna hareket eden kisiler
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tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasim saglayacagma;
Sirket paylarimn dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka
arza konu edilmemesine, bahsedilen hususlarda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina ve

(111) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 26.10.2023 tarihli taahhiit verilmistir.

Parla Enerji Yatinmlan A.$.’nin 09.08.2023 tarih ve 2023/12 sayih Yénetim Kurulu karart ile;

1.  Cates paylarmin Borsa Istanbul’da iglem gormeye baslamasindan itibaren 1 (bit) yil boyunca,
sahip olduklar1 halka arza konu olmayan Cates paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasma
yol agacak gekilde satiga veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alimmamasia
ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasmma ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina,

2.  SPK’min VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi ¢ergevesinde Cates paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye baglamasmdan itibaren 1 (bir) yil siireyle, maliki olduklan (ates
paylarimn halka arz fiyatmn altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da satilmamasina, bu paylarin
halka arz fiyatimin altinda Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutulmamasina, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilmasma ve Borsa Istanbul disinda satilan
paylan alanlarin da bu smirlamaya tabi olacagiun alicilara bildirilmesine,

3. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili flke Karar1 uyarmca ve soz
konusu [lke Karan yiiriirliikte kaldi1 siirece, Cates izahnamesinin onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve Borsa’da satijt da kapsayacak gsekilde, maliki olduklan paylann Borsa disinda
satilmayacagina, bagka yatinme:r hesaplarina virmanlanmayacagina veya Borsa’da Ozel emir ile
ve/veya toptan sati§ iglemine konu edilmeyecegine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 09.08.2023 tarihli taahhiitnameler verilmigtir.

Sirket kredi verenleri, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye bagladi tarihten itibaren
bir yil boyunca, Sirket’in paylarina iligkin miilkiyet veya tasarruf haklannin kredi verenlere
gecmesi halinde Kurul diizenlemeleri uyannca, kredi verenlerin Sirket paylarini devretmeyecegini
veya bu sonuglar dogurabilecek baskaca herhangi bir islem yapmayacagini taahhiit etmistir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimina
gidebilecek, Sirket ortad1 veya duruma gore kredi verenler Sirket paylarmi satma konusunda serbest
olacaktir. S6z konusu islemler pay fiyat: lizerinde olumsuz bir etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat
diigebilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artinmlarinda, yatinmeilarm yeni pay alma haklanmin
tamamen veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklarmm kullanmamalarn durumunda; Sitket’in

1ayesi artarken yatirnmeilarin sahip olduklan pay adedi artinayacagindan, yatimeilarin payinmn
l-Xscrmaycye orani azalabilecektir.
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4. Tirk Lirasinin degermdek: dalgalanmalar pay fiyatiu etlileyebilir.

Sirket paylan Tiirk Liras: cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmas durumunda bu
kar paylari TL cinsinden Gdenecektir. Dolayisiyla Tirk Lirasmm dier para birimlerine goére
degerinde olugabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tirkiye digindaki yatimmcilar igin baska
para birimlerine doniigtiiriilecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

5. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fivatini olumsuz, etkileyebilir.

Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagh olarak da pay fiyatimn diismesine
neden olabilir. Sirket’in ckonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaslayabilir, gegici veya siirekli durabilir, finansal yapist bozulabilir. Bdyle durumlarda BiAS,
Sirket’in paylannin iglem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve islem sirasimn
surekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa yénetim kurulunca sirket paylarimn Borsa kotundan
gikanlmasi vb. durumlarda $irket’in paylarmin alim satimmmn durdurulmasi pay fiyatim olumsuz
etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alum satim piyasas: olugmayabilir ya da devam
ettirilemeyebilir, paylarn el degistirmesi kisith veya imkénsiz hale gelebilir.

Sirket’in mevecut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satiglan, Sirket’in pay degerinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir degisime
sebebiyet verebilir ve Sirket’in yonetim anlayigutarzi degisebilir. Sirket’in aciz haline diismesi
durumunda Sirket’in ortaklaninin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

6. Sirket, Esas Sézlesmesi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde gelecekte pay sahiplerine
kir payt 6demeyebilir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'na gore halka agik anonim ortakhklar, karlarim genel
kurullant tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu gergevede Sirket’in gelecekte yaturimcilara kir pay:
dafitacagina iligkin bir garanti bulunmadifi gibi kar elde edecefine dair bir taahhiidii de
bulunmamaktadir.

Ortaklifm kir pay1 dagitum gergeklestirebilmesi igin oncelikle” Sirket’in ilgili vili kar ile
tamamlamas1 ve varsa gegmis yil zararlanmin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket ilgili yili kar ile
tamamlasa dahi yénetim kurulunun karm ne gekilde kullanilacag yoniinde karar alarak genel kurula
teklif etmesi gerekmekte olup kir dagitimi genel kurulun onayindan sonra gerceklesebilmektedir.
Bu baflamda, zarar edilen yillarda Sirket’in dénem karindan kir pay1 dagitmasi zaten miimkiin
olmayacaktir. Ancak gegmis y1l kirlarim dagitima konu edebilir ya da etmeyebilir. Ayrica, Sirket’in
yeterli kiin olmayabilir veya Sirket kérim girket biinyesinde tutup dagitmama karar1 verebilir.

7. Fiyat tespit raporuna iliskin varsayunlarin gergeklegtirilememesi, Sivket’in pay fiyatin

olumsuz ethileyebilir,

Sirket paylarmin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas tegkil eden fiyat tespit raporunda belirtilen
: arsaylmlanmn gerqeklesmemesi dururnunda Sirket’in ﬁnansal performanSI beklentilerin altlnda
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Fiyat tespit raporundaki varsayimlarn gergeklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Sirket pay
fiyattmin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimcilarin yatirmm kararlannn séz
konusu varsayimlarin detayli sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir,

8. Sirket’in halka acikltk orant sinwrlidir, paylarn likiditesi ve pay fiyaty iizevinde bunun olumsuz
etkisi olabileceltir.
Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 33.050.000 TL nominal degerli pay BIST’te islem
gorecektir. %20,01 oranindaki halka agikhik, paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin
alim-satrm hacminin diigiik olmasina neden olabilecek ve sonuc; olarak pay fiyat: {izerinde olumsuz
etki yaratabllecektlr

Paylar Borsa’da iglem gérmeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamas1 durumunda
pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarim satamayabilir.

9. Halka ar; edilecek paylar tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirim ohnayabilir.
Halka arz edilen paylarmn potansiyel yatinmcilarindan her biri, kendi kosullan gergevesinde bu
yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir,

Potansiyel yatinmcinin bilhassa:

eHalka arz' edilen paylara yatirnn yapilmasinin faydalarimi ve risklerini anlaml bir sekilde
degerlendirmek iin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigi,

eKendi finansal durumu g¢ergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu yatirmmin
sahip oldugu yatirim portfSyiiniin tamam iizerindeki etkisini degerlendirmek i¢in uygun analitik
araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig1,

oKur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirmmin risklerinin tamamim
kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig1,

eHalka arz edilen paylann tiim kogullarim detayli bir gekilde kavrayamadig ve ilgili endekslerin ve
finansal piyasalann davramglarina agina olmadig: ve

sYatinmini veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz
orani faktérleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek basma veya bir finansal
danigmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig1 hallerde

Sirket’m Borsa’da islem géren paylanna yapmis oldugu yatinm uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimcilar;

eHalka arz edilen paylarn degisen kogullarda nasil performans gostereceklerini,

#Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri tizerindeki etkilerini ve

eBu yatiimun potansiyel yatinmemin yatirim portfoyiiniin tamami iizerinde yaratacag: etkileri
degerlendirmek i¢in gerekli uzmanhga (tek bagina veya bir finansal damgmamn yardimiyla) sahip
olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatmm yapmamalidirlar, Yatirimeilarin yatinm faaliyetleri
gec;erll yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlann incelemelerine veya

%Eg Uzenlemelerine tabidir ve hukuk damgmanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara danigmayan
k firrmet igin s6z konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmakiadir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

i v.Nn.
Mersis Na: §4780026 72700011 fc. e 271081




10.Halka arzdan sonra da Sirket iizerindeki ethin kontrolii devam edecek olan ana ortak Parla
Enerji ve Sirket paylarimin dolayl sahibi Aydem Holding’in menfaatleri, Sivket’in diger pay
sahiplerinin menfaatleriyle farkll olabilir veya ¢atigabilir.

Isbu izahname tarihi itibaniyla Halka Arz Eden Pay Sahibi, Sirket’in sermayesinin %100’iine
sahiptir. Aydem Holding ise Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin tiim sermayesine sahiptir. Bu sebeple,
Aydem Holding, Sirket’in dolayh olarak hakim pay sahibi konumundadir, Halka Arzin
tamamlanmasindan sonra Halka Arz Eden Pay Sahibi, Sirket'in sermayesinde énemli bir paya sahip
olmaya devam edecektir. Dolayh ¢ogunluk pay sahibi olarak Aydem Holding, Sirket’in yeni satin
almalar ve malvarliklan lizerinde tasarruf edilmesi de dahil olmak tizere ticari stratejisi, kurumsal
faaliyetleri, yonetimi ve politikalar1 hususlarinda énemli bir niifuza sahip olmaya devam edecektir.
Ancak, Aydem Holding’in ¢ikarlanmin diger pay sahiplerinin gikarlariyla értiigeceginin herhangi bir
garantisi yoktur ve Aydem Holding diger pay sahiplerinin ¢ikarlanyla értiigmeyen kararlar alabilir
veya Sirket’in bu gekilde kararlar almasini saglayabilir.

Ayrnica, Aydem Holding ile yapilan islemler, kanun kapsaminda iligkili taraf islemleri olarak
nitelendirilececk ve bu tirde iglemlerin “menfaati bulunmayan yénetim kurulu {iyelerinin®,
“bagimsiz ve menfaati bulunmayan ydmetim kurulu iiyelerinin” veya duruma gore “menfaati
bulunmayan pay sahiplerinin” ¢ogunluk oyuyla kabul edilmesi gereklidir. Sirket genellikle iliskili
taraf iglemleri igin gerekli onaylarr almak igin ¢aba gosterse de her zaman bu izinleri alamayabilir.
Mligkili taraf islemleri igin gereken onaylann alinmamasi halinde islem gergeklestirilemeyebilir veya
s6z konusu iglemiere gegerli bir bigimde itiraz edilmesi s6z konusu iglemleri gegersiz kilabilir ve bu
da Sirket’in faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve beklentileri iizerinde esash dlgiide
olumsuz etki gosterebilir.

Ayrica, Aydem Holding’in Sirket’in paylan iizerinde gerceklestirecegi islemlere iligkin planlan
hakkindaki beyanlan, agiklamalari, kararlari veya bu yéndeki sdylentilerin Sirket’in paylannm
piyasa fiyatinda gercekei veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu durum Sirket’in performansini, Sirket’in
yatimmel, kamuoyu veya 6zel sektér nezdindeki imajini, Sirket’in paylarint veya paylann degerini
olumsuz etkileyebilir.

5.4. Diger (Ozel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarda yer verilen) riskler:
e Sermaye Riski
Net Finansal Bor¢/Ozkaynaklar orammn viiksekligi Sirket’in finansal borglarmi ddeyememe riskini
gbstermektedir. Net finansal borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam finansal bor¢ tutarindan
(finansal durum tablosunda gdsterildigi gibi uzun vadeli bor¢lanmalarm kisa vadeli kisimlan, kisa
vadeli kiralama islemlerinden kaynaklanan yilkiimlilikler, uzun vadeli bor¢lanmalar ve uzun vadeli
kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikleri igerir) diigiilmesiyle hesaplanir.

, Slrket in finansal tablo dénemleri itibaniyla Net Finansal Borg/Ozkaynaklar Oram asagidaki gibidir:

(TL) ' 31.12.2020 31122021 | 31122022 30.06.2023

Toplam Finansal Borglar 2.128.197.005| 2.283.976.634| 2.333.789.087|  2.508.956.772

T Nl e ve  Nakit Benzerleri (-) 82.061.639 4.339.896 24.849.600 40.521.859

; €.y Net Finansal Borg 2.046.135.366| 2.279.636.738| 2.308.939.487|  2.468.434.913

’ ' \\Ozkaynaldar -1.757.924.278 889.921.838| 3.419.546.364|  3.664.821.958

( "“Ne Finansal Borg¢ / 116% 256% 68% 1%
@:&g) ynaklar Oram A A
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””"—F}fa“r&ﬂ@rdan ticari alacaklan ile banka mevduatlarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in net finansal borglulugu dénemler itibariyla 6nemli nitelikte degisim gdstermemis olup 31
Aralik 2020 tarihi itibarryla 2.046 milyon TL iken, 31 Aralik 2021 tarihi itibaniyla 31 Aralik 2020
tarihine gbre %11 artigla 2.280 milyon TL’ye, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 31 Aralik 2021
tarthine gore %1 artigla 2.309 milyon TL’ye yiikselmis olup 30 Haziran 2023 tarihi itibarryla da 31
Aralik 2022 tarihine gore %7 artigla 2.468 milyon TL ye yitkselmisgtir.

Sirket’in 6denmis sermayesi, 31 Aralik 2020 ve 2021 tarihleri itibanyla, 48 milyon TL tutarinda
olup 29 Haziran 2022 tarihinde gergeklestirilen sermaye artirim neticesinde 31 Aralhik 2022 tarihi
itibartyla 85 milyon TL’ye, 31 Ocak 2023 tarihinde gergeklestirilen sermaye artirrmu neticesinde 30
Haziran 2023 tarhi itibariyla 140 milyon TL’ye viikselmigtir. Sirket’in paylara iliskin
primler/iskontolan bulunmamaktadir. Sirket’in kar veya zararda yeniden simiflandinlmayacak
birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023
tarihleri itibanyla, srasiyla, 264 bin TL, 2.489 milyon TL, 4.508 milyon TL ve 4.353 milyon TL
tutarindadir. Sirket’in kar veya zararda yeniden simflandiriimayacak birikmis diger kapsamh gelir
veya giderlerinde 31 Arahk 2020 ve 31 Arabk 2021 arasinda %100’in lizerinde bir oranda artis
gergeklesmis olup 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 arasinda %81 oramnda artomstir. 31 Aralik
2020 ve 31 Aralik 2021 arasindaki degigim biiylik oranda santralin 2021 yilinda gercege uygun
-deger ile degerlenmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2022 arasindaki
degisim de bitylik oranda santralin gergefe uygun deger ile degerlenmesinden kaynaklanmaktadir.
31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 arasindaki %3’lik azalma, dzkaynak altinda takip edilen maddi
duran varhk yeniden deZerleme fonundaki déneme isabet eden tutann gegmis yi1l zararlarina
mahsup edilmesinden kaynaklanmaktadir. 2021 yilinda 889,9 milyon TL olan $zkaynaklar 30
Haziran 2023 tarihinde 3.664 milyon TL’ye yiikselmigtir. Séz konusu biiyiimede; bu dénemde
yapilan iki adet nakdi sermaye artinmu, santralin bagimsiz bir kurulus tarafindan yeniden
degerlemeye tabi tutulmast sonrasinda TI degerindeki viikselis ve opelasyonlardan elde edilen
karlilik etkili olmusgtur.

Bu kapsamda Sirket’in Net Finansal Borg/Ozkaynaklar Orani 2020, 2021 ve 2022 yilsonu ve
30.06.2023 dénem sonu itibartyla sirasiyla -%116, %256, %68 ve %67 olarak gerceklesmistir,

| Sirket’in 30.06.2023 donemi itibartyla, 2,5 milyar TL olan net finansal borgluluguna karsihk 3,7

milyar TL tutarindaki Gzkaynaklari sebebiyle, yiikiimliliklerini karsilayamama riskinin diisiik
oldugu degerlendirilmektedir. Sirket, yiikiimliliiklerini zamamnda gerektigi gibi karsilayamamas:
durumunda zararla karsilagabilir.

¢ Kredi Riski _
Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramas: riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak iligkili

L

// ot Al N
Y s, d ) ~ Alacaklar .
c/';?’c’ f'{" iél_\}\x . _Ticari Alacaklar - . Diger Alacalflar | Ba;llza::;zt::lu Toplam
« 5| ;\}ww} 2 U |Tigkili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf |. o
\ 2, 2930062043 | 1.129.468.869 7.576.598 498,141 2.600.275|  40.521.859 | 1.180.665.742
‘*\-»;;5,\4 H\A; 3112,2022 | 541.890.787| 9410875 37.161.722]  1961.045| 24.849.600] 615334.029
o
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31.12.2021 64.348 | 75.414.507 8.674.529 .1.205.030 4.339.896| 89.698.310

31.12.2020 359.645 58.283.927 16.535.447 746.824 82.061.639| 160.987.482

01.01.2023-30.06.2023 ara donem sonu itibariyla iligkili olmayan taraflardan 7.576.589 TL
(31.12.2022: 9.470.875 TL, 31.12.2021: 75.414.507 TL, 31.12.2020: 58.283.927 TL) iliskili
taraflardan 1.126.468.869 TL (31.12.2022: 541.890.787 TL, 31.12.2021: 64.348.TL, 31.12.2020:
359.645 TL) ticari alacagi, iligkili olmayan taraflardan 2.600.275 TL (31.12.2022: 1.961.045 TL,
31.12.2021: 1.205.030 TL, 31.12.2020: 746.824 TL), iligkili taraflardan 498.141 TL (31.12.2022:
37.161.722 TL, 31.12.2021: 8.674.529 TL, 31.12.2020: 19.535.447 TL) diger alacag:, bankalarda
40.521.859 TL (31.12.2022: 24.849.600 TL, 31.12.2021: 4.339.896 TL, 31.12.2020: 82.061.639
TL) mevduat: bulunmaktadir.

Sirket’in 01.01.2023-30.06.2023 ara dénem sonu itibariyla vadesi gegmis ve tamarm igin karsilik
ayrilmig iligkili olmayan taraflardan 2.412.378 TL (31.12.2022: 2.418.160 TL, 31.12.2021:
2.559.016 TL, 31.12.2020: 2.555.129 TL) ticari alacag bulunmaktadir.

Sirket, Aydem Elektrik Perakende Satis A.S.’ye elektrik satigt yapmaktadir ve bu satiglarindan
dolay1 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 414.300.859 TL vadesi gegmis ticari alacag bulunmaktadir.
Buna karsilik, Aydem Elektrik Perakende Satis A.S.’den alinan 516.462.000 TL tutarmmda teminat
bulunmaktadir, Sirket, 24 Ekim 2023 tarihli taahhiitnamesi ile Aydem Elektrik Perakende Satig
A.S.’den olan vadesi gegmis ticari alacaklann tamamunin 31 Aralik 2023 tarihi itibanyla tahsil
edilmis olacagi beyan ve taahhiit etmigtir

e Likidite Riski .

Likidite riski, $irket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimun diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarimn azalmasi
sonucunu doguran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir,
Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlan saglayamamasi ve kaynak
maliyetinin artmas1 durumunda Sirket zararla kargilasabilir.

Sirket’in likidite riski donemler itibariyla agagida gosterilmektedir.

30.06.2023

(TL) - 31.12.2020 [ 31.12.2021 | 31.12.2022
Dénen Varliklar 189.974.513 | 166,924,184 | 818.963.217| 1.457.487.223
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.383.586.385 | 190.862.118| 316.582.654 | 2.720.141.107
Do6nen Varliklar / Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler 0,08 0,87 2,59 0,54

Sirket’in tiirev nitelifinde olmayan finansal yitkiimliilitklerinin toplami 01.01.2023-30.06.2023 ara
donem sonunda 3,1 milyar TL olup bu tutarm 218,3 milyon TL'si 3 aya kadar vadeli, 2,6 milyar
.. 1181 3 — 12 ay aras1 vadeli, 54,1 milyon TL’si 1-5 y1l aras: vadeli, 142,1 milyon TL’si 5 y1l ve

i \taraflara diﬁei%borglardan, 1,5 milyon TL’si iligkili olmayan taraflara diger borglardan
2 : r-%
1




S Taheini /| T .
30.06.2023 Tarihi . .| Sozlesmeli .|: : o 1-5Yd | . o
itibaryla Kayith Degeri | . o ‘Algs - 3 Aya Ifadar 312 Ay Arasm | T [SYilve Uzeri
) Toplam |’
Tiirev Olmayan
Finansal 2.717.275.513 | 3.060.804.330 | 218.343.573| 2.646.301.631 | 54.078.415| 142.080.711
Yitkiimliiliikler
Finansal borglar 2.508.956.772 | 2.849.558.954 7.802.643 | 2.645.597.185| 54.078.415 142.080.711
Hiskili Tataflara 6.204.142 6204142 6204142 0 0 0
Ticari Borglar
Nigkili Olmayan
Taraflara Ticari 199.901.167 202.827.802 | 202.827.802 0 0 0
Borglar
Uishdli Taraflara 704.446 704.446 0 704.446 0 0
Diger Borglar
Migkili Olmayan
Taraflara Diger 1.508.986 1.508.986 1.508.986 0 0 0
Borglar
Toplam 2.717.275.513 | 3.060.804.330 | 218.343.573 | 2.646,301.631 | 54.078.415 142.080.711
“Tahimini/ | _ _ -
31.12.2022 Tarihi . . ‘Sozlesmeli- , . 3-12 Ay  SYive
Ayt : 3A 1= . :
itibaryla Kayth Degeri . Nakit Alagt va Kadar Arast 1-5 Yil Aras1 Uzeri.
w Toplamm, | ‘ ‘
Tirev Olmayan
Finansal 2.605.274.842 | 3.069.299.599 [ 265.306.954 | 18.535.974 | 2.675.633.799 | 109.822.872
Yiikiimhiliikler . 7
Finansal borglar 2.333.789.087| 2.796.828.032 5.047.25¢ 6.324.111 | 2.675.633.799( 109.822.872
Hiskili Taraflara 85209.192|  85.299.192| 85299.192 0 0 0
Ticari Borglar : .
1ligkili Olmayan
Taraflara Ticari 172.671.453 173.657.265 | 173.657.265 0 0 0
Borglar ‘ '
Higkili Taraflara 12211863  12.211.863 0| 12211863 0 0
Diger Borglar
Nigkili Olmayan
Taraflara Diger 1.303.247 1.303,247 1.303.247 0 0 0
Borglar _
Toplam 2.605.274.842 | 3.065.299.599 | 265.306.954 | 18.535.974 | 2.675.633.799 | 109.822.872
2 - . “Tahmini/ -] | AN R P -
31.12.2021 Tarihi oo | Sozlesmeli: [, . ... | 3:12 Ay : | SYilve .
{ttibanyti Kayith Degeri ‘Nakit Alast | 3 Aya _K_a,d.arf - aram | 15 Yg fkf'amr Ozeri
o ' Toplam: |~ | '
Tiirev Olmayan :
Finansal 2.406.869.200 | 3.226.717.448 | 115.279.675| 84.875.113| 2.838.976.128 | 187.586.532
2.283.976.634 | 3.102.334.061 26.044.181 | 49.727.220| 2.838.976.128| 187.586.532
8.274.674 8.274.674 8.274.674 0 0 0
77.907.969 79.398.790 79.398.790 0 0 0
p093 \ A
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L Tahmini/

:I’tll;::;lil Taritd | oyt Degeri ::;::5;“];'; 3 AyaKadar | > ;rza:y 1-5 Y1l Arasi 5&;‘;:
Teplam

Borglar

Higheli Taraflara 35.147.893|  35.147.893 0| 35.147.893 0 0

Diger Borglar

Iligkili Olmayan

Taraflara Diger 1.562.030 1.562.030 1.562.030 0 ] 0

Borglar

Toplam 2.406.869.200 | 3.226.717.448 | 115.279.675| 84.875.113| 2.838.976.128| 187.586.532
Tahmini /

?tll]:::)gzo Tarihi Kayith Degeri 13:;;?::;‘; Ii::i); 3-12 Ay Arast | 1-5 Y1l Aras1 5‘-;; l:r:e
Toplam

Tiirev Olmayan

Finansal 2.491.479.502 | 2.691.501.588 | 76.163.520 2.432.357.956| 101.855.908 81.124.204

Yiikiimliilikler

Finansal borglar 2.128.197.005 | 2.325.976.436 0| 2.142.996.324 | 101.855.908 81.124.204

Hiskili Taraflara 17.003.240 | 17.003.249 | 17.003.249 0 0 0

Ticari Borglar

Digkili Olmayan

Taraflara Ticari 53.306.878 55.549.533 | 55.549.533 0 0 0

Borglar

Higkili Taraflara 289361.632|  289.361.632 0|  289.361.632 0 0

Diger Borglar

[ligkili Olmayan

Taraflara Diger 3.610.738 3.610.738 3.610.738 0 0 0

Borglar

Toplam 2.491.479.502 | 2.691.501.588 | 76.163.520| 2.432.357.956| 101.855.908 81.124.204

30 Haziran 2023, 31 Aralk 2022, 31 Araiitk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal
bor¢lanmalann detay: agagidaki gibidir:

Banka Kredileri (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Usun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli | » 00 000 028 |  44.134.299|  6.025.266| 2.355.683.125
Kisimlarn

Kisa Vadeli Banka Kredileri 2.000.889.928 | 44.134.299|  6.025.266 | 2.355.683.125
Uzun Vadeli Banka Kredileri 116.548.228| 2.223.252.877| 2.306.095.396| 127.302.892
Uzun Vadeli Banka Kredileri 116.548.228 | 2.223.252.877 | 2.306.095.396 | 127.302.892
Toplam Banka Kredileri 2.117.438.156 | 2.267.387.176 | 2.312.120.662 | 2.482.986.017

Sirket’in uzun vadeli borglanmalarimin kisa vadeli kistmlan, 31 Arabk 2020, 2021, 2022 ve 30
Haziran 2023 tarihleri itibariyla, sirasiyla, 2.001 milyonr TL, 44 milyon TL, 6 milyon TL ve 2.356
milyon TL tutanindadir. Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalanmn kisa vadeli kisimlan 31 Aralik 2020
ve 31 Arahk 2021 arasinda %98 oraninda azalmig, 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2022 arasinda ise




iligkin 1.888.277.993 TL kredi 6demesini, kredi yapilandirma sdzlesmesine istinaden 30 Haziran
2024 tarihine dtelemesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 arasindaki kisa
vadeli yiikiimliliiklerindeki degisim kredi 6demelerinden kaynaklanmaktadir. 31 Arahk 2022 ile 30
Haziran 2023 arasindaki deisim ise Sirket’in Haziran 2024'te ddemesi gereken TL kredi
taksitlerinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalan, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibartyla, swasiyla, 117 milyon TL, 2.223 milyon TL, 2.306 milyon TL ve 127 milyon TL
tutarindadur. Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarindaki artig orani; 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021
arasinda %1.808 olup 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 arasindaki artis oram1 ise %4 olarak
gergeklesmistir, 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki azalis oram ise %94 tiir. 31
Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 arasindaki uzun vadeli borglanmalardaki degisim 31 Aralik 2020
yili finansal tablolarinda yer alan 30 Haziran 2021 dénemine iligkin 1.888 milyon TL kredi
Odemesinin kredi yapilandirma sdzlesmesiyle 30 Haziran 2024 tarihine oteleme igleminden; 31
Arahk 2021 ile 31 Aralik 2022 arasindaki uzun vadeli borglanmalanindaki degisim ise TL kredilerin
net bugiinkii degerindeki artigtan kaynaklanmaktadir. Sirket, 2022 yilinda kredi 6deme planina gore
yapmasi gereken kredi taksit 6demesinden ayr1 17 milyon ABD Dolan anapara erken &demesi
yapmigtir. Bunun yanmda TL cinsinden kredilerin faiz tahakkuku nedeniyle Sirket’in uzun vadeli
borglanmalar1 31 Aralk 2022 itibaryla artis gostermigtir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023
arasindaki de@isim ise Sirket’in Haziran 2024°te ddemesi gereken kredi taksitlerinin uzun vadeli
yiikkiimliiliikklerden kisa vadeli yiikiimliiliklere simflanmasindan kaynaklanmaktadar.

Sirket’in finansal borglar, Ozellegtirme Yitksek Kuralu’nun 21 Temmuz 2014 taribli 2014/64 sayili
karar1 uyarinca 22 Arahk 2014 tarihinde imzalanan devir szlesmesi ile Elektrik Uretim A.S.’den
Santral’i ve bu santralin miitemmim ciizlerini ve miigtemilatim satin almasi nedeniyle olusmustur.

Kredi sdzlesmelerinin orijinal vadelerine gore geri ddemeleri, 30 Haziran 2023, 31 Aralik 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibanyla asagidaki gibidir:

Kredi Sozlesmelerinin Vadeleri (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Talep Edildiginde veya Bir Y1l Iginde 2.000.889.928 |  44.134.299|  6.025.266| 2.355.683.125
Odenecekler

Tkinci Yilda Odenecekler 21.954.561| 55.051.764| 2.216.845.657|  4.045.676
Usglincti Yilda Odenccekler 19.183.505 | 2.009.489.849|  5.508.712|  7.561.604
Dérdiineii Yilda Odenecekler 16.772.271 18.572.047 5.132.782 7.084.804
Besinci Yilda Odenecekler 14.522.127] 33.770.900|  4.809.141| 10.495.852
Bes Yildan Sonra Odenecekler 44.115.764| 106.368.317| 73.799.104| 98.114.956
Toplam 2.117.438.156 | 2.267.387.176 | 2.312.120.662 | 2.482.986.017

30 Haziran 2023, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibanyla agik olan

kredilerin detaylar1 agagidaki gibidir:

Orijinal Para L . Ortalama Faiz
30.06.2023 Bir':m Tatar | K352 Vadeli | Uzun Vadeli | = E N S
2.347.293.807| 2.347.293.807 0 12
5245238 8.389.318| 127.302.892 6
. 2.355.683.125| 127.302.892
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Orijinal Para

Ortalama Faiz

31.12.2022 Birim Tutart Kisa Vadeli | Uzun Vadeli Oram (%)
TL 2.213.976.650 0| 2.213.976.650 12
ABD Dolart 5.239.377 6.025.266 92.118.746 6
Toplam 6.025.266 | 2.306.095.396

Orijinal Para . . | Ortalama Faiz
31.12.2021 Bir:m Tutars Kisa Vadeli | Uzun Vadeli Oram (%)
TL 1.968.356.172 0| 1.968.356.172 12
ABD Dolari 22,394,294 44,134,299 254.896.705 6
Toplam 44,134,299 | 2.223.252.877
31.12.2020 gir ::::’i‘;i:‘: Kisa Vadeli | Uzun Vadeli Og’:_::’:“('; ;“"
TL ' 1.897.665.675| 1.897.665.675 0 15
ABD Dolan1 29.568.324 103.224253| 116.548.228 8
Toplam 2.000.389.928 116.548.228

e Piyasa Riski
e Yabanct Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, finansal
tablo dénemleri itibanyla, déviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde
kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.
Sirket ABD Dolart, Euro ve GBP para birimleri cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanct Para Pozisyonu 30.06.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020

Déviz Varliklan 1.015.058.729 | 237.393.959| 40.236.939| 82.594.182

Déviz Yikamlulikleri 137.963.842 | 201.383.288 | 307.225.049 | 225.645.497

Net Diviz Pozisyonu 877.094.887| 36.010.671| -266.988.110 | -143.051.315
. :

g:k';l‘;rd“ %10 Azahs Olmas: Halinde Kara | o 000 100 3601.067| 26.698.811| 14.305.132

Sirket’in 30.06.2023 tarihi itibanyla net doviz fazlasi olmas: sebebiyle kurlarda diislis olmasi
halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktar.

o Faiz Orant Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine sebep olup doIaylslyla
finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa dzgii veya tiim piyasayi
etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir.

Sabit Faizli Araglar (TL) 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
4 Finansal Yiikiimliiliikler 2.508.956.772 2.333.789%.087 | 2.283.976.634| 2.128.197.005
y oty 38.510.319 22.437.620 75.229 18.548.498
2.547.467.091 | 2.356.226.707 | 2.284.051.863 | 2.146.745.503




Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar1 iizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. $irket uluslararasi piyasalarda faiz oranlannda ortaya gikabilecek dalgalanma
etkiletinden korunmak amaciyla dénem dénem vadeli faiz oran1 degigimi sézlegmeleri yapmaktadir.
Soz konusu riskler faiz oranmna bagl varliklarm ve yiikiimlitliiklerin netlestirilmesinin sonucunda
ortaya ¢ikan dogal yontemler kullanilarak yonetilmektedir. 30 Haziran 2023, 31 Arahk 2022, 2021
ve 2020 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliiklerin srasiyla 2.482.986.017 TL, 2.312.120.662 TL,
2.267.387.176 TL ve 2.117.438.156 TL tutarlanindaki kisrm sabit faizli banka kredilerinden,
125.970.755 TL, 21.668.425 TL, 16.589.458 TL ve 10.758.849 TL tutarlarindaki kismm sabit faizli
finansal kiralama yiikiimliliiklerinden olusmaktadir.

6. THRACCI HAKKINDA BIiLGILER

6.1. ihrager haklkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihracer’nim ticaret unvam ve isletme ad:

Sirket’in ticaret unvam Cates Elektrik Uretim A.S."dir. Tiirkiye Patent ve Marka Kurumu'’na tescilli
“CATES” ve “Catalagzi Termik Santrali” olarak isletme adlar: bulunmaktadir.

6.1.2. Ihrager’nmn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret siciline tescil edilen
merkez adresi:

Sahinler Mahallesi Sahinler (Kiime Evler) Yatagan Termik
Santrali Sitesi No: 259/1 Yatagan/Mugla

Bagh bulundu@u ticaret sicil
mitdiirligi:

Mugla Ticaret Sicili Miidiirliigi

Ticaret sicil numarasi:

8907

6.1.3. Thrager’mn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:

Sirket, Denizli Ticaret Siciline 19 Eyliil 2014 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmugtur. Daha sonrasinda, $irket'in merkezi mevcut durumda kayith oldugu Mugla’daki
adresine tagimnugtir,

6.1.4. Thrager’nin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, Ihrager’min kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks numaralan:

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan

Thrager’nm kuruldugu iilke: | Tiirkiye

Merkez adresi: Sahinler Mahallesi Sahinler (Kiime Evler) Yatagan Termik
Santrali Sitesi No: 259/1 Yatagan/Mugla

Internet adresi: WWW.cates.com,tr

Telefon: 0372 264 30 50

Faks: 0372 264 24 21

n’cgh}éle Elektrik Piyasas1 Kanunu, Cevre Kanunu Elektrik Piyasast Lisans Y6netmeligi, Cevresel
Ety /Degerlendmnem Yonetmgligi, Cevre Kanununca Almﬁlam Gereken Izin ve Lisanslar




Hakkinda Yonetmelik, Sanayi Kaynakli Hava Kirliliginin Kontrolii Yonetmeligi, Isyeri A¢ma ve
Caligme Ruhsatlarina [ligkin Yénetmelik, Is Saghg ve Giivenlii Yonetmeligi, EPDK ile Cevre
Bakanlifi diizenlemeleri olmak lizere muhtelif diizenlemelere tabidir.

Sirket’in elektrik enerjisi tretimi faaliyetleri agagida belirtilen kurumlar tarafindan diizenlenir ve
yOnetilir.

e ETKB, ulusal enetji politikalaninin uygulanmasini ve yiiriitiilmesini saglar.

e Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (“EPDK”), Enerjinin yeterli, kaliteli, siirekli,
ekonomik ve ¢evreyle uyumlu bir gekilde tiiketiciye sunulmas: igin diizenleme ve denetleme
yapmaktadir. Ayrica piyasa faaliyetlerinin EPK’ya ve ilgili ikincil mevzuata uygun olarak
ytiriitiilmesini saglar.

e Enerji Piyasalan isletme A.S. (“EPiIAS”), Enerji Borsast ve Piyasa Igletmecisi olarak
Tiirkiye’nin “enerji ticaretinde merkez {ilke olma” hedefi dogrultusunda; enerji piyasalarimn
etkin, seffaf, giivenilir, ongorilebilir ve siirdiiriilebilir bigimde igletilmesi ve geligtirilmesi
i¢in ¢alisan kamu-6zel sektér istiraki sirkettir,

e Maden ve Petrol isleri Genel Miidiirliigi (‘MAPEG”), maden sektorii ile ilgili kamu
politikalanm belirleme, sektorii denctleme ve geligtimme gorevierine sahip bir kamu
kurumudur.

Sirket’in elektrik ptyasasinda faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in tabi oldugu kanun ve yénetmelikler
asagida detaylandmlmstir.

Elektrik Piyasasi Kanunu, elektrik iiretimi, iletimi, dagitimi, toptan veya perakende satigi, ithalat
ve ihracati, piyasa isletimi ile bu faaliyetlerle iligkili tiim gergek ve tiizel kigilerin hak ve
ytikiimliiliiklerini kapsar. Bu kanunun amac; elektrigin yeterli, kaliteli, siirekli, diigiik maliyetli ve
¢evreyle uyumlu bir sekilde tiiketicilerin kullanimina sunulmasi igin, rekabet ortamimnda 6zel hukuk
hitkiimlerine gore faaliyet gdsteren, finansal agidan giiglil, istikrarhi ve seffaf bir elektrik enerjisi
piyasasmin olugturulmasi ve bu piyasada bafumsiz bir diizenleme ve denetimin yapilmasinmin
saglanmasidir. Piyasa igleyisi ve uygulama asamalarmin detaylan ise ikincil mevzuatlarla
belirlenmigtir.

Elektrik Piyasas1 Lisans Yinetmeligi, elekirik piyasasinda faaliyette bulunulabilmesi igin
alinmasi zorunlu olan dnlisans ve lisanslar ile bu lisanslara iligkin temel hiikiimleri, lisanslandirma
islemlerini, onlisans ile lisans sahibi tiizel kigilerin hak ve yiikiimliiliiklerini kapsar. Sirket,
08.12.2014 tarihinde EPDK ’dan alinmis iiretim lisansina sahiptir.

Elektrik Piyasasi1 Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi (“DUY™), aktif elektrik enerjisi arz ve
talebinin dengelenmesine ve uzlagtirmanm gergeklestirilmesine iliskin  usul ve esaslan
belirlemektedir. Bu ydnetmelik; dengeleme mekanizmasimn ve uzlagtirmanmin taraflarmin gérev,
etki ve sorumluluklan ile aktif elektrik enerjisi arz ve talebinin dengelenmesine ve lisans sahibi

gore llsan%@ahlbl sirketler EPIAS ile piyasa katthm anlagmasi imzalamak suretiyle Piyasa
e;lsr\\@jablhrle EP}‘AS, plyﬁsa katilimeilarina enerji alig-satry taleplerinde bqunablleceklerl
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uygun ortamlar: sunmakla birlikte, piyasa alig-satis islemlerinin geffaf, diizenlemelere uygun bir
gekilde yliriitiilmesi ve referans fiyat olugmasim saglamaktadir. EPIAS biinyesinde bulundurdugu,
giin dncesi, giin igi spot elektrik piyasalan, vadeli elektrik piyasasi ile uluslararas1 standartlarda
hizmet veren bir piyasa igletmecisidir. Gorevini ifa ederken piyasa hacminin derinlesmesine katka
saglayarak giivenli bir piyasa ortami olugturmaktadir.

Elektrik Piyasas1 Baglanti ve Sistem Kullamm Yénetmeligi, gercek ve tiizel kisilerin elektrik
iletim veya dagiim sistemine baglanmalari ile bu sistemleri ve enterkonneksiyon hatlarmi
kullanmalanna iligkin usul ve esaslan diizenler.

Elektrik Piyasas1 Kapasite Mekanizmas1 Yoénetmeligi, elekirik piyasasinda arz giivenliginin
temini igin gerekli yedek kapasite de dahil olmak iizere yeterli kurulu gii¢ kapasitesinin
olusturulmasi ve/veya uzun donemli sistem giivenliginin temini icin givenilir kurulu giic
kapasitesinin korunmasi amaciyla Sistem Igletmecisi tarafindan isletilecek olan kapasite
mekanizmasina iligkin kurallart belirler. Bu yonetmelik, hangi santrallerin kapasite mekanizmas
iginde yer alabilecegine, yerli kaynaklara verilecek onceliklere, kapasite ddemelerine esas yillik
biitgenin belirlenmesine, biitgenin nasil kullanilacagina, hangi araliklarla ilgili iiretim lisans: sahibi
tiizel kigilere kapasite 6demesi yapilacafina, kapasite ddemelerine esas maliyet bilesenlerinin
hesaplanmasma, kapasite mekanizmasimda yer alan santraliere yapilacak kapasite ddemelerinin
hesaplanmasina ve 5deme yapilmasina engel tegkil eden hususlara dair usul ve esaslan kapsar.

Sirket’in ¢evre mevzuat yiikiimliiliiklerine gére faaliyetlerini siirdiirebilmesi igin tabi oldugu kanun
ve yonetmelikler agagida detaylandinlnustir. 7 '

Cevre Kanunu, kanunun amaci biitiin canlilarin ortak varli: olan gevrenin, siirdiiriilebilir gevre ve
sirdiiriilebilir kalkinma ilkeleri dogrultusunda korunmasmi kapsamaktadir. Cevre Kanunu'nun
faaliyetlerine diizenleme getirdigi, kurallara uymamas: halinde idari yaptinmda bulundugu kisiler
hem gergek hem tiizel kigilerdir. Cevre Kanunu, gevreye zarar veren, tehlikeye atan ve ekolojik
dengeyi bozan eylemlerin hepsini idari ihlal olarak kabul eder ve cezai yaptinmlarda bulunur.

Sirket adina ¢evre mevzuati kapsaminda yiikiimli olunan CED Belgesi, .Cevre Imi ve Lisans
Belgesi, Is Yeri Agma ve Caligtirma Ruhsat: bulunmaktadur.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi, 2872 sayih Cevre Kanunu uyarinca alinmasi gereken ¢evre izin
ve lisans1 siirecinde uyulacak usul ve esaslan diizenlemektedir. Bu yonetmeliin Ek-1 ve Ek-2
listesinde yer alan faaliyet ve tesisler ile ilgili olarak, Cevre Kanunu’nca alinmasi gereken izin ve
lisanslara iligkin tiim is ve islemleri kapsar. Sirket, yonetmelik Ek-1 kapsammda 04.06.2021-
04.06.2026 tarihli 5 yil gegerliligi olan Cevre Izni ve Lisans Belgesi’ne sahiptir.

«}”""‘"‘“‘“ CED Yonetmeligi, CED siirecinde uyulacak idari ve teknik usul ve esaslan diizenlemektedir.
/ ,?f @ Bagvuru Dosyasi, CED Raporu ile Proje Tanitim Dosyasinin hangi tiir projeler igin istenccegi
A Yéigerecedi konular, CED siirecinde uyulacak idari ve teknik usul ve esaslart, CED kapsamina
@en rojelerin bagvuru, insaat Oncesi, ingaat, isletme ve igletme sonras: izlenmesi, kontrolii ve
i%\,, e ,_/; gfénet nmesini, CED sisteminin, ¢evre yonetiminde etkin ve yaygin bigimde uygulanabilmesi ve

) ’f,;m v ‘Rurymsal yapisinm gii¢lendirilmesi 1din gerekli egitim ¢aligmalanna, lﬁpsar
‘*\},h H_1
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Termik santral igin 21.09.2012 tarih ve 4215 say: ile alinmig “CED Kapsam Dig1”, Kiil depolama
sahas1 i¢in 26.06.2001 tarih ve 7940 say1 ile alinmis “CED Olumlu” karari mevcuttur, Termik
Santral ve Kiil Depolama Sahast CED Kararlarm her ikisi de 21.08.2015 tarih ve 3281 sayih yazi
ile Sirket adina yenilenmistir.

Sifir Atik Yonetmeligi, hammadde ve dogal kaynaklarin etkin yonetimi ile siirdiiriilebilir kalkinma
ilkeleri dogrultusunda atik yonetimi stireglerinde gevre ve insan sagliinmn ve tim kaynaklarm
korunmasim  bedefleyen sifir attk ydnetim sisteminin kurulmasma, yaygmlastiriimasina,
geligtiriimesine, izlenmesine, finansmanina, kayit altina alinarak belgelendirilmesine iligkin genel
ilke ve esaslarin belirlenmesidir. Sirket, 24.11.2020 tarih ve TS/67/B2/15/5 numarali Sifir Atk
Belgesi’ne sahiptir.

Sanayi Kaynaklhh Hava Kirliliginin Kontrolii Yonetmelidi, sanayi ve enerji {iretim tesislerinin
faaliyeti sonucu atmosfere yayilan is, duman, toz, gaz, buhar ve aerosol halindeki emisyonlart
kontrol altina almak; insami ve ¢evresini bava alici ortamindaki kirlenmelerden dogacak
tehlikelerden korumaya; hava kirlenmeleri sebebiyle ¢evrede ortaya ¢ikan umuma ve komsuluk
miinasebetlerine énemli zararlar veren olumsuz etkileri gidermeye ve bu etkilerin ortaya ¢ikmasini
engellemeye iligskin usul ve esaslart belirlemektedir.

Isletmelerin kurulmas: ve igletilmesi igin gerekli esaslar, isletmeden ¢tkan hava emisyonlan ve
isletmenin etki alan igerisinde hava kirliliginin énlenmesinin tetkik ve tespiti ile, yakitlann, ham
maddelerin ve {irlinlerin {retilmesi, kullanilmasi, depolanmasi ve taginmasma iligkin usul ve
csaslar1 kapsar. Baca gazi emisyonlarinin Snlenmesi amaci ile baca gazi antma sistemleri
meveuttur. '

Su Kirlilii Kontrolii Yonetmeligi, Ulkenin yeralt ve yeriistii su kaynaklan potansiyelinin
korunmasi ve en iyi bir bi¢imde kullanuimnin saglanmasi i¢in, su kirlenmesinin 6nlenmesini
stirdiiriilebilir kalkinma hedefleriyle uyumlu bir sekilde gergeklegtirmek tizere gerekli olan hukuki
ve teknik esaslart belirlemektedir. Bu ydnetmelik su kalitesinin korunmasina iligkin planlama
esaslani ve yasaklanm, atiksularin bosaltim ilkelerini ve bogaltim izni esaslarmi, atiksu altyap
tesisleri ile ilgili esaslan ve su kirliliginin énlenmesi amaciyla yapilacak izleme ve denetleme usul
ve esaslarini kapsar. Sitket’te olugan atiksularin dzlenmesi amaci ile evsel atiksu antma tesisi ve
endiistriyel nitelikli atiksu aritma tesisi mevcuttur.

Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik, atiklarnin diizenli depolama ydntemi ile
bertarafi siirecinde; olugabilecek si1zinti sularmin ve depo gazlarimin toprak, hava, yeralti sulan ve
ylizeysel sulann iizerindeki olumsuz etkilerinin asgari diizeye indirilerek ¢evre kirliliginin
Onlenmesine, atiklarin tiirline gore uygun depo tabam teknik tasarimlarimin yapilmasi ve diizenli
. depolama tesislerinin inga edilmesine, diizenli depolama tesislerine atik kabulit iglemlerine, diizenli
.‘.”’ ama tesislerinin igletilmesi, kapatilmasi ile kapatma sonras1 kontrol ve bakmm siireglerine,

san ¥

Vi

idlasi }

aghg agisindan risk tegkil edebilecek olumsuzluklartn énlenmesine, meveut diizenli
Holatha tesislerinin 1slahi, kapatilmas: ve kapatma sonrasi bakim siireglerine iliskin teknik ve
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tesislerine iligkin teknik esaslar ile atiklarm diizenli depolama tesislerine kabulii ve atiklarn diizenli
depolanmasina iligkin usul ve esaslar ile alinacak énlemleri, yapilacak denetimleri ve tabi olunacak
sorumluluklar1 kapsar. Sirket, {iretim faaliyetinden kaymakianan atik kiillerini 2. Siuf Diizenli
Depolama Tesisinde depolamaktadir.

Cevre Yonetimi Hizmetleri Hakkinda Yénetmelik, ¢evre mevzuati ve 10/09/2014 tarihli ve
29115 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan Cevre Izin ve Lisans Yoénetmeligi uyarinca cevre
ybnetimi hizmeti verecek personelin, ¢evre yénetim birimlerinin ve ¢evre damigmanlik firmalannim
tagimast gercken sartlan, yiikiimliliiklerini, ¢altsma usul ve esaslanini, yeterlik belgesi
bagvurularmin yapilmasi ve degerlendirilmesi ile yeterlik belgelerinin verilmesi, denetlenmesi,
askiya almmas ve iptali ile ilgili konulan kapsar. Cevre izin ve Lisans Yénetmeligi EK-1 listesinde
yer alan igletmeler; Bakanhktan yeterlik belgesi alarak gevre yonetim birimlerini kurmak veya
¢evre damgmanlik firmalanindan ¢evre ybnetimi hizmeti almak zorundadir, Sirket, Catalagzi Termik
Santrali ve 2. Simf Diizenli Depolama sahas: igletmeleri i¢in Cevre Denetim Yonetmeligi uyarinca
gevre danigmanhk hizmeti almaktadir. Sirket’in Isyeri A¢ma ve Caligma Ruhsatlarina Dair Kanun
Hiikmiinde Kararnamenin Degistirilerek Kabulime Dair Kanuna bagh yonetmehge gore
faaliyetlerini slird{irebilmesi i¢in tabi oldugu kanun agagida detaylandinimstur.

Isyeri Acma ve Caliyma Ruhsatlarima iliskin Yonetmelik, Bu yonetmelifin amaci, igyeri agma
ve ¢aligma ruhsatlarnin verilmesinde uygulanacak esas ve usulleri diizenlemektir. Bu yonetmelik,
sihhi ve gayristhhi isyerleri ile umuma agik istirahat ve eBlence yerlerinin ruhsatlandirlmas: ve
denetlenmesine dair i ve iglemleri kapsar. Sirket, 31.03.2023 tarih ve RHT.67.00.2023.GSM1.1
saytl Zonguldak Il Ozel Idareden 1. Sumf Gayri Sihhi Miiessese, Is Yeri Agma ve Calighrma
Ruhsatina sahiptir.

Sirket’in 6331 sayih Is Saghign ve Giivenligi Kanunu yiikiimliiliiklerine gore faaliyetlerini
siirdiirebilmesi igin tabi oldugu kanun agagida detaylandinlmigtrr. ‘

6331 sayih Is Saghgi ve Giivenligi Kanunu, Bu Kanunun amacr; igyerlerinde is saghf ve
giivenlifinin saglanmast ve mevecut saglik ve giivenlik sartlarmin iyilestirilmesi icin igveren ve
¢aliganlarm gorev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliklerini diizenlemektir. Bu kanun; kamu ve
dzel sektdre ait biitiin iglere ve igyerlerine, bu igyerlerinin igverenleri ile isveren vekillerine, ¢irak ve
stajyerler de dihil olmak lizere tiim galiganlarma faaliyet konulanna bakilmakstzin uygulanir.

Sirket is sagligi ve glivenligi konularinda kendi biinyesinde yer alan SEC is saghi ve giivenligi
birimi ile mevzuata uyum konusunda ¢ahgmalar yiiritmektedir. Sirket biinyesinde i sagligi ve
giivenligi uzmanlan ve ig yeri hekimi istihdam edilmektedir.

6.1.5. Thrage faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

74 Ulkemiz sanayisinin artan elektrik enerjisi agifin kargilamak igin 1946 yilinda
sasma baglanan 129 MWe kurulu giice sahip Catalagzi A Santrali’nin 1982 yilinda
/{/gé%onomlk omrl}r‘lu doldureﬁak olmasindan dolay1 1977\{111 kamu yatmmm programinda




1x157,34 MWe giiciinde yeni bir sanfral kurulmasina karar verilmigtir.

e 1979 - Kamu yatirim programinda karar verildigi iizere, Catalagzi A Santrali’ne ek olarak,
bugiin Catalagzi Termik Santrali olarak da tanman Catalafz: B Santrali’nin insasma
baglanmugtir.

o 1986 - 1x157,34 MWe’lik Catalagzi B Santrali’nin 157,34 MWe’lik 1km01 bir iinite ile
genisletilmesi Ekonomik Isler Yiiksek Koordinasyon Kurulu’nun 25 Haziran 1986 tarih ve
86_15 sayil1 karariyla uygun goriilmiigtiir.

o 1989 - Catalagzi B Santrali’nin 1. iinitesi ilk deneme (iretimine baglamgtir. _

o 1990 — 1991 - Devreye alma galismalan Unite 1 ve Unite 2 icin sirasiyla 1989 ve 1991
yilinda tamamlanan Catalagz1 B santrali 2x157,34 MWe olmak tizere toplamda 314,68 MWe
gliclinde olan iki birimden olugmaktadir. Catalagzi B Santrali’ndeki 1. Unite 1990 yilinda ve
2. Unite 1991 yihinda ticari olarak isletmeye (sisteme elektrik enerjisi vermeye) baglamstir.

e 2013 - Catalagzi Termik Santrali, 6zellegtirme kapsamma alinmagtrr.

e 2014 - Catalagzi Termik Santrali, Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 tarafindan varlik devri
yoluyla ihale ile satiga gikartilmigtir.

o 2014 - Ozellestirme Idaresi Bagkanh tarafindan diizenlenen thalenin kazanilmas: ile,
Catalagzi Termik Santrali ve bu santralde kullanilan tagmmazlar, varlik satis1 yoluyla
EUAS’tan iktisap edilmistir. 2014 yumdan itibaren bugiine kadar Catalaz Termik Santrali
Sirket biinyesinde igletilmektedir.

e 2014 - Sirket, Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi unvam ile Denizli 5. Noterligi’nce 16
Eyliil 2014 tarihli ve 23027 yevmiye numarasi ile onayli esas sézlesmesinin Istanbul Ticaret
Sicili Midiirliigii'nce 19 Eylil 2014 tarihinde tescil edilmesiyle kurulmusg, kurulugu 24
Eyliil 2014 tarih ve 8660 sayill TTSG’de ilan edilmistir. Ilgili tarihte Sirket’in tek pay sahibi
Bereket Enerji Uretim A.S. dir.

e 2014 - Sirket’in sermayesi, 11 Arahk 2014 tarihinde 100.000 TL’den 48.000.000 TL’ye
tamami nakden karsilanmak suretiyle artinlmistir,

e 2017 — 29 Aralik 2017 tarihinde Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin tamami Bercket
Enerji Uretim A.S. tarafindan Bereket Enerji Grubu A.S.’ye devredilmis olup Sirket’in tek
pay sahibi Bereket Enerji Grubu A.S. olmustur.

¢ Bereket Enerji Grubu A.$.’nin iinvam Aydem Holding A.S. olarak degistirilmig olup s6z
konusu iinvan degisiklii islemi 10 Aralik 2019 tarihinde ticaret sicil nezdinde tescil
edilmiy, 16 Aralik 2019 tarih ve 797 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

e 2020 - Sirket’in iiretim faaliyetleri, 1 Ocak 2020 tarihinde Cevre izin ve Lisans Yénetmeligi
5. Maddesi kapsamunda GFB olmamasi ve baca gazi aritma sistemlerinin kurulu olmamasi
gerekgesiyle Cevre Bakanlig tarafindan durdurulmugtur. Sirket, Cevre Bakanhgi tarafindan
ilgili mevzuatta tanimlammg olan emisyon deZerlerini tutturacak baca gazi aritma tesis
yatinmlar1 tamamiamg olup 4 Haziran 2020 tarihi itibartyla GFB’sini almig ve faaliyetlerine
yeniden baglamistir.

= 2020 - Sirket’in merkezinin Asmalievler Mahallesi Taggegit Caddesi No:2 Pamukkale /
*T A Denizli’den 27 Temmuz 2020 tarihinde alman y6netim kurulu karan ile Sahinler Mahallesi
¥ Sahinler (Kiime Evler) Yatafan Termik Santrali Sitesi No: 259/1 Yatagan/Mugla adresine

)
@ = thsinmasiyla Sirket’in siciliy Denizli Ticaret Sicili Miidiirligi’'nden Mugla Ticaret Sicili
Dl -
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¢ 2021 - Sirket, 4 Haziran 2021 tarihinden itibaren 5 y1l siireyle gegerli olmak iizere Cevre
Izin ve Lisansini almistir ve gevre mevzuatina iligkin tiim yiikiimliiliiklerini yerine
getirmektedir.

¢ 2022 - Sirket’in sermayesi, 28 Haziran 2022 tarihinde 48.000.000 TL’den 85.440.000 TL'ye
artirllougtir. Artirilan 37.440.000 TL sermayenin tamamu 529 — Diger Sermaye Yedekleri
hesabinda izlenen, tamami Sirket’in tek pay sahibi Aydem Holding A.S. tarafindan nakit
olarak karsilanan sermaye avanslarinin sermayeye ilave edilmesi suretiyle karsilannustir, 29
Haziran 2022 tarih ve 10609 sayili TTSG’de yayimlanmusgtir.

o Sirket, Cankin Orta ve Zonguldak Baglk-inagz1 komiir sahalarinin rubsat ve isletme
hakkin sirasiyla 19 Aralik 2022 ve 28 Kasim 2022 tarihlerinde, Cankir: Orta sahas: igin 28
milyon TL ve Zonguldak Baglik-Inagz kémiir maden sahasi igin de 47 milyon TL bedelle
devralmigti. 30 Haziran 2023 itibanyla Zonguldak Baglk-lnagzi sahasinda firetime
baglamanugtir. 2023 yilmda Cankin-Orta sahasinda 88 milyon TL tutarinda kurutucu, eleme
ve kirma stok tesisi yapilmigtir.

o 2023 — 05 Ocak 2023 tarihli 13 Ocak 2023 tarihinde tescil edilen yonetim kurulu karan ile
Sirket’in tek pay sahipligi Aydem Holding A.$.’nin %100 bagh ortag: Parla Enerji
Yatinmlan A.$.’ye gecmigtir.

» 2023 - Sirket’in sermayesi, 31 Ocak 2023 tarihinde 85.440.000 TL’den 140.405.000 TL'ye
tamami nakden karsilanmak suretiyle artinlmistir. 31 Ocak 2023 tarihli ve 10759 sayili
TTSG’de ilan edilmigtir.

e 2023 — Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére kayith sermaye
sistemini kabul etmig ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun 17 Mayis 2023 tarih ve 27/620 sayili
izni ile kayith sermaye sistemine gegmigtir. 12 Temmuz 2023 tarihinde Sirket’in kayith
sermaye sistemine gegisi tescil edilmis olup Sirket’in kayitli sermaye tavani 300.000.000
TL dir.

6.1.6. Depo sertifikasi ihrag eden hakkmdaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatmimlar: .
6.2.1. izahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Ihrager’min énemli
yatirnmlari ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
Sirket'in maddi duran varliklari, maden varliklari ve diger sabit kiymetlerden olugmaktadir. Maden
varliklan, satin alinan maden haklar1 maliyetleri, tesis makine ve cihazlar ile diger varliklardan
olugmaktadir. Diger sabit kiymetler ise santral varliklan, yapilmakta olan yatirimlar ve diger maddi
duran varliklardan olugmaktadir. Diger sabit kiymetler igerisinde smiflanan Santral varliklar
kaleminde enerji iiretim santrallerine ait tiim maddi duran varliklan arazi, bina, makine, techizat ve
- demirbaslar simflanmigtir.
71" Mladdi Duran Varliklar — Net

ﬁef;‘é{ Degeri 31.12.2020 | - 31.12.2021 31.12.2022 | 30.06.2023
=oMaden\Varliklan | 0 0 74.965.692| 160.772.407

‘Qiger 'addi Duran Varliklar 507.654.313 | 3.622.847.297| 6.153.860.644 | 5.975.666.195
3 ,Toplan 507.654.313| 3.622.847.297| 6.228.826.336 | 6.136.438.602
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Finansal tablo dénemleri itibanyla Sirket’in maddi duran varliklan gerceklestirilen yatmmlar ile
2021 ve 2022 yillarinda gergeklestirilen degerlemeler sonucunda artis gostermistir. Sirket, maddi
duran varhklar hesap kalemi icerisinde yer alan enetji iiretim santrallerine ait tiim maddi duran
varliklari “Santral Varliklar™ adh altinda ayr1 bir maddi duran varhk grubu olarak diizenlemistir.
Santraller, bir igletmenin faaliyetlerinde kullamlan benzer niteliklere sahip varlik gruplarmdan
olusmakta olup arazi, bina, makine, techizat ve demirbaslan icerir. Sirket, maddi duran varhklar
altinda raporlanan santral varhklan igin TMS-16'va goére yeniden degerleme ydntemini
benimsemigtir. PWC Yonetim Danismanligi A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporu, Sirket’in
toplam girket degerinin tahmin edilmesi iizerinedir. Degerleme calismasinda, nakit akimlann net
bugtinkii degere indirgenmesini kapsayan gelir yaklagim indirgenmis nakit akim yoéntemi (INA) ile
hesaplanmugtir. Net bugiinkii deger, Sirket’in risk profiline ve faaliyetlerine uygun iskonto oran
kullamlarak tahmin edilmigtir. Sirket, santral varliklarmn1 31 Aralik 2021, 30 Haziran 2022 ve 31
Arahk 2022 tarihleri itibamyla yeniden 6lgillen gergege uygun degerleri iizerinden
muhasebelegtirmigtir. 30 Haziran 2023 itibartyla santral varliklari, yeniden degerlenmis tutar olan
5.937.112.592 TL iizerinden finansal tablolarda taginmaktadir (31 Aralik 2022: 6.126.015.529 TL,
30 Haziran 2022: 4.626.589.952 TL, 31 Aralik 2021: 3.597.351.059 TL).

Sirket’in madene ait duran varliklarina girigleri agagidaki tabloda yer almalctadlr

gﬁ:’;‘: Ait Maddi Duran Varhklar - 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Satin Alman Maden Haklar: Maliyeti 0 0] 74.940.692 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 0 0 0] 88.176.940
Diger Varhiklar 0 0| 25.000| 1.824318
Toplam 0 0] 74.965.692 | 90.001.258

Madene ait maddi duran varliklara gerceklestirilen yatinmlarin finansmamna iligkin detaylar
agafidaki tabloda yer almaktadir.

Yatirim Deta Yatirnm | Tamamlanma | Finansman Tutar

4 Dénemi | Durumu Sekli (TL)
Gankin O“aiggu’?lfgﬁf‘ Ruhsat: ve 2022 100% Ozkaynak | 28.117.045
Zonguldak Bagliﬁtﬁzgﬁﬁhm Rubsative | 50y 100% | Ozkaynak |46.848.647
“Zonguldak Baﬁﬁzlgzgzlsfiham Ruhsat 2023 100% Ozkaynak | 1.824.318
Kuratucu, Ele‘g&;;m Stok Tesisve | 505500231 91% Ozkaynak | 88.176.940

Sirket, Cankir1 Orta ve Zonguldak Baglik-inagz: komiir sahalarinin rubsat ve igletme hakkini
sirastyla 19 Aralik 2022 ve 28 Kasun 2022 tarihlerinde, Cankuri Orta sahas i¢in 28 milyon TL ve
Zonguldak Baglik-Inagzi kémiir maden sahasi icin de 47 milyon TL bedelle devralmustir. 30
Haziran 2023 itibanyla Zonguldak Baglik-Inagz1 sahasmnda iiretime baglamamigtr. 2023 yilmda

aiikir1-Orta sahasinda 88 milyon TL tutannda kurutucu, eleme ve kirma stok tesisi yapilmugtir, bu
nlar madene ait duran varliklar icerisinde tesis makiﬁ ve cihazlar ile diger varliklarda




30 Haziran 2023 itibariyla Zonguldak Baglik-Inagz sahasinda tiretime baglanmamugtir, Zonguldak
Baglik-Inagzi sahasi igin 2023 yili igerisinde 2 milyon TL ruhsat har¢ bedeli heniiz iiretime
baslanmadi§ igin aktiflegtirilmigtir,

Canlar1 Orta Komiir Sahasi Ruhsati ve Isletme Hakki; Canlan [li Orta Ilgesi Sakarcadren Koyii
smirlan igerisinde kalan, S.5768 ruhsat numarali, IV. Grup Kémiir sahasmmn, 14 Ekim 2022
tarihinde Sirket’e devri gergeklesmistir. Sahada yapilan jeolojik galigmalar ve sondaj verileri
1s1g1inda rezerv-kalite iliskisinin tespiti gergeklestirilmis olup, 28 Temmuz 2023 tarihinde UMREK
(Ulusal Maden Kaynak. ve Rezerv Raporlama Komisyonu) Yetkin Kisi tarafindan rezerv degerleme
raporu hazirlanmistir. Buna gore sahada 1.04 m3 /ton itfa oramiyla toplam 31 milyon ton kémiir
tiretilebilecegi dngdrillmektedir. Komir ortalama 1000 (200) kCal/kg degerindedir. Agik Ocak
Madencilik ydntemi ile iiretim yapilabilmesi miimkiin olan sahada iiretim sartlar: ve 6rtit tabakasi-
kémiir miktan orani, optimum kogullar1 saglamaktadir. Ocak sahasimn bulundugu bélgenin genel
jeolojik yapisina bakildiginda, madencilik faaliyetleri igin son derece elverisli ve sorunsuz bir bolge
oldugu goriilmektedir. Delme — patlatma faaliyetine ihtiyag duyulmadan firetim
gerceklestirilebilmektedir. Ayrica, lokasyon olarak, ana yola, elektik ve su hatlanina olduk¢a yakin
konumdadir.

Zonguldak Baghk-Inagzi Sahasi Ruhsati ve Isletme Hakks; Tiitkiye Tagkémiirii Kurumu Genel
Miidirligi tarafindan 2018 yilmda ihalesi yapilan 86108 sicil numaralh maden ruhsati igin Tiimas
Mermer ve TTK arasinda 15 Agustos 2018 tarihinde devir sézlesmesi imzalanmugtir. Sozlesme
geregince isletme hakki 31 Aralik 2049 yilma kadar devredilmistir. MAPEG tarafindan Ruhsat
devri 2022 yiinda tamamlanmgtir. 28 Kasim 2022 tarihinde ruhsat Tiimas Mermer Sanayi ve
Ticaret A.$. tarafindan Sirket’e devredilmistir. Havzadaki ortalama tiivenan kémiir kalorisi 3500
Kcal/kg’dir. Zenginlestirme ¢alismalar1 sonrasinda kémiir kalitesi 6000-7000 Kcal/kg’lara
¢ikabilmektedir.

Sirket’in santral yatirim harcamalari, baca gaz: aritma tesisi yatimmlarindan olusmaktadir.

Yatinmm | Tamamlanma Finansman
Yatirim Detayx Dénemi Durumu . Sekli Tutar (TL)
Baca Gazi1 Antma Tesisi 2020 %100 Ozkaynak 6.602.133
Konveydr Bant Sistemi | 2020-2022 %100 Ozkaynak 37.294.387

Baca Gaz1 Aritma Tesisi; 2020 yilinda kurulan baca gazi artma tesisi ile Santral’in kiikiirt dioksit
(SO? degerlerinin ¢evre mevzuatinda yer alan sartlara uygun hale getirilmesi amaglanmistir. Bu
kapsamda baca gazi aritma tesisinin tamami &zkaynak ile finanse edilmistir. S6z konusu yatinm
2020 y1li icerisinde tamamilanarak igletmeye ge¢mistir.

Konveyor Bant Sistem Yatmml kazam besleyen konveyor bantlarin yipranmasi nedemyle 2020

inl'o Yatirm Menllml Degerler A.S.
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Diger - Maddi Duran Varhk Girigleri (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Sanitral Varliklan 3.114.565| 3.368.114(. 13.410.658| 13.347.390
Yapilmakta olan yatirimlar 11.256.154| 15.977.318| 35984438 10.026.716
 Diger 618.126 395.411 1.114.934 1.217.659
Toplam 14.988.845| 19.740.843| 50.510.030| 24.591.765
31.12.2020 - Girigler Toplam (TL) . Ozkaynak Kredi
Santraller 3.114.565|  Ozkaynak -
| Yapilmakta Olan Yatirmmlar 11.256.154 Ozkaynak -
-Baca Gazi Aritma Tesisi - 6.602.133 Ozkaynak -
-Konveydr Bant Sistemi 4.215.668 Ozkaynak -
-Diger 438.353 Ozkaynak -
Diger 618.126 Ozkaynak -
Toplam 14.988.845
31.12.2021 - Girigler Toplam (TL) Ozkaynak Kredi
Santraller 3.368.114 Ozkaynak -
Yapilmakta Olan Yatirimlar 15.977.318 Ozkaynak -
-Konveydr Bant Sistemi 8.815.566 Ozkaynak -
-Endiistrivel Kati Atik Tesisi Kiil Baraji 6.273.427 Ozkaynak -
-Diger 888.325 Ozkaynak -
Diger 395411 Ozkaynak -
Toplam 19.740.843
31.12.2022 - Girigler " Toplam (TL) Ozkaynak Kredi
Santraller 13.410.658 (Ozkaynak -
-Kirier Yedekleri 4.791.285 Ozkaynak -
-Valf Yedekleri 1.632.000 Ozkaynalk -
-Diger 6.987.373|  Ozkaynak -
Yapilmakta Olan Yatrmmlar 35.984.438 Ozkaynak -
-Konveyér Bant Sistemi 19.660.385 Ozkaynak -
-Endiistrivel Kati Atik Tesisi Kiil Baraji 13.302.188 Ozkaynak -
-Diger 3.021.865 Ozkaynak -
| Diger 1.114.934 Ozkaynak -
Toplam 50.510.030
30.06.2023 - Girigler Toplam (TL) " Ozkaynak Kredi
Santraller 13.347.390 Ozkaynak -
-Konveydr Bant Sistemj 4.804.137 Ozkaynak -
-Tiirbin ve Yardime: Teghizat 2.611.088 Ozkaynak -
-Kiil Sevk Sistemi 3.483.639 Ozkaynak -
-Diger 2.448.526 Ozkaynak -
Yapilmakta Olan Yatinm]ar 10.026.716 Ozkaynak -
-Sondaj Isleri 5.180.390 Ozkaynal -
-Endiistrivel Kan Atk Tesisi Kiil Baraj: 4.245.615 Ozkaynak -
600.711 Ozkaynak -
1.217.659 Ozkaynak -
24.591.765

_ Info Yatiim Menkul Degerler A.S.




6.2.2. Ihrage tarafindan yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilim ve finansman gekli hakkinda bilgi:

. - Yati T lani Finansman -
_ Yatmm Detay1 Dﬁn:]nl:; ag:;';::lma S:kli Tutar (TL)
Endiistriyel Kati Atk Tesisi Kiil Barajt 2021-2024 %41 Ozkaynak 23.821.230
Cankin Orta Kémiir Sahas: Tesis --
Yatirmlan 2022-2023 %91 Ozkaynak 88.176.940
Baglik-Inagz1 Sahas1 Sondaj ve b «
Projelendirme Cahismalar: 2023 %40 Ozkaynak 6.999.536

Kiil baraji rehabilitasyonu projesi; Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik’in ilgili
maddesi kapsaminda istenen iyilestirme iglerini kapsamaktadir. Bu isler 3528 metre uzunlugunda
yagmur kugaklama kanali, 3270 metre uzunlugunda himaye giti ve servis yolu yapim isleridir. S6z
konusu igler i¢in saha ¢aligmalar1 14 Nisan 2021 tarihinde baglarmg olup +90 metre kotunda olan
baraj gbvdesinin kademeli olarak 18 metre yiikseltilip, 6n yiizii (memba) membran kaplanarak
barajin stok alaninin artirilmas: igleri yapilacaktr.

Cankir1 Orta Kémiir Sahasi Tesis Yatirimlari; Sahada 500 ton/saat kapasiteli kirma-eleme-stoklama
tesisi yatinmi yapilmaktadir. 50 ton/saat kapasiteli kémiir kurutma tesisi kurulum ve devreye alma
¢alismalan devam etmektedir. Kurutma tesisi devreye alinmasindan sonra hedeflenen kémiir kalori
degeri 1750-2000 kCal/kg arahgindadir. 30 Haziran 2023 itibariyla 88 milyon TL yatirim
yapilmugtir, sonraki dénmemlerde yaklasik 9 milyon TL tutarnda ilave tesis yatimi
Ongoriilmektedir.

Baglik-Inagz Sahasi Sondaj ve Projelendirme Caligmalar; 2023 yili icerisinde yiizeye yakm
yerlerde baslanmig olan sondaj ¢aligmalari sonrasi proje hazirliklarma baglanmistir. Projelendirme
sonuglarina gdre yatirim caligmalart planlanacaktir.

6.2.3. fhrager’nin ydnetim orgam tarafindan gelecegie yonelik énemli yatirnmlar hakkinda
Ihracer’yr baglayicr olarak alman kararlar, yapiulan sézlesmeler ve diger girisimler hakkmda
hilgi:

Yoktur.

6.2.4. Thrageryla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
Slrket’ln faydalandlgl tegviklere 111$k1n bilgiler asagida gostenlm1$t1r

Belge Belge Bitis - Bélge
Tegvik Konusu Baslangi¢ . Belge ID - | Tegvik Statii
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. fzahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ana itriin/hizmet
kategorilerini de i¢erecek sekilde Thrace faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, esas sozlesmesinin “Amag ve Faaliyet Konular1” baghkli 3. maddesine gére; EPDK’dan
gerekli durumlarda lisans almak kaydi ile her tiirli enerji kaynafimin elektrik eperjisine
donigtiirtilmesi icin her tiir elektrik enerjisi tesisinin kurulmasi, igletilmesi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi elektrik enerjisi firetimi, tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin yiiriirliikteki
mevzuata gore miigterilere satipn ile miihendislik hizmetleri verilmesiyle istigal etmektedir.
Sirket’in, 18 Aralik 2014 tarihli EU/5358-1/03178 numaral elektrik iiretim lisans1 ile 49 yillik
elektrik iiretim lisans: bulunmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla kalan 6miir 39 y1l 9 aydir.

Net Satislar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023
(bin TL) TL | (%) | TL | (%) TL (%) TL (%) TL (%)
Elektrik Sats | 406865 | 92 | 552.566 | 88% | 3.334.448 | 99% | 1.126.093 | 99% | 1.817.239 | 99%
Gelirlert

Kapasite

Mekanizmas 36219 | 8| 76.054| 12% 8257 0% 8257 | 1% o| o%
Gelirleri

Mal ve Hizmet 4568 | 1| 3m1| 1% 9657 | 0% 1492 | 0% 9505 | 1%
Satg Gelirleri

Diger Gelirler 9 0 5 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Satigtan . . 0 0
e 5957) | 1| (1.859)| 0% o| o% 0| 0% o| o%
Toplam 461.703 | 100 | 630.496 | 100% | 3.352.361 | 100% | 1.137.842 | 100% | 1.826.743 | 100%

Sirket, iirettifi elektri§i piyasa katithmecilarina ikili anlagma yoluyla, spot piyasasinda ya da
EUAS’in yerli kémiir yakitl elekirik iiretim santrallerini igleten dzel sirketlerden elektrik alim
ihalesi diizenlemesi durumunda direkt EUAS’a, dengeleme giig piyasas1 ve primer frekans kontrol
piyasasinda satmaktadir. Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in elektrik satig gelirleri net
satiglarinin ortalama %98’ini olusturmugstur.

Kapasite mekanizmas: gelirleri, 20 Ocak 2018 yaymmianan Elektrik Piyasas1 Kapasite Mekanizmasi
Yonetmeligi’'nce elektrik piyasasmda arz giivenligi saglanmasi amacryla Devlet tarafindan yerli
komiir santrallerine saglanan tesvikten faydalanilmasi sonucu elde edilen gelirlerdir. Santral’in
iiretimde kismi olarak ithal komilr kullanmasi nedeniyle, Mayis 2022°den sonra Kapasite
Mekanizmas1 diginda kalmasindan kaynaklanmigtir. Aym nedenle Sirket’in 30 Haziran 2023
tarihinde sona eren donem itibartyla kapasite mekanizmasi gelii bulunmamaktadir. Ileriki
donemlerde ithal kdmiir kullanimmin durdurulmas1 durumunda tekrar Kapasite Mekanizmasina
dahil olunabilecektir.

Parla Enerji Yatlnla




Elektrik Uretimi

Devreye alma c¢ahiymalart Unite 1 ve Unite 2 igin sirastyla 1989 ve 1991 yilinda tamamlanan
Santral, 2x157,34 MWe olmak iizere toplamda 314,68 MWe giiciinde olan iki iiniteden
olugmaktadir. Santral’deki 1. Unite, 1990 yilinda ve 2. Unite, 1991 yilinda ticari igletilmeye
(sisteme elektrik verme) baglamgtir.

Sirket, Zonguldak bélgesinden elde edilen komiiriin degerlendirilerek elektrik {iretiminde
kullanilmasi amactyla kurulmus ve 2014 yilinda Ozellestirme Idaresi Bagkanliginin agtif ihale
sonrasinda varlik satis1 yoluyla iktisap edilmigtir. Sirket’in 2014 yahinda baglamak tizere 49 yilliina
elektrik {iretim lisans1 bulunmaktadir. Ozellestirme &éncesinde EUAS biinyesinde faaliyet
gdstermekteydi.

Sirket, 18 Arahk 2014 tarihli EU/5358-1/03178 numaral: elektrik iiretim lisans: ile gesitli maden ve
komiire dayali ¢alisan termik santral lizerinden elektrik enerjisi iiretmekte ve satmaktadir, Soz
konusu lisans 22 Aralik 2063 tarihine kadar gecerlidir.

Catalagzi Termik Santrali, Cumhuriyetimizin ilk termik santrali olarak tilke sanayisinin gelisiminde
onemli rol oynamigtir. Sirket’in yillik enerji tiretimi y1llik 2.286 GWh’tir.

Santralin , Li Diizenleme
n Lisans Lisansh Kurulu _-1sans Tarihinden Isletmeye
Kurulu Oldugu .. Diizenleme . . o
g Numarasi Giig . Itibaren Lisans | Allmma Tarihi
Sehir/lice Tarihi N
Siiresi
- 314,68
Zng;?.ﬁ’ BSOS | mweslos | 18122014 49 22.12.2014
& MWm
‘Santral’in yillik kurulu gii¢ ve iiretim degerlerini igeren tablo agagida yer almaktadir:
Aciklamalar 2020 2021 2022 2022/06 2023/06
Kurulu Giig (MWe) 314,68 314,68 314,68 314,68 314,68
Briit Uretim Miktan (MWh) 1.233.763| 1.219.382| 1.867.412 823.437 932.956

Tiirkiye Tas Komiirii Genel Miidirliigiine bagh olan Catalagzi ve Zonguldak bolgesinden elde
edilen kdmiir, diigiik verim nedeniyle kullanim yerlerinde degerlendirilmeyen, kiil oram yiiksek ve
yikama artiklarindan olugmaktadir. S6z konusu kémiir, enerji iiretimi agisindan termik santraller
i¢in nemi diigiik kémiirlerle pagallanip kullantma uygun hale getirilerek kullamilmaktadir, Santral’in
Onemli bir kaynagini olugturmaktadir.

Santral’de, Catalagzi ve Zonguldak kémiir yikama tesisinden gelen miks, slam, tiivenan, bélge
disindan linyit, hafif sist kanigimi ve ihtiya¢ duyulmas: halinde yakilan kdmiiriin zenginlestirilmesi
igin ithal kémiir yakilmaktadir. Santral’in giinlik kdmiir sarfiyat: bir tinite igin yaklagik 2.800 ton
1 kWh enerji liretimi i¢in 2.530 kcal’kg enerji harcanmaktadar.

fafo Yatnm Menkul Degerler A.S.
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Santral Ekipmanlar
¢ Kazan: Tekrar kizdineih, tek ocakli, domlu tabii sirkiilasyonlu kazan. (Kazan, k&miiriin

yakilarak saf suyun kizgm buhara déniigtiiriilmesi gerekli enerjinin elde edildigi proses.
Markas1 Transelektro’dur.)

Kapasitesi: 480 t/h

Buhar Sicaklig1: 535 °C

Buhar Basinei: 139,5 kg/cm?

e Tiirbin: iki silindirli, ¢ift egzozlu, tekrar kizdineil hatly, kondenserli tiirbin. (Kizgin buharin

tiirhini 3.000 de/dk déndiirmesiyle akuple olan generatériin déndiiriilmesini saglar. Markasi
Mitsubishi’dir.)

Kapasitesi: 157.340 kW/h

Buhar Basinc1: 135 kg/em?

Sicakhig: 535 °C

Donme Hizi: 3.000 d/d

¢ Generatér: Hidrojen sofutmali, 3 fazh generator. (Akuple oldugu tiirbinle beraber 3.000

de/dk dondiiriiliicken rotorunun ikazlanmasiyla enerji iireterek enterkonnekte sisteme
iletilmek iizere step-up trafosunu beslemektedir. Markasi Mitsubishi’dir)

Kapasitesi: 180 MVA

Cikis Gerilimi: 15 KV

Frekansi: 50 Hz

Samtral’de, yakilacak kdmiir TTK Catalagzi Miiessesesinden konveyor bant yoluyla, Kozlu ve
Ijzﬁlmez Miiesseselerinden Tiirkiye Cumbhuriyeti Devlet Demiryollan (TCDD) vagonlari ile ve
Ozel rédovans firmalarmdan kamyonlar vasitasiyla tedarik edilmektedir. Santral’in giinliik ortalama

komiir

ihtiyact 2 Unite i¢in toplam 5.600 fon/giin olup yillik ihtiyag yaklagik 1.650.000 ton/yil’dur.

Santralin kdmiir stok sahasi1 kapasitesi 170.000 tondur. Cates; miks, glam, tiivenan, bolge digindan
linyit, hafif gist kangim ve ihtiyag duyulmas: halinde yakilan kémiiriin zenginlestirilmesi i¢in ithal
kémiirler kullantlarak elekirik iiretimi gergeklegtirmektedir. Elektrik enerjisi {irctimi, kazanda
yakilan kémiiriin yaydig1 1s1 ile saf suyun 1sitilmasi sonucu elde edilen kizgm buharin tiirbine sevk
edilerek sahip oldugu enerjiyi tiirbinin kanatlanna carparak olusturdugu doénme hareketine
birakilmasi ile akuple olan generatriin ikazlanmasiyla gergeklesir.

Emre Amadelik ve Kapasite
Asagida yer alan tabloda Catalagaz Termik Santrah ne lhskm operasyonel veriler yer almaktadir:

- Emre Amadelik Oram (*) _ Kapasite Faktorii (+*) .
2020 2021 | 2022 | 2023/06 | 2020 | 2021 2022 | 2023/06
/,._._..:::q"__ﬁ 47% 48% | 76% 74% 45% 44% 68% 68%
W Amadelik Orani, santralin bakim-onarim nedeniyle planh ve ariza nedeniyle plansiz
& s,g{urusl disinda toplam siirenin (365 giin*24 saat= 8.760 saatin) ne kadarlik kismuinda iiretime hazir
= 5’ f; oLdt}gu gostermektedir.
@ Ty "( ’55 K,[!ipasue Faktérii, santralin belli bir periyotta iirettigi toplam enerjinin tam kapasitede
*q}\"‘ K nwureﬁ?l) ecegi eneleye bolimiidir. \
\C}‘ 4
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Elekirik Aktarim

Sirket'in santrali ulusal gebekeye Yenicates TM, 154 kV'dan baghdir ve iirettidi elektrigi iletim
hatlartyla sisteme aktarmaktadir. Catalagzi Termik Santrali’nde iiretilen elektrik enerjisi enerji nakil
hattr yardimiyla Catalagz: trafo merkez barasina taginir, baradan Caycuma Safranbolu, Zonguldak
Eregli, Bartin-Cide hatlani iizerinden ayrica Catalagzi trafo merkezinde bulunan Eregli ve
Caycuma-Karabilk hatlan1 izerinden yilkk tevzi merkezlerine iletilir Santral’in bu sekilde
gahsabilmesi igin Sitket'in éncelikle TEIAS ile sistem baglanti anlasmalar1 ve sistem kullamm
anlagmasi bulunmaktadr.

Elektrik Satis1

Sirket, irettifi elektrifi piyasa katthmeilanna ikili anlasma yoluyla, spot piyasasinda ya da
EUAS’m yerli kémiir yakith elektrik iiretim santrallerini isleten dzel sirketlerden elektrik alim
ihalesi diizenlemesi durumunda direkt EUASa, dengeleme gii¢ piyasas1 ve primer frekans kontrol
piyasasinda satmaktadir. 2017-2021 yiflan arasinda garantili elektrik satig1 kapsaminda EUAS ile
yerli komiir yakitlt elektrik {iretim santrallerini igleten dzel sirketlerden elektrik enerjisi satin alirm
kapsaminda, TL bazh olan ve fiyat eskalasyonu 3 ayda bir yapilmak {izere %50%si ortalama dolar
kurundaki degisiklik, %25 TUFE ve %25 UFE iizerinden belirlenen ‘ﬁyattan elektrik satis1
yapmugtir.

EUAS ile yapilan bu anlagma kapsanunda elektrik fiyatlari 50 USD/MWh ile 55 USD/MWh
arasida olabilmektedir. Ug ayda bir eskalasyona gore hesaplanan elekirik fiyatimn 50-55
USD/MWh altinda ya da iistiinde olmast durumunda bu fiyatlara getirilmektedir. Aynca cevre
mevzuatt agisindan GFB’sini almi§ ya da gevre izin lisans: bulunan santrallerde fiyata %3 tesvik
verilmektedir. 2020 ve 2021 yillarinda, Sirket ile EUAS arasindaki alm garantili ikili anlasmalar
devam ettirilmis olup 2022 yilinda Sirket, EUAS ile olan ikili anlasmasini yenilememistir. 2022 yila
i¢erisinde elektrik satiglarinin tamam piyasa ve Aydem Grubu’nun tedarik sirketlerine ikili anlagma
yoluyla gergeklesmistir.

Asafidaki tabloda 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar, 30 Haziran 2022 ve
30 Haziran 2023 tarihi itibanyla sona eren dénemlerde yapilan satiglar gdsteritmistir:

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023

Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam
Toplam | Satigim ; Toplam | Satisin Taplam Safigin | Toplam | Satigmm | Toplam { Satsm
(milyon |Ytzdesi| (milyon |Yiizdesi| (milyon |Yiizdesi| (milyon |Yiizdesi| (milyon | Yiizdesi
TL) Olarak TL} Olarak TL) Qlarak TL) Olarak TL) Olarak
(%) (%) (%) (%) (%)

EUASa
Satiglar

EUAS 228 53% 484 88% 0 0% 0 0% 0 0%

Spot Piyasa
Satiglan

GOP/GIP/DGP 196 46% 41 7% 212 6% 210 19% 20 1%

~J Satiglari

Ikili Anlagma

893 79% 1,743 96%

info Yatim Menkt‘INl%egerler AS.




31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023

Toplam Toplam Toplam Toplam Teplam
Toplam | Satijin { Taplam | Satisin | Toplam Satigm | Toplam | Satisin | Toplam | Satipn
(milyon |Yiizdesi| (milyon |Yiizdesi| (milyon | Yiizdesi| (milyon |Yiizdesi| (milyon |Yiizdesi
TL) Olarak TL) Olarak TL) Olarak TL) Olarak TL) Olarak
(%) {%) (%) (%) {*%)
ED 3 1% 3 1% 21 1% 14 1% 3 0%
Primer -
Frekans
Kontrol - - .
PFK 0 0% 0 0% 42 1% 9 1% 52 3%
Toplam ‘ 427 100% 553| 100% | . 3.334| 100% 1.126 | 100% 1.817| 100%

Sirket, satig gelirini artirmak igin ikili sozlesme segeneklerini degerlendirmekte ve bu sayede
satiglarina iliskin riskini azaltmaktadir. Halihazirda Sirket'in Aydem Elektrik Perakende Satig A.S.
ile elektrik satig anlagmasi bulunmaktadir.

Kapasite Mekanizmasi

Elektrik Piyasas: Kapasite Mekanizmas1 Yonetmeligi kapsaminda, elektrik piyasasinda arz
giivenlifinin temini i¢in gerekli yedek kapasite de dahil olmak iizere yeterli kurulu giig
kapasitesinin olugturulmasi ve/veya uzun doénemli sistem giivenli§inin temini igin giivenilir kurulu
giic kapasitesinin korunmasi amaciyla Sistem Isletmecisi tarafindan igletilecek olan kapasite
mekanizmasina iligkin kurallar belirlenmektedir. Bu kapsamda yillik belirlenen biitge dahilinde
santrallerin kurulu gii¢lerine gére kaynak bazinda sabit ve degisken maliyet bilesenleri iizerinden
aylik olarak belirlenir.

Kapasite mekanizmas1 kapsaminda $irket’in 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren
yillar itibariyla elde ettigi gelirler, sirasiyla, 36.219.149 TL, 76.053.648 TL ve 8.256.521 TL'dir.
2022 yilindaki diigiis, Santral’in firetimde kismi olarak ithal kémiir kullanmas: nedeniyle, Mayis
2022°den sonra Kapasite Mekanizmasi diginda kalmasindan kaynaklanmistir. Aym nedenle
Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla kapasite mekanizmasi geliri
bulunmamaktadir. Ileriki dénemlerde ithal kémiir kullammimn durdurulmas: durumunda tekrar
Kapasite Mekanizmasina dahil olunabilecektir.

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte \iriin ve hizmetler ile sz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama haklkinda
ticari sirr1 aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gésterilen sektdrler/pazarlar ve Ihraccr’nin bu sektérlerdeki/pazarlardaki yeri

ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Tﬁrkiye elekfrik piyasasi, baglangi¢ donemi, yapilanma donemi ve biiyiime donemi olarak fig

neme ayrilabilir. Piyasa yapisi, devlete ait tek bir kurulugun tiim elektrik piyasasi isleyiginden

mini oldugu bir modelden, 6zel tesebbiislerin elekirik piyasasina dahil oldugu bir modele dogru
{1 degismistir.
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1920’lerden 1960°lara uzanan baglangic donemi iilke genelinde elekfrik kullanimim
yaygmlastirmak ve arttirmak amaciyla kamu kuruluglar: ve &zel kuruluglar tarafindan finanse edilen
gesitli aksiyonlarn hayata gecirildigi donemdir. Tiirkiye Cumhuriyeti, 1923 yilinda kuruldugunda,
toplam kurulu elektrik {iretim kapasitesi 32 MWe ve kigi bagma tiiketim 3,3 kWh idi. 1930’1arda
kamulagtinlan &zel girisimlerin o dbénemde sektériin neredeyse tamamimna hakim olmast,
kamulagtirmadan sonra devletin, piyasadaki tek katilumci olarak kalmasina sebep olmugtur. 1935'ten
sonra, kalkinma bankalari, belediyeler ve DSI de dahil olmak fizere birgok devlet kurumu, iiretim,
iletim ve dagitim kapasitelerini artiracak yatinimlar yapmaya baslamistir'.

1960’1ar ve 2000°ler arasindaki yapilanma dénemi, Tiirkiye elektrik piyasasinda devlet tarafindan
uzun vadeli stratejik planlarin yapildifi, kurulu giigte onemli artiglarn meydana geldigi ve
piyasanin serbestlesmesine yonelik ¢aligmalarmn bagladign donemdir. TEK ve ETKB gibi
diizenleyici kurumlarimn ortaya ¢ikmasi ve reformu bu dénemde gergeklesmistir. 1993 yilinda TEK,
tiretim ve iletim igin Tiirkiye Elektrik fletim A.S. (“TEAS™) ve dagitum icin TEDAS olmak iizere
iki ayn girkete aynlmustir. Yapilanduma donemi sirasinda elekitrik tiretimi, bagimsiz elektrik
Ureticilerine dogru kaymaya baglamustir. Bafimsiz elektrik drreticileri, 1995 yilinda sahip olduklari
toplam 35 MWe kurulu giigten, 2000 yilinda 1.985 MWe kurulu giice ulasmstir. Bu dénemde, aym
zamanda Yap-iglet-Devret ve Yap-Islet-Sahip Ol gibi kamu-dzel ortakifi projeleri ve devlete ait
elektrik santrallerinin Ozellegtirilmeleri gergeklestirilmistir. 1984 ila 2001 yillar1 arasinda toplam
2450 MWe kurulu giice sahip 24 santral, Yap-Islet-Devret mekanizmasi kapsaminda devreye
almmugtir. 1998 ila 1999 yillart arasinda ise 6.100 MWe kurulu giice sahip 5 santral Yap-islet-Sahip
Ol mekanizmas: kapsaminda ihale edilmis ve bu santraller 2004 yilinda devreye alinmastir.

2000°li yillardan glinlimiize kadar siiren biiylime doneminde rekabetgi bir piyasa gelistirmek ve
stirdiiriilebilir bitylimeyi saglamak amaciyla eski Elektrik Piyasast Kanunu 2001 yilinda yiiriirliige
girmigtir. Yasa kapsaminda EPDK’'nm kurulmasi gibi énemli piyasa yapis1 degisiklikleri
gergeklegmigtir. Ayrica TEAS, iletim i¢in TEIAS, iiretim igin EUAS ve toptan satig igin Tiwrkiye
Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.$. olmak iizere ii¢ ayr1 girkete bélinmiistiir. Ilerleyen yillarda
Tirkiye elektrik piyasasinda ok sayida Yap-Islet-Devret ve Yap-Islet-Sahip Ol dzellestirmesi
gergeklegmistir. Bagimsiz elektrik fireticilerinin kurulu giig igerisindeki paylarinin 2001-2022 yillari
arasinda %9’dan %71’ (lisanssiz santraller dahil %77’ye) yiikselmesiyle birlikte, elektrik
piyasasinda bagimsiz elektrik iireticilerinin rolii dnemli derecede artmugtrr. 2005 yilinda
Yenilenebilir Enerji Kanunu ¢ikanimig ve o donemde stmirh ilgi goren yenilencbilir enerji
yatirmmlan igin bir tegvik mekanizmas: olan YEKDEM ortaya gtkmustir. 2006 yilinda, dengeleme ve
uzlagtitma mekanizmalanmn devreye girmesiyle organize elektrik piyasasi kurulmus, ardindan
2009 yilinda giin 6ncesi planlama mekanizmasi devreye girmistir. 2011 yilinda Yenilenebilir Enerji
Kanunu’'nda yapilan degisiklikle YEKDEM revize edilmis ve yenilenebilir enerji kapasite
yatirimlarinda biiylime saglannugtir. Bu dénemde ayrica, dagitim ve perakende sirketleri yasal
ayngtinlmsg  ve 21 dagitim girketinin  Ozellestirilmesi ve dafitim  sektriiniin
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Piyasa Faaliyetleri
Tirkiye elektrik piyasas:1 faaliyetleri (i) iiretim, (i) iletim, (iii) toptan satis, (iv) dagitun ve (v)
perakende faaliyetlerinden olugmaktadir,

Tiirkiye Enerji Politikas1 Hedefleri ve Stratejisi
Tirkiye'nin enerji politikas: hedefleri arasinda uygun fiyath elektrik enerji saglanmasi, arz
giivenliginin artirilmasi ve piyasa serbestlegmesinin artinkmasi yer almaktadir.

Elektrik arzinm giivenligi, iki ana nedenden (dis bagmlilik ve cari agtktir) étiirii 6zellikle meveut
politikanin ana odaginda yer almaktadir.

31 Aralik 2022 itibartyla Tiirkiye'deki toplam kurulu elektrik enerjisi giicii 103,8 GW olup bumm
%34,66’s1 ithal termik enerji kaynaklarina (dogal gaz, LNG, Fuel OQil, Motorin, Nafta ve ithal
koémiir} baghdir. Bu durum Tirkiye'deki cari agik sorunun ¢oézilmesine engel olmaktadir.
Tiirkiye’de enerji ithalatindaki herhangi bir azalma, cari a1 azaltilmasma yardimer olmaktadir.

Cari agigin azaltilmasi i¢in Tiirkiye’nin izledigi temel stratejiler sunlardir:

. Yerli linyit kullammin: artirmak ve yeni dogal kaynaklari arastirmak ve kesfetmek,
. Yenilenebilir iiretim kapasitesi artirmak,

. Niikleer kapasiteye yatinm yapmak

¢  Kurulu gii¢ kullanim verimliligini artirmak.

Yerli linyit kémiirii kullaniminin artirilmasi, yeni dogal kaynaklarin arastirilmas ve kesfi
Tirkiye, linyit kémiirii diginda Snemli miktarda fosil yakit kaynagina sahip degildir. Yerli linyit
komiir kaynaklarmn kullammimn artmasi, diga bagimlilifi azaltmak admna enerji politikasinin
Onemli bir unsuru olarak ortaya gikmaktadir.

2009 Strateji Belgesi kapsaminda elektrik tiretimi i¢in iilkedeki neredeyse tiim linyit ve tagkSmiirii
kaynaklanmin 2023 yilmma kadar aktif olarak kullanilmast hedeflemektedir. Bu amag¢ dogrultusunda
ETKB, elektrik santrali kurulmas: zorunlulugu bulunan yerli linyit rezervlerinin &zellestirme
ihaleleri dahil olmak fizere, yerli kdmiir iiretimini tesvik etmenin alternatif yollart {izerinde
caligmaktadir. Cayirhan Komiir Sahasi, rekabetgi bir ihale siireci sonucunda 2017 yilmnda bu
yontemle 30 yillik bir siire igin 6zellestirilmistir. Ozellestirme kapsaminda, ilerleyen donemlerde
saha iizerinde kurulmas: planlanan elektrik santrali i¢in 1,1 milyar ABD Dolar1 tutarinda bir
yatrumin  gergeklesmesi ve 15 yillik bir elektrik satin alim anlagmasintn  imzalanmas
beklenmektedir.

Buna ek olarak, iilkede ithal kémiir kullanimim azaltmak amacryla 2016 yilinda ithal komiir tizerine
ton bagma 15 ABD Dolan tutannda ek vergi getirilmistir. Bu vergi sistemi daha sonra ICE
tterdam Gelecek Endeksindeki taban kémiir fiyatlarim dikkate alan ve endeksteki kémiir fiyatt
&T @’ Amerika Dolan arasindaki fiyat farkini ithalat fiyati iizerine vergi olarak yansitan bir

ontem evrilmistir. Bir bagka 6nemli girigim ise, Tiirkiye’de tamamen veya kismen yerli komiirle
@1@1‘1 rmik santrallere 2024 yilina kadar EUAS tarafindan verilen elektrik alim garantileridir.
z n;a.}fj 33 Yijinin ilk gceyregi 1(,:1n/fhm A;rantm bakimindan behrlenen ﬁyat 201,4 TL/MWh olmustur.
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Bu fiyat iic ayda bir enflasyona ve dévize endekslenmektodir. Buna gore 2021 yilmn ilk
ceyreginde fiyat 394,5 TL/MWh olmustur. Bu fiyat ¢evre mevzuatina uyum saglayan santraller icin
%3 ilave ile 406,38 TL/MWh olarak gergeklegmistir.

2022 yili igerisinde, eskalasyon formiiliine gore hesaplanan elektrik fiyatimin Piyasa Takas
Fiyat'nmn (“PTE”) altinda kalmas1 nedeniyle EUAS tarafindan diizenlenen elektrik alim ihaleleri
iptal edilmig ve Sirket ile EUAS arasmda imzalanan ikili anlagmalar yenilenmermigtir.

Bunun yaminda yeni komiir rezervlerinin kegfedilmesi hedeflenmektedir. 2005-2019 yillan arasinda
Konya’da 1,8 milyar ton, Eskigehir’de 1,5 milyar ton, Tekirdag’da 1,5 milyar ton ve Afyon’da 0,9
milyar ton olmak {izere toplam 24 milyar ton komiir rezervi kegfedilmistir.

2019 yil itibartyla Tiirkiye'de 19,3 milyar ton kesfedilmis linyit rezervi bulunmaktadir ve
Tiirkiye’de 2019 yilinda 101,5 milyon ton yerli komiir Gretilmigtir.

Tiirkiye’'nin enerji arzinda siirdiiriilebilirlifi saglamaya yonelik stratejisinin bir pargas: olarak,
Karadeniz ve Akdeniz’de 1970’lerden bu yana deniz sondaj caligmalan gerceklestirilmektedir.
2004 yilindan itibaren ise hidrokarbon kesif galismalarina gosterilen ilgi artmaktadir. Agustos
2020’de Tirkiye’'nin ulusal petrol ve gaz girketi Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakhig1 (“TPAO™)
Karadeniz bolgesinde 405 milyar metrekiip dogalgaz rezervine sahip Sakarya Gaz Sahasi’mi
kesfettigini duyurmugtur. Sakarya Dogalgaz Sahasi’nda kesfedilen gazin 2023 yilinda kullamilmaya
baslanmasi1 beklenmektedir.

Yenilenebilir enerji iiretim kapasitesini artirmak
ETKB, 2005 yihnda YEKDEM ile baglayp 2017 yilmda YEKA ve 2020 yilinda hibrit firetim
mekanizmasi gibi birgok yenilenebilir enerji yatirim destek mekanizmasini devreye almigtir.

Niikleer enerji alaninda yapilan yatinmlar

Tiitkiye 1960’lardan beri miikleer enerji kullanmimm hayata gecirmeyi planlamaktadir. Niikleer
enerji santrallerinin kurulmasina yénelik gesitli basansiz girigimlerden sonra 2006 yilinda niikleer
enerjiye iligkin girisimler yeniden baglatilmis ve Tiirkiye'nin ilk niikleer santrali Akkuyu Enerji
Santrali’nin ilk iinitesi i¢in hedef tarih 2023 olarak belirlenmistir.

Niikleer Santrallerin Ingsaati ve Isletilmesi ve Enerji Satsi Hakkindaki Kanun, 2007 yilinda
yiriirliige girmigtir ve Akkuyu’daki niikleer santralin insasi ve isletilmesine iliskin proje ihalesinde
bzel scktdor sirketlerine teklif yapmalan i¢in ¢agrida bulunulmustur. Akkuyu ihalesinin, 2009
yilinda yeterli talep olmamas: nedeniyle iptal edilmesinden sonra, Tiirkiye, Rusya ile dogrudan
riismelcre ba$1am1$t1r Bu gi’)rﬁsmeler sonucunda iki iilke arasmda Akkuyu’da 4. 800 MWe

‘- asindaki uluslararasi anlagmaya gére, TETAS (giiniimiizde EUAS), Akkuyu Enerji
gin ilk iki {nitesinin iiretiminin %70’ini, figlincli ve dérdiincii {initelerin Gretiminin
funuj 123,5 ABD Dolar/MWh fiyatindan satin alacaktir. Bu alim garantisi, her bir linitenin
almmasini takip eden 15 yillik siive i¢in gegerlidir.
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Akkuyu Enerji Santrali’nin kurulmasi amaciyla imzalanan anlagma oncesinde, 2013 yilinda
Sinop’ta 4,48 GW kurulu gili¢ kapasiteli bir niikleer enerji santralinin ingas1 igin Fransiz-Japon
konsorsiyumu ile bir anlagma daha imzalannmgtir. Baglangigta bu projenin devreye alma tarihi
olarak 2027 yih belirlenmis olmakla birlikte proje kapsamindaki ilerleme siirecindeki belirsizlikler
nedeniyle, piyasa tarafindan santralin planlanan zamanda devreye almmasi pek miimkiin
gdriinmemektedir.

Enerji kullamm verimliligini artirmak

Enerji verimliligini artirmak, Tirk enerji politikasinin temel hedeflerinden biridir. 2017 yih
sonunda ETKB tarafindan Ulusal Enerji Verimliliji Eylem Plami yaymlanmstir. Eylem plani,
binalar ve hizmetler, enerji, ulasim, sanayi ve teknoloji, tarim ve planlama olmak fizere 6
kategoriden ve 55 politika eyleminden olugmaktadir. Plan dogrultusunda, 2033 yilina kadar toplam
86.369 TEP (ton esdeger petrol) enerji tasarrufu ve 30 milyar ABD Dolan tutarinda toplam mali
tasarruf elde edilmesi hedeflenmektedir.

Tiirkiye’nin elektrik talebi

Tiirkiye'nin elektrik talebi, iilkedeki ekonomik biiyiimeyle son yillarda hizla artrmstir. 2001°den
2022°ye kadar Tiirkiye’nin elektrik tiketimi %4,57 YBBO ile artms ve 2001 yilinda 126,87
TWh’dan 2022°de 323,98 TWh’ye ulasmstir.

Tiirkiye kurulu gii¢ ve elektrik iiretim alan
Tiirkiye’de iiretim kapasitesi yatirimlari, son yillarda yenilenebilir enerji iiretimi alaninda artrg
olup yiikselen trendi takip etmigtir.

1970°li ve 1980°li yillarda elektrik {iretimi; hidroelektrige, yerli kémiire ve siv1 fosil yakita dayali
sekilde gerceklegsmigtir. Komiir ve hidroelektrigin iiretimde daha yaygin kullanilmast ve 1985
yilinda dogalgaz santrallerinin devreye girmesi sonucunda sivi yakitin elektrik tiretimindeki pay:
ilerleyen donemlerde ciddi oranda azalmstir. 1990711 yillarda Yap-fslet-Devret modeli ile faaliyet
gosteren dogalgaz iiretim santralleri kurulmustur.

Tiirkiye’deki toplam kurulu giig, 2001 ile 2020 yillan arasmnda %6,63 YBBO ile 2001 yilindan bu
yana artog ve 2001°de 28,3 GW iken, 2020°de 95,9 GW’a, 2021 de 99,8 GW’a ve 2022 yih Aralik
ay1 sonunda 103,805°e ulagmustir®. Kurulu gii¢ riizgar, giines ve jeotermal enerjilerinin devreye
girmesi, gaz ve ithal kémiir kurulu gii¢ kapasitelerinin artinlmas: ile olduk¢a ¢esitli bir hale
gelmigtir.

2021 ve 2011 yillan arasinda kurulu giigteki artiy, %252 gibi bir oranla biiyiik olgiide yemlenebllu
ener_u kaynaklarindan kaynaklanmaktadir.
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Termik santrallerinin kurulu giicti kapsaminda, 2022 yil sonu itibariyla komiir santrallerinin
kapasitesi 2021 yil sonuna gore 1.451,60 MWe artarak 21.811,10 MWe olmustur. Dogal gaz
santrallerinin Kkapasitesi de 2022 yil sonu itibanyla 2021 yil sonuna gore 50,89 MWe artarak
25.341,32 MWe olmugstur.

31.12.2022 tarihinde sona eren yil itibaryla Tiirkiye’deki toplam kurulu gucun dagihinm
Ithal Kémiir K‘({;ﬂr Dogal gaz Hidro Riizgar Giines Diger
10.373,80 | 11.437,29 25.341,32 | 31.571,49 | 11.396,16M 9.425,44 | 4.259,76
MWe MWe MWe MWe We MWe MWe

TEIAS verilerine gére, 2021 ile 2022 yillan kargilagtimldiginda, yerli komiir santrallerinin toplam
elektrik iiretim igerisindeki payi, %12’den %15’ ilerlemistir.

Tiirkiye Enerji Piyasas1 Modeli

Tiirkiye’de  elektrik ticareti farkli piyasalar iizerinden degisken zaman dilimlerinde
yapilabilmektedir. Tiirkiye’de elektrik piyasasi bir biitiin olarak EPIAS iizerinden isletilmektedir.
Piyasa katilmeilart tahmini olarak talep/iiretim miktarlatimt EPIAS tizerinden isletilen giin éncesi
piyasasi araciliftyla gerceklesmekte olup giinlik olarak arz ve talebin kesigerek fiyatlarin
belirlendigi bir yapt meveuttur. Piyasa katthmeilarinin iglem hacimlerinin biiyiik bir kismi giin
oncesi piyasasinda olusan piyasa takas fiyat: {izerinden gergeklegmektedir. Giin dncesi piyasanin
tamamiayicis: olarak giin i¢i piyasas karsumiza ¢rkmaktadir. Katibimeilar giin igi piyasasinda enerji
dengesizliklerin ydnetimi igin alg-satig iglemleri yapabilmektedirler. Biitiin ay boyunca yapilan bu
iglemler ise ayda bir kez yapilan uzlagtirma iglemleriyle mali olarak hesaplanmaktadir.

Tiirkiye Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (“VIOP”) (2016'da Borsa Istanbul ile birlesmistir)
2011 yilinda baz yiik elektrik vadeli islem sbzlesmelerinin baslattimasimndan bu yana Tiirkiye'de
elektrik enetjisi ticareti miimkiin olmusgtur. 2019 yilinda islem géren vadeli islem sézlesmelerinin
toplam hacmi 2,2 milyar TL'ye ulagmustir. Tiirkiye'de bu pazar, genellikle ikili anlagmalart giivence
altina almak igin kullamimaktadir.

Tiirkiye’de Enerji Fiyati Dinamikleri

Tiitkiye elektrik piyasasinda fiyatlar, en ucuz kaynaktan en pahaliya yeni elektrik firetim
kaynaklanm gevrimi¢i hale getirerek piyasadaki elektrik arzim ekonomik olarak optimize etmeyi
amaglayan merit order sistemi tabanli geligtirilmis olan yazilimla belirlenmektedir. Fiyatlar tipik
olarak, kendi elektrik dretimlerini yénetebilen ve digiik fiyat donemleri boyunca satis yapmamay1
tercib edebilen rezervuarli HES'ler ve dojal gaz santralleri veya akaryakit santralleri gibi enerji
santralleri tarafindan belirlenir. Bu santrailer, baz yiik santrallerine gére daha mzh ve verimli bir
gekilde iretimi kisa siirede durdurup baglatabilen, ancak yakit maliyetleri nedeniyle yenilenebilir
enerji santrallerinden daha yiiksek marjinal maliyetlere sahip santrallerdir.

Merit order, dengede bir fiyat belirleyen etkin bir arz-talep gergevesidir. Déviz, petrol ve dogal gaz
e “‘*‘ﬁyatlan kémiir fiyatlar, toplam yagislar ve sicaklik beklentileri gibi bircok faktdr merit order
wpzemnden PTF’yi etkileyebilmektedir. Uzun vadede; elektrik talebi, kurulu giig ve dogal gaz
ﬁyatlgmmn Tirkiye’deki elektrik fiyatlarn belirlenmesinde dnemli rol oynamasi beklenmektedir.
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Bunun yaninda, 18 Mart 2022 tarihinde EPDK tarafindan diizenlenen Elektrik Piyasasinda Kaynak
Bazinda Destekleme Bedelinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin Usul ve Esaslar uyarinca,
elektrik iiretimindeki maliyetlerin artmasi sebebiyle her seferinde alt1 ay1 gegmemek iizere, EPDK
tarafindan kaynak bazinda tiketiciyi ve/veya maliyeti yiiksek iretimi destekleme bedeli
belirlenebilecektir. S6z konusu bedel ise iiretim maliyeti dilgiik ireticiden kargilanacak ve maliyeti
yiiksek iiretimin ve/veya tiiketicilerin desteklenmesi amaciyla kullaniimaktadir.

Sirket’in Sektordeki Yeri
Catalagzi Termik Santrali, Cumhuriyetimizin ilk termik santrali olarak iilke sanayisinin geligiminde
6nemli rol oynamigtir. Sirket’in yillik enerji firetimi y1llik 2.286 GWh’tir. .

Santral’in y1llik kurulu gii¢ ve iiretim degerlerini igeren tablo agagida yer almaktadir:

Actklamalax 2020 2021 2022 2022/06 2023/06
Kurulu Gii¢ (MWe) 314,63 314,68 314,68 314,68 314,68
Briit Uretim Miktan1 (MWh)|  1.233.763 1.219.3821 1.867.412 823.437 932.956

Santral’de, yakilacak kémiir TTK Catalagzi Miiessesesinden konveydr bant yoluyla, Kozlu ve
Uziilmez Miiesseselerinden Tiirkiye Cumburiyeti Devlet Demiryollart (TCDD) vagonlar: ile ve
Ozel rédovans firmalanndan kamyonlar vasitasiyla tedarik edilmektedir. Santral’in giinliik ortalama
komiir ihtiyac: 2 inite igin toplam 5.600 ton/giin olup yillik ihtiya¢ yaklagik 1.650.000 ton/yii’dir.
Santral’in kémiir stok sahas: kapasitesi ise 170.000 tondur.

Tiirkiye Tas KOmiirii Genel Midirligiine bagh olan Catalagzi ve Zonguldak bdlgesinden elde
edilen kémiir, diisiik verim nedeniyle kullanmm yerlerinde degerlendirilmeyen, kiil oram yiiksek ve
yikama artiklarindan olugmaktadir. S6z konusu komiir, enerji tretimi agisindan termik santraller
i¢in nemi diigiik komiirlerle pagallanip kullanima uygun hale getirilerek kullamlmaktadlr Santral’in
onemli bir kaynagini olugturmaktadir.

Avantajlar

Komiir Tedarik;

Sirket’in ana tedarikgisi olan TTK’min diginda Zonguldak Bélgesi’nde ¢ok sayida rédovans
isletmeciligi yapan 6zel ocaklardan agirhk olarak kémiir tedarigi saglanmaktadir. Bunun disinda,
bdlge disindan linyit ve ithal kémiirle tedarik siireci desteklenmektedir.

Sirket’m kazan dizayn kdmiiriiniin 3.300 kcal/kg olmasi ve 4.000 kcal/kg’a kadar yakilabiliyor
olmasindan dolay: toplam kdémtir tilketimi hem fayda maliyet hem kiitlesel titketim olarak optimum
seviyeye diisiiriilebilmektedir.

Sirket’in Cankin Orta ruhsat sahasi ve sahada yapilan kdmiir zenginlestirme yatimmlar:
tamamlandlgmda komiir tedarik tarafinda 6nemli katk: saglayacaktir.
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Ayrnica, Filyos Vadisi Projesi kapsamunda yapilan/yapilacak olan yol, liman ve sanayilesme,
Santral’e katki saglayacaktir.

Insan Kaynagy;
Boélgenin sanayi acisindan gelismis olmasmndan dolayr mavi yaka insan kaynaf ile ilgili
plantamalarda herhangi bir problem yaganmamaktadir,

Teknik;

Santralin i¢ ihtiyacinn benzerlerine goére digiik olmasi, kazan dizaymmnin avantajlan ve tiirbin
verimi gbz Oniine alindifinda net verimi ortalamanin {izerindedir. Komiir yakitli santraller,
yakilacak komiiriin teknik Ozelliklerine gére dizayn edilirler. Bu 6zellikler arasinda en dnemlisi
yakilmas1 planlanan kémiiriin kalorifik degeridir. Bu 6zelliklere gére santralde kullanilacak kazan
tipi segilir. Giinlimiiz kazan teknolojileri, kritikalti kazanlar, akigkan yatakh kazanlar, siiper kritik
kazanlar, ultra stiper kritik kazanlar kullamlmaktadir, Bunlardan akiskan yatakli kazanlar ve
kritikalt: kazanlar digiik ve orta derece kalorili kémiirler i¢in uygundur. Siiperkritik ve ultra siiper
kritik kazanlar yiiksek kalorili (5500 ve {istii) igin uygundur. Sirket’in kazani kritikalt1 tip kazandr,
Dizayn verimi, yeni muadil kazanlarla hemen hemen benzerdir. Tiirbini ve generatér iginde aym
sekilde yeni muadilleri ile kiyaslandifinda neredeyse verim agisindan benzer dizayn degerlerine
sahiptir. Teknolojik gelismeler ézellikle elektrik ve elektronik teknolojilerde gok ilerlemistir, bu
gelismeler teknik personel tarafindan yakindan takip edilerek yapilan etiit ve analiziere gore uygun
olanlar planlanarak yillar igerisinde sisteme entegre edilmektedir. Ulkemizde faal olan yerli komiir
santralleri arasinda Sirket’in yerini daha dogru anlatabilmek igin su iki konu Oénemlidir; net
veriminin benzerlerine gdre daha yiiksek gekilde tam kapasite kurulu giiciinde ¢aligryor olmasi ve
benzerleri ile kryaslandiginda yan hizmetler piyasasinda ticaret yapabilecek teknik kapasite ve
teknolojiye sahip olmasidir. Sirket, santral émriinii tekrar gozden gegirmis ve iiretim lisansinm
siiresinden bagimsiz olarak santralin gerekli yatirim harcamalar1 yapmak suretiyle faaliyetine
devam edecegini 6ngdrmiigtiir. Santral Varliklarinin muhasebe ilkeleri geregi faydalr dmrii 1 Ocak
2021 tarihi itibaryla tekrar gbzden gegirilerek 30 Haziran 2038 olarak belirlenmistir. Muhasebe
ilkeleri geregi faydali omiir 2038 olarak belirlenmesine ragmen, Sirket’in halihazirda yaptig:
yatinmlarin ilerleyen yillarda da devam ettirilmesi planlanmaktadir ve bu kapsamda ilgili yatinm
ile teknik olarak santralin 6mrit 2038 yilmnin gok &tesine taginacaktir.

Cevre yatinmlanmin meveut regilasyonlara gore tamaminin yapilmis olmast ve gevre izin
belgesinin 2026 Haziran sonuna kadar gegerli olmasi, kisa vadede Sirket’in Oniine ¢ikabilecek
mevzuat degisiklikleri karsisinda hizh bir sekilde adapte olunmasim saglayacakir.

Dezavantajlar
Kimiir Tedarik;
Ithal kémiir fiyatlar arttifs durumlarda bolge kémiiriine hem ithal kémiir santrallerinin hem de

et cimento fabrikalarinin talebinin artmasi, miktar ve fiyat konusunda zorluklar olugturmaktadir.
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7.2.2. Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla Thracer’mn net sati
tutarin faaliyet alanmna ve pazarin cografi yapisina gore daglmn hakkmda bilgi:

Elektrik, piyasasit diizenlemesi kapsaminda bir bolgenin ve iilkenin elektrik enerjisi ihtiyacim
kargilamak iizere o yerin biitiin elektrik santralleri, trafo merkezier ve aboneleri arasinda kurulmug
olan enterkonnekte sistem {izerinden satiglar tim Turklye ye yapllmaktadu

Sirket’in net satislannin detay, finansal tablo dénemleri itibariyla agagidaki tabloda yer almaktadir.

Net  Sanglar | 31.12.2020 3L122021 31122022 30.06.2022 30.06.2023
(bin TL) TL [ (& | _TL | (%) | . 1L %) TL CA) TL %)
okt SaS | 436865 | 92% | 552566 | B8% | 3334448 | 99% | 1126003 | 00% | 1817239 | 99%
Kapasite

Mekanizmas: 36219 | 8% | 76054 | 12% 8257 | 0% 8257 | 1% o| o%
Gelirleri

Mal ve Hizmet | — ,q5c0 | 1o | 3731 | 1% 9657 | 0% 3402 | 0% 9505 | 1%
Satig Gelirleri

Diger Gelitler 9 0% 5 0% 0 0% 0 0% 4 0%
Satistan Jadeler (5.957) -1% | (1.859) 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Toplam 461.703 | 100% | 630.496 | 100% | 3.352.361 | 100% | 1.137.842 | 100% | 1.826.743 | 100%

Sirket, trettigi elektrigi piyasa katilimcilarina ikili anlagma yoluyla, spot piyasasinda ya da
EUAS’m yerli komiir yakitlt elektrik iiretim santrallerini igleten 6zel sirketlerden elektrik alim
ihalesi diizenlemesi durumunda direkt EUASa, dengeleme giig piyasas: ve primer frekans kontrol
piyasasinda satmaktadir. Finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in elektrik satig gelirleri net
satiglarinin ortalama %98’ ini olusturmustur.

Kapasite mekanizmasi gelirleri, 20 Ocak 2018 yayimlanan Elektrik Piyasasi Kapasite Mekanizmasi
Yonetmeli§i’nee elektrik piyasasinda arz giivenligi saglanmasi amaciyla Deviet tarafindan yerli
komiir santrallerine saglanan tegvikten faydalamlmasi sonucu elde edilen gelirlerdir. Santral’in
Uretimde kismi olarak ithal koémiir kullanmasi nedeniyle, Mayis 2022°den sonra Kapasite
Mekanizmas1 diginda kalmasindan kaynaklanmistir. Aymi nedenle Sirket’in 30 Haziran 2023
tarthinde sona eren doénem itibariyla kapasite mekanizmasi gelii bulunmamaktadir. Heriki
dénemlerde ithal kémiir kullaniminin durdurulmas1 durumunda tekrar Kapasite Mekanizmasimna
dahil olunabilecektir.

Mal ve hizmet satiglan, kémiir yakimindan arta kalan ham ugucu kiil (kaba kil) ve sepere edilmis
ya da standartlara uygun ince ugucu kiiliin satg gelirlerinden olugmaktadir. Finansal tablo
donemleri itibarryla Sirket’in mal ve hizmet satiglan, net satislarinin ortalama %0,4{inii
olusturmusgtur..

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayllan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:
Isbu Izahname’nin 5’inci béliimiinde yer alan risk faktorleri diginda herhangi bir unsur bulunmadig
dusunulmektedlr
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7.4. Thracer’nin ticari faaliyetleri ve karlii acisindan énemli olan patent, lisans, smai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile Thragcr’mn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne él¢iide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket’in Yap1 ve Kredi Bankas1 A.§. Denizli Ticari Subesi ve Halk Bankas1 A.S. Denizli Ticari
Subesi tarafindan kullandinlmig oldugu krediler igin ile imzaladift Kredi So6zlesmesi
bulunmaktadir. Igbu Kredi Sozlesmesi kapsaminda kullandirilan kredinin teminati olarak alacak
devri sdzlegmesi, hesap rehni sozlesmesi, tagimr rehini sozlegmesi ve ipotek sdzlegsmeleri
bulunmaktadir. $irket’in varhifi ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit akigi ve karliif belirli
dlglide bu sozlesmelere baglidir. 30 Haziran 2023 tarihi itibanyla, Sirket’in maddi duran varliklan
iizerinde Kredi Verenler lehine 4.902.445.667 TL ve 544.716.185 ABD Dolan tutarlarinda rehin ve
ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 4.902.445.667 TL ve 544.716.185 ABD Dolar, 31 Aralik
2021: 4.902.445.667 TL ve 544.716.185 ABD Dolari, 31 Aralik 2020; 4.902.445.667 TL). Ilgili
tutarlar teminat {ist limitleri olup Kredi Verenler’in azami tahsilat imkani kredi bakiyeleri ve bagh
faiz ve sair masraflarla sirlicr.

Sirket, Santral ile 18 Aralik 2014 tarihli ve EU/5358-1/03178 numarali elektrik firetim lisans: ile
¢esitli maden ve kdmiire dayali galigan termik santral iizerinden elektrik enerjisi iiretmekte ve
satmaktadir. S6z konusu lisans 22 Arahik 2063 tarihine kadar gegerlidir.

Santralin Lisans Diizenleme ;
C Lisans Lisansh Kurulu - Tarihinden Isletmeye
Kurulu Oldugu . Diizenleme P . _
. Numarasi Giig o s Itibaren Lisans | Alnma Tarihi
Sehir/ilce Tarihi Siiresi
iiresi
- 314,68
Zonguldak [ | EUS358- | \rwenios | 18.12.2014 49 22122014
(Catalagzi 1/03178 - MWm

Bununla birlikte, TPMK nezdinde 2 tane marka, Sirket adna tescil edilmigtir. S6z konusu markalar
agagida listelenmektedir. :

Marka Marka No. Kl?r“.“‘.a NICE Suflan Sirket
) arjihi
Catalagzi Termik - 04, 35, 39, 40, 09, o
Santrali 2021 137280 | 30 Eylil 2031 36, 37 ve 42 Cates Elektrik Uretim A.S.
. 04, 35, 39, 40, 09, oo
CATES 2021 137281 | 30 Eylial 2031 36, 37 ve 42 Cates Elektrik Uretim A.S.

Bilgileri verilen elektrik tiretim lisanst ve markalan diginda Sirket icin énemli bir belge, anlagma
veya lisaris bulunmamaktadir.

7.5. ihrager’nin rekabet konumuna iligkin olarak yaptg aciklamalarin dayanagn:
Izahname’nin 7.2.1 maddesinde yer alan agtklamalarda gegen sektorel degerlendirmeler ve Sirket’in
sektordeki konumuna iligkin yapilan agiklamalarda TEIAS, TUIK, ETKB, EPDK, EPIAS ve

-

A .
+716: Personelin Ihl;ag%’ya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda bilgi:
23 fash e

|
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7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihrager’nin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,
ihrac.g::’yla olan iligkileri ve Ihrager’min grup igindeki yeri:

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in paylarinm %100%ine sahip Parla Enerji’nin paylarinm
tamami, Aydem Holding’e aittir. Aydem Holding, Ceyhan Saldanli (%72,70) ile Ali Yagh
(%23,80) tarafindan kurulmustur. Aydem Grubu’nun ge¢misi 1980 yilina dayanmaktadir. Aydem
Grubu, Ceyhan Saldanli ve Ali Yagh tarafindan kurulan ilk sirket olan Elsan Elektrik ile enerji
sektoriinde faaliyet gostermeye baglamigtir, Aydem Holding, Sirket, Aydem Enerji Yatmmian A.S.
ve diger bagli ortakliklarindan olusan Aydem Grubu, enerji sektoriinde faaliyet gosteren gruplardan
biridir. Aydem Grubu, enerji sektdriinde yer alan ilk 6zel hidroelektrik iiretim sirketi, ilk &zel
elektrik dagitim girketi ve ({iretim, dagitim ve perakende satis faaliyetlerini biinyesinde toplayan)
ilk entegre enetji grubudur. 31 Arahk 2022 tarihi itibartyla Aydem Grubu, 2.047 MWe kurulu giice,
yaklagik 9 milyonu agkmn tiiketiciye ve kendi elektrik dagitim sistemine bagh durumda 6,0 milyon
kullamecrya sahiptir. 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren on iki aylik dénemde, 23.701 GWh elektrik
sahig1 ve 26.394 GWh’lik elekirigin dagitimimi gergeklestirmigtir.

Oncesinde EUAS biinyesinde faaliyet gosteren Santral, 2014 yilinda varlik satis1 yoluyla Aydem
Grubu tarafindan devralinmig ve devir tarihinden itibaren Sirket tarafindan isletilmektedir.

Parla Enerji, 1 Arabk 2022 tarihinde Aydem Holding A.S. biinyesindeki bir girket olarak Tiirkiye'de
kurulmugtur.  Tescil adresi Adalet Mahallesi Hasan Goniilli Bulvan No:15/1
Merkezefendi/Denizli’dir. :

Baglica amag ve faaliyet konusu enerji sektoriinde faaliyet gostermek iizere girketler kurmak veya
bunlara istirak etmek, istirak edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin yénetimlerini belirlemek ve bu
sirketler araciligiyla yatirimlar yapmak, bu sirketlere veya enerji sektériinde faaliyet gosteren sair
girketlere teknik, mali, bilgi islem ve insan kaynaklari yonetimi ile diger konularda damsmanlik
hizmeti saglamak, bu sirketlerin teknik, mali ve idari organizasyonlanna destek saglamak, bu
sirketlere hizmet verecek servis birimleri olugturmaktir,

info Yatinm Menkul DeSerler A.S.
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Yukanda yer alan Aydem Grubu sirketleri tablosundaki girketler su sektorlerde faaliyet

gostermektedir:

- Yenilenebilir enerji alamnda Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. faaliyet gostermektedir. Bu
sirket 2021 yilinda halka agilmig olup 20 adet hidroelektrik, 3 adet riizgér, 1 adet jeotermal ve
1 adet hibrit giines enerjisi santraline sahiptir. Aydem Yenilenebilir Enerji A.S$.’nin 30

‘Haziran 2023 itibartyla kumlu giicii 1.156 MW olup 2022 yili toplam iiretimi 2.469 GWh’dir.

- Aydem Grubu’nun elektrik dagitum sirketleri ADM Elekirik Dagitim A.S. ile GDZ Elektrik
Dagitim A.S. olup siastyla 2022 yilinda 10,05 TWh ve 16,34 TWh'lik elektrik dagrtim
gergeklestirmigti. ADM Elektrik Dagitim A.§. Aydmn, Denizli, Mugla illerinde dagitim
faaliyeti gosterirken, GDZ Elektrik Dagiim A.S. ise Izmir ve Manisa illerinde faaliyet
gostermektedir. ADM Elektrik Dagitim A.S. 2022 wili itibartyla kendi elektrik dagitim
sistemine bagl durumda 2,2 milyon kullamciya, GDZ Elekirik Dagitim A.S. ise 2022 yilt
itibartyla kendi elektrik dagitim sistemine baghi durumda 3,7 milyon kullanicrya hizmet
vermektedir.

- Aydem Grubu perakende elektrik satig sektoriinde Aydem Elektrik Perakende Satig A.S. ve
Gediz Elektrik Perakende Satig A.S. sirketleri ile faaliyet gostermekte olup Aydem Elektrik
Perakende Satig A.S. Aydin, Denizli ve Mugla illerinin gorevli tedarik sirketi iken; Gediz
Elektrik Perakende Satis A.S. Izmir ve Manisa illerinin gorevli tedarik sirketidir. Tsbu
girketler 2022 yilinda sirasiyla 9,46 TWh ve 14,24 TWh (K3 dahildir) elektrik satisi
gergeklestirmigtir.

- Aydem Grubu biinyesinde Mugla/Yatagan ve Zonguldak/Catalagzi’nda bulunan ki termik
tiretim santrali sirastyla Yatagan Termik Enerji Uretim A.S. ve Cates Elektrik Uretim A.S.
sirketleri altinda faaliyet gostermektedir. Bu iki termik enerji santrali sirasiyla 630 MW ve
314,68 MW kurulu giice sahip olup yillik toplam 4 096 GWh ve 2.286 GWh enerji iiretim
kapa51tesme sah1pt1r

cates Elekirik Urgim A

TES ELEKTRI] qs‘
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8.2. Ihrager’min dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhklarimn dokiimii:
Isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in bagh ortaklig: bulunmamaktadir.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar haklkanda bilgiler: ‘

9.1.1. izahname’de yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibarryla Ihrager’min finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugn ve yonetim kurulu
karan uyarinca Thracgl tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varbklara
iliskin bilgi: :

Sirket'in maddi duran varlikiari, maden varliklar1 ve diger maddi duran varliklardan olugmaktadir.
Maden varliklari, satin alman maden haklan maliyetleri, tesis makine ve cihazlar ile diger
varhiklardan olugmaktadir. Diger maddi duran varliklar ise santral varhklan, yapilmakta olan
yatirimlar ve diger maddi duran varliklardan olusmaktadir. Diger maddi duran varliklar igerisinde
siniflanan Santral varliklar1 kaleminde enerji iiretim santrallerine ait tiim maddi duran varliklan
arazi, bina, makine, techizat ve demirbaglar simiflanmigtir. Sirket, maddi duran varliklar hesap
kalemi igerisinde yer alan enerji iiretim santrallerine ait tiim maddi duran varliklan “Santral
Varliklani” adi altinda ayn bir maddi duran varlik grubu olarak diizenlemigtir. Santraller, bir
isletmenin faaliyetlerinde kullanilan benzer niteliklere sahip varlik gruplarindan olugmakta olup
arazi, bina, makine, techizat ve demirbaglari igerir. Sirket, maddi duran varhklar altinda raporlanan
santral varliklar igin TMS-16'ya gore yeniden degerleme yontemini benimsemigtir PwC Yonetim
-Danigmanlifi A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporu, Sirket’in toplam girket degerinin tahmin
edilmesi {izerinedir. Degerleme ¢ahigmasinda, nakit akimlann net bugiinkii degere indirgenmesini
kapsayan gelir yaklagim indirgenmis nakit akim yéntemi (INA) ile hesaplanmugtir. Sirket, gelir
indirgeme yonteminde Santralin faydali Omriinti baz alarak, 2038 yilina kadar olan tahmini
gelirlerini bugiine indirgemigtir. 2038 yilindan lisans stiresinin bitimine kadar, tahmini gelirlerinin
indirgenmis degerinin ihtiya¢ duyulacak tahmini yatinmlarin indirgenmis maliyet etkisinden daha
yitksek olmas1 beklendiginden, ihtiyathlk geregi degerlemede 2038’den sonraki yillarin finansal
etkisi dikkate almmamugtir. Net bugiinki deger, Sirket’in risk profiline ve faaliyetlerine uygun
iskonto oram kullamlarak tahmin edilmigtir. Sirket’in 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren maddi duran
varliklar altinda raporlanan santral varliklari i¢in TMS-16'ya gore yeniden degerleme yontemini
benimsemesiyle, negatif olan 6zkaynaklan pozitife donmiigtiir,

']I‘)'_'e*‘f‘t’;‘ gsg:r'i' Varhklar—Net | 31 12.2020- 31122021 3122002 | 30062023

Maden Varlhiklan 0 0 74.965.692 160.772.407
Diger Maddi Duran Varliklar 507.654.313|  3.622.847.297| 6.153.860.644| 5.975.666.195
Toplam 507.654.313 | 3.622.847.297| 6.228.826.336] _6.136.438.602

info Yatirnm Menkul Degierler A.$.




Sirket’in maddi duran varhiklarina iliskin bilgiler 30.06.2023 tarihi itibariyla agagidaki gibidir:

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Higkin Bilgiler (30.06.2023)

Kiraya

Verildi ise Yilhk

Cinsi Edinildigi me | Mevki Net Defter Kullanim Kiralayan Kira Kira

tost Yl Degeri (TL) Amaci KISIDJ: Dinemi | Tutarl

Kurum (TL)
2022 - Cankir: ve

Maden Varhklar: 2023 " | Zonguldak 160.772.407 - - -
Satin Alnan Cankiri ve
Muaden Haklar: 2022 " | Zonguldak 72.035.906 - - -
Maliyeti gu
Tesis, Makine ve
Cihazlar 2023 - Cankn 87.077.748 - - -

- y 2022 - Sirket
Diger Varliklar 2023 - Cankin 1.658.753 faaliyetleri - - -
Diger Maddi 2014 - amach
Duran Varhklar 2023 - | Zonguldak | 5.975.666.195 - - -
Santral Varliklar: 22001;3_ - | Zonguldak | 5.937.112.592 - - -
Yaprlmakta Olan 2020 -
Yatwimlar 2023 - [ Zonguldak 33.404.455 - - -

- 2014 -
Diger 2023 - | Zonguldak 5.149.148 - - -

Finansal tablo donemleri itibarryla Sirket’in maddi duran varliklari, gergeklestirilen yatirmmlar ile
2021 ve 2022 yillannda gergeklestirilen degerlemeler sonucunda artis géstermistir.

Sirket’in maden varliklarina iligkin detaylar asagida yer almaktadur.

Madene 2it Maddi Duran 31122020 | 31122021 | 31.12.2022 30.06.2023

Varliklar - Maliyet

Satm Alnan Maden Haldar 0 0|  74.940.692 74.940.692

Maliveti

Tesis, Makine ve Cihazlar 0 0 0 88.176.940

Diger Varliklar 0 0 25.000 1.849.318

Toplam 0 0 74.965.692 164.966.950

Madene ait Maddi Duran :

Varhklar - Birikmis 31.12.202¢ 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Amortisman

Satin Alinan Maden Haklan

Maliyeti 0 0 0 (2.904.736)

Tesis, Makine ve Cihazlar 0 0 0 (1.099.192)

Diger Varhiklar 0 0 0 (190.565)

Toplam 0 0 0 (4.194.543)

Madene ait Maddi Duran

Varliklar - Net Defter Degeri 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Satin Aliman Maden Haklan

Maliyeti ] 0 74.940.692 72.035.906

Tesis, Makine ve Cihazlar 0 0 0 87.077.748

Diger Varbiklar 0 0 25.000 1.658.753
0 0 _74.965.692 160.772.407
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Sirket, Cankir1 Orta ve Zonguldak Baglik-Inagzi komiir sahalarmin rubsat ve igletme haklkim
sirasiyla 19 Aralik 2022 ve 28 Kasim 2022 tarihlerinde, Cankin Orta sahasi igin 28 milyon TL ve
Zonguldak Baglik-Inagz1 komiir maden sahasi igin de 47 milyon TL bedelle devralmstir, 2023
yilinda Cankin-Orta sahasinda 88 milyon TL tutarinda kurutucu, eleme ve kirma stok tesisi
yapilmigtir, bu yatirimlar madene ait duran varliklar icerisinde tesis makine ve cihazlar ile diger
varliklarda simflandimlmighr. 30 Haziran 2023 itibaniyla Zonguldak Baglik-Inagzi sahasinda

{iretime baglanmanugfir.

Sirket’in diger maddi duran varliklar santral varliklari, yapilmakta olan yatirmlar ve diger maddi
duran varliklardan olugmaktadir. Diger maddi duran varliklar igerisinde sintflanan Santral varliklar
kaleminde enerji {iretim santrallerine ait tiim maddi duran varliklan arazi, bina, makine, techizat ve

demirbaglar simflanmigtir.

Diger maddi duran varliklara iligkin detaylar agagidaki tabloda yer almaktadir.

Diger Maddi Duran Varhk - Malivet | 31.12.2020 | 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Santral Varliklar 767.915.823 | 5.772.934.259( 10.523.133.195| 10.536.480.585
Yapilmakta olan yatinmlar 4.939.373 20.916.691 23.377.73% 33.404.455
Diger 9.710.207 10.105.618 11.220.552 12.438.211
Toplam 782.565.403 | 5.803.956.568 | 10.557.731.486 | 10.582.323.251
Diger Maddi Duran Varhk -

Bifikmis Amortisman 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Santral Varliklan (270.234.383) [ (2.175.583.200) | (4.397.117.666) | (4.599.367.993)
Yapilmakta olan yatrrunlar 0 0 0 - 0
Diger (4.676.707) (5.526.071) (6.753.176) (7.289.063)
Toplam (274.911.090) | (2.181.109.271} | (4.403.870.842) | (4.606.657.056)
Diger Maddi Duran Varhk —

Negt Defter Degeri 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Santral Varliklan 497.681.440| 3.597.351.059| 6.126.015.529| 5937.112.592
Yapiumakta olan yatimmlar 4,939.373 20.916.691 23.377.739 33.404.455
Diger 5.033.500 4.579.547 4.467.376 5.149.148
Toplam 507.654.313 | 3.622.847.297| 6.153.860.644| 5.975.666.195

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara fligkin Bilgiler:

Yoktur.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:

Yatinm Tamamlanma | Finansman
Yatirim Detay Dénemi Durumu Sekli Tutar (TL)
Endiistriyel Kat1 Atik Tesisi Kiil Barajt 2021-2024 %41 Ozkaynak 23.821.230
Cankir Orta Kémiir Sahas Tesis "
Yatrmlan 2022-2023 %91 Ozkaynak 88.176.940
Baglik-Inagz Sahas1 Sondaj ve #
Projelenditme Caligmalary 2023 %40 Ozkaynak 6.999.536

Info Yatrim Menkul Degerler A.S.




Kiil baraji rehabilitasyonu projesi; Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik’in ilgili
maddesi kapsaminda istenen iyilestirme islerini kapsamaktadir. Bu igler 3528 metre uzunlugunda
yagmur kusaklama kanali, 3270 metre uzunlugunda himaye ¢iti ve servis yolu yapim igleridir. Séz
konusu isler i¢in saha galigmalan 14 Nisan 2021 tarihinde baglamis olup +90 metre kotunda olan
baraj gdvdesinin kademeli olarak 18 metre yiikseltilip, 6n yiizii (memba) membran kaplanarak
barajin stok alanmin artirilmasi igleri yapilacaktir.

Cankin Orta K6miir Sahasi Tesis Yatinmlart; Sahada 500 ton/saat kapasiteli kirma-eleme-stoklama
tesisi yatirimu yapilmaktadir. 50 ton/saat kapasiteli komiir kurutma tesisi kurulum ve devreye alma
¢aligmalan devam etmektedir. Kurutma tesisi devreye alinmasindan sonra hedeflenen komiir kalori
degeri 1750-2000 kCal/kg arahgindadir. 30 Haziran 2023 itibanyla 88 milyon TL yatirtm
yapumugtir, sonraki donemlerde yaklagitk 9 milyon TL tutarinda ilave tesis yatirimi
Ongoriilmektedir.

Baglik-Inagz1 Sahasi Sondaj ve Projelendirme Cahsmalan; 2023 yili icerisinde yiizeye yakin
yerlerde baslanmus olan sondaj ¢aligmalan sonrast proje hazirhiklarina baglanmistir. Projelendirme
sonuglarina gore yatirim galigmalan planlanacaktir,

9.1.2. fhrage’nm maddi duran varhiklarmin kullanimmi etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevre '

Cevre Kanunu, ¢evre konulanna iliskin temel diizenlemeleri igermekte olup Cevre Kanunu’na ilave
olarak CED Yonetmeligi, Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi ve Atk Yonetimi Yonetmeligi dahil
olmak lizere gesitli ikincil mevzuat da bulunmaktadir. Cevre Kanunu’'nda ¢evrenin korunmasina
iligkin yikiimlilikkler ve bu ylikiimliiliiklere aykinliklarm sonuglanna iliskin genel hiikiimler yer
almaktadir, CED Ydonetmeligi’nde ise CED siireci kapsammnda hazirlanan CED raporlart veya proje
tamitun dosyalar1 gibi belgelerin igerigi ve raporlarin yam swa bu siiregte tabi olunacak idari ve
teknik konulardaki usul ve esaslar diizenlenmistir. Cevresel etki degerlendirmesine tabi tesisler
CED Yénetmeligi’nde belirtilmistir,

Sirket’in TEAS adina alinan 26 Haziran 2001 tarih ve 2988-7940 sayili CED Olumlu Karan ile
EUAS admna alman 21.09.2012 tarihli ve 4215 sayil CED Kapsam Digi Kararinin Sirket adina
gecerli olduguna dair Miilga Zonguldak Cevre, Sehircilik ve Iklim il Miidiirliigiinden 21 Agustos
2015 tarihli ve 33030589-220.99 Sayil yazi alinougtir. Sirket’e ait CED Olumlu Belgesi, Izin ve
Denetim Genel Miidiirliigii’niin 2 Eylil 2021 tarihli ve E.1225 sayih yazisi ile verilmigtir. Sirket’in
4 Haziran 2026 tarihine kadar gegerliligi bulunan ve Hava Emisyonu, Atiksu Desarji, 2. Simf
Diizenli Depolama Tesisi konulu Cevre Izin ve Lisans Belgesi meveut olup isletme, Cevre
Mevzuati kapsamndaki yitkiimliiliiklerini gerektigi gibi yerine getirmektedir.

f’;‘T.ﬁ gustos 2015 tarih ve 677499 sayili belge numarasi ile Sanayi ve Teknoloji Bakanhfi’ndan

. heyNSicil Belgesi ve 2 Eyliil 2021 tarih ve 58003700-150/E.1225 sayili belge numaras: ite Cevre

4 CBqlg:nh%l’ndan “Cevre Izin ve Lisans Belgesi” almmis ve Sirket, cevre mevzuati kapsammda
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Atik Yonetimi Ydnetmeligi uyarmca ayda 1.000 kilogramin altinda zararh atik depolayan tesisler
gecici atik depolama izni almak zorunda degildir. Atik {iretiminin aylik 1.000 kilogramm asmasi
halinde il miidiirltiginden gegici depolama izni alinmas: gerekecektir, Tibbi atiklar hari¢ olmak
uizere, tehlikeli atiklar gegici depolama alaninda en fazla 6 ay, tehlikesiz atiklar ise en fazla 1 yl
siireyle gecici olarak depolanabilecektir. Santral faaliyetleri sonucunda olugan tehlikeli atiklar, tesis
igerisine yerlestirilen atik bidonlarda bertaraf ve/veya geri kazamim tesislerine gonderilene kadar
depolanmaktadir. Gegici depolama alam igin Zonguldak Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim 11
Miidiirliigii tarafindan 13 Temmuz 2017 tarih ve E.2569 sayili gegici depolama izni temin
edilmigtir.

Atk Yopetimi Yonetmeli§i uyarmca atik iireten tesisler fretilen atik ve atifin onlenmesi ve
azaltilmas1 konusunda atik yonetim plami hazirlamak ve il miidiirliiklerinden onay almak
zorundadir. Isbu Izahname tarihi itibanyla Santral igin 01 Nisan 2022 Tarih ve 96 Sayih yaz ile
onaylanmg (01 Nisan 2025 tarihine kadar gegerli) atik yénetim planlan mevcuttur.

Isbu fzahname tarihi itibariyla Sirket ilgili gevre kanun ve yonetmeliklerine bityiik lgiide uygun
hareket etmektedir.

Sirket, ISO 14001 Cevre Yénetim Sistemleri Kalite Belgesine sahiptir.

Sirket aynica, is saglifi ve giivenligi kapsaminda birgok diizenlemeye tabidir. Sirket, ISG
prosediirleri ile Santral’de ¢aligan personelin ISG ve ¢evre mevzuatinda belirlenen kurallara aykiri
olarak zarar gbrmesini onlemeyi amaglamaktadir. ISG diizenlemeleri kapsaminda, yapilmasi
gereken tiim egitimler ve diger yiikiimliliikler Sirket tarafindan yerine getirilmektedir. Sirket, ISO
45001 Is Saghig1 ve Giivenligi Yonetim Sistemi Kalite Belgesine sahiptir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkinda bilgi:

Sirket’in balihazirda Yap: ve Kredi Bankasi A.$. Denizli Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S.
Denizli Ticari Subesi konsorsiyumu (Bundan bdyle Kredi Verenler) tarafindan kullandimlmig
oldugu krediler i¢in vermis oldugu ipotek ve ticari igletme/tagimr rehinleri bulunmaktadir. Kredi
Sozleymesi kapsaminda, Sirket’in kredi verenler lehine, sahip oldugu Santral, tagiir ve tasinmazlar
varliklar tizerinde tagiir rehni ve ipotek tesis etme yiikiimliiliigd vardir. Kredi Sozlesmesi
kapsamuinda ilgili sicil ve tapuda kayit islemleri yapilmigtar.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla, Sirket’in sabit kiymetleri tizerindeki sigorta teminati tutari
13.686.243.000 TL'dir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklan Gizerinde
borglu lehine 4.902.445.667 TL ve 544.716.185 ABD Dolan tutarlarinda rehin ve ipotek
bulunmaktadir.

' /,/"—?'IA Maddi duran varliklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve
: ’”ﬁd{gﬂ 1g1 deger tespit raporn hakkinda bilgi:

// 1rket éacntral varliklarmi 31 Aralik 2022 jtibariyla yeniden degerlemeye tabi tutmustur. Yeniden

dbﬁejrle I3 r,:ahsmas% ?gwc Y?TCUIT{ Damgmanligs A.S. tarafindan yapllmlstlr 30 Haziran 2023
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itibariyla santral varlikiari, yeniden degerlenmis tutar1 olan 5.937.112.592 TL iizerinden finansal
tablolarda taginmaktadar.

Yeniden degerlemeye tabi tutulan varliklar yatirim amagli olmayip, faaliyetlerde kullanilmaktadir.

Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi _

Maddi . Ekspertiz Ekspertiz Siniflandirilmasi MDY Degerler'ne
Duran Edinme . _ Fon Tutari/Deger

o Degeri (ABD Raporu (Yatirim amagh RSN,
Varhk Tarthi Dolary) | Tarihi olup olmadigr) Ditsiikliigi Tutan
Cinsi > P & (TL)
Cates Operasyonel
Termik 2014 330.000.000 16 Subat 2023 Amach 4.363.163.136

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrager bilgi dokiimanminda yer ahmasi gereken finansal table ddonemleri itibariyla
Ihraggr’nim sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarm kompozisyonu hakkinda bilgi:
Sirket’in maddi olmayan duran varliklarina iligkin detaylar asagida yer almaktadir.

Maliyet 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Haklar 55.559.033 55.782.733 56.447.201 56.625.293
Toplam 55.559.033 55.782.733 56.447.201 56.625.293
Birikmis Amortisman 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Haklar (7.197.287) (8.550.376) (9.906.343)| (10.780.025)
Toplam (7.197.287) (8.550.376) (9.906.343)|  (10.780.025)
Net Defter Degeri 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Haklar 48.361.746 47232357 46.540.858 45.845.268
Toplam 48.361.746 47.232.357 46.540.858 45.845.268

Sirket’in maddi olmayan duran varliklannm bilyiik bir kismi 49 yil émrii olan EPDK elektrik
liretim lisansindan, geri kalan kismi yazilun lisanslarindan olusmaktadur.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhiklarin, Ihrager’mn faaliyetleri igerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimlilik derecesi hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varliklar igerisinde toplam maliyet degeri 54.685.455 TL olan Santral’in
lisans1 yer almaktadir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, Ihracc bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar igin yapilan
gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

31 Aralik 2020, 31 Arahik 2021, 31 Arahk 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihli finansal tablolarda,
maddi olmayan duran varliklar i¢in igletme i¢i yaratilan varliklar bulunmamaktadr.

£ £9:2.% Maddi olmayan duran varhiklarn rayi¢/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
-
n.-\deger e dayandlgl deger tespit raporu hakkinda bilgi:

£(C 720
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9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullammim veya satigim kisitlayan sézlesmeler veya
diger kasitlayice hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.,6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
Ihragq1 bilgi dokiimammda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Ihragermin fzahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
finansal durnmu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Cates Elektrik ﬁreﬁm AS.

. 31 Aralik 30 Haziran
Finansal Durum Tablosu (TL) 2020 2021 2022 2023
Varliklar
Dinen Varhklar 189.974.513 166.924.184 818.963.217| 1.457.487.223
Nakit ve Nakit Benzerleri 82.061.639 4.339.896 24,849.600 40.521.859
Finansal Yatinmlar 4222 827 24.021.100 21315818 24.873.129
Ticari Alacaklar 58.643.572 75.478.855 551.361.662| 1.137.045.467
- liskili Taraflardan Ticari 359.645 64.348|  541.890.787| 1.129.468.869
Alacaklar
- Iligkili Olmayan Taraflardan
Ticari Alacaklar 58.283.927 75.414.507 9.470.875 7.576.598
D_iger Alacaklar 19.856.902 9.135.105 37.577.401 879.675
- Iliskili Taraflardan Diger 19.535.447 8674529  37.161.722 498.141
Alacaklar
- [liskili Olmayan Taraflardan
‘| Diger Alacaklar 321455 460.576 415.679 481.534
Stoklar 22.835.949 43.598.053 127.293.290 250.344.590
Pesin Odenmis Giderler 2.344.227 4.320.693 56.560.446 3.722.503
Diger Doénen Varliklar 9.397 6.030.482 0 0
Duran Varhklar 567.070.913| 3.686.425.851| 6.415.280.154| 6.208.664.363
Diger Alacaklar 425,369 744.434 1.545.366 2.118.741
- Iigkili Olmayan Taraflardan
Diger Alacaklar 425.369 744.454 1.545.366 2.118.741
Finansal Yatirimlar 100.000 0 0 0
Maddi Duran Varhklar 507.654.313| 3.622.847.297| 6.228.826.336| 6.136.438.602
- Maden Varliklar 0 0 74.965.692 160.772.407
Va;l?ﬁlg;’ Maddi Olmayan Duran 507.654313| 3.622.847297| 6.153.860.644| 5.975.666.195
Kullanim Hakk: Varliklar 9.506.135 15.601.743 19.770.198 21.047.238
Maddi Olmayan Duran Varliklar 48.361.746 47.232.357 46.540.858 45.845.268
J,.ﬂ"","-?-"‘»;
77| npiger Maddi Olmayan Duran 48361.746| 47232357  46.540.858| 45845268
P2 o fﬁarﬁklar
ff & oz Pésin Odenmis Giderler 1.023.350 0 118.597.396 3.214.514
4 & 2 ({( | ToplamVarhklar 757.045.426 |  3.853,350.035| 7.234.243.371| 7.666.151.586
I \‘;?:‘-;w "YiKiimljiliikler
Y ; w223 KiisatVAdell YiikiimJiliikler 2.383.586.385| _ 190.862.118|  316.582.654| 2.720.141.107
NG & /]
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9% kasm £EZ3

Lo e 31 Aralik 30 Haziran
Finansal Durum Tablosu (TL) 2020 2021 2022 2023
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlan 2.000.889.928 44.134.299 6.025.266| 2.355.683.125
Kisa Vadeli Kiralama
Yilkiimliiliikleri 2.547.528 2.779.608 5.047.250 7.802.643
Ticari Borglar 70.310.127 86.182.643 257.970.645 2(46.105.309
- fligkili Taraflara Ticari Borglar 17.003.249 8.274.674 85.299.192 6.204.142
Bﬂﬁﬁ‘ Olmayan Taraflara Ticari 53306878  77.907.969|  172.671.453|  199.901.167
Galisanlara Saglanan Faydalar 1.516.684 2.499.039 3972.410 4.484.612
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 292.972.370 36.709.923 13.515.110 2.213.432
- lligkili Taraflara Diger Borglar 289.361.632 35.147.893 12.211.863 704.446
521‘_211‘;? Olmayan Taraflara Diger 3.610.738 1.562.030 1.303.247 1.508.986
Ertelenmig Gelirler 17.907 61.759 0 0
Dénem Kari Vergi Yikimliiligi 0 0 0! 64.019.924
Kisa Vadeli Karsiliklar 9.229.407 9.458.842 12.369.987 18.972.957

~ Caliganlara Saflanan Faydalara

Fikin Kosa Vadeli Kargilibins 613.011 866.517 1.663.286 4.144.153
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 8.616.396 8.592.325 10.706.701 14.828.804
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlalikler 6.102.434 9.036.005 17.681.986 60.859.105
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 131.383.319|  2.772.566.079 | 3.498.114.353 1.281.188.521
Uzun Vadeli Borglanmalar 116.548.228 | 2223252877 2.306.095.3%96 127.302.892
Uzun Vadeli Kiralama
Yiikiimliilikleri 3.211.321 13.809.850 16.621.175 18.168.112
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.623.770 8.993.218 15.894.133 22.757.291

- Cahsanlara Saglanan Faydalara
iliskin Uzun Vadeli Karsihiklar 6.623.770 8.993.218 15.894.133 22.757.291
Ertelenmis Vergi Yiikimliligi 0 526,510,134 1.159.503.649 1.112.960.226
Toplam Yiikitmliiliikler 2.514.969.704| 2.963.428.197| 3.814.697.007| 4.001.329.628
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar (1.757.924.278) 889.921.838| 3.419.546.364| 3.664.821.958
Odenmis Sermmaye 48.000.000 48.000.000 85.440.000 140.405.000
Paylara iligkin Primler/Iskontolar '

Kér veya Zararda Yeniden

Smiflandinimayacak Birikmis 263.713| 2.489.425.675! 4.507.546.448| 4.353.111.915
Diger Kapsaml Gelirler veya

Giderler

-Tamimlanmis Fayda Planlar
Yeniden Olgiim Kazanclar 263.713 (567.936) (3.670.730) (10.051.221)

"Maddi Duran Varlik Yeniden 0| 2.489.993.611| 4.511.217.178| 4.363.163.136
Degerleme Artiglan
Ortaklanin [lave Katlalari 0 279.880.520 279.880.520 279.880.520

| Gegmis Yillar (Zararlan)/Karlan (1.472.826.357) | (1.757.662.951) | (1.747.407.265)| {1.305.266.562)
%&Dﬁnell‘l Kan/(Zarar) (333.361.634) (169.721.406) 294.086.661 196.691.085
T opha Ozkaynaklar (1.757.924.278) 889.921.838 | 3.419.546.364| 3.664.821.958
Toplaly Ozkaynaklar ve »
A uku iiliikler 757.045.426| 3.853.350.035| 7.234.243.371| 7.666.151.586
- ‘::; g
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Dinen varliklar
Sirket’in donen varliklan nakit ve nakit benzerleri, finansal yatiimlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin ddenmis giderler ve diger dénen varhiklardan olugmaktadir,

Sirket’in domen varhiklari, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla,
swrasiyla, 190 milyon TL, 167 milyon, 819 milyon TL ve 1.457 milyon TL tutarindadir. Sirket’in
ddnen varliklarmdaki 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki azalis oram %12 ve 31
Aralhk 2021 ile 31 Arahk 2022 tarihleri arasindaki artiy oram %390 olarak gergeklesmistir. 31
Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasmdaki artis oram1 %78°dir. 31 Aralik 2020 ve 31
Aralik 2021 tarihleri arasindaki donen varliklardaki azaltg, nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacaklardaki diigligten kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasmdaki
donen varliklardaki artis, nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklar, stoklar ve pesin
ddenmis giderlerdeki artigtan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
arasindaki donen varhklardaki artig da nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve stoklardaki
artigtan kaynaklanmaktadar.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibartyla, sirastyla, 82 milyon TL, 4 milyon TL, 25 milyon TL ve 41 milyon TL tutarindadir. 31
Aralik 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 82 milyon TL iken, bu tutar 31
Aralik 2021 ftarihi itibaryla 31 Arahik 2020 tarthine gére %95 oraminda azalarak 4 milyon TL’ye
gerilemis olup 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, 31 Aralik 2021 tarihine gore %472 artisla 25 milyon -
TL’ye yiikselmistir. 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla 31 Aralik 2022 tarihine gére %63 oramnda
artarak 41 milyon TL ye yilikselmigtir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki nakit
ve nakit benzerlerindeki degisim, temelde finansal borglarin ddenmesinden kaynaklanmaktadir. 31
Aralik 2021 ile 31 Arahk 2022 tarihleri arasindaki nakit ve nakit benzerlerindeki degisim ise
Sirket’in yil igerisinde yaptigi yatinm harcamalann ve kredi ddeme planlarina gore yapmast
gerekenden daha erken yaptig) 6demelere kiyasla operasyonlarindan daha fazla nakit yaratmasindan
kaynaklanmigtir. 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri arasmdaki nakit ve nakit
benzerlerindeki degisim ise temelde Sirket’in operasyonlanmdan ve sermaye artinmindan elde
ettigi nakit kaynaklidir.

Sirket’in ticari alacaklari, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibanyla,
sirastyla, 59 milyon TL, 75 milyon TL, 551 milyon TL ve 1.137 milyon TL tutarindadir. Ticari
alacaklar, 31 Arahk 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda %29 oraminda artrmstir. 31 Arahk
2020 ve 31 Aralik 202! tarihleri arasindaki ticari alacaklardaki artis temel olarak satislardaki
degisimlere bagl olarak goriilmistiir. 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasmdaki ticari
alacaklardaki arti ise %630 olup yine satiglardaki artigtan kaynaklanmaktadir. 31 Arabik 2022 ile
30 Haziran 2023 tarihleri arasmdaki ticari alacaklardaki artiy %106 oraninda olup elektrik
satiglarindaki artigtan ve vadesi gegmis alacaklann artigimdan kaynaklanmaktadir. Sirket’in 30

i W Hg&lran 2023 tarihi itibariyla Aydem Elekirik Perakende Satis A.S.’den 414.300.859 TL vadesi

s fgeqimié alacagy bulunmaktadir. Buna karsilik, Aydem Elektrik Perakende Satis A.S.’den alinan

P ;\ 16.462.000 TL tutarinda teminat bulunmaktadir. Sirket, 24 Ekim 2023 tarihli taahhiitnamesi ile

ydem Elektrik Perakende Satis A.S.’den olan vadesi gegmis ticari alacaklarm tamammn 31

rallk 2023 tarihi itibariyla tahsil edilmis olacagi beyan ve taahhiit e/tl_,mgtlr
Iy i .-:,'ﬂ, = %21 f _ ..hﬁ /
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. Sirket’in diger alacaklar, 31 Arahik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibartyla,
sirasiyla, 20 milyon TL, 9 milyon TL, 38 milyon TL ve 1 milyon TL tutanindadir. Sirket’in 2021
yilinda iligkili taraflardan diger alacaklarim tahsil etmesi nedeniyle diger alacaklar, 31 Arahk 2021
tarihinde 31 Aralik 2020 tarihine gore 11 milyon TL azalmastir. 31 Aralik 2021 ile 31 Arahk 2022
tarihleri arasindaki diger alacaklardaki artig 28 milyon TL’dir. 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022
tarihleri arasindaki diger alacaklardaki bu artig, iligkili taraflardan diger alacaklardaki artistan
kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki diger alacaklardaki
azalig 37 milyon TL’dir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki diger alacaklardaki
bu azalig ise iligkili taraflardan diger alacaklardaki azalistan kaynaklanmaktadr.

Sirket’n stoklan, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla, sirasiyla, 23
milyon TL, 44 milyon TL, 127 milyon TL ve 250 milyon TL tutarindadir. Sirket’in stoklan, kémiir
ve igletme yedeklerinden oluymaktadir. Sirket’in stoklan, 31 Araltk 2021 tarihinde 31 Aralik 2020
tarthine gére %91, 31 Aralik 2022 tarihinde 31 Aralik 2021 tarihine gére %192, 30 Haziran 2023
tarihinde 31 Aralik 2022 tarihine gore %97 artig gdstermis olup sdz konusu artislar, kémiir fiyatlan
ve stok miktarindaki artiy kapsaminda gériilmiigtiir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla, 250 milyon
TL tutarindaki stoklarin 212 milyon TL tutarindaki kismm biiyitk oranda kdmiir stoklanm igeren ilk
madde ve malzemeden, 38 milyon TL tutarindaki kismm da stok niteligi tastyan boru, levha, kablo
gibi yedek parga kalemleri ve sarf malzemelerinden olusmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli pesin &denmis giderleri, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023
tarthleri itibariyla, sirasiyla, 2 milyon TL, 4 milyon TL, 57 milyon TL ve 4 milyon TL tutarmdadir.
Sirket’in kisa vadeli pesin &denmis giderlerinde, 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihled
arasindaki donemde tutarsal olarak dnem arz eden degisim meydana gelmemistir. 31 Aralik 2021
ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki kisa vadeli pegin 6denmis giderlerdeki artis, kémiir
tedarikg¢ilerine verilen sipari§ avanslanndaki artigtan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30
Haziran 2023 ftarihleri arasindaki kisa vadeli pesin &denmis giderlerdeki azalis ise kémiir
tedarikgilerine verilen siparig avanslarindaki azaligtan kaynaklanmaktadir.

Duran Varliklar
Sirket’in duran varliklan finansal yatinmlar, diger alacaklar, kullanim hakk: varliklan, maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve uzun vadeli pesin ddenmis giderlerden olugmaktadir.

Sirket’in duran varliklan, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla,
sirastyla, 567 milyon TL, 3.686 milyon TL, 6.415 milyon TL ve 6.209 milyon TL tutanndadir.
Sirket’in duran varliklar, 31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri arasmnda %550 artig
gostermigtir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasmnda %74 oraninda artig
gergeklegmigtir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki azalis orani ise %3’tiir.
f;.—\mgr\ket’m duran varliklanndaki 31 Aralik 2020 ile 31 Araltk 2021 tarihleri ve 31 Aralik 2021 ile 31
i 4, A C 2022 tarthleri arasindaki artis, santralin bag11ns1z kuruluslar tarafmdan yemden
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Sirket’in maddi duran varhiklar, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla,
sirastyla, 508 milyon TL, 3.623 milyon TL, 6.229 milyon TL ve 6.136 milyon TL tutarindadur. 31
Aralik 2020 tarihi itibartyla, irket’in maddi duran varliklan1 508 milyon TL iken, 31 Aralik 2021
tarihi itibanyla 31 Aralik 2020 tarihine gore %614 artarak 3.623 milyon TL’ye yiikselmis olup 31
Arabik 2022 taribi itibariyla 31 Aralik 2021 tarihine gére %72’lik artigla 6.229 milyon TL’ye
yiikselmigtir. 31 Arahik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki azahg orani ise %1 olup 30
Haziran 2023 tarihi itibanyla 6.136 milyon TL’ye diismiistiir. Maddi duran varliklardaki 31 Aralik
2020 ile 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2021 ile 31 Araltk 2022 arasindaki artig, Santral’in bagimsiz
kuruluglar tarafindan yeniden degerlenmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran
2023 tarihleri arasindaki simrlh diigiis ise santral varliklarinin  dépem amortismanindan
kaynaklanmaktadir. Santral varliklari, yeniden degerlenmis tutan 30 Haziran 2023 tarihi itibaryla
5.937.112.592 TL (31 Arahk 2022: 6.126.015.529 TL, 30 Haziran 2022: 4.626.589.952 TL, 31
Aralik 2021: 3.597.351.059 TLY dir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sitket’in kisa vadeli yiikiimliliikleri; kisa vadeli kiralama iglemlerinden ylikiimliilikleri, uzun
vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari borglar, ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, donem kan vergi yitkiimliliigii, kisa vadeli karsihiklar ve
diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli ytikiimliilikleri, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibartyla, sirasiyla, 2.384 milyon TL, 191 milyon TL, 317 milyon TL-ve 2.720 milyon TL
tutarindadir. Sirket’in kisa vadeli yiikiimlithikleri; 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri
arasinda %92 oramnda azalnug ve 31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2022 tarihleri arasinda %66
oraninda artrmgtir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki artig oram ise %759’dur.
31 Arahk 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki azali, banka
kredilerinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki kisa vadeli
yikiimliiliiklerdeki artig, ticari borglardaki artigtan kaynaklanmaktadir. 31 Arahik 2022 ile 30
Haziran 2023 tarihleri arasindaki artis ise Sirket’in IHaziran 2024’te ddemesi gereken TL kredi
taksitlerinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarinin kisa vadeli kisimlari, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30
Haziran 2023 tarihleri itibanyla, sirasiyla, 2.001 milyon TL, 44 milyon TL, 6 milyon TL ve 2.356
milyon TL tutanindadir. Sirket’in uzun vadeli borglanmalarinin kisa vadeli kisimlari 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda %98 oraminda azalmis, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022
tarihleri arasinda ise %86 azalmigtir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki artis
orami ise %38.997°dir. 31 Arabk 2020 ile 31 Arabk 2021 tarihleri arasmdaki uzun vadeli
borglanmalannin kisa vadeli kisimlarindaki azalig, 31 Aralik 2020 y1hi finansal tablolarinda yer alan
30 Haziran 2021 donemine iligkin 1.888.277.993 TL kredi &demesini, kredi yapilandirma
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(i‘?ozl%mesme istinaden 30 Haziran 2024 tarihine telemesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021

116’“3'1 \\Arahk 2022 tarihleri arasindaki kisa vadeli yiikiimliiliklerindeki degisim, kredi
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uyarinca 22 Aralik 2014 tarihinde imzalanan devir sozlesmesi ile Elektrik Uretim A.S.’den Santral’i
ve bu santralin miitemmim ciizlerini ve miistemilatini satin almas: nedeniyle olugmugtur.

Sirket’in ticari borglan, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla,
sirastyla, 70 milyon TL, 86 milyon TL, 258 milyon TL ve 206 milyon TL tutarindadir. Sirket’in
ticari borglan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda %23, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik
2022 tarihleri arasinda ise %199 artmugtir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki
azalig orani ise %20’dir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki ticari borglardaki
art1g, iligkili olmayan taraflara olan ticari borglardaki artigtan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021 ile
31 Aralik 2022 tarihleri arasmdaki ticari borglardaki artig da kémiir fiyat ve miktarindaki artiga
baglt olarak kdmiir tedarikgilerine olan borglardaki artigtan ve komiir sahalarinin ruhsat ve isletme
hakkmin vadeli olarak alimindan kaynaklanmaktadir. 31 Arahik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri
arasindaki diisiis ise iligkili taraflara ticari bor¢lann 6denmesinden kaynaklanmaktadir,

Uzun Vadeli Yitkiimlitliikler
Sirket’in uzun vadeli yiikfimliiliikleri; uzun vadeli borglanmalar, uzun vadeli kiralama islemlerinden
yukiimliiliikler, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinden olusmaktadir,

Sirket’in uzun vadeli yiiktimliiliikleri, 31 Arahk 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibartyla, yaklagik olarak, sirasiyla; 131 milyon TL, 2.773 milyon TL, 3.498 milyon TL ve 1.281
milyon TL tutarindadir. Sirket’in uzun vadeli yitkiimliiliikklerindeki artis oran: 31 Arahk 2020 ve 31
Aralik 2021 tarihleri arasinda %2.010 ve 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasinda artg
orani %26 olarak gerceklesmistir. 31 Arahk 2022 ile 30 Haziran 2023 taribleri arasindaki azahs
orani ise %63’tir. Sirket’in uzun vadeli yitkiimliilikierindeki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021
arasindaki artig, 31 Aralik 2020 y1li finansal tablolarinda yer alan 30 Haziran 2021 dénemine iligkin
1.888.277.993 TL kredi 6demesinin, kredi yapilandirma sdzlesmesiyle 30 Haziran 2024 tarihine
Oteleme igleminden kaynaklanmaktadir, Ayrica yaklasik 527 milyon TL tutarinda, maddi duran
varhiklarm gergefe uygun degerinden kayitlara alinmast sonucu olusan ertelenmis vergi
yikfimliiligt de uzun vadeli yiikiimliliiklerdeki artisa neden olmustur. 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik
2022 tarihleri arasindaki uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki arths da maddi duran varliklarm gergege
uygun degerinden kayitlara alinmasi sonucu olusan ertelenmis vergi yilkiimliliigi kalemindeki
artigindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki diigiis ise
Sirket’in Haziran 2024’te 6demesi gereken TL kredi taksitlerinin kisa vadeli yiikiimliiliiklerde
simiflanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli borglanmalan, 31 Arahik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibartyla, yaklagik olarak, sirastyla; 117 milyon TL, 2.223 milyon TL, 2.306 milyon TL ve 127
milyon TL tutarindadir. Sirket’in uzun vadeli borglanmalarindaki artis orani; 31 Aralik 2020 ve 31
Arahk 2021 tarihleri arasinda %1.808 olup 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasmdaki
™ orani ise %4 olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki
oram ise %94°tir. 31 Aralik 2020 ile 31 Arahk 2021 tarihleri arasmdaki uzun vadeli
alardaki artig, 31 Aralik 2020 yil1 finansal tablolarinda yer alan 30 Haziran 2021 dénemine
888 milyon TL kredi 6demesinin kredi yaprlandirma sézlesmesiyle 30 Haziran 2024
dteleme isleminden; 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 t?‘?lhlerl arasindaki uzun vadeli
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borglanmalarindaki artis da TL kredilerin net bugilinkii degerindeki artigtan kaynaklanmaktadir.
Sirket, 2022 yilinda kredi 6deme planma gére yapmasi gereken kredi taksit ddemesinden ayr 17
milyon ABD Dolan anapara erken ddemesi yapmigtir. Bunun yanmda TL cinsinden kredilerin faiz
tahakkuku nedeniyle Sirket’in uzun vadeli borglanmalan 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla artig
gostermistir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasmndaki diisiis ise Sirket’in Haziran
2024’te odemesi gercken kredi taksitlerinin kisa vadeli yiikiimliiliiklerde smiflanmasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in finansal borglari, Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 21 Temmuz 2014
tarihli 2014/64 sayilh karar uyarinca 22 Aralik 2014 tarihinde imzalanan devir sbzlesmesi ile
Elekirik Uretim A.S.’den Santral’i ve bu santralin miitemmim ciizlerini ve miistemilatini satin
almasi nedeniyle olusmustur.

Ozkaynaliar

Sirket’in 6denmis sermayesi, 31 Aralik 2020 ve 2021 tarihleri itibanyla, 48 milyon TL tutarinda
olup 29 Haziran 2022 tarihinde gergeklestirilen sermaye artirumu neticesinde 31 Aralik 2022 tarihi
itibaniyla 85 milyon TL’ye, 31 Ocak 2023 tarihinde gerceklestirilen sermaye artinm neticesinde 30
Haziran 2023 tarihi itibartyla 140 milyon TL’ye yiikselmigtir.

Sirket’in paylara iligkin primler/iskontolari bulunmamaktadr.

Sirket’in kar veya zararda yeniden smiflandmlmayacak birikmis diger kapsamlt gelirler veya
giderler, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla, yaklasik olarak,
sirastyla; 264 bin TL, 2.489 milyon TL, 4.508 milyon TL ve 4.353 milyon TL tutarindadur.
Sirket’in kar veya zararda yeniden smiflandirlmayacak birikmis diger kapsamli gelir veya
giderlerinde 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 arasinda %943.891 oraninda artis gergeklesmis olup
31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2022 tarihleri arasmda %81 oraminda artmustir. 31 Arahk 2020 ve 31
Aralhik 2021 tarihleri arasindaki artig, biiyiik oranda santralin 2021 yilinda gergege uygun deger ile
degerlenmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki arti
da biiyiik oranda santralin gergege uygun deger ile degerlenmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Arahk
2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri arasmdaki %3’likk azalma, ézkaynak altinda takip edilen maddi
duran varlik yeniden degerleme fonundaki doneme isabet eden tutarin gegmis yil zararlarina
mahsup edilmesinden kaynaklanmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. IThrager’min Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla

faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

Ana Kalemlerin Taninu

Sirket’in 8zel bagimsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 yillan ile birlikte 01.01.2022-

30.06.2022 ve 01.01.2023-30,06.2023 ara dénemlerine iliskin kar veya zarar tablolarmdak1 ana
) kalemlenn tanimlari, agagida sunulmaktadir.

......
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31 Aralik 2020, 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla sona eren yillarda ve 30
Haziran 2022, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alti aylik donemlerde Sirket’in elektrik
satigindan elde ettifi toplam gelirleri sirastyla 427 milyon TL, 553 milyon TL, 3.334 milyon TL,
1.126 milyon TL ve 1.817 milyon TL dir.

31 Arahik’ta Sona Eren Yilhk 30 Haziran'da Sona Eren 6 Ayhk
Dinem Donem
Net Saislar 2020 | 2021 | 2022 2022 | 2023
{milyon TL) (milyon TL)

Elektrik Satis Gelirleri 427 553 3.334 1.126 1.817
Kap.asm.a Mekanizmasi 36 76 g g 0
Gelirleri

Ma]l ve I_-Ilzmet Satig 5 4 10 3 10
Gelirleri

Satistan Iadeler (6) 2) 0 0 0
Toplam 462 630 3.352 1.138 1.827

Satglarn Maliyetleri

31 Arahk 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2022, 30 Haziran 2023
tarihlerinde sona eren alt1 aylik dénemler igin satiglarin maliyetlerinin igerigi tablolarinda asagida
sunulmaktadir. Baslica satis maliyeti, ilk madde ve malzeme gideri (kémiir ve fuel oil), TEIAS
sistem kullanim bedelleri, personel maliyetleri, bakim onanm giderleri ve amortisman giderlerinden

olusmaktadir.
31 Arahk’ta Sona Eren Yilhik 30 Haziran'da Sona
] . Dinem . Eren 6 Ayhk Diénem
Satislarin Maliyetleri 2020 | 2021 | 2022 2022 | 2023
{milyon TL) {milyon TL)
Ilk Madde ve Malzeme Giderleri (253) (371) (1.712) (618) (956)
Elektrik Maliyetleri (45) (87) (393) (107) (127)
Amortisman Giderleri ve [tfa Paylani (45) (86) {265) (113) (205)
Personel Giderleri {32) {46) (90) (39) (71)
Genel Uretim ve Hizmet Giderleri , (13) (25) (61) 24) (69)
Uretimden Sistem Kullanim Giderleri 27 (26) (47) (22) (72)
Bakim Onanim Giderleri (2) (4) (10) 4) (1)
Sigorta Giderleri (3) (5) &) {2) (N
Kira Giderleri (1) 2) (5) (2) &)
Lisans ve Aidat Giderleri (0) {0 ()] 1) (1
Toplam (422) (653) (2.591) (932) (1.524)

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, idari giderleri, santralde caligmayan personele iliskin giderleri, santral ile
dogrudan iliskisi olmayan amortisman giderleri ve itfa paylan, vergi, resim ve har¢ giderlerini,
hukuk ve damgmanlik giderlerini, bakim ve onanm giderlerini, kira giderlerini, sigorta primlerini,
lisans, tanitim ve ticaret giderleri ile diger giderleri kapsamaktadur.

YATIRL ‘_
Sargy Mh, : leﬂvzg e

N ] U
Tel: 0chi2 2§55 0 ‘eﬂ,... T G07 17 35

"Mersis No: §478000177 !(ﬁO‘IIT Sic. No: 271081




Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler, dava karsihk giderlerini, bags ve yardimlar, vergi giderlerini,
stok sayim noksanlarim, reeskont faiz giderini, ticari iglemlere iliskin gecikme zamm ve kur fark
giderini ve diger giderleri kapsamaktadir.

Finansman Gelirleri

Finansman geliri, iligkili taraflardan alman faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden faiz
gelirlerini, faaliyetlerden kaynaklanan kambiyo kér, ticari 1slemlere iligkin kambiyo gelirleri ile
diger finansman gelirlerini kapsamaktadir.

Finansman Giderleri

Finansman giderleri, kambiyo zararlanm, kredi faizi giderlerini, banka komisyonlan ile diger
masraflar, iligkili taraflara 6denen faizleri, faaliyetlerden kaynaklanan kambiyo zararlarmi, finansal
kiralama iglemlen ilgili giderler, ticari alacaklarin reeskontundan kaynaklanan giderler, kullanim
hakla yiikiimliliikleri faiz giderleri, banka ve diger teminat mektuplarmna iligkin masraflar ve diger
finansman giderlerini kapsamaktadir.

Vergi Geliri/(Gideri)
KVK’nmn 32. Maddesi uyarinca kurum kazanci iizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi
oram aym kanunun 10. Gegici Maddesi uyarinca 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine ait kazanglar igin %22, aym kanunun 13. Gegici Maddesi uyannca 2021 yih
vergilendirme ddnemine ait kazanglar igin %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait kazanglar
i¢in %323 olarak belirlenmistir. 2023 yili kurum kazanglannin gegici vergi dénemleri itibariyla
- vergilendirilmesi agamasmnda kurum kazanglar: iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani
%20 iken 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak iizere
kurumlar vergisi oran1 %20’den %25’e gikartilmastir.

Kurumlar vergisi oran, paylan 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk

defa islem goérmek iizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarm (bankalar, finansal
kiralama yirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluglar,

yetkili doviz miiesseseleri, varlik ySnetim sirketleri, sermaye piyasa kurumlam ile sigorta ve

reasiirans girketleri ve emeklilik girketleri harig) paylarmin ilk defa halka arz edildifi hesap

déneminden baglamak iizere beg hesap dénemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi oram, 2

puan indirimli olarak uygulanmasima hiikmedilmistir.

22 Ocak 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7351 sayil: Kanun’un 15’inci maddesiyle
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesine eklenen 7. ve 8. fikralan uyarinca (i) ihracat yapan
kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina, (ii) sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen
liretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran iiretim faaliyetinden elde ettigi kazanglanna,
—-»kurumlar vergisi oram ! puan indirimli uygulamr. Bu diizenleme, 1/1/2022 tarihinden, 6zel hesap

' /

n@m\ile tabi olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda baglayan &zel hesap déneminin basindan
\ﬁ\elde edilen kazang;lara uygulanacaktir.
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Vergi beyannamelerini zamanmda vermekte tutarh davranan ve &denmemis vergi borou
bulunmayan miikelleflere, yillik vergi beyannamesi tizerinden beyan edilen kurumlar vergisi
oramnda %5 indirim uygulanabilmektedir. Boyle bir indiime hak kazanmak igin, vergi
miikelleflerinin belirli kosullan kargilamasi gerekmektedir. Indirim tutar1 2023 yih igin toplam
4.400.000 TL'yi gecemeyecektir. Inditimin ddenmesi gereken vergiden fazla olmasi durumunda
kalan tutar, miikelleflerin ilgili yillik vergi beyannamesini vermesini miiteakip bir yil igerisinde
ortaya ¢ikan diger vergilerinden mahsup edilebilecektir.

Faaliyet Sonuclar
Kar veya Zarar Tablosu
31 Aralik itibariyla Sona Eren | 30 Haziran’da Sona Eren 6

(Milyon TL) Yilhk Disnem Ayhk Dinem

| 2020 2021 2022 2022 2023
Hasilat 462 630 3.352 1.138 1.827
Satig Maliyeti (-) {422) (653) (2.591) (932) {1.524)
Briit Kar 40 22) 762 206 303
Genel Ydnetim Giderleri (-) (18) (22} (55} R3] {53)
Esas Fazliyetlerden Diger Gelirler 2 4 102 : 35 170
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 4 (12) (3) (3) (8)
Esas Faaliyet Kir/{Zarari) 21 (52) 304 218 411
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 0 0 4 3 0
Finansman Gideri Oncesi Faalivet
Karv(Zarars) y 21 (52) 808 221 411
Finansman Geliri 4 6 5 1 5
Finansman Gideri (-) {358) (239) (428) (206) {173)
[Net Finansman Giderleri (354)| (233 (423) {205) (168)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kar/(Zarar) (333)| (285 385 16 244
Vergi Geliri/(Gideri) 0 115 oOn|. (13) {47)
Cari Dénem Vergi Gideri 0 0 0 0 (92)
Ertclenmis Vergi Geliri 0 115 (91) (13) 45
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Sonras
Kar/(Zaran) (333) (170) 294 3 197
Net Dinem Kar/(Zarari) {333) 170) 294 3 197

30 Haziran 2023 ve 2022 Tuarihlerinde Sona Eren Altv Aylik Dénemlere Hiskin Sonuclarn
Karsilastirmast

Gelirler: Gelirler, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alti ayhik doénem icin, 30 Haziran 2022
tarihinde sona eren alti ayhk déneme kiyasla 689 milyon TL tutarinda ve %61 oraminda arti
gostererek, 1.138 milyon TL'den 1.827 milyon TL'ye yiikselmistir. Bu artis, elektrik firetim miktar
ve fiyat artigindan kaynaklanmugtir. Sonug olarak, Sirket’in 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt:
aylik donemde 823 GWh olan briit {iretim hacmi, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt1 aylik
donemde 933 GWh'a yiikselmigtir.

Satislarin Maliyetleri: 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik dénemde 932 milyon TL olan

;—%Sa%}hnn Maliyetleri, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alti aylik dénemde 592 milyon TL
< & pgtat

tﬁd;fr{‘ a ve %64 oraninda artarak, 1.524 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artig, temel olarak elektrik

9

iireliminteki artiga b%‘%hﬂ-@ak kémiir ve yardimel malzeme ﬁyat%mndaki artigtan kaynaklanmigtir.
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Genel Yonetim Giderleri: 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde 21 milyon TL
olan Genel Yonetim Giderleri, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alti aylik dénemde 32 milyon
TL tutarinda ve %152 oraminda artarak, 53 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artis, temelde
enflasyondan kaynaklanmigtir.,

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler: 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alti aylik dénemde 35
milyon TL olan Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt: aylik
donemde 134 milyon TL tutarinda ve %2.270 artarak, 170 milyon TL'ye yiikselmistir. Bu artig,
ticari islemlere iligkin net kur fark: gelirinden kaynaklanmigtir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler: 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alti aylik dénemde 3
milyon TL olan Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt: aylik
donemde 5 milyon TL tutarinda ve %194 oranmda artarak, 8 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artis,
dava karsilig1 giderleri ile bagis ve yardimlardaki artigtan kaynaklanmastir.

Finansman Gelirleri: 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde 1 milyon TL olan
Finansman Gelirleri, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alti aylik dénemde 3 milyon TL tutarinda
ve %237 artarak, 5 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artig, adat ve mevduat faiz gelitlerindeki artistan
kaynaklanmugtir.

Finansman Giderleri: 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik dénemde 206 milyon TL olan
Finansman Giderteri, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alti aylik dénemde 33 milyon TL
tutarinda ve %16 oraninda azalarak, 173 milyon TL’ye diigmiigtiir. Bu diigiis, Sirket’in 2022 yilinda
kredi ddeme planina gore yapmas: gereken kredi taksit 6demesinden ayr1 17 milyon ABD Dolan
anapara erken ddemesi yapmasina bagli olarak kur fark: giderlerindeki azalmadan kaynaklanmigtir,

Vergi Geliri/Gideri: 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylhk dénemde 13 milyon TL olan
Vergi Gideri, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt1 aylik dénemde 34 milyon TL tutaninda ve
%268 artarak, 47 milyon TL ye yiikselmistir. Bu artig, temelde Slrket in donem kanmn artrmasindan
kaynaldanmgtir.

Net Dénem Kari: Yukanida agiklanan faktorlerin bir sonucu olarak 30 Haziran 2022 tarihinde sona
eren alt1 aylik dénemde 3 milyon TL olan Net Dénem Zarari, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren
alt aylik donemde 193 milyon TL tutarinda ve %5781’in tzerinde artarak, 197 milyon TL’ye

yiikselmisgtir.

31 Araltk 2022 ve 2021 Tarihlerinde Sona Eren Yillar icin Sonuclarin Karsilastirmas:

Gelirler: Gelirler, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil igin, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren

yila kiyasla 2.722 milyon TL tutarinda ve %432 oraminda artis gdstererck, 630 milyon TL’den 3.352

m11yon TL’ye yiikselmistir. Bu artig, ortalama elektrik satig fiyatinin viikselmesinden ve firetim
cfartnin artmasindan kaynaklammstlr Sonug olarak, Sirket’in briit {iretim hacmi 31 Aralik 2021

;zw
& wWE tinge sona eren yilda 1.219 GWh, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda ise 1.867 GWh
SEME ) Do

4l

B s s e %aﬂa,ﬁierjwaun flan A4,

o s
=




Satislarm Maliyetleri: 31 Arahk 2021 tarihinde sona eren yilda 653 milyon TL olan Satiglarin
Maliyetleri, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda 1.938 milyon TL tutarinda ve %297 oramnda
artarak, 2.591 milyon TL'ye yilkselmistir. Bu arti5, komiir fiyatlan ve artan elektrik iiretimine bagl
tiiketim artisindan kaynaklanmgtir.

Genel Yinetim Giderleri: 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 22 milyon TL olan Genel
Yonetim Giderleri, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda 33 milyon TL tutarmda %149 oranmda
artarak, 55 milyon TL.’ye yiikselmistir. Bu artig, temelde enflasyondan kaynaklanmagtur.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler: 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 4 milyon TL olan
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda yaklasik 98 milyon TL
tutarinda ve %2.270 artarak, 102 milyon TL'ye yiikselmistir. Bu artis, temel olarak cari islemlerden
dogan kambiyo kanindan kaynaklanmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler: 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 12 milyon TL olan
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, 31 Araltk 2022 tarihinde sona eren yilda 7 milyon TL tutarinda
ve %57 oraninda azalarak, 5 milyon TL'ye gerilemistir. Bu diisils, temel olarak dava gider
kargihklan, bagiglar ve yardunlar, vergi giderlerinden kaynaklanmistir.

Yatirun Faaliyetlerinden Gelirler: Sirket, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda kur korumali
mevduat hesaplarmdan kaynakli 4 milyon TL tutaninda Yatirim Faaliyetlerinden Gelir elde etmistir.

Finansman Gelirleri: 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 6 milyon TL olan Finansman
Gelirleri, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda 1 milyon TL tutarinda ve %24 orannda azalarak,
5 milyon TL’ye gerilemigtir. Bu diilis, adat ve diger faiz gelirlerindeki diisiisten kaynaklanmigtir.

Finansman Giderleri: 31 Arahk 2021 tarihinde sona eren yilda 239 milyon TL olan Finansman
Giderleri, 31 Aralhk 2022 tarihinde sona eren yilda 189 milyon TL tutarinda ve %79 orammnda
artarak, 428 milyon TL'ye yiikselmistir. Bu artig, temel olarak kredi faiz giderlerindeki artigtan
kaynaklanmugtir.

Vergi Geliri/Gideri: 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 115 milyon TL olan Vergi Geliri
meveutken, 31 Arahik 2022 tarihinde sona eren yilda 91 milyon TIL Vergi Gideri olugmustur. Bu
defisim 31 Aralik 2021 tarihinde iizerinden ertelenmis vergi yaratifan gegmis yil zararlarmin 31
Aralik 2022 tarthinde sona eren yilda vergilendirilebilir kardan diisiilmesinden kaynaklanmistir.

Net Déinem Kariv/Zarar1: Yukanda agiklanan faktorlerin bir sonucu olarak 31 Aralik 2021 tarihinde
sona eren yilda 170 milyon TL Net Dénem Zarar1 mevcutken, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren

st a 294 milyon TL tutarinda Net Dénem Kar1 meveuttur.
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C\?I Ar\ k 2021 ve 2020 Tarihlerinde Sona Eren Ydlar icin Sonuclarin Karsilagtirmast
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dlirlex: Gelirler, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yil i¢in, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren

2025, lla k1 asla 169 milyon TL tutarinda ve %37 oraninda artig gdstererek, 462 milyon TL'den 630
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ortalama elektrik satig fiyatimin yiikselmesinden kaynaklannugstir. Sonug olarak, Sirket’in briit
liretim hacmi 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 1.234 GWh, 31 Aralik 2021 tarihinde sona
eren yilda ise 1.219 GWh olmugtur.

Satiglarin Maliyetleri: 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren yilda 422 milyon TL olan Satislarin
Maliyetlert, 31 Arabk 2021 tarihinde sona yilda 231 milyon TL tutarinda ve %55 orannda artarak,
653 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artig, kémiir fiyatlarindan kaynaklanoustrr,

Genel Yinetim Giderleri: 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren yilda 18 milyon TL olan Genel
Yonetim Giderleri, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 4 milyon TL tutarinda ve %23 oraninda
artarak, 22 milyon TL'ye yiikselmistir. Bu artig, enflasyondan kaynaklannustir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler: 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren yilda 2 milyon TL olan
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, 31 Araltk 2021 tarihinde sona eren yilda yaklagik 2 milyon TL
tutarinda ve %89 oraminda artarak, 4 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu arti, temel olarak cari
islemlerden dogan kambiyo karindan kaynaklanmustir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler: 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 4 milyon TL olan
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 9 milyon TL tutarinda
ve %241 oraminda artarak, 12 milyon TLye ytikselmistir. Bu art1§, dava gider kargiliklari, bagiglar
ve yardimlar, vergi giderlerinden kaynaklanmugtir.

Finansman Gelirleri: 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren yilda 4 milyon TL olan Finansman
Gelirlert, 31 Aralik 2021 tarihinde sona cren yilda 2 milyon TL tutarinda ve %57 oraninda artarak, 6
milyon TL'ye yiikselmistir. Bu artig, mevduat faizi gelirlerindeki artistan kaynaklanmstir.

Finansman Giderleri: 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 258 milyon TL olan Finansman
Giderleri, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 119 milyon TL tutarinda ve %33 oraninda
azalarak, 239 milyon TL'ye diismiigtiir. Bu diisiis 1 Eyliil 2021 tarihinden itibaren gegerli olmak
lizere %8 olan ABD Dolar kredilerin faiz oranimin %6 ve %15 olan TL cinsinden kredilerinin faiz
oranmnin %12 olarak giincellenmesinden kaynaklanmistir.

Vergi Geliri/Gideri: 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren yilda 0 TL olan Vergi Geliri, 31 Aralik 2021
tarihinde sona eren yilda 115 milyon TL tutarma yiikselmigtir. Bu artts, Sirket’in 31 Aralik 2021
tarihi itibanyla finansallarinda ertelenmis vergi hesaplayarak kayitlarina almasindan
kaynaklanmasgtir.

Net Dinem Zararr: Yukarida agiklanan faktdrierin bir sonucu olarak 31 Aralik 2020 tarihinde sona
e —»q\en yilda 333 milyon TL olan Net Dénem Zaran, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 164
o !sr: ;n*ll}‘f@n TL tutarmda ve %49 oraninda azalarak, 170 milyon TL’ye diismiistiir.
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milyon TL’ye yitkselmigtir. Bu artig; temel olarak elekirik fiyatlarindaki ve iiretim miktarindaki
artigtan kaynaklanmigtir.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 47 milyon TL olan FAVOK, 1.021 milyon TL tutarinda ve
%2.172 artarak, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda 1.068 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu
art1y, temel olarak briit satig karmndaki artigtan kaynaklanmgtir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 68 milyon TL olan FAVOK, 21 milyon TL tutarinda ve
%31 azalarak, 31 Arahk 2021 tarihinde sona eren yilda 47 milyon TL’ye gerilemistir. Bu azalis,
komiir fiyatlarindaki artigin elektrik fiyatlarindaki artigin iizerinde olmasindan kaynaklanmstir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:
Sirket’in net satiglannn detayy, finansal tablo dénemleri itibartyla asagidaki tabloda yer almaktadir.

Net Satiglar 31.12.2020 31122021 31.12.2022 30,06.2022 30.06.2023
(bin TL) TL ) | TL (%) TL (%) TL (%) TL (%)
Elekrik Satig 426865 | 92 | 552566 | 88% | 3.334.448 | 99% | 1.126.003 | 99% | 1817239 | 99%
Gel]'_rlcri . ' (] . " (] . N () B - Gl
Kapasite - '
Mekanizmas: 36219 | 8| 760s4| 12% 8257 | 0% 8257 | 1% o| o%
Gelirlert
Mal ve Hizmet

izme 4568 1| 371 1% 9657 | 0% 3492 | 0% 9505 | 1%
Satig Gelirleri
Dijger Gelirler 9 0 5T 0% 0] o% 0l % 0] 0%
Satistan ladeler GO | 1| (189 | % 0] 0% 0] o% 0l o%
Toplam 461703 | 100 | 630.496 | 100% | 3.352.361 | 100% | 1.137.842 | 100% | 1826743 | 100%

Sirket, irettigi elektrigi piyasa katthmcilanna ikili anlasma yoluyla; spot piyasasinda ya da
EUAS’m yerli kémiir yakith elektrik iiretim santrallerini igleten ozel sirketlerden elekirik alim
ihalesi diizenlemesi durumunda direkt EUAS a, dengeleme gii¢ piyasasi ve primer frekans kontrol
piyasasinda satmaktadir. Finansal tablo donemleri itibanyla Sirket’in elektrik satig gelirleri net
satislarinin ortalama %98 ini olugturmugtur.

Kapasite mekanizmas: gelirleri, 20 Ocak 2018 yaymmlanan Elektrik Piyasas: Kapasite Mekanizmasi
Yonetmeligi’nce elektrik piyasasinda arz giivenli3i saflanmas: amactyla Devlet tarafindan vyerli
komiir santralierine saflanan tegvikten faydalaniimast sonucu elde edilen gelirlerdir. Santral’in
retimde kismi olarak ithal kdmiir kullanmasi nedeniyle, Mayis 2022°den sonra Kapasite
Mekanizmasi diginda kalmasindan kaynaklannugstir. Ayni nedenle Sirket’in 30 Haziran 2023
tarihinde sona eren donem itibanyla kapasite tekanizmasi gelii bulunmamaktadir. Ileriki
donemlerde ithal kémiir kullamminin durdurulmas: durumunda tekrar Kapasite Mekanizmasma
dahil olunabilecektir.

Mal ve hizmet satiglan, kémiir yakimindan arta kalan ham ugucu kiil (kaba kiil) ve sepere edilmis
ya da standartlara uygun ince ugucu kiilin satis gelirlerinden olusmaktadir. Finansal tablo

/ﬂWeﬁ itibantyla $irket’in mal ve hizmet satiglar, net satiglarimin ortalama %0,4’iini

rmugtur,
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36 Haziran 2023 ve 2022 Tarihlerinde Sona Eren Aln Aylik Dinemlere ligkin Sonuclarin
Karsilagtrmass '

Gelirler, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt1 aylik dénem i¢in, 30 Haziran 2022 tarihinde sona
eren alt1 aylik déneme kiyasla 689 milyon TL tutannda ve %61 oraninda artig gostererek, 1.138
milyon TL'den 1.827 milyon TL ye yiikselmistir. Bu artig, elektrik {iretim miktar ve fiyat artigindan
kaynaklanmgtir. Sonug olarak, Sirket’in 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alti ayhk dénemde
823 GWh olan briit iiretim hacmi, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alti ayhk dénemde 933
GWh'a yitkselmigtir.

31 Araltk 2022 ve 2021 Tarihlerinde Sona Eren Yillar icin Sonuclarin Karsidlagtirmas:

Gelirler, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil igin, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila kiyasla
2,722 milyon TL tutarinda ve %432 oraninda artig gdstererek, 630 milyon TL’den 3.352 milyon
TL’ye yiikselmistir. Bu artig, ortalama elektrik satig fiyatimin yilkselmesinden ve diretim miktarmin
artmasindan kaynaklanmistir. Sonug olarak, Sirket’in briit {iretim hacmi 31 Aralik 2021 tarihinde
sona eren yilda 1.219 GWh, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda isc 1.867 GWh olmustur.

31 Araltk 2021 ve 2020 Tarihlevinde Sona Eren Yilar icin Sonuclarin Karsilastirmas:

Gelirler, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yil igin, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila kiyasla

169 milyon TL tutarinda ve %37 oraninda arhig gostererek, 462 milyon TL’ den 630 milyon TL’ye

yiikselmigtir. Bu artig, {iretim miktannda dnemli oranda degisiklik olmamasma karsin ortalama

elektrik satis fiyatinin yiikselmesinden kaynaklanmigtir. Sonug olarak, Sirket’in briit {iretim hacmi
- 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren yilda 1.234 GWh, 31 Arahk 2021 tarihinde sona eren yilda ise

1.219 GWh olmugtur.

10.2.3. Thraggr’nin, Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Sirket’in Faaliyet Sonuclarine Etkileyen Temel Faktorler

Sirket’in performansim ve faaliyet sonuglarim etkileyen gesitli faktdrler bulunmaktadir. Gegmiste,
Sirket’in faaliyet sonuglarim etkilemis olan ve gelecekte de Sirket’in finansal sonuglarmi
etkileyecegi dngoriilen faktérlerden en énemlilerine iligkin degerlendirmeler agagida yer almaktadir.
Agafida sayilanlarm diginda kalan faktérlerin de Sirket’in gelecekteki faaliyet sonuglar ve finansal
durumu tizerinde énemli etkileri olabilir.

Sirket’in 2021 yili Oncesinde kullandifi yabanci kaynaklar iizerinden hesaplanan 2022 yili
finansman maliyetlerinin/giderlerinin kisitlanmasi ve bunun sonucunda 2022 yilindan “sonraki
yillara devrolan mahsubu kabil mali zararlar” tutarmin 35.851.552,38 TL azaltilmasma yonelik
islemin iptaline ilisgkin davalar bulunmaktadir. Sirket, ilgili ddnemlerde vergi beyannamelerini
ihtiraz1 kayitla verdikten sonra yasal siireleri igerisinde vergi davalarim agmustir. Yukanda Sirket’in
taraf oldugfu bu vergi davalarina iligkin detayh bilgi paylasilmustir. Bu davalann Sirket lehine
/"3 “"“‘s ¢lanmasi halinde, Sirket fazla 6dendigine takdir edilen vergileri tecil faiziyle tahsil edecek ve
4 ﬁﬁ"%ﬁ%mn Sirket finansallarint olumlu etkileyecektir. Diger durumda ise yani davalann Sirket
f 5_2:" ’f,’i?\aleizﬁin\‘ sonuglanmas: halinde, Sirket ilave vergi &demesi gerceklestirmeyecegi i¢in bu durum
i( : = )(_&1 t’in) finansallarii olumsuz etkilemeyecektir. Ilave olarak, Sirket’in gelecegini olumsuz
‘K:_ ﬂn;iﬁft\%‘e tkilgys i;lie?gléﬂl‘legha%gi/‘}ir idarj yaptim bulunmamaktadur,
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Sirket, 9 Haziran 2021 tarihli ve 31506 sayil Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige giren 7326
Sayili Kanun’un 5. maddesi uyarmmca 2018 ve 2019 yillanina iligkin hem kurumlar vergisi matrah
artinmy hem de KDV Matrah artinmu bildiriminde bulunmugtur, Mezkéir Kanun uyarinca 2016,
2017 ve 2020 yillarinda ise sadece Kurumlar Vergisi Matrah Artirimi bildiriminde bulunmustur.

Ote yandan 12 Mart 2021 tarihli ve 32130 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanarak yliriirliige giren
7440 Sayilt Kanun'un 5. maddesi uyarinca 2022 yilina iligkin kurumlar vergisi matrah artirinu
bildiriminde bulunmustur.

Makroekonomik Ortam, Elektrik Piyasas: ve Elektrige Olan Talep

Tiirkiye’deki sanayilesme diizeyi ve biiyiime, Tirkiye’deki makroekonomik kosullarla dogrudan
iligkilidir. Bu da igletmelerin elektrik tiiketimindeki biiyiimeyi etkilemekte ve elektrige olan genel
talebi arttirmaktadir. Ayrica, Tiirkiye’deki makroekonomik ortam, vatandaglann &zel tiiketim
harcamalanim ve net gelirlerini etkilemektedir. Bu durum, dolayh olarak elekirife olan talebe de
etki etmektedir. Sirket, spot markette elektrik satigi yapmaktadir. Spot markette olugan fiyatlar,
makroekonomik degisikliklerden etkilendiginden, bu hususlar Sirket’i etkilemektedir.

Tiirkiye GSYIH’sindaki biiyiime (cari fiyatlarla) 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona

eren yillar itibariyla swrastyla %17,1, %43,6 ve %107,0 olarak gergeklesmistir. Cari fiyatlarla

GSYIH 2020°de 5.048 milyar TL, 2021°de 7.249 milyar TL ve 2022°de 15.007 milyar TL olarak

gerceklegmigtir. Kigi bagma diigen gelir 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar

itibarryla sirasiyla 8.597 ABD Dolan, 9.592 ABD Dolar, 10.655 ABD Dolart olarak
gerceklesmistir® Kigi basma diisen gelirdeki degisiklikler, insanlarin elektrik harcamalan igin

ayrmasi gereken tutan etkilemekte dolayisiyla elekirige olan genel talebi de etkileyebilmektedir,

Tiirkiye’deki enerji tiketimi, 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasinda %3,6 (CAGR)
yillik bilegik biiyiime oraninda (“YBBO™) artig géstermistir. Tiirkiye’de elektrife olan talep 31
Arahk 2020 tarihinde sona eren yil igin %0,9, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yil igin %8,7
artrmgtit. GSYIH ve kisi bagi gelirdeki artiga ragmen 31 Araltk 2022 tarihinde sona eren yil icin ise
Tiirkiye’de elektrige olan talep %1,2 oraninda azalmstir,

Elektrik Satistndan Elde Edilen Gelirler

Sirket’in karhlif1 ve bilyiime potansiyeli, biiyiik Sl¢iide Sirket’in elektrik satisindan elde ettigi
gelire baghdir. 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2023
tarthinde sona cren domem igin, Sirket’in elekirik satis miktarlan sirasiyla %51, %8, %8 ve %1’i
spot elektrik piyasast kapsaminda gergeklestirilmis olup swrasiyla, %48, %92, %91 ve %99u ise
ikili anlagmalar ile ger¢eklestirilmisgtir.

31 Arahk 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren
///—-— “";Jif? agm igin, Sirket’in elektrik satis gelirleri sirastyla %46, %7, %6 ve %11 spot elektrik piyasas:
, £
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kapsamunda gergeklestirilmis olup sirasiyla %53, %92, %92 ve %96’s1 ise ikili anlagmalar ile
gerceklestirilmigtir.

%89'u EUAS ile gerceklesmistir. 2022 yilinda Sirket, EUAS ile olan ikili anlagmasm
yenilememigtir. 2022 yili igerisinde elekirik satiglanmin tamami piyasa ve Aydem Grubu’nun
tedarik girketlerine ikili anlagma yoluyla gergeklegmistir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6
aylik dénemde de elektrik satiglarimin tamarmi piyasa ve Aydem Grubu’nun tedarik sirketlerine ikili
anlagma yoluyla gergeklegmigtir.

Elektrik Piyasasindaki Regiilasyona Iliskin Diizenlemeler
Sirket, diizenlemeye tabi bir sektorde faaliyet gostermektedir. Sirket’in faaliyeti, ¢esitli idari izin ve
lisanslarin alinmasina ve sz konusu lisans ve izinlerin gegerliligini korumasina baglidir.

Sirket, sahip oldugu lisanslara, izinlere ve idari kurumlarla yapilan zorunlu anlagmalara aykir
olarak hareket etmesi durumunda, idari para cezalan ile kargilasabilir veya Sirket’in faaliyetlerini
yiiriitmek igin gerekli lisans, izin veya anlagmalar iptal edilebilir.

Bunlara ek olarak EPDK, Sirket’in iiretim faaliyetlerinin ilgili mevzuata uygun olmamas:
durumunda Sirket’e karst uyan veya ihtar gonderme, idari para cezasi kesme veya Sirket’in
lisanslarmm iptal etme gibi yaptinmlar uygulayabilir. Sirket’in Santral’i isletmesi icin gerekli lisans,
izin veya ruhsatin iptali durumunda, Sirket, Santral’i igletemeyecektir.

Ayrica Sirket’in TEIAS ve/veya ilgili dagitim sirketiyle yaptifi baglant: anlasmalarinin sartlarina

. uymamasi ya da sistem kullamm bedellerini 6dememesi, para cezalarimin uygulanmasina neden
olabilir. S6z konusu ihlallerin tekrarlanmasi, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili baglant:
noktasindaki baglantimin kesilmesine yol agabilir. Baglanti noktasindaki baglantimn kesilmesi
durumunda, Santral, elektrik iletim ve dagiin gebekesine elekirik aktaramayacaktir Buna ek
olarak, sistem kullanim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha hrzli
artig gosterebilir.

Bunlara ek olarak, Sirket’in, sahip olduBu lisans ve izinlerin gartlarina uymasma engel olabilecek
mevzuatsal degigiklikler yapilmas: veya idari makamlarin Sirket’in lisans veya izinlerinde yer alan
hiikiimlerin sartlarini uygulamamas: veya beklenmeyen gekilde uygulamas: giindeme gelebilir.

Sirket’in lisans1 zamanmnda yenilemek igin gereken islemleri veya faaliyetlerini yiiriitmek icin

gereken lisans, izin ve ruhsatlar1 almamas: veya bunlarin gecerlilifini korumamasi durumunda;

Sirket’e, idari para cezast verilmesi ve/veya $irket’e verilmis izin, ruhsat veya lisanslanin iptal

: ﬂ,___edilmesi ya da askiya ahnmas: gibi yaptinmlar uygulanabilecektir. Bu durum, Sirket’in faaliyetleri,
:.;-:y ﬁlé}iﬁsQ durumu ve faaliyet sonuglanim olumsuz etkileyebilir.

” ’? s %9 .\_‘1 Y IS0 '..u-ji
Moo B (‘ U? tim T8sisinin Uretim Kapasitesi ve Emre Amadeligi

'E }‘- 33['1 Agcrall 2022 1t1bar1yla Slrket in Santra1’1mn kurulu gucu 314,68 MWe’dir. Sirket’in {irettigi
emre ﬁadehgme baglidir. Bir santralin
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emre amadelifi, santral tarafindan iiretilen enerji ile ilgili santralin teorik olarak iiretebilecegi
maksimum enerji arasindaki oran olarak tamimlanmaktadur,

Bir enetji santralinin emre amadeligi, aguhkli santraldeki ekipmanlanin durug siiresinden
etkilenmektedir. Tesisler planli ve plansiz bakim, ekipman arzalan, hava kosullarma bagh
kesintiler ve benzer olaylar nedeniyle kapali kaldiginda; bu durum emre amadeligi olumsuz
etkilemektedir.

Santral’in kurulu giicli ve emre amadelidi, Sirket’in iiretebilecei ve dolayisiyla satabilecegi
elektrik miktarim etkilemektedir. Bu da dolaylt olarak Sirket’in gelirleri, karlilhg1 ve faaliyet
sonuglan lizerinde etki dogurmaktadir.

Isletim Faaliyetleri, Bakim ve Diger Masraflar

Sirket’in elde ettigi kér, santralinin igletim ve bakim masraflar;, dengesizlik maliyetleri, idari
masraflar ve katki payr gibi Sirket'in faaliyetlerini yiiriitirken maruz kaldign masraflardan
etkilenmektedir.

Sirket, santralinin diizenli bakimi swrasinda, kritik parcalarn iyilestirilmesi veya yenisiyle
degistirilmesi ve zamanla olugan genel yipranmanin onarumi gibi masraflara katlanmaktadir.
Sirket’in santralinin nispeten geng olmasi dolayisiyla. Sirket, isbu Izahname’nin tarihi itibaniyla
- Onemli iyilegtirme veya bakim/onarim masraflarina maruz kalmamistir. Buna karsihk Sirket, zaman
zaman elektrik santralindeki onemli periyodik bakim/onarim faaliyetleri veya iyilestirmelere ve
faaliyetlerin izlenmesi ve optimizasyonu igin dnemli yatmmlarin yapilmasina iliskin masraflara
maruz kalabilecektir.

Son olarak Sirket, degisen cevre, is sagligt ve giivenlifi mevzuati (bunlarm yorum veya
uygulanmasindaki degisiklikler dahil), gerekli tesis tamiratlar ve beklenmedik olaylar (dogal veya
begert afetler veya tertr saldirlari gibi) nedeniyle giderlere maruz kalabilmekitedir.

Sabit maliyetler, personel giderlerini, dagitim sistemi kullamim ve iletim maliyetlerinin sabit
bilesenini, bakim ve onanm giderlerini, sigorta giderlerini, lisans ve ruhsat giderlerini ve diger
maliyetleri kapsamaktayken; degigken maliyetler ise, tutma iicretleri, dagitum sistemi kullanim ve
iletim maliyetlerinin degisken bilesenini, enerji satis ve idiretim maliyetleri, vergiler, harglar ve
ticretler ve difer maliyetleri kapsamaktadu. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 itibariyla sona eren
yillar arasinda, degisken maliyetler temel olarak kmiir fiyatlarinm yitkselmesi ile olusan ilk madde
malzeme ve difer hizmetler nedeniyle artnmgtir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 itibaniyla sona
eren yillar arasmda, 30 Haziran 2022 ve 30 Hazjran 2023 tarihinde sona eren dénemler arasinda,
deBisken maliyetler temel olarak komiir fiyatlarina bagh olarak enerji iiretim maliyetlerinin
yiikselmesi nedeniyle artmugtir. Agagidaki tablo, 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla
sQua eren ylllar ve 30 Haz1ran 2022 30 Hazuan 2023 tarihleri 1t1bar1y1a sona eren altt aylik

Cates Elektr:k Uretlm A8

¢ TES tt’““f‘:'-iv‘%




R ' 31 Arahik’ta Sona Eren |- 30 Haziran’da Sona .
B (milyon TL) : Yilik Dénem ‘Eren Al Ayhk Diinem

‘ e 2020 2021 2022 2022 2023
Degisken Maliyetler (338)| (51| (2.213) (771) (1.223)
Sabit Malivetler (39) (58) (113) (48) {96)
Amortisman Giderleri ve [tfa Paylan (45)]  (86) (265) (113) (205)
Toplam Maliyetler 22| 653 (2.591) (932) (1.524)

Sirket’in olagan veya Ongoriilmeyen harcamalan, Sirket’in faaliyetlerine iligkin maliyetlerini
etkileyebilir ve bu da Sirket’in kirliligin1 ve faaliyet sonuglarim etkileyecektir.

Sirket’in faaliyetlerinin finansmam

‘Sirket, agirlikly olarak faaliyetlerini biiyiitmek ve satin almalarimi finanse etmek amaciyla dig
finansmana ihtiyag duymaktadir. $irket, yatinm harcamalarini faaliyetlerinden elde edilen nakit ve
kredi ve sermaye piyasalart araciliftyla finanse etmektedir. Dolayisiyla Sirket’in kredi ve sermaye
piyasalarma erigme kabiliyeti, Sirket’in faaliyet sonuglanim etkileyen dnemli bir faktérdiir,

Buna ek olarak, 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla Sirket’in 5,3 milyon Amerikan Dolar tutarmda
(TL karsihigi 136 milyon) ve 2.347 milyon TL olmak iizere toplam 2.483 milyon TL finansal borcu
bulunmaktadir. Bu borg, varliklar ve diger giivencelerle teminat altina alinmugtir. Sirket’in borcu,
Sirket’in bor¢ servisi yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in nakit kullanmasimi gerektireceginden,
Sirket’in faaliyetlerini finanse etmek icin gereken nakit akisini  azaltabilecektir. Sirket’in
Odenmemiy borcundan kaynaklanan Gdeme yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyeti, Sirket’in
gelecekte nakit akig1 saglayabilmesine baghdir,.

Sirket’in faaliyetlerinin basarili bir gekilde finansmam ve bu finansmanmn bulunmasi ve
stirdiirilmesiyle iligkili masraflar, $irket’in nakit akigin1 ve yiikiimliiliiklerini ve ayrica Sirket’in
gelecekteki gelir, kirhlik ve faaliyet sonuglarim etkileyecektir.

Déviz kuru riski

Kur Riski, Sirket’in piyasa riskinin 6nemli bir bilegenidir. Sirket’in 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022
tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem igin déviz cinsinden
borg ve yiiktimliliklerine iliskin durumu, finansal tablolardaki dipnot 25.2°de belirtilmigtir.

Sirket, Amerikan Dolari, Buro ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
30.06.2023 tarihi itibariyla net déviz fazlasi olmasi sebebiyle kurlarda diigiis olmast halinde finansal

tablolara negatif etkisi olacaktur.

Niteliksel ve Niceliksel Risk Aciklamalart
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Kredi Riski

Kredi riski, bir miisterinin ya da sézlesme tarafinin bir sézlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi riskidir ve agulikli olarak miigteri alacaklanyla iliskilendirilmektedir. Finansal
varliklann net defter degerleri, maksimum kredi risk bakiyesini gostermektedir.

Sirket’in maksimum kredi risk bakiyesi, finansal tablolar dipnot 25.2°de belirtilmistir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢ ve yiikiimliliiklerini gelecekte karsilayamamasi riskidir.
Sirket’in likidite riski, normal kogullarda ya da kriz durumlarinda Sirket’in cari ve gelecekteki borg
gereksinimlerini finanse etmek amaciyla, gesitli finansal kuruluglardan Sirket’in itibarna zarar
vermeyecek gekilde yeterli finansman kredileri aliarak yonetilmektedir.

Odeme planina gdre tahmini faiz 6demeleri dahil, finansal borg ve yiikiimliiliiklerin vadesi, finansal
tablolar dipnot 25.2°de belirtilmistir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, déviz kurlan, faiz oranlan veya menkul kiymet piyasalannda iglem goren araglarm
fiyatlan gibi finansal piyasalardaki degigikliklerin, Sirket’in gelirini veya finansal varliklarinm
degerini degistirebilmesi riskidir. Sirket’in piyasa riski yénetimi, piyasa riskine maruz kalmay
kabul edilebilir sinirlar dahilinde tutarken, getirileri optimize etmeyi amaglamaktadur.

Sermaye Riskinin Yonetini

Sermaye ydnetimi ile, Sirket’in faaliyetlerini siirdiirme kabiliyetini korumak, Sirket’in hissedarlan
i¢in getiri saglayacak uygun bir sermaye yapisina sahip olmak ve bu yapiy1 siirdiirmek ve sermaye
maliyetlerini azaltmak amaglanmaktadir. Sirket, hissedarlara 6deyecefi kar paylarmi sermaye
yapisini koruyacak sekilde ayarlamaktadir.

Sirket’in aldif1 bazi sermaye yonetimi tedbirlerine iliskin agiklama finansal tablolar dipnot 25.1°de
* verilmistir.

Faiz Orant Riskinin Yonetimi

Sirket, sabit faiz oraniyla bor¢ almakta ve bu durum, Sirket’i faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. Sirket, faiz oran riskinin yonetiminde dogal bir riskten korunma tedbiri olarak,
varlik ve ytikiimliiliiklerle iigili faiz oranlanm dengelemektedir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerle
ilgili faiz oranlan, ilgili dipnot 23’te belirtilmektedir.
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10.3. thrager’nm borgluluk durumu

31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibanyla, Sirket’in bor¢luluk durumuna
iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

(1-E-D)

, Tutar (T1.)

Borgluluk Durumu 31 Arahk 30 Haziran
2020 2021 2022 2023

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.383.586.385 | 190.862.118| 316.582.654|2.720.141.107
Garantili 0 0 0 0
Teminatlh 2.000.889.928 44,134,299 6.025.266 | 2.355.683.125
Garantisiz/Teminatsiz 382696457 146.727.819| 310.557.388| 364.457.982
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (Uzun
Vadeli Bor¢larin Kisa Vadeli Kisimlan 131.383.319 | 2.772.566.079 | 3.498.114.353 | 1.281.188.521
Harig)
Garantili 0 0 0 0
Teminatlt 116.548.228 [ 2,223.252.877 | 2.306.095.396 | 127.302.892
Garantisiz/Tem_inatsm 14.835.091 | 549.313.202|1.192.018.957| 1.153.885.629
Kisa ve Uzun Vadeli Yikimlilikler |, 114 9co 704 (2.963.428.197 | 3.814.697.007 | 4.001.329.628
Toplam
Ozkaynaklar (1.757.924.278) | 889.921.838 | 3.419.546.364 | 3.664.821.958
Odenmis Sermaye 48.000.000 48.000.000 85.440.000( 140.405.000
Yasal Yedekler 0 0 0 0
Diger Yedekler -1.805.924.278 | 841.921.838|3.324.106.364 | 3.524.416.958
Toplam Kaynaklar 757.045.426 | 3.853.350.035 | 7.234.243.371 | 7.666.151.586
Net Bor¢luluk Durumu
A. Nakit 0 0 0 0
B. Nakit Benzerleri 82.061.639 4.339.896 24,849,600 40.521.859
C. Alm Satim Amach Finansal
Varhklar 0 0 0 0
D. Likidite {A+B+C) 82.061.639 4.339.896 24.84%9.600 40.521.859
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0 0 0 0
F. Kisa Vadeli Banka Krediileri 0 0 0 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin| , 00, ce000g|  44134209|  6.025.266 | 2.355.683.125
Kisa Vadeli Kaismi
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 0 0 0 0
I. Kisa Vadeli Finansal Borclar
(F+G+H) 2.000.889.928 44,134,299 6.025.266 | 2.355.683.125
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk | | o0 006 309 |  39.704.403( (18.824.334)| 2.315.161.266

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 116.548.228 | 2.223.252.877 | 2.306.095.396 | 127.302.892
L. Tahviller 0 0 0 0
, ,r-fr:_“:“._z_M Diger Uzun Vadeli Krediler 0 0 0 0
Wi q \“,\ N "
#  +L.@N-Wzun Vadeli Finansal Borgluluk 116.548.228 | 2.223.252.877 | 2.306.095.396 | 127.302.892
7. \%&HVD
i 2 (Cj:ﬁjodNeq inansal Borgluluk (J+N) 2.035.376.517 | 2.263.047.280 | 2.287.271.062 | 2.442.464.158
= o Tl o
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Son durum itibariyla Thrager’nin borgluluk durumunda énemi bir degisiklik yoktur.

Likidite riski, Sirket’in ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliliiklerini kargilayamamas1 riskidir.
Sirket’in likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel Borg: gereksinimlerinin normal kogullarda ya
da kriz durumlarmmda fonlanabilmesi igin gesitli finansal kuruluglardan Sirket’i zarara ugratmayacak
ya da itibarim zedelemeyecek gekilde yeterli finansman olax:aklar temin edilerek yonetilmektedir.
Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin toplamm 01.01.2023-30.06.2023 ara
dénem sonunda 3,1 milyar TL olup bu tutarin 218,3 milyon TL’si 3 aya kadar vadeli, 2,6 milyar
TL’si 3 — 12 ay arasi vadeli, 54,1 milyon TL’si 1-5 yil arast vadeli, 142,1 milyon TL’si 5 y1l ve
tzeri vadelidir. Bu tutarin 2,8 milyar TL’si finansal borglardan, 6,2 milyon TL’si iligkili taraflara
ticari borglardan, 202,8 milyon TL’si iliskili olmayan taraflara ticari borglardan, 0,7 milyon TL’si
iligkili taraflara difer borglardan, 1,5 milyon TL’si iliskili olmayan taraflara diger borglardan
olusmaktadir,

Tahmini /
N Kayith Sozlesmeli 3 Aya 3-12 A -5 Y1l 5Y1l ve
30.06.2023 Tarihi Itibariyla Deg;ri NakitsAklsl Kadj;r Aras:y Arasi Uzeri
Toplamm
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimbiiliikler | 2.717.275.513 | 3.060.804.330 | 218.343.573 | 2.646.301.631 | 54.078.215 | 142.080.711
Finansal borglar 2.508.956.772 | 2.849.558.954 | 7.802.643 | 2.645.597.185 | 54.078.415 | 142.080.711
Migkili Taraflara Ticari Borglar 6.204.142 6.204.142 |  6.204.142 0 0 0
Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 199.901.167 | 202.827.802 | 202.827.802 0 0 {0
Nligkili Taraflara Diger Borglar 704.446 704.446 0 704.446 0 0
Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.508.986 1.508.986 1.508.986 0 0 1]
‘Toplam 2.717.275.513 | 3.060.804.330 | 218.343.573 | 2.646.301.631 | 54.078.415 [ 142.080.711

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Ihrager’nm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirket; vadeli satiglar ve stok finansmanindan kaynaklanan igletme sermayesi ihtiyacini karsilamak,
santralin emre amadelifi ve verimlilifini korumek ve arttmak amactyla yatmm harcamalanim
finanse etmek igin yabanct kaynak kullanimina gidebilmektedir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari; finansal borglar, ticari borglar, diger borglar (agurlikly
olarak iligkili taraflara diger borglar), dénem kan vergi yiikitmliiligi, bor¢ karsiliklan, alinan
avanslan, ertelenmis vergi yikimliiliigii ve diger yiikiimliiliiklerden olusmaktadr.

Sirket’in 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillara ve 30 Haziran 2023 tarihinde
sona eren déneme iligkin fon kaynaklan agapidaki tabloda yer almaktadir,

Tutar (TL)
Fon Kaynaklar 31 Arahk 30 Haziran
‘ 2020 2021 2022 2023
Kisa Vadeli Fon Kaynaklarn
Uzan  Vadeli Borglanmalarin Kisa| 5 o) ec0 05e| 44 134209 6.025.266| 2.355.683.125
Vadeli Kisimlan
Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliliikleri 2.547.528 2.779.608 5.047.250 7.802.643
Ticari Borglar 70.310.127 86.182.643 | 257.970.645| 206.105.309
iﬁ%;\i‘;ﬁ;a Borifaﬁla“a“ Faydalar 1516.684|  2.499.039 3.972.410 4.484.612
/ {2e ! V292,972,370 36.709.923 13.515.110 2.213.432
: ‘ A 17.907 611758 0 0
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Tutar

o (TL)

Fon Kayniaklar _ 31 Aralik i 30 Haziran
2020 2021 2622 2023

Donem Kan Vergi Yiiktimliiliigii 0 0 0 64.019.924
Kisa Vadeli Kargthiklar 5.229.407 9.458.842 12.369.987 [8.972.957
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.102.434 9.036.005 17.681.986 60.859.105
Toplam Kisa Vadeli Fon Kaynaklar1 | 2.383.586.385| 190.862.118| 316.582.654| 2.720.141.107
Uzun Vadeli Fon Kaynaklari
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 116.548.228 | 2.223.252.877| 2.306.095.396 127.302.892
Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri 8.211.321 13.809.850 16.621.175 18.168.112
Diger Borglar 0 0 0 0
Nigkili Taraflara Diger Borglar 0 0 0 0
Iligkili Olmayan Taraflara Diger 0 0 0 0
Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.623.770 8.993.218 15.894.133 22.757.291
Ertelenmiy Vergi Yiikiimliiliigii 0 526.510.134( 1.159.503.649] 1.112.960.226
Toplam Uzun Vadeli Fon Kaynaklan 131.383.319| 2.772.566.079 | 3.498.114.353| 1.281.188.521
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 48.000.000 48.000.000 85.440.000 140.405.000
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandinbmayacak  Birikmis Diger | 263.713 | 2.489.425.675| 4.507.546.448| 4.353.111.915
Kapsaml Gelir veya Giderler
sammlanmg Fayda Planlan Yeniden 263713 -567936|  -3.670.730| -10051.221
Ol¢iim Kazanglan _
Maddi Duan Varlk Yeniden 0| 2489.993.611| 4.511.217.178] 4.363.163.136
Degerleme Artiglar
Ortaklarin [lave Katkilar 0] 279.880.520 279.880.520 279.880.520
Gegmis Yillar Kar/Zararlan -1.472.826.357 | -1.757.662.951 | -1.747.407.265 | -1.305.266.562
Net Donem Kary/Zaran -333.361.634| -169.721.406 294.086.661 196.691.085
Toplam Ozkaynaklar -1.757.924.278 889.921.838 | 3.419.546.364 | 3.664.821.958
Toplam Kaynaklar 757.045.426 | 3.853.350.035| 7.234.243.371| 5.114.289.854

Sirket, 31 Aralik 2020 yil finansal tablolarinda yer almayan 30 Haziran 2021 dénemine iliskin
1.888.277.993 TL kredi &demesini, kredi yapilandirma sézlesmesiyle 30 Haziran 2024 tarihine
Oteleme iglemini gerceklestirmis ve kredi bakiyesini 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla uzun vadeli

borglanma olarak suflamistir.

Sirket, 6zellegtirme sirasinda kullanmig oldugu tamamu ABD Dolart cinsinden olan kredilerinin
doviz cinsinden dagilmint 2019 Temmuz’da %10 ABD Dolari ve %490 TL olmak iizere
yapilandirarak kur riskini bertaraf etmeyi amaglamstir.

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.§. Denizli Ticari Subesi ve Tiirkive Halk Bankast A.S. Denizli Ticari
Subesi’nden olugan konsorsiyumdaki proje kredisine iligkin 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla
Sirket’in 5,3 milyon ABD Dolan tutarinda (TL karsihg 136 milyon) ve 2.347 milyon TL olmak
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Kredi sozlesmelerinin orijinal vadelerine gore geri 6demeleri, 31 Aralik 2020, 31 Araitk 2021, 31
Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla asafidaki gibidir:

Tutar (TL)
31 Arahk 30 Haziran
2020 2021 2022 2023

felep Edildiginde veya Bir Yil 2.000.889.928|  44.134299|  6.025.266| 2355.683.125
Igerisinde Odenecekler

Ikinci Y1lda Odenecekler 21.954.561 55.051.764| 2.216.845.657 4.045.676
Ugiincii Yilda Odenecekler 19.183.505| 2.009.489.849 5.508.712 7.561.604
Dérdiincii Yilda Odenecekler 16.772.271 18.572.047 5.132.782 7.084.804
Besinci Yilda Odenecekler 14.522.127 33.770.900 4.809.141 10.495.852
Bes Yildan Sonra Odenecekler 44.115.764| 106.368.317 73.799.104 98.114.956
Toplam 2.117.438.156 | 2.267.387.176 | 2.312.120.662| 2.482.986.017

Sirket, 2022 yilmda kredi deme planma gore yapmasi gereken kredi taksit ddemesinden ayr 17
milyon ABD Dolar anapara erken 6demesi gergeklestirmistir.

Aydem Holding ve grup sirketlerinin, Tiirk bankalarina olan yaklagik 4,6 milyar ABD Dolar
tutarindaki kredileri 26 Haziran 2019 tarihinde yeniden yapilandirilmustir. 30 Haziran 2023 tarihi
itibartyla, Aydem Holding ve grup girketlerinin toplam borcu 3,2 milyar ABD Dolan olup bu
borcun igindeki Tiick Bankalan pay: toplam tutan; yaklasik %30’u TL cinsinden olmak fizere
yaklagik 2,6 milyar ABD Dolanna indirilmistir. Borglanin azaltilmasi kapsaminda gegen 4 yilhk
sirede gergeklesen kredi bor¢ servisi demeleri, kredilerin TL’ye donfistiiriilmesi, Aydem
Yenilenebilir Enerji A.§.’nin halka arz gelirleri ve Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. tarafindan
gergeklestirilen 750 milyon ABD Dolan tutarinda yesil tahvil ihract iglemleri kapsammda yerli
bankalara toplamda 2 milyar ABD Dolar1 kredi geri 6demesi yapilms ve tamam yurt dig1 nitelikli
yatinmeiya ihrag edilen yesil tahvil marlfetlyle de tilkemize 750 milyon ABD Dolar tutaninda nakit -
girigi saglanmigtir,

Sirket, Aydem Holding ve diger grup sirketlerinin imzalamus oldugu diger kredi yapilandirma
sozlesmelerinin/paketlerinin herhangi birinin tarafi, garantorii ya da kefili degildir. Ancak Aydem
Holding, holding sirketi olmas1 ve diger grup sirketlerinin de sahibi olmast nedeniyle, Kredi
Sozlesmesi dahil olmak iizere, grup sirketlerinin imzaladig1 kredi sozlesmelerine garantdr olarak
taraftir. Aydem Holding ve diger grup sirketlerinin imzaladig1 séz konusu yeniden yapilandirma
sozlegmeleri kapsaminda, Aydem Holding’in yénetim kontroliinde ve bunun sonucu olarak
Sirket’in y&netim kontroliinde dolayli degisim olmas: haricinde, soz konusu yapilandirma
sézlesmelerinde Sirket’i etkileyen/ilgilendiren bir hiikiim de bulunmamaktadir.

Likidite ve Sermaye Kaynaklar: ‘
Sirket’in temel likidite kaynaklar1 esas faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ve kredi sdzlesmeler]
kapsaminda elde ettigi finansmanlardur.

irket’in gegmiste temel likidite gereksinimleri baglica modernizasyon yatinmlar, bakim ve onarim
/ ?:’E ?‘%{ mlan ve igletme sermayesi ihtiyaglarinin finanse edilmesine yonelik olmugtur. Sirket’in nakit
ar

o geemi§ uygulamalarina benzer sekilde aguhkh olaraly kémiir alimlar, santralin emre
@.ﬂdel ’?1 ve venmhhgiﬁ\k(ﬁmmaxina yonelik yatirimlar, daak‘m e onarim harcamalarimn finanse
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edilmesine yoneliktir. Isbu Izahname’de yer alan finansal dénemler itibaniyla, Sirket’in likidite
gereksinimleri agirhikh olarak faaliyetlerden yaratilan nakit, bankalardan saglanan uzun vadeli
sendikasyon kredileri ve sermaye artmmlandrr. Sirket yonetimi, igbu Izahname’nin tarihi itibariyla
Sirket’in mevcut borg ve yiikiimliiliiklerini vaktinde yerine getirebilmesi i¢in gereken likiditeye ve
orta ve uzun vadeli finansman imkénlarina sahip oldugunu diisiinmektedir.

Kredi Sozlesmeleri
Sirket’in kullanmzs oldugu kredi anapara bakiyeleri, para cinsleri ile birlikte asagidaki tabloda yer
almaktadr.

Kredi "Kredi Para o, 30 Haziran . i
Tipi | Dilimi | Birimi |  L"tr 2023 Baliyesi | ulamm Tarthi Vade
Yatm | Dilim A 3331 31.500.000 5.300.000 | 16 Temmuz 2019 | 28 Haziran 2030
Yatrm | DilimB | TL | 478079250| (476910911 oo 22019 | 24 Haziran 2024 |
Yatwm | DiimC | TL | 1.074.252.199 | 1.074.252.199 | 16 Temmuz 2019 | 24 Haziran 2024

Kredi Sozlesmesi hakkinda detayl bilgi isbn Izahname’nin 22 numaral (Onemli Sozlesmeler)
béliimiinde yer almaktadir.

11.2, Nakit Akimlarma ligkin Degerlendirme:
31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2022 ile 30 Haziran 2023
tarthlerinde sona eren dénemler igin zet nakit akis: bilgileri agagidaki tabloda yer almaktadir:

31 Arabk Itibariyla Sona Eren | 30 Haziran Sona Eren 6
Yk Dénem Avhk Dinem
2020 | 2021 | 2022 2022 | 2023
{milyon TL}
Esas Faaliyetlerden Net Nakit Akigi 131 16 490 28 75
Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen :
Net Nakit Alass (15) (19) {130) (33) (111)
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen
Net Nakit Akigt (38) (75) (339) 52
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 82 4 4 25
Diénem So.nu Nakit ve Nakit 82 4 25 sl
Benzerleri
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net :
Artig/(Azahs) 78 (78) 21 3 16

Esas Faaliyetlerden Nakit Akiglart

Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, ¢ogunlukla, elektrik satiglan, kapasite
mekanizmas: ve kiil satiglarindan elde edilen gelirler, stoklardaki degisim, alacak ve ticari
borglardaki degisim ile vergi borg ve alacaklarindaki degisimlerden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in esas faaliyetlerinde kullandifi nakit cikiglan ise genellikle kémiir, yardimer yakit ve
elekirik alimlar ile igletme sermayesindeki negatif yonlii degigimler ve diger yikiimliiliikklerden
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Sirket’in 31 Arahk 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2022 ile 30
Haziran 2023 tarihlerinde sona eren dénemler itibantyla esas faaliyetlerinden sagladigx nakit akiglar
sirastyla 131, 16, 490, 28 ve 75 milyon TL'dir. Bu farklihklar &zellikle, faaliyetlerden yaratilan
gelirler ve isletme sermayesindeki degisimlerden kaynakianmaktadir.

Yatirun Faaliyetlerinden Nakit Akigiar
Sirket’in yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari, gogunlukla, maddi ve maddi olmayan
duran varlik hareketlerinden kaynaklanmaktadir.

Sitket’in 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Hagziran 2022 ile 30
Haziran 2023 tarihlerinde sona eren donemler itibanyla esas yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglan sirastyla (15), (19), (130), (33) ve (111) milyon TL’dir. Bu farkliliklar 6zellikle, maddi
ve maddi olmayan duran varlik alimlarndan kaynaklanmaktadur.

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislart
Sirket, borglanmalar yoluyla nakit akig1 yaratmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2022 ile 30
Haziran 2023 tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglan sirastyla (38), (75), (339), 8 ve 52 milyon TL’dir. Bu farkhiliklar dzellikle, kredi
Gdemelerinden ve sermaye artiglarindan kaynaklanmaktadir.

11.3. Fon Durumu ve Bor¢lanma fhtiyac Hakkida Degerlendirme:

Sirket, Santral’in varlik devri yoluyla satin alim: igin borglanmalarint 2019 yilinda tamamiamigtir.
llerleyen agamalarda, Sirket’in gerektigi durumlarda, kisa siireli sermaye ihtiyacinn olmas: ancak
uzun vadeli yatrimlar ile ilgili bir borglanma ihtiyacinin bulunmayacag ongdriilmektedir. Isbu
Izahname tarihinden sonra yahrm ihtiyacim dogmas: halinde, bu yatinmin $zkaynak ve uzun
vadeli proje kredileriyle ile kargtlanmasi planlanmaktadir.

Sirket’in net borg, FAVOK degerini ve net borglarinin FAVOK ’e oranim1 gosteren tablo agsagida yer

almaktadir,

31 Arahk itibarlyla Sona Eren Yilhik 30 Haziran Sona Exen 6 Ayhk -

) Donem Dénem

2020 ] 2021] 2022 2022 | 2023
: {(milyon TL) g _

FAVOK 68 47 1.068 328 621
Net Finansal Borg 2.035 2.263 2,287 2.439 2.442
Net Finansal
Bore/FAVOK 29,93 48,15 2,14 7,44 3,93

Santral, 1991 itibartyla kabul iglemleri yapilarak ticari faaliyete baglamigtir. 2014 tarihi itibanyla
Sirket biinyesinde stabil {iretime gecilmis olup yukanda yer alan dénemler kapsaminda iiretimin ve
7 ers Biektrik fiyatlarmin kademeli olarak artmas: ile birlikte Haziran 2023 déneminde Net Finansal
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Sirket’in net borg, dzkaynak degerini ve net borglarmin dzkaynaklara oranim gésteren tablo asagida

yer almaktadir.
i %::::I;I{H:Jkaggirsnona 30 Haziran Sona Eren 6 Aylik Dinem
2020 2021 2022 2022 2023
(milyon TL)
Ozkaynak (1.758) 890| 3.420 1.841 3.665
Net Finansal Borg 2.035| 2.263| 2.287 2.439 2,442
Net Finansal Borg¢/Ozkaynak (1,16) 2,54 0,67 1,33 0,67

11.4. Isletme sermayesi beyani:
Sirket’in ddnen varliklar, kisa vadeli yliktimliilikler ve net igletme sermayesini gdsteren tablo

asagida yer almaktadur.

31 Arahk itibariyla Sona Eren S?:nfi‘,zrl:zuﬁ

Yillik Donem Ayhk Dinem
2026 | 2021 | 2022 2023
(milyon TL)

Dénen Varliklar 190 167 319 1457
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler - 2.384 191 317 2.720
Net Isletme Sermayesi
(Dinen Varhiklar — Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) (2.154) @4 502 (1.263)

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt1 aylik dénem igerisinde kisa vadeli yiikiimliliikler, dénen
varhklart 1.263 milyon TL tutarinda agmigtir. Dolayisiyla isletme sermayesi kisa vadeli
yiktimliliiklerini kargilamaya yeterli degildir. Bu durum Sirket’in Haziran 2024’te Sdemesi
gereken kredi taksitlerinden kaynaklanmaktadir.

31 Arahk 2022 taribi itibanyla donen varliklar, kisa vadeli yiikiimliilikleri yeterli olarak
kargilamaktadir. Dolayisiyla igletme sermayesi kisa vadeli yitkiimliiliiklerini karsilamaya yeterlidir.

31 Aralik 2021 tarihi itibanyla kisa vadeli yiikiimliliikler, dénen varliklar1 24 milyon TL tutarinda
asmigtir. Dolayisiyla igletme sermayesi kisa vadeli yiikiimliilitklerini karstfamaya yeterli degildir.
Bu durum uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kistmlarindan kaynaklanmaktadar.

31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla kisa vadeli yiikiimliilikler, dénen varhiklar: 2.194 milyon TL
tutarinda agmistir. Dolaysiyla isletme sermayesi kisa vadeli yiikiimliiliiklerini kargilamaya yeterli
deildir. Bu durum uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlarindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, 31 Aralik 2020 yil finansal tablolarmda yer almayan 30 Haziran 2021 dénemine iliskin
1.888.277.993 TL kredi d6demesini, kredi yapilandirma sézlegmesiyle 30 Haziran 2024 tarihine
oteleme iglemini gergeklestirmis ve kredi bakiyesini 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla uzun vadeli
bor¢lanma olarak siflandirmistir.

f/.,.gz-;_ﬁuket mn sermaye artirimi yoluyla ihrag edecei 24.795.000 TL nominal degerli pay karsilig: elde
rd k4 g'éf“l\sek kaynaktan halka arz maliyetleri diigiildiikten sonra kalan kismm tamamunm; Sirket'in

o “;21 d9 2@23 tarib ve 2023/38 sayil yonetim kurulu karan ile kabul edilen fonun kullamim yerlerine
e 5 ( l\z( ! Iﬂn rilpor qergevesmdtr}\ f'mans% bor¢lulugun azaltilmagi \amaciyla, mevcut kredi borglarim
e 'c‘n
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olusturan ve 21 Haziran 2019 tarihli Kredi Sozlesmesi kapsaminda borglarm geri 6demesinde
kullamlmasi planlanmaktadir.

Bununta birlikte Santral’in stabil iretime devam etmesi ve FAVOK elde etmesi ile isletme
sermayesi ihtiyacun azalacag: ongoriilmektedir.

11.5. Faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimn kullammuna iligkin simrlamalar hakkinda bilgi:

Sirket, Kredi Sézlesmesi’ne gore 30 Haziran 2023 tarihli finansal tablolarinda uzun vadeli banka
kredilerinin tamamini uzun vadeli borglar igerisinde sunmaktadir,

Kredi S6zlesmesi’ne iligkin bilgi igbu Izahname’nin 11.1 numaral béliimiinde yer almaktadir.

11.6. Yénetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatinimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dihil olmak iizere meveut ve edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklar i¢in éngiriilen fon kaynaklart haklanda bilgi:

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhkiara iliskin Bilgiler:

Yatrim Detavi Yatirnm | Tamamlanma | Finansman Tutar
Y Dinemi Durumu Sekli (TL)
Endiistriyel Katt Atik Tesisi Kiil Barajn | 2021-2024 %41 Ozkaynak | 23.821.230
Cankir1 Orta Kémiir Sahas: Tesis o -
Yatrmlan 2022-2023 %91 Ozkayn# 88.176.940
Baglik-Inagz1 Sahas: Sondaj ve 2023 %40 Ozkaynak | 6.999.536
Projelendirme Calismalan :

Kiil baraji rehabilitasyonu projesi; Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Ynetmelik’in ilgili
maddesi kapsaminda istenen iyilestirme islerini kapsamaktadir. Bu isler 3528 metre uzunlugunda
yagmur kugaklama kanali, 3270 metre uzunfugunda himaye ¢iti ve servis yolu yapin isleridir. Soz
konusu isler igin saha galismalart 14 Nisan 2021 tarihinde baglamig olup +90 metre kotunda olan
baraj gdvdesinin kademeli olarak 18 metre yiikseltilip, 6n yiizii (memba) membran kaplanarak
barajin stok alaminin artirilmas igleri yapilacaktir.

Cankin Orta Kdmiir Sahast Tesis Yatirimlari; Sahada 500 ton/saat kapasiteli kirma-eleme-stoklama
tesisi yatumm yapilmaktadir. 50 ton/saat kapasiteli kémiir kurutma tesisi kurulum ve devreye alma
caligmalar1 devam etmektedir. Kurutma tesisi devreye alinmasindan sonra hedeflenen kémiir kalori
degeri 1750-2000 kCal’kg arahZndadir. 30 Haziran 2023 itibanyla 88 milyon TL yatirim
yapilmigtr, sonraki donemlerde yaklagtk 9 milyon TL tutarmda ilave tesw yatirimi
ongoriillmektedir.

Baglik-Inagz1 Sahasi Sondaj ve Projelendirme Cahgmalary; 2023 yili igerisinde yiizeye yakin
yerlerde baglanmig olan sondaj galismalan sonrasi proje hazirliklarina baglanmigtir. Projelendirme

ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen MjCK Duran Varhklara Iliskin Bilgiler:
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. Izahname’de yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibartyla Ihracer’nim
aragtirma ve geligtirme politikalan ile sponsorluk yaptigi aragtirma ve gelistirme etkinlikleri
i¢cin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan édemeler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BiLGILERi

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkmnda bilgi:

Sirket’in iglettii Santral, 1 Ocak 2021 — 31 Aralik 2021, 31 Ocak 2022 — 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak
2023 — 30 Haziran 2023 donemleri igerisinde sirasiyla 1.219 GWh, 1.867 GWh ve 933 GWh briit
elektrik tretimi gerceklestirmistir.

Santral’in 2020, 2021 ve 2022 yil sonu ve 30 Haziran 2022 ile 30 Haziran 2023 dénemleri itibartyla
kapasite kullanim oranlar: agagidaki tabloda yer almaktadr.

il Briit Uretime Gire
Kapasite Kullanim Oram
2020 %45
2021 ) %44
2022 %68
30 Haziran 2022 %60
30 Haziran 2023 %68

12020 y1ilinda %45 kapasite kullanim orani ile elektrik iretilmigtir. Bunun temel nedeni, yilin ilk bes
ayinda GFB’den kaynaklt duruglar ger¢eklesmesidir. 4 Haziran 2020°de GFB’nin alinmas: ile
birlikte tekrar firetime baglanmus ve yilin kalaminda %77 kapasite kullanim oranryla ¢aligilmgtir,

2021 y1hnda kapasite kullanim oran1 %44°¢ gerilemistir. Bu degigim bilyiik oranda, piyasa elektrik
fiyatlanimn diigiik seyretmesinden kaynaklanmaktadir.

2022 yilinda kapasite kullanim orant %68’¢ yiikselmistir. Bu degisim biiyilk oranda, kdmiir
tedarikindeki iyilesme ve Santral’in verimli ¢aligmasindan kaynaklanmaktadir.

30 Haziran 2022 tarihi itibanyla ortalama %60 kapasite kullanim oram ile elektrik iiretilirken, 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla bu oran %68’e yiikselmistir. Bu degisim biiyiik oranda, kdmiir
tedarikindeki iyilesme ve Santral’in verimli ¢galigmasindan kaynaklanmaktadr.

Sirket’in satiglari Madde 13.2°de belirtilen azami uzlagtrma fiyatlan ile smurli olarak
belirlenmektedir. Azami uzlagtirma fiyatinda aylik olarak eskalasyon uygulanmaktadir. Eskalasyon;
fr”"’e”" ;;,:ff?;ow. doviz kurundaki artig, %38 UFE artis ve %2 sistem kullamm bedelindeki artiga gore
/5- . h%hgl“e nektedir. Doviz kurundaki artig, Sirket’in hasilatin: artirier yonde degerlendirilmektedir.
,J,/ . gg"’?@s?iirket’ﬁ} mevcut durum itibaryla dgviz kredisi bulunmaktadir, déviz kurularindaki yiikselis
! QL E’égi;l_ g;lﬁm siirecegi 6n'g6rﬁlﬁrke&hl;u duruma bagh olarak Sirket’in finansman giderierinde artis
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13.2. Thrager’nin beklentilerini 6nemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Elektrik Piyasasinda Kaynak Bazinda Destekleme Bedeli

Elektrik Piyasast Kanunu’nda 5 Mart 2022 tarihinde yapilan degisiklik ile piyasalarda elektrik
enerjisi tretimine girdi olan emtia fiyatlariin veya kaynak maliyetleri arasmdaki farklarm makul
olmayan artiglann nedeniyle her seferinde alti ay1 gegmemek iizere, EPDK tarafindan kaynak
bazimnda tiiketiciyi ve/veya maliyeti yitksek iiretimi destekleme bedeli belirlenebilecektir. Séz
konusu bedelin iretim maliyeti diigiik dreticiden kargilanmasi ve elde edilen gelirin arz
glivenliginin, maliyeti yiiksek tiretimin ve/veya tiiketicilerin desteklenmesi amaciyla kullanilmast
hedeflenmektedir. Bu dogrultuda, 18 Mart 2022 tarthinde, EPDK tarafindan “Elektrik Piyasasinda
Kaynak Bazinda Destekleme Bedelinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina [ligkin Usul ve Esaslar”
belirlenmigtir.

Bu usul ve esaslar, temelde lisansli {iretim tesislerini kapsamaktadir. Ancak, YEKDEM
kapsarmnindaki tiretim tesisleri, EUAS portfoyiinde yer alan iiretim tesisleri ve EUAS ile dogrudan
veya tedarikgi fizerinden dolayli olarak enerji satig anlagmasi yapmig olan iiretim tesislerinin
anlagmaya konu satig miktarlari kapsam diginda tutulmaktadir. Santral, yerli komiir ile elektrik
iiretimi sagladi1 igin s6z konusu usul ve esaslar kapsaminda belirlenecek azami uzlagtirma fiyatlan
ile sinurlt olarak satiy yapabilecektir.

EPDK, 6 aylik dénemiler ile kararlar alarak destekleme bedelinin belirlenmesinde kullanilacak olan
“azami uzlastirma fiyatlarn” belirlemektedir. EPDK’nin 30 Mart 2023 tarihli karan uyarinca, 1
Nisan 2023 tarihinden itibaren 6 ay siireyle, destekleme bedelinin belirlenmesinde kullanilacak olan
“azami uzlastirma fiyatlar”nin agagidaki tabloda yer aldif sekilde uygulanmasina karar verilmigtir.
Ancak belirlenen azami uzlagtirma fiyatlar, enerji‘ﬁretimine girdi olan emtia fiyatlan ile enflasyon
ve doviz kuru gibi parametreler dikkate giincellenecektir.

. Azami Uzlastirma

Kaynak Tipi Fiyati (TL/MWh)
Ithal Kémiir 1.800
Yerli K6émiir 1.800
Dogalgaz/Fuel Qil/Nafta/LPG/Motorin 2.550
Diger kaynaklar 1.700

Bu diizenleme gergevesinde Santral, kdmiir ile elektrik iretimi sagladig: i¢in séz konusu usul ve
esaslar kapsaminda belirlenecek azami uzlagtima fiyatlan ile simrh olarak satis yapabilmektedir.
Bu sebeple, Sirket’in elektrik satigindan elde edecegi gelir bir anlamda simrlanmaktadir Bunun
yaninda, sz konusu usul ve esaslar kapsaminda ka¢ defa daha destekleme bedeli belirleneceginin
belirli olmamas: sebebiyle Sirket, ileriye doniik olarak &nlem alamayabilecek ve Sirket karlihi
olumsuz etkilenebilecektir,

&ww:“"“wﬁ sazami uzlastirma fiyat” uygulamasmin 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren uzatilacagina dair

ixt.k%rar almamstir.
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Ukrayna — Rusya Savagsi

2022 yili Subat ayinda baglayan Ukrayna ve Rusya arasindaki savas, global ekonomiyi etkiledigi
gibi enerji piyasasim da oldukga olumsuz etkilemigtir. Hem Tiirkiye’de hem tiim diinyada yiikselise
gecen petrol, dogal gaz, komiir ve navlun fiyatlarindaki artis sebebiyle tiiketicilerin biitgesindeki
enerji giderleri payr artmaktadir. Rusya’ya olast uygulanacak ambargolar, Rusya’nin kémiir tiretim
ve ihracatim etkilemesi sebebiyle global komiir fiyatlanindaki olasi yiikselis, iilkemizdeki yerli
komiir talebinin de olasi artiiyla, yerli komiir fiyat: artabilir. Bu durum, santral kémiir
maliyetlerinde artiga neden olabilir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERi

14.1. Thragcinmn kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iligkin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thragemin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis fmansal bilgilerle kargilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin a¢iklama:
Yoktur.

14.5. Daha once yapilms kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu [zahname tarihi itibariyla
hala dogru olup olmadif1 hakkinda bilgi:
Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Ihragernin genel organizasyon semasi:
Sirket’in organizasyon semas: agagida verilmektedir:
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15.2. Idari yapn:
15.2.1. Thrager’mn yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
" _ . Sermaye
Adi Soyadi Girevi Is Adresi | 0T Suress: /Kalan Gorev Pay
. iiresi
. (TL) | (%)
Aydem Holding 1 Haziran 2022 tarihli Genel
A.S. (Gergekkisi - | ¢, .. : Kurul’da 28 Mayis 2024°e
temsileisi Hamdi | Y onetim Kurulu Baskant kadar gorev yapmak tizere | )
Alp) Sahinler atanmigtir.
Mahallesi 26 Eyliil 2023 tarih ve
) Sahinler 2023/41 sayih Yonetim
Mehmet Akif Giil | Yonetim Kurulu Uyesi (Kiime Evler) | Kurulu Karani ile 28 Mayis | - -
Yatagan 2024’¢ kadar gérev yapmak
Termik San. lzere atanmgtir,
Ridvan Edip Sit. No: 259/1 ol
Akdeniz Yatagan/Mugla | 20 Temmuz 2023 tarihli
: _— . Genel Kurul’da 28 Mayis
Emirh ¥ - -
mirhan Karayay | Yénetim Kurulu Uyesi 2024’c kadar gbrev yapmak
lizere atanmugtir,
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15.2.2, Yénetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

' Sermaye
AdiSoyadi|  Gorevi ts Adresi Sgno Yiida é‘:}’;ﬁ‘iﬁ“ Pa
. £ (TL) | (%)
Hamdi Alp | Genel Miidiir Genel Miidiir - -
Ridvan '
Edip. Santral Direktorii Sahinler Mahallesi Santral Direktorii - -
Akdeniz ~ Sahinler (Kiime Evler)
Mehmet | Malilsler | yatapan Tormik San. Sit. | Mali Ister Direktori | - | -
Oziilki Direktdrli | . 259/1 Yatagan/Mugla _
Hasan A}{dem Egele Aydem _Enerp Hazine
Akpar Hazine ve Finans ve Fl-nans‘ .Grup - -
Grup Direktorii Direktorii

15.2.3. Ihragg son 5 yil igerisinde kurulmus ise Ihracg1’nm kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket, 19 Eyliil 2014 tarihinde Denizli Ticaret Sicili nezdinde tescil edilerek kurulmustur,

15.2.4. Ibraggi’nin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yinetimde sz sahibi olan personel ile
ihracel son 5 yll i¢erisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda
bilgi:

Sitket’in kurulusu Denizli Ticaret Sicili nezdinde 19 Eyliil 2014 tarihinde tescil edilmigtir.
Thrager’min meveut yénetim kurulu Uyeleri ve yonetimde s6z sahibi personeli arasinda akrabalik
iligkisi bulunmamaktadir.

15.3. Ihragg’min yénetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde sbz sahibi olan personelin yinetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yinetim Kurulu:

Hamdi Alp (Yonetim Kurulu Bagkant Aydem Holding’in Gergek Kigi Temsilcisi, Genel Miidiir)
Hamdi Alp, Trakya Universitesi Kamu Yonetimi boliimiinden lisans derecesine sahiptir. Hamdi
‘Alp, kariyerine Ocak 2001 — Aralik 2004 arasinda Reysas Gida A.S.’de Maliyet Kontrol Sefi olarak
baglamrgtir. Temmuz 2005 — Ekim 2006 tarihleri arasinda Biitge ve Maliyet Kontrol Uzmani olarak
Dinya (6z Hastanesi’nde; Ekim 2006ten Temmuz 2009°a kadar Mali isler Grup Miidiir
Yardimeis: olarak Medical Park Hastanesi’nde caligtr. Hamdi Alp, devaminda Temmuz 2009’dan
Ekim 2016’ya kadar Akfel Holding’te Mali Isler Miidiirliigii gorevini iistlendi ve Kasmm 2016 —
Mayis 2018 tarihleri arasinda Isystems Endiistri’de Mali Isler Direktorliizii yapti. Ekim 2018'de
Aydem Holding’de Mali Isler Grup Miidiirii grevine gelen Hamdi Alp, Agustos 2019°da Sirket’in
Mali Isler Direktdrii olarak gérev almaya bagladi. Mart 2020 tarihinde Aydem Yenilenebilir Enerji
A.5.nin CFO’su olarak atandi. Nisan 2023 tarihinde ise, Aydem Grubu Termik Santraller Genel
Mudm'u olarak atanmigtir.

""'s

“/ ﬂ}ii;n Asz Giil (Yinetim Kurulu Uyesi)
g ’,MMehmet if Giil, Orta Dogu Teknik Universitesi Metalurji Miihendisligi bdlimiinden mezun
° e \\k\MOHnu,$nu IKariyerine 1980 yilinda pay sahibi olarak kurulusunda yer aldig1 Elsan Elektrik Gerecleri

{_;_ 4 @ J\HSHanayr- Ticaret A.S.’de agla Mehmet Alkif Giil, aym girkette Yonetim Kurulu Baskan: ve
"G éil udug olarak gore ektedlr Sektorde 40 yllﬂ( tecriibesi olan Mehmet Akif Giil,
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aym zamanda Aydem Enerji grup sirketlerinden ADM Elektrik Dagitm A.S. ve GDZ Elektrik
Dagitim A.$.’de Yonetim Kurulu Bagkan Yardmmeis1 olarak gérev almigtir. Hali hazirda Tiimag
Mermer A.$.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak grev almaktadir.,

Ridvan Edip Akdeniz (Yonetim Kurulu Uyesi, Santral Direktirii)

Ridvan Edip Akdeniz, Kocaeli Universitesi Miihendislik Fakiiltesi Elektronik ve Haberlesme
Mithendisligi béliimiinden 2005 yihinda mezun oldu. Kariyerine Yenikéy Yatagan Elektrik Uretim
A3’de baglamig olup burada tretim midirliigi, 6lgii kontrol mithendisligi, FDG igletme
mithendisligi, basmithendislik gorevlerini yerine getirdi. 2014 yilinda Aydem Enerji blinyesinde
¢aligmaya bagladi. Akdeniz, Aydem Enerji’de énce Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.’de Santral
Miidiir Yardimeihig1, ardindan 2019 yilinda Termik Santraller Uretim Planlama Kidemli Miidiiri
olarak gorev ald1.

Ridvan Edip Akdeniz, 2021 yilindan itibaren de Catalagzi Termik Santrali Direktdrii olarak gorev
yapmaktadir,

Entirhan Karayay (Yonetim Kurulu Uyesi)

Emithan Karayay, lisans egitimini Isletme béliimiinde, yiiksek lisans egitimini de istanbul
Universitesi Isletme Iktisadi Enstitiisii Finans Yénetimi (MS) alanindan tamamlanmstir. Kariyerine,
1999 yilinda Sahinler Holding’de Insan Kaynaklart Uzmamt olarak baglamigtrr,
2005 — 2012 yilan arasinda ve 2015 yilinda Yidiz Holding’de sirasiyla, Insan Kaynaklar
Yoneticisi ve Insan Kaynaklar Midiiri olarak caligmugtir. 2012 — 2013 yillan arasmda Math
Sirketler Grubunda Insan Kaynaklan Midiirliigii gorevinde bulunmugtur. 2013 — 2018 yillan
arasinda Eksim Yatirim Holding’de Insan Kaynaklan Direktorii olarak gorev alnustir. 2019 yilinda
Aydem Holding biinyesine katilmig olup ilk olarak Aydem Holding Insan Kaynaklarn Grup
Direktorii olarak gérev yapmustir. Sonrasinda Aydem Yenilenebilir A.S. Insan Kaynaklar
Direktdril olarak galigmrs olup 2020 — 2022 yillari arasinda da Aydem Holding Elektrik Dagitim
Sirketleri ADM Elektrik Dagitim A.S. ve GDZ Elektrik Dagitim A.S. Insan Kaynaklar:
Direkt6rliigii gérevini icra etmistir. 2023 itibariyla yeniden Aydem Holding Insan Kaynaklari Grup
Direktdrliigii gérevine atanmig olup halen gérevine devam etmektedir.

Engin Kavas (Yénetim Kurulu Uyesi)

ITU Matematik Miihendisligi béliimiinden mezun olan ve sonrasinda aym tUniversitenin Sistem
Analizi programinda yiiksek lisansim tamamlayan Engin Kavas gerek yurt iginde gerekse yurt
disinda Telekom, Saglik, Otomotiv, Savuma Sanayi ve Enerji sektorlerinde faaliyet giosteren
firmalarda iist diizey yonetici olarak ¢alistnig, bu firmalarin bilgi teknolojileri baliimlerini yonetmis
ve biiyiik 6lcekli bir gok bagarili dijital doniigiim projesine imza atmstir.

\%{ ﬁ*’ 2‘5‘3 1 asan bir kariyere sahip olan Engm Kavas, halen Tiirkiye’nin Oncli enerji sirketlerinden

sirketlerinden GDZ Enerji Yatirimlan A.S., Aydem Plus Enerji Céziimleri Ticaret A. S. ve

n}?e{u de Bilgi Teknolojileri Grup Bagkami olarak gahsmakta, ayrica Aydem Enerji’nin
B
So, Hucre ve Panel Uretim A.S.’de Yénetim Kurula Uyesi olarak gobrev almaktadir.
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Yidnetimde Soz Sahibi Olan Personel:

Mehmer Oziilkii (Mali Isler Direktorii)

Mehmet Oziilkii, Orta Dogu Teknik Universitesi fktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi isletme
bolimiinden 2005 yiinda mezun oldu. Kariyerine KPMG Tiirkiye’de denetgi olarak baglady,
ardindan 2009-2013 yillar1 arasinda Tiirk Telekom’da Planlama ve Raporlama Miidiirit olarak
gorev aldi. Mehmet Oziilkii, 2013-2018 yillar1 arasinda Enerco Enerji sirketinde Finans ve Kontrol
Midird olarak kariyerine devam etti. Ardmdan Gulf Cryo Tirkiye ve Vorwerk Tiirkiye
sirketlerinde Finans Miidiirii gbrevini iistlendi. 2019-2022 yillani arasinda Enerjisa Uretim
sirketinde Finansal Planlama Miidiirii olarak gorev yapti. Mchmet Oziilkii, 2022 yilinda Aydem
Holding — Termik Santraller Grubu biinyesinde ¢alimaya baglamis olup Mali Isler Direktorii olarak
gdrevine devam etmektedir.

Hasan Akpwnar (Aydem Enerji Hazine ve Finansman Grup Direktorii)

" Hasan Akpnar, Uludag Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Maliye bdliimiinden 2003
yilinda mezun oldu. Kariyerine 2005 yilinda Emre Ist Makineleri Sanayi Ticaret Ltd. Sti.’nde
Finans Uzmani olarak bagladi, ardindan 2010 yilinda Istanbul Eczacilan ilag Dagitim Sirketinde
Finans Uzman olarak gérev yapt. 2010-2019 yillan arasinda da Kazanci Holding A.S. biinyesinde
Finans Uzmani, Finans Yéneticiligi, Finans Miidiirliigii gdrevlerini tistlendi. Hasan Akpinar, 2019
ytlmn Haziran ayinda Aydem Enerji biinyesinde galismaya bagladi. Hasan Akpinar, énce Aydem
Enerji Finans Grup Miidiirii olarak gérev almig olup ardindan 2022 yili Ocak ayindan itibaren de
Aydem Enerji Hazine ve Finans Grup Direktdrii olarak gorevine devam etmektedir.

15.4. Yinetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugn
biitiin girketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye paylart ve bu yinetim ve denetim
- kurullarindaki iiyelifinin veya ortakhiginm halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Y l . - - Cd -
Son 5 Yilda Girev A.ltjlgl Sirketler ve Ustlendigi Orta Oldugu ve Sirketler
Adi Soyadr Gorevler Ortakhk Dur
(Bitis tarihi bildirilenler havig devam ediyor) T vmu
Yinetim Kurulu A - - 7
Aydem Holding Yonetim Kurulu Bagkam: Cates Elektrik Uretim A.S.
AS. (%100)
(Gergek kisi ) Avde . Yatagan Termik Enerji Uretim
m Enetji Yatinimlart A.S.
temsilcisi Hamdi | () Y 9em Enet . $ AS. (%100)
Alp) (ii) Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. Aydem Enerji Yatmimlant A.5.
A (%100}
oo Aydem Yap1 Gayrimenkul
t tim A.S.
(iii} Cates Elektrik Uretim A.S Yatirmlan A $. (%100)
(iv) Yatagan Termik Enerji A.S. Bereket Elilizl{; (')I)‘edank AS.
.. Elsan Elekirik Geregleri San. Ve
kend S,
(v) Ege Perakende Enerji Sats A.$ Tic. A.S(%100)
(vi) Aydem Elekirik Perakende Satts A.S Tiimas Mermer Sanayi ve Ticaret
y herik ¥ A A.S. (%100)
(vii} Gediz Perakende Satig A.§. Bereket Havacilik A.§. (%100)
; A
i B
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27" | SenSYilda Gérev Aldif Sirketler ve Ustlendigi
Adi Soyadh Gorevler
- oo | (Bitigtarihi bildivilenler harvi¢ devani ediyor) )

Ortafg(Oldugu ve Sirketler
Ortaklik Durumu

%t

- Aydem Elektrik Perakende .Satls

(viii) Gdz Enerji Yatinmlar A.S. ve Ticaret A.S. (%100)
M Elektrik Dagit; 5.
(ix) Sar1 perakende Enerji Satis ve Ticaret A.S. AD ° (% 90)ag1 mAS
Q
_ DZ Enerji Yatirumlar A.S.
(x) Extranct Iletisim Hizmetleri As ¢ neqz%g 1) A

Temiz Enerji Teknolojileri A.ve
G. A.S. (%60)
Yalova Riizgar Enerjisinden
Elektrik Uretim A.S. (%50)

(xi) Yalova Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim A.S.

(xii) Parla Solar Hiicre ve Panel Uretim A.S.

(xiii) Y Operasyonel Kiralama A.S.

Ydnetim Kurulu Bagkan Yardimecis::

(1) Elsan Elektrik Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S.

(if) Tiimay Mermer Sanayi ve Ticaret A.S.

(iii) Yalova Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim A S.
(iv) Aydem Yap: Gayrimenkul Yatinmlari A.S.
Yonetim Kurulu Bagkam

(1) Elsan Elektrik Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Yionetim Kuruln Baskan Yardimeis)

(i) GDZ Elektrik Dagitim A.S. (Gdrev bitis tarihi:
25.09.2023) _

(ii) ADM Elektrik Dagitim A.S. (Gérev bitis tarihi:
25.09.2023)

Yonetim Kurulu Uyesi

(i) Cates Elektrik Uretim A.S.

(i) Tiimag Mermer Sanayi ve Ticaret A.S.

Diger Gorevler ‘

(1) Elsan Elektrik Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S. —
Genel Miidiir

Yiénetim Kurulu Uyesi

(i} Cates Elektrik Uretim A.S.

(1) Kizilaga¢ Yegilyayla Yap: Konut Kooperatifi -
Diger Girevler

(i) Cates Elektrik Uretim A.S. — Santral Direktéri
Yénetim Kurulu Uyesi

{i) Cates Elektrik Uretim A.S.

(ii) GDZ Enerji Yatinmlan A.S.

(iii) Yatagan Termik Enerji tiretim A.S.

(iv) Inoven Enerji Miihendislik ve Tic. A.S. -
(v) Impera Enerji ve Miihendislik A.S.

Aydem Holding A.S. (%3.5)
Bereket Yatiim Holding A.S.
(%33)

Mehmet Akif
Giil

Ridvan Edip
Akdeniz

_e==pBngin Kavas

Yinetim Kurulu Bagkan Yardimes:
(i)Aydem Enerji Yatinmlar: A.S.
(if) ParlalEneri Yatinmlan A §. ]/

| I

o8
2 nerjué\_}f\a rimilaf A.S.
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- Son 5 Yilda Girev Aldig Sirketler ve Ustlendigi
Ad1 Soyadh Géorevler

Ortag Oldugu ve Sirketler
Ortakhik Durumu

(Bms tal 'ihi bildir denle: h;mg: devain ediyor)
=‘i’omatlm Kuruly =~ = _ o

Y T e

(iii) ADM Energy Elektnk Yatmmlan AS.
(iv) Parla Solar Hiicre ve Panel Uretim A.S. (GDZ
Enerji Yatinmlart A.S.’yi temsilen)

(v) Gediz Enerji Yatinmlart A.S.

(vi) Aydem Plus Enerji Coziimleri Ticaret A.S.
Diger Girevler

Aydem Holding A.§. — Bilgi Teknolojileri Grup
Bagkam

Yonetim Kurulu Uyesi

(1) Cates Elektrik Uretim A.S.

(ii) Elsan Elektrik Geregleri Sanayi ve Tic. A.S.
(iif) Yataan Termik Enerji Uretim A.S.

(iv) GDZ Enerji Yatimmlar1 A S,

(v) Extranet [letisim Hizmetleri A.S.

(vi) Yf Operasyonel Kiralama A.S.

(vii) Gediz Enerji Yatirimlan A.S.

(viii) Parla Enerji Yatutmlan A.S.

(ix) ADM Energy Elektrik Yatinmlan A.S.
Diger Girevler

() Aydem Holding A.S. — Insan Kaynaklan Grup
Bagkam

Emirhan
Karayay

. Yinetimde Séz Sahibi Personel

(i) Cates Elektrik Uretim A.S. - Mali Isler Direktorit
(if) Enerjisa Enerji Uretim A.S. - Finansal Planlama

Miidiirii

Mehmet Oziilkii | (iii) Vorwerk Turkey Ev Aletleri Ltd. Sti. - Finans
Miidiirii
(vi) Gulf Cryo Gaz Sanayi ve Ticaret A.S - Finans
Miid{irii

(i) Aydem Holding A.S. — Aydem Enerji Hazine ve

Hasan Akptnar Finansman Grup Direktérii )
(i) Aydem Grubu Termik Santraller Genel Miidiirii
Ydnetim Kurulu Bagkam
(i) Yatagan Termik Enerji A.S.
(ii) Bereket Elektrik Tedarik A.S.,
(1ii) Avdan Madencilik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Hamdi Alp Yénetim Kurulu Baskan Yardimeis: i
fgr—"i;‘_‘? 2 (i) Aydem Yenilenebilir Enerji A.$. (Gorev bitis
A FREY tarihi: 25.10.2023)
/ § 7 S TN (if) Aldcbprii Yenilenebilir Enerji A.S. (Gérev biis
oo & i( vl = ‘J tarihi: 26.10.2023)
NN !'

" ;\j ‘g” /}7 Yénetim Kurulu ("Jyesi
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- Son 5 Yilda Gorev Aldigi Sirketler ve Ustlendigi
Ad1 Soyads Girevler
(Bm§ tarihi bdd:rdenlel Imrtg: devam edzyo: y)

tarthz 10.06.2021)
(i) Akk&prii Yenilenebilir Enerji A.S. (Gérev bitis
tarihi: 05.06.2023)
(iii) Ayges Solar Enerji Uretim A. S (Gorev bitis
tarihi: 18.01.2022)
(iv) Inoven Enerji Mithendislik ve Tic. A.S.
(v) Impera Enerji ve Miihendislik A.S.
Diger Gorevler
(i) Cates Elektrik Uretim A.S. — Genel Miidiir
(i) Yatagan Termik Enerji A.S. — Genel Miidiir
(iii) Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. — Mali Isler
Genel Miidiir Yardimeisi, CFO

Ortag Oldugu ve Sirketler
Ortaklik Durumu

(iv) Ayden Holding A.S. — Mali Isler Grup Midiirii

15.5. Son 5 yilda, Thraggi’nm yonetim kurulu tiyeleri ile yiinetimde yetkili olan personelden
abnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayith Bankactik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanunu’nun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da zimmet,
irtikip, riisvet, hirsizhk, dolandircilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye
fesat kangtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinm kotiiye
kullamlmas, kagakeilik, vergi kagakciligt veya haksiz mal edinme su¢larindan dolayr ahnms
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiligiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya Kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair
bilgi:

Yoktur.

15.6. Soh 5 yilda, Ibrage’nmin mevceut yiinéﬁm kuruln iiyeléri ile yénetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kurnluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yida, ortaklifin mevcut ybnetim kurulu éyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhigin meveut yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan

_personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu tiyeligine veya Thrager’daki

EE yonetlm girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
'jp igine dair ayrintilr bilgi:
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13.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile Thra¢e son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularmn fhraggr’ya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlari arasindaki ¢kar
catigmalarna iligkin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde soz sahibi personel ile Ihrage1 son 5 yil igerisinde
kurulmug ise kuruculann yinetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalan i¢in, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kigilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur,

15.9.2. ihrager’nmm gikardify ve yonetim kurulu tiyeleri, yénetimde séz sahibi personel ile
fhracer son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularmn sahip oldugu sermaye piyasas
araclarmm satisi konusunda belirli bir siire i¢cin bu kisilere getirilmis snirlamalar hakkinda

ayrinth bilgi:
Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER
16.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyla IThrager’mn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personelinin; Ihrager ve bagh ortakliklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin soz
konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis édemeler dihil) ve saglanan

benzeri menfaatler:

Yonetim kurulu {iyelerine ve iist diizey ydneticilere toplamda 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2022 tarihlerinde sona eren mali yillar ve 30 Haziran 2022, 30 Haziran 2023 tarihlerinde sona
eren alt1 aylik dSnemler igin sirasiyla ¢ TL, 811.145 TL, 1.642.448 TL, 842.815 TL ve 2.733.367 TL

tutarlarinda 6deme yapilmigtir.

Sirket’in 2020 yilinda st diizey yonetici istihdami bulunmamaktadir ve yonetim kurulu iiyelerine
herhangi bir 6deme yapilmamusgtir.

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyla Thrager’nin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz
sahibi personeline emeklilik ayhf, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek
i¢in Thracer’min veya bagh ortakliklarinin ayirms oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam

tutarlar:
Yoktur,

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17.1. Thrager’mm yénetim kurulu iiyeleri ile yGnetimde stz sahibi olan personelin girev siiresi

ile bu gérevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Yonetim Kumlu

Son Bes Yilda ihrager’da

* 2 UML) Aanidi Alpy D

x;-;;“;; Ad1 Soyad1 Ustlendigi Gorevler. Géorev Siiresi / Kalan Girev Siiresi
o b ydé olding A. S 1 Haziran 2022 tarihli Genel Kurul’da 28
3 7711 1cek k $1 temsilcisi | Yonetimy Kurulu Bagkam Mayis 2024’ kadar gbrev yapmak lizere

A atanmigtir.
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) 26 Eyliil 2023 tarih ve 2023/41 sayili
Mehmet Akif Giil Yonetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Karar ile 28 May1s 2024’
kadar gérev yapmak {izere atanmistir.

Ridvan Edip Akdeniz ) 20 Temmuz 2023 tarihli Genel Kurul’da 28
Emirhan Karayay Yonetim Kurulu Uyesi Mayis 2024’°e kadar gérev yapmak iizere
Engin Kavas atannmugtir.
Yonetimde Soz Sahibi Personel
AdiSoyadi  [Son Bes Yilda Thrager’da Ustlendigi Gorevler| Corey Siresi/Kalan
Gorev Siiresi
Hamdi Alp Genel Miidiir
Ridvan Edip Akdeniz Santral Direktorii
Mehmet Oziilkii Mali Igler Direktori Siiresiz
Hasan Akpinar Aydem Enerji Hazlme Ye"Fmansman Grup
Direktorii

17.2. Tamamlanan son finansal table donemi itibariyla Thracar ve bagh ortakliklar
tarafindan, yénetim kurnlu iiyelerine ve yinetimde sbz sahibi personele, is iligkisi sona
erdirildiinde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iligkin sozlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadifina dair ifade: :

Yoktur.

17.3. Thrager’nin denetimden sorumlu komite iyeleri 1le dlger komite iiyelerinin ady, soyadi ve
bu komitelerin girev tammlari:

Sirket biinyesinde ilgili mevzuat uyarinca, 15.02.2023 tarih ve 2023/13 sayi1 yonetim kurulu
karartyla Denetim Komitesi, Kurumsal Yénetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
olmak iizere toplamda ii¢ komite kurulmustur.

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyelerinin halka arz sonrasi atanmasi planlanmaktadir. Dolayisiyla ilgili
komitelerin Sitket paylarimin halka arzmm takiben SPK’nm 11-17.1 Kurumsal Yénetim Tebligi
gergevesinde ve bu tebligde belirtilen siirelere uygun olarak en geg halka arzdan sonra
ger¢eklegecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

Komitelerin gérev tammlari ve ¢alisma esaslarma iliskin detaylar asafida yer aimaktadir. Esas
Sozlesme uyarinca, komitelerin caligma esaslarinin degistirilmesi Yénetim Kurulu’nun onayma
tabidir.

Denetim Komitesi *
Denetim Komitesi, ¢aligma esaslarinda belirtilen gorev ve sorumluluklar yerine getirir ve kendisine
e, ES28 S0zlesme ve Kurumsal Yénetim Tebligi ile yiiklenen gérevleri iistlenir, Denetim Komitesi’nin
/:mlca amaci, Sirket’in muhasebe sistemi ve uygulamalarmin, i¢ kontrol sisteminin isleyiginin,
o ﬁ-k ‘t‘fe iligkin finansal bilgilerin kamuya agiklanmasinin, Sirket’in i¢ denetim ve bagimsiz denetim

"Q@hy tlerinin (gtkmhgmm ve \Slrket'm ilgili mevzuat ve kurumsal etik kurallara uyumunun
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Denetim Komitesi en az jki iiyeden olusur ve Denetim Komitesi diyeleri yonetim kurulundaki
bagimsiz iiyeler arasindan segilir. Bu iiyelerin en az birinin denetim/muhasebe ve finans konusunda
bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekir. Komite iiyelerinden herhangi birisinin yénetim kurulu
tiyelifinin sona ermesi veya sermaye piyasas1 mevzuatina gore bagimsiz iye stfatim kaybetmesi
halinde Komite iiyeligi de sona erer.

Denetim Komitesi fiyeleri ve Komite Bagkani, yénetim kurulu tarafindan belirlenir. Gérev siiresi ii¢
yih agamaz ve gbrev stiresi sona eren komite iiyeleri yeniden gérevlendirilebilir.

Denetim Komitesi, ityelerinin salt ¢ogunlugunun mevcudiyetiyle toplanir ve toplantida hazir
bulunan iyelerin gogunlugu ile karar alir. Denctim Komitesi, [ligkili Taraf Islemlerine iligkin
Esaslar gergevesinde acil olarak toplandigs haller hari¢ olmak tizere, en az iig ayda bir olmak iizere
yilda en az dort kere toplanir ve Denetim Komitesi toplantrlart, zamanlama olarak miimkiin oldugu
olgiide yonetim kurulu toplantilan ile wyumlu olarak, yapilmas: planlanan her bir yonetim kurulu
toplantis1 éncesinde Sirket merkezinde veya Denetim Komitesi iiyelerinin bulundugu bagka bir
yerde gercgeklestirilir,

Denetim Komitesi, yapms oldugu tiim ¢aligmalan yazili hale getirir, kaydim1 tutar ve Denetim
Komitesi ¢ahgmalart ile Denetim Komitesi toplantilarina iligkin sonuglara iligkin bilgileri igerecek
sekilde yénetim kuruluna raporlama yapar ve kendi gorev ve sorumluluk alamyla ilgili tespit ve
énerileri derhal yénetim kuruluna yazily olarak bildirir. Denetim Komitesi toplantilarma iligkin
tutanaklar Komite iiyeleri tarafindan onaylanarak Komite kararlar ile birlikte saklanr.

Sirket’in i¢ denetim yoneticisi veya komite tarafindan atanan bir liye Komite Bagkani’na bagl
olarak Raportdr sorumlulugunu iistlenir. Raportdr, toplant: giindemi ve ilgiti belgeleri toplantidan
once Komite dyelerine sunar. Bagkaninin toplanttya katilmasini istedigi kisilerin katilimim: saglar.
Toplant1 tutanaklannt ve kararlarini-yazar, ilgili taraflara dagitiming saglar.

Toplantlann idari organizasyonundan ve toplanti tutanaklarmm yénetim kurulu liyelerine
dagitimindan ve kararlarm karar defterinde muhafaza edilmesinden ydnetim kurulu sekretaryasi
sorumludur.

Komite bagkam tarafindan davet edilmedikge Komite iiyelerinden baska kimse Komite
toplantifarina katilamaz.
Denetim Komitesi agagidakilerle sinirl olmamak iizere su gorevleri yerine getirir:

* Kamuya agiklanacak yillik ve ara démem finansal tablolarin (dipnotlar d4hil), Sirket
tarafindan izlenen muhasebe ilkelerine, gergege uygunluguna ve dogruluguna iligkin olarak
Sitket'in sorumlu yoneticileri ve bafimsiz dis demetgi gériislerini  alarak, kendi
degerlendirmeleriyle birlikte-ydnetim kuruluna yaztli olarak bildirir.

e N

mﬂ—\.a\lss@msm denetim kurulugunun se¢imi, bagimsiz denetim sézlesmelerinin  haziflanarak

i

*i@\iﬁ unsiz. depetim siirecinin baglatilmas: ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki
e /m;“ “;:V;h malan Denetim Komitesi'nin gdzetiminde gergeklestirilir,
/( e i

Sirket'in hizmet) alacagi tagimsiz denetim kurulusu ile bu kurulustan alinacak hizmetler
an belirlenir ve Sirket or}al}l‘axlmn goriigine sunulmak iizere
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yonetim kurulu onayma sunulur. Denetim Komitesi, bagimsiz dig denetciden bagimsiz
denetimlerde bagimsiz oldugunu dogrulayan yazili bir beyam alir ve bagimsiz dis denetginin
se¢iminin yénetim kuruluna Gneritmesinden dnce dis denetginin bagimsizhim tehdit
edebilecek unsurlar varsa bunlar hakkindaki degerlendirmesini yonetim kuruluna raporlar.

* Bagimsiz diy denetcinin ortakligin muhasebe politikasi ve uygulamalanyla ilgili énemli
hususlan, daha énce Sirket yonetimine iletilen ilgili muhasebe standartlart ve muhasebe
ilkeleri gergevesinde alternatif uygulama ve kamuya agiklama segeneklerini, bunlarin
muhtemel sonuglarim ve uygulama Onerisini, Sirket yonetimi ile arasinda gergeklestirdigi
onemli yazigmalan komite ile paylasma yiikimliliigiini yerine getirmesini gdzetir.

* Sirket’in bir nceki yila ait kar zarar tablosunda yer alan briit kanmin veya bir énceki yila ait
bilangosunda yer alan toplam varliklarimn %3{nii asan her bir siireklilik arz etmeyen iligkili
taraf iglemine iligkin hiikiim ve kogullar1 incelemek iizere olaganiistii toplantilar diizenlemek
ve 86z konusu smur agan her bir siireklilik arz etmeyen iligkili taraf iglemi ile ilgili yonetim
kuruluna rapor sunmakla yiikiimliidiir.

* Kurumsal Ydnetim Tebligi’'nin veya diger ilgili kural ve diizenlemelerin bagimsiz degerleme
raporunun hazirlanmasmi gerektirdigi hallerde, Denetim Komitesi bu bagimsiz degerleme
raporunun alinmasmi ve bu bagimsiz degerleme raporuna yapilan atiflarin Denetim Komitesi
raporuna eklenmesini saglar.

o Ilgili geyrek yil finansal tablolarin yayimlanmasmi miiteakip gerceklestirecegi toplantilarinda
s6z konusu dénemde yillik onay: alinmy siirekli iligkili taraf islemi uyarmca gergeklestirilen
iligkili taraf iglemlerini inceler ve iligkili taraf islemlerine iligkin yilltk incelemesinin ardindan
yonetim kuruluna bir rapor sunar.

o I¢ denetim faaliyetinin bagimsiz ve tarafsiz sekilde faaliyet gosterdigini giivenceye alir. I
denetim sorumluluklarim, kaynaklarmni, faaliyetlerini ve performansini siirekli olarak gozden
gegirir. I denetim yetki, sorumluluk ve siireglerinin tammlandif ydnetmelik ve prosediirleri
gozden gegirir ve onaylar. I¢ denetim organizasyonu, ¢alisma prensipleri, yilik denetim plani

. ve bu konularda gerceklestirilen olas: giincellemeleri gézden gegirir ve onaylar.

¢ Denetim esaslar kapsaminda gerekli bilgilere erisime iligkin kisitlamalarda dahil olmak iizere
i¢ depetim faaliyetlerinin yiiriitiimiinde kargilagilabilecek zortuklarm gdzetimini yapar. I¢
Denetim birimi tarafindan hazirlanan raporlari, bulgulan, aksiyonlar ve aksiyon durumlarin:
gbzden gegirir.

* Sirket i¢ kontrol sistemine iliskin olarak goriis ve dnerilerini, Sirket iist ydnetimi ve bagimsiz
dig denetcinin konuya iligkin bildirimlerini de dikkate alarak, yonetim kuruluna iletir.

* Hem i¢ denetimin hem de bagimsiz dis denetimin yeterli ve seffaf bir sekilde yerine
getirilmesinin saglanmasi i¢in gerekli her tiirlti tedbirin alinmasini saglar.

¢ Etik agidan uygun olmayan islemler, suistimale iliskin politika ve prosediirleri gozden gegirir
ve uygulanmasini saglar. Ilgili konularm komiteye iletilmesi igin gerekli mekanizmalarin
kurulmasini gézetir.

* Yonetim kurulu dyeleri, fist yonetim veya diger iliskili tarafiar arasinda ortaya gikabilecek

i* Su‘ et’m Hukuk ve Uyum Nliisavirligi’'nden mevzuata u)ﬂm kapsarmindaki diizenlemelerine

INFO

UL Difdien
A A
Rals g sorhe oS 138

odadicl Kurdmear v nlf oy 2
: ORTU0036787000 11 Ticld iy

[Ner 271081




o Gerekli hallerde i¢ denetim, bagimsiz denetim ile birlikte, Sirket muhasebe veya i¢ kontrol
sistemi icerisinde Gnemli gdrev fistlenen yetkililerin burada belirtilen diizenlemelere aykin
davramgslarimi degerlendirir ve bu konuya iligkin bulgu ve énerilerini yonetim kurulu ile
paylagir.

* Sirket muhasebe ve ig kontrol sistemi ile bagimsiz denetim ile ilgili olarak ortakliga ulagan
sikyetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi, ortaklik ¢aliganlarimn, ortakligin muhasebe ve
bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi gercevesinde degerlendirilmesi
konularinda uygulanacak yontem ve kistaslar Denetim Komitesi tarafindan belirlenir.

* Yonetim kurulunun talebi {izerine kendi gérev alam kapsaminda degerlendirilebilecek diger
gorev ve sorumluluklan iistlenir.

* Sirket kapsaminda yiiriitiilen risk ydnetim sisteminin etkinligini degerlendirir ve bu amagla
yonetim kurulu tarafindan kwrulan diger komiteler ile bilgi paylagiminda bulunur ve is birligi
igerisinde galigir,

¢ Sirket'in paylanmin halka arz edilmesi halinde, ilgili paylarin borsada islem gdrmeye
baglamasindan sonraki iki yil boyunca finansal tablolarmm kamuya agiklanmasint miiteakip
on iy gind igerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas ahnan varsayimlarm
gergeklesip gergeklesmedigi, gerqcklesmedlyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir
rapor hazirlamakla yitkiimliidiir,

Denetim Komitesi kararlan ydnetim kuruluna tavsiye niteliginde olup komitenin ¢aligmalari ve
onerileri yonetim kurulu iiyelerinin TTK’dan dogan sorumluluklarint ortadan kaldirmaz. Yénetim

" kurulu, Denetim Komitesi'nin gorev ve sorumluluklarini yerine getirebilmesi igin gerekli kaynaklan
ve destegi saglar. Denetim Komitesi, incelemesine konu olan konularla ilgili veya gerekli gordiigii
hallerde, Sirket yonetici ve caliganlarindan (gerekirse mahremiyet cergevesinde) bilgi alabilecegi
gibi ilgili kigileri komite toplantilarma davet edebilir. Denetim Komitesi, faaliyetleriyle ilgili olarak
ihtiyag gordiigii konularda baglmmzﬂuzman goriglerinden yararlanabilir.

Kurumsal Yénetim Komitesi

Kurumsal Yénetim Komitesi, ¢alisma esaslannda belirtilen gérev ve sorumluluklan yerine getirir
ve kendisine Esas Sozlesme ve Kurumsal Yonetim Tebligi ile yilklenen gorevler iistlenir.
Kurumsal Yénetim Komitesi’'nin baghca amaci kurumsal yonetim ilkelerine uyulmamasi
durumundaki sorusturmalar ve cikar gatigmalarmmn belirlenmesi dahil olmak iizere, kurumsal
ybnetim ilkelerine uyulmasinda y6netim kuruluna yardime: olunmasi, yatirmer iligkileri biriminin
gozetiminin yapilmasi ve aday gosterme komitesi ve ficret komitesine birakilan gérevlerin yerine
getirilmesidir.

Komite, yGnetim kurulu iiyesi olan veya yénetim kurulu iiyesi olmayip kendi alaminda uzmanlig:
olan en az li¢ liyeden olugur ve Kurumsal Yonetim Komitesi bagkam: bagimsiz yonetim kurulu
e s==esfiyelerinden segilir. Komite iyelerinin gogunlugu, icrada gorevli olmayan yénetim kurulu
Z x _fu \eﬁle{mden segilir. Yaturimer iligkileri birimi yoneticisi, Kurumsal Yonetim Komitesi'nin dogal
?f} f, uye§1dir r-’_’??,
o !
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Kurumsal Yonetim Komitesi’nin diyeleri yiiriitmede gbrevli olmayan kigiler arasindan segilir.
Kurumsal Yonetim Komitesi’nde, muhasebe, finans, denetim, hukuk, yoOnetim vb. alanlarda uzman
kisiler gbrev alabilir.

Kurumsal Yénetim Komitesi y1lda en az dért kez olmak iizere ¢aligmalarm etkinlifi i¢in gerekli
goriilen siklikta Sirket merkezinde veya komite tiyelerinin bulundugu bagka bir yerde toplanir.
Kurumsal Yénetim Komitesi’nin toplantilarmin zamanlamas1 miimkiin oldugunca yénetim kurulu
toplantilarinin zamanlamasi ile uyumlu olur.

Kurumsal Yonetim Komitesi iiyelerinin salt ¢oguntugunun mevcudiyetiyle toplamir ve toplantida
hazir bulunan iiyelerin ¢ogunlugu ile karar alir. -

Kurumsal Yonetim Komitesi yapmis oldufu tim galigmalan yazih hale getirir, kaydim tutar ve
komite caligmalan ile komite toplantilarma iligkin sonuglara iligkin bilgileri icerecek gekilde
yonetim kuruluna raporlama yapar. Kurumsal Yonetim Komitesi, kendi gérev ve sorumluluk
alaniyla ilgili tespit ve onerileri derhal yénetim kuruluna yazili olarak bildirir. Kurumsal Yénetim
Komitesi toplantilarmna iligkin tutanaklar Kurumsal Yénetim Komite iiyeleri tarafindan onaylanarak
Komite kararlan ile birlikte saklanir. Tutanaklar bir sonraki toplant: 6ncesinde iiyeler ile paylagilir
ve resmi onayi bir sonraki toplantida alinir,

Sirket’in yatmimer iligkileri birimi yoneticisi veya komite tarafindan atanan bir iiye Komite
Bagkani’na bagli olarak Raportdr sorumlulugunu iistlenir. Raportér toplanti giindemi ve ilgili
belgeleri toplantidan 6nce Komite iiyelerine sunar. Bagkanmin toplantiya katilmasint istedigi
kigilerin katilumini saglar. Toplanti tutanaklarimi ve kararlarm yazar, ilgili taraflara dagitimmi
saglar.

Toplantdarin idari organizasyonundan ve toplanti tutenaklannin yonetim kurulu iiyelerine
dagitimindan ve kararlarin karar defterinde muhafaza edilmesinden yonetim kurulu sekretaryas:
sorumludur.

Kurumsal Yénetim Komitesi agagidakilerle smirli olmamak iizere su gorevleti yerine getirir:
¢ Yonetim kuruluna iiyelerin atanmast igin dnerilerin hazirlanmast,
* Kurumsal ydnetim ilkeleri kapsaminda yonetim kurulu tiyelerinin etkinlik ve bagimsizliginm
temin edilmesi, ‘
* Yénetim kurulunda kurumsal yénetim ilkelerinin kabulii ve uygulanmasinin temin edilmesi,
¢ Kurumsal yénetim degerlendirme ve derecelendirme faaliyetlerinin gergeklestm]mem
hususunda koordinasyon ve gbzetim saglanmasi,
e Kurumsal yénetim ilkelerine uyum kapsaminda y1111k degerlendirme yapilmas: ve sonuglarn
yonetim kuruluna génderilmesi,
¢ Yénetim kurulunun ve komitelerinin islevselligine iliskin olarak 8nerilerde bulunulmasi,
—-\_{ Yatirimet iligkileri biriminin gozetilmesi,
S-88, W énetim kurulu iyeleri ve tist duzey yoneticiler i¢in iicret ve performans odemelerme iligkin
M\aggerlendmneler i¢in ilke velesaslarin belirlenmesi,

'C‘.E

ot‘t"bngtl;n‘ kuruluna, yOngtim lu iiyeleri ve st diizey A(‘ineticileriu iicret ve performans
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odemeleri i¢in dnerilerde bulunulmasi,

¢ Pay sahipleriyle ilgili ortakha ulagan gikdyetleri incelenmesi ve sonuca baglanmas,

* Ortaklifa ulagan sikdyetlerin denetim ve risk y®netimini ilgilendiren bir konu olmasi
durumunda ilgili komiteler ile iletigimin saglanmas,

* Kurumsal ybnetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini ve bu prensiplere tam olarak
uymama dolayisiyla meydana gelebilecek ¢ikar catigmalarinm tespit edilmesi ve yonetim
kurulu’na uygulamalan iyilegtirici dnerilerde bulunulmasi,

* Yonetim kurulu tarafindan talep edilen kurumsal yonetim kapsaminda degerlendirilebilecek
diger hususlarda ¢aligmalarin yapilmast,

¢ Kamuya yapilacak a¢iklamalarin ve analist sunumlarinin, yasa ve diizenlemeler bagta olmak
Gzere, Jirket’in Kamuyu Aydmlatma Politikasi’'na uygun olarak yapilmasin saglayici
onerilerin geligtirilmesi,

* Kurumsal ydnetim degerlendirme ve derecelendirme faaliyctlerinin gergeklestirilmesi
hususunda koordinasyon ve gozetimin saglanmasi,

¢ Caligma ve dnerilerinin ydnetim kurutuna rapor olarak sunulmas,

¢ Yonetim kuruluna uygun adaylarn saptanmasi, degerlendirilmesi, egitilmesi ve
odillendirilmesi konularinda seffaf bir sistem olugturulmas: ve bu hususta politika ve
stratgjiler belitlenmesi konularinda ¢ahgmalar yapar ve yonetim kurulu tyelerinin ve
yoneticilerin sayist konusunda dnerilerde bulunulmasi,

* Yonetim kurulu iiyelerinin ve {ist diizey yoneticilerin performans degerlendirmesi, kariyer
planlamas: ve &dilllendirilmesi konusunda yaklagim, ilke ve uygulamalar konularinda goriis
belirlenmesi, alinan kararlarn gézetimi ve uygulanmalarini takip edilmesi ve

* Yonetim kurulu iyeleri ve iist diizey yoneticilerin licretlendirme esaslarinin Sirket’in yénetim
ilke ve uygulamalar ile uyumlu olmasmin saglanmasi ve iicretlendirme politikasinin Sirket
¢ikarlanyla dengesinin saglanmasi ve buna iligkin sonuglarm yonetim kuruluna sunulmast.

Komite'nin gorevlerini yerine getirmesi i¢in gereken her tiirli kaynak ve destek yonetim kurulu
tarafindan saglantr. Komite, gerekli gérdiigii yoneticiyi toplantilarina davet edebilir ve goriiglerini
alabilir. Komite gerektiginde konusunda uzmen kisilerin gériislerinden yararlanir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, ¢aligma csaslaninda belirtilen gérev ve sorumluluklart yerine
getirir ve kendisine Esas Sozlesme ve Kurumsal Yonetim Tebligi ile yiiklenen gorevleri iistlenir.
Riskin Erken Saptanmas) Komitesi’nin baslica amacs, Sirket'in varhgm, gelismesini ve devamim
tehlikeye diigiirebilecek riskierin erken teshisinde, uygun risk yénetim stratejilerinin uygulanmasi
ile risk yonetimi icin bir uzman komitesi kurulmasinda yonetim kuruluna yardimer olunmasi ve
mevzuatca kendisine verilen diger gérevlerin yerine getirilmesidir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, en az iki ityeden olusur. Riskin Erken Saptanmas: Komitesi'nin
S ,a»—:*-;kguyeden olugmas: halinde her ikisi, ikiden fazla iiyesinin bulunmasi halinde iiyelerin ¢ogunlugu,
{,{5‘5/ ﬁlgrada\gorevh olmayan yénetim kurulu iiyelerinden segilir. Komite baskam bagimsiz yonetim
# o kuru'lu u%relermden segilir. Yénetim kurulu iiyesi olmayan konusunda uzman kigilere komitede yer
f{ = g { Q ve?ebrl;;@m ©
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Riskin Erken Saptanmas: Komitesi iiyeleri, yonetim kurulu tarafindan belirlenir. Gérev siiresi ii¢
yili agamaz ve gdrev siiresi sona eren komite iiyeleri yeniden gorevlendirilebilir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin iiyeleri, yiiriitmede gorevli olmayan kigiler arasmdan secilir,
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nde risk ydnetimi, muhasebe, finans, denetim, hukuk, yonetim
vb. alanlarda uzman kigiler gérev alabilir.

Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi yilda en az alt1 kez olmak iizere ¢ahgmalarin etkinligi igin
gerekli goriilen sikhikta Sirket merkezinde veya komite iiyelerinin bulundugu bagka bir yerde
toplantr. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin toplantilarinin zamanlamast miimkiin oldugunca
yOnetim kurulu toplantilarinin zamanlamast ile uyumiu olur.

Riskin Erken Saptanmast Komitesi, iiyelerinin salt gofunlugunun meveudiyetiyle toplanir ve
toplantida hazir bulunan Gyelerin ¢ogunlugu ile karar ahr.

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi yapmus oldugu tiim ¢aligmalari yazilt hale getirir, kaydim tutar
ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin ¢aligmalar ile toplantilarina iliskin sonuglara iligkin
bilgileri igerecek sekilde yonetim kuruluna raporlama yapar. Riskin Erken Saptanmas1 Komites,
kendi gdrev ve sorumluluk alamyla ilgili tespit ve énerileri derhal yonetim kuruluna yazili olarak
bildirir. Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi’nin toplantilarma iligkin tutanaklar Riskin Erken
Saptanmas: Koniitesi iiyeleri tarafindan onaylanarak Komite kararlar ile birlikte saklanir.

Sirket’in risk ydnetiminden sorumlu yoneticisi veya hukuk ve uyum ydneticisi yva da komite
tarafindan atanan bir tiye, Komite Bagkani’na bagh olarak Raportor sorumlulugunu iistlenir.
Raportdr toplant giindemi ve ilgili belgeleri toplantidan énce Komite iiyelerine sunar. Bagkaninmn
toplantiya katilmasmn istedigi kisilerin katihmin saglar. Toplant: tutanaklarin: ve kararlanm yazar,

ilgili taraflara dagitiming saglar.

Toplantlarin idari organizasyonundan ve toplanti tutanaklarmn yénetim kurulu tiyelerine
dagimindan ve kararlarin karar defterinde muhafaza edilmesinden yénetim kurulu sekretaryasi
sorumludur.

Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi agagidakilerle sinirh olmamak iizere su gérevleri yerine getirir:
* Meveut ve potansiyel operasyonel, stratejik, uyum, finansal ve diger risklerin belirlenmesi,
periyodik olarak degerlendirilmesi ve bu risklerle baglantilt olarak ilgili 6nemlerin alinmas:
i¢in Gneriler hazirlanmass,
* Risk ydnetim sistemlerinin kurulmas: ve Sirket icinde risk ydnetimine iligkin organizasyonel
altyapilarin kurulmast ve iglevselligin artirilmas: ilgili sistemlerin gelistirilmesi i¢in Oneriler
hazrlanmasi,

e Yonetim kurulu ve Denetlm Komitesi'ne yonelik risklere iligkin ¢6ziim Onerilerinde
mbulunulmam

%lgl ¢ergevesinde tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve Sirket’in risk
olalﬁ.k 11g11{i risklerin yonetilmesine i}i’%kin prensiplerin belirlenerek, karar
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mekanizmalarinda kullantlmasinin saglanmasi,

o Jirket ¢apnda kurumsal risk yonetimi yaklagimimi olugturmak, etkin bir risk yonetimi
gergevesinin tesis ve idame edilmesinin saglanmast,

* Risk politikalan ile $irket biinyesindeki risklerin yonetilmesinde kullanilan ilgili standart ve
metodolojileri belirlemek adina galismalarin yapilmasi ve yonetim kurulu onayma sunulmast,

e Sirket’in risk igtahim tammlayan, y6netim kurulunun onayladig: stratejik plan ve hedeflerle
uyumlu politikalar hazirlamak adina ¢aligmalann yapilmas: ve galigmalarin yénetim kurulu
onayina sunulmas;,

* Risk igtahi kapsamindaki gostergelerin, seviyelerine iligkin teklifi olusturularak yonetim
kurulu onayma sunulmasi, gostergelerin izlenmesi ve gerektifinde sonuglann,
degerlendirmelerin, tavsiyelerin yénetim kuruluna sunulmas:,

* Sirket’in stratejileri ve risk igtahmmn Sirket genelinde etkin bir gekilde uygulanmasimn
saglanmasi,

* Yonetim kurulu iiyelerini, stratejik yonetini, sermaye ve kaynak yénetimi, risk profili, risk
igtahy, i faaliyetleri, mali performans ve itibar dahil olmak tizere Sirket’in risk yaratan
faaliyetleri hakkinda yeterli diizeyde bilgilendirilmesi, bu kapsamda yonetim kuruluna
Oneriler sunulmas;,

* Sermaye ve likidite seviyeleri ile aktif-pasif yapisinin; Sirket’in normal ve stresli kosullariyla
uyumlu olmasinin saglanmas: amactyla uygun durumlarda stres testi yapilmasi dahil olmak
Uzere i¢ stireglerinin idame ettirilmesinin saglanmasz,

¢ Olasihk ve etki hesaplanna gore degerlendirilen risklere iligkin Sirket'te kabul edilecek ve
yonetilecek, paylagilacak veya tamamen ortadan kaldirtlacak risklere iligkin risk yonetim
stratejilerinin degerlendirilmesi ve dnerilmesi,

® Yonetim kuruluna, basta pay sahipleri olmak iizere Sirket’in menfaat sahiplerini
ctkileyebilecek olan risklerin etkilerini en aza indirebilecek risk yénetim ve bilgi
sistemlerinin, siireglerini de igerecek sekilde, i¢ kontrol sistemlerini olusturmam igin goriig
sunulmasi,

* Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin Sirket’in kurumsal yapisina ve is siireglerine
entegrasyonunun saglanmasi,

» Sirket biinyesinde yiirtitiilen risk ¢aligmalarini degerlendirilmesi ve onaylanmas1 gerektiginde
yénetim kuruluna bilgi verilmesi, 6neriler sunulmast,

* Bilginin zamaninda, dofru ve amacina uygun olmasm saglamak igin yonetim
raporlamalarimin gelistirilmesi ve idamesinin degerlendirilmesi,

® Denetim konulari ve bulgularinin son durumlarinin takip edilmesi, alinan aksiyonlarin
etkililiginin ve etkinliginin degerlendirilmesi,

o Is siirekliligi yonetimine iliskin faaliyetlerinin gozetiminin yapilmast,

e Risk ydnetim sistemlerinin en az yilda bir kez gézden gegirilmesi ve risklerin yOnetim
sorumlulufunu distlenen ilgili bolimlerdeki uygulamalarn, Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi kararlarina uygun gergeklestirilmesinin gozetilmest,

e . * Teknik iflasn erken teshis edilmesi ve yonetim kurulunun bu konuda uyarilmasimn
W ik t %s\glanmam ve alinmasi gereken nlemlere iligkin dnerilerin gelistirilmesi,

- ,.%\‘*“S%Y lc])?etlm kuruluna her ii¢ ayda bir verilecek raporda durumun degerlendirilmesi, varsa

elerin igaret edifmesil buna iliskin ¢arclerin gostff_lmem ve hazirlanan bu raporu
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bafimsiz denetgi, denetim komitesi ve i¢ denetim birimi ile paylagilmas: ve

* Yillik faaliyet raporunda yer alacak olan, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi iiyeleri,
toplanma sikhfi, yiiritillen faaliyetleri de igerecek sekilde ¢alisma esaslart ve komitenin
etkinliine iligkin yonetim kurulunun deZeriendirmesine zemin teskil etmek iizere yillik
degerlendirme raporu hazirlanmasi ve yénetim kuruhuna sunulmasi.

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi'nin gérevlerini yerine getirmesi i¢in gereken her tiirlii kaynak ve
destek ySnetim kurulu tarafindan saglamir. Riskin Erken Saptanmas: Komitesi, gerekli gordigi
yoneticiyi toplantilara davet edebilir ve goriiglerini alabilir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
gerektiginde konusunda uzman kisilerin goriiglerinden yararlanir. Riskin Erken Saptanmast
Komitesi kendi yetki ve sorumlulufunda harcket eder, her fi¢ ayda bir durum degerlendirmesi,
tavsiye ve Onerilerini igeren bir rapor hazirlayarak yonetim kuruluna sunar. Yénetim kuruluna
sunulan s6z konusu raporlar bagimsiz denet¢iye de iletilir. Nihai karar sorumlulugu yonetim
kuruluna aittir.

. 174. Thracg’nin  Kurulur kurumsal yinetim ilkeleri karsisindaki durumunun

. degerlendirilmesi hakkinda agiklama: _
Esas Sozlesme’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baglikl: 29. maddesine gore; “Sermaye
Piyasas: Kurulu tardfindan uygulamast zorunly tutulan kurumsal yénetim ilkelerine wyulur.
Zorunly kurumsal yonetim ilkelerine uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim lurulu
kararlar: gegersiz olup Sirket Esas Sézlesmesi'ne aykirt saylr. Kurumsal yénetim ilkelerinin
uygulanmas: balamindan Snemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sivketin énemli nitelikteld iliskili
taraf islemlerinde ve iigiincii kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerinde

- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur”.

Kurumsal Yopetim Tebligi uyarinca, paylar ilk kez halka arz edilmesi igin Kurul’a bagvuran
ortakhiklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iligkin listenin ilanina kadar iigiincii grupta
yer alan ortakliklarin yiikimliliklerine tabi olacagt belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket, Kurulca yeni
listenin ilanmna kadar uglincii gruptaki ortakliklarnin yiikiimlilikklerine tabi olacaktir. Kurumsal
Yonetim Teblifi kapsamindaki s6z konusu yiikiimliitiiklere Sirket’in paylannm borsada islem
gormeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibartyla gerekli uyumu saglamas
gerekmektedir. Bu baglamda, $irket, paylannm borsada islem gormeye baslamasindan sonra
yapilacak ilk genel kurul itibariyla Kurumsal Yénetim Tebligi'ne uyum siirecini tamamlamug
olacaktir. Ayrica, $irket, Kurumsal Yénetim Tebligi hikimlerine titizlikle uymaya gayret
edecektir.

Yonetim Kurulu, 15.02.2023 tarih ve 2023/13 numarali karart ile dcretlendirme, kamuyu

aydnlatma, kar dagitim, bagis ve yardim, riisvet ve yolsuzlukla miicadele, etik degerler, cegitlilik,

m’ﬂ” dnme, uyum faaliyetleri ve uyum riski uygulama, insan kaynaklart ve tazminat politikas ile
i ; af islemlerine iligkin esaslar onaylamgtir.
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Ucretlendirme Politikas:

Ucretlendirme politikasmm amaci iicretlendirme ile ilgili uygulamalann, ilgili mevzuat ile Sirket
faaliyetlerinin kapsam ve yapisi, Sirket’in stratejileri ve uzun vadeli hedefleri ile uyumlu olarak
planianip yiiriitiilmesini saglamaktir.

Yonetim kurulu tiyelerine her yil genel kurul tarafindan belirlenen tutarda ticret &denecektir.
Yonetim kurulu iiye ficret seviyeleri belirlenirken, yonetim kurulu {iyesinin karar verme siirecinde
aldig1 sorumluluk, sahip olmas1 gereken bilgi, beceri, yetkinlik gibi unsurlar dikkate alinacak ve
ayrica sektorde yer alan benzer girketlerin ySnetim kurulu iye ficret seviyeleri ile karsilagtirmalar
yapilacaktir. Idari sorumlulugu bulunan caliganlara, yénetim kurulu tarafindan onaylanan tutarda
 ticret denecektir. Idari sorumlulugu bulunan g¢alisanlara yapilan 6demeler, Sirket’in kisa ve uzun
vadeli hedeflerine ulagmasim ve stirdiiriilebilir performansin saglanmasim tegvik etmek fizere
kurgulanacaktir. Ucretler Sirket’in etik degerleri, i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumlu
olacaktir. Baz iicretler her yil, Kurumsal Yénetim Komitesi onerileri ve yonetim kurulu karan ile
gozden gecirilmek suretiyle belirlenecektir. Idari sorumlulugu bulunan calisaniar, istlendikleri
sorumluluklar dikkate alinarak adil sekilde ticretlendirilecektir. Prim demeleri, kurumsal hedeflere
ulagmada caliganlarn etkinliginin artinlmasi, performans siirekliliginin temin edilmesi; bireysel
performansin 6n plana ¢ikartilarak basanh galisanlarmn ayrigtiilmasi; Sirket igin katma deger
© yaratan c¢ahganlann bu dogrultuda &diillendirilmesi igin vyapilan &demelerdir. Performans
degerlendirme sonuglarina gore beklenen diizeyin lizerinde performans gdsteren galisanlarin daha
yitksek ucret artig1 ve prim almalan amaglanacaktir. Ucretlendirme ve prim galismalarinda ilgili
donemlere ait performans olgiimleri dikkate alinacak ve prim ddemeleri basta olmak iizere,
performansa dayali 6deme miktarlan Onceden garanti edilmeyecektir. Terfi eden veya gorev
degisikligi olan caliganlarin ticret kademesinde degigiklik oldugu takdirde, ¢aligamn yeni ticreti yeni
kademe igindeki pozisyonuna bagh olarak belirlenecektir. Ucret, prim ve diger 6zliik haklarim
gizliligi esastir.

Yonetim kurulu tiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan galiganlara, borg verilmeyecek, kredi
kuliandirilmayacak veya bunlar lehine teminat, kefalet veya garanti verilmeyecektir.

Yonetim kurulu iiyeleri ile idari sorumlulugu bulunan calisanlarn iistlendikleri sorumluluk ve
gorevleri geregi katlandiklan giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Y1l i¢inde Ust idari sorumlulugu bulunan galiganlar ve ydnetim kurulu iyelerine ddenen toplam
miktarlar, ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak izleyen genel kurul toplantisinda mevzuata
uygun olarak ortaklarin bilgisine sunulacak ve finansal raporlar gergevesinde kamuya
agiklanacaktir. S6z konusu icretlendirme politikasmim uygulanmasi, geligtirilmesi ve takip
edilmesinden ydnetim kurulu sorumlu olacaktir. Ucretlendirme uygulamalannin yonetim kurulu

W,,.,q;adma izlenmesi, denetlenmesi ve raporlanmas: stirecini kurumsal yonetim komitesi yiiriitiir.
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Kamuyu Aydinlatma Politikas:

Kamuyu aydmlatma politikasinn amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak pay sahipleri, yatnmeilar, galiganlar ve miigteriler olmak iizere tiim
menfaat sahipleri ile ticari sir nitelifi tagimayan her tiirlii bilgiyi tam, adil, dogru, zamaninda,
anlagilabilir, dilsiik maliyetle ve kolay ulagilabilir bir gekilde eszamanli paylasarak, aktif, etkin ve
seffaf bir iletigim saglamaktir,

Sirket’in kamuyu aydinlatma politikas: yénetim kuruluoun yetkisi altmda olusturulur ve uygulanir,
Bu politika gergevesinde Sirket tarafindan kullanilan bilgilendirme ybntem ve araglan, periyodik
olarak gikarilan finansal tablolar, bagimsiz denetgi raporu ve beyanlar, yillik ve ara dénem faaliyet
raporlan, Sirket internet sitesi www.cates.com.tr, zel durum acgiklamalar, TTSG aracilifn ile
yapilan ilan ve duyurular, telekonferans, telefon, e-posta, faks gibi iletigim araglanyla yapilan
iletigim ydntemleri, sosyal medya, yazili ve goérsel medya, yatrmecilarla yiiz yiize veya
telekonferans vasitasiyla yapilan bilgilendirme toplantilaridir.

Ozel durum agiklamalari, yatmmer iligkileri béliimii tarafindan hazirlanir ve elektronik ortamda
imzalanip KAP’a iletilerek kamuya agiklanir. Ozel durum agiklamalan, en ge¢ kamuya agiklama
yapildiktan sonraki i giinii i¢inde Sirket internet sitesinde www.cates.com.tr ilan edilir.

Kamuyu aydinlatma politikasinin izlenmesi, gézetimi ve geligtirilmesi yénetim kuruhmun yetki ve
sorumlulugu altindadir. Yatinmen iligkileri boliimii kamuyu aydmlatma ile ilgili her tiirlii hususu
gozetmek ve izlemek lizere gorevlendirilmigtir.

Kar Dagitim Politikas:

Kar dafitim politikasimin amaci Sirket’in ilgili mevzunata uygun olarak pay sahipleri ve Sirket
menfaatleri arasmda dengeli ve tutarli bir politikanin izlenmesini saglamak, yatrimeilan
bilgilendirmek ve kar dagitimy anlaminda yatirtmeilara kars seffaf bir politika siirdiirmektir.

Kar pay1 dagitim karanna, karm dagitim gekline ve zamanina, yénetim kurulunun énerisi tizerine,

Sirket genel kurulu tarafindan karar verilir. Ilgili diizenlemeler ve mali imkanlar elverdigi siirece,

piyasa beklentileri, Sirket'in uzun vadeli stratejileri, istirak ve bagh ortaklarin sermaye
gereksinimleri, yatitm ve finansman politikalan, sézlesmesel yikiimliliikleri, karlilik ve nakit

durumu dikkate alinarak; Esas Sozlesme, TTK, SPKn, 1I-19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi ve vergi
diizenlemeleri gergevesinde hesaplanan dagitilabilir net donem kannin, genel kurul tarafindan da
onaylanmasi gartryla, asgari %50°lik kismunm, ilgii mevzuat gerepince kar dagitiminim
kisitlanmamasi gartiyla pay sahiplerine ve kara katilan diger kisilere dagitiimast hedeflenmektedir.

Kar pay: nakden ve/veya bedelsiz pay verilmesi seklinde ve/veya bu iki yéntemin belirli oranlarda

birlikte kullamlmas: ile dagitilabilir. Kar payi, dagitim tarihi itibarryla meveut paylann tiimiine,

bunlarmn ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oraninda egit olarak dagitilir,
Sirket’in paylar1 arasinda kar pay: imtiyaz1 6ngoren bir pay bulunmamaktadir. Kar pay1 dagitimina

karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla, esit veya farkh tutarh taksitlerle
/N payma ilisgkin édemeler yapilabilir. Kar pay: dagitim iglemlerine, en ge¢ dafitim karari
x4 vﬁen-enel kurul toplantlsmm yapildig1 hesap dénemi sonu itibariyla baglanmasi gartiyla, genel
vehﬁll‘emﬁanhte ba;lamr\

;Esas Sozlesme uyarinca, gﬁxel kurul tarafindan verilen kir
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dajiim karar,, kanunen miisaade edilmedifi siirece geri almamaz. Mali imkanlar, piyasa
beklentileri, $irket’in uzun vadeli stratejileri, istirak ve bagh ortaklarn sermaye gereksinimleri,
yatirim ve finansman politikalari, sézlesmesel yiikiimliiliikleri, karlilik ve nakit durumu, ulusal ve
kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak ve bunlarla smich olmamak tizere birtakim unsurlar,
politikanin uygulamas:1 ve nakit dagitilacak olan kir paymin oranmi belirlemektedir. Kér
dagitimmin bu unsurlar ile értiigmemesi ya da gelismesi halinde, Sirket yonetim kurulunun kar
dagitimi icin &neride bulunmama ve genel kurulunun da kir dagitimina karar vermeme hakki
sakhidir. Yénetim kurulunun genel kurula karm dagitiimamasmu teklif etmesi halinde, bunun
nedenleri ve dagitilmayan karm kullanim gekline iliskin bilgilere kar dagitimma iligkin giindem
maddesinde yer verilir ve bu husus genel kurulda pay sahiplerinin bilgisine ve onayina sunulur.

Kar dagittmlanna iligkin yonetim kurulu énerisi veya kar pay: avans: dagitimma iligkin yOnetim
kurulu karan, sekli ve igerigi ile kar dagitim tablosu veya kar pay: avans: dagitim tablosu ile birlikte
ilgili diizenlemeler kapsaminda kamuya duyurulur. Ayrica kar dagitm politikasinda degisiklik
yapumak istenmesi durumunda, bu degisiklige iliskin yonetim kurulu karar ve degisikligin
gerekeesi de kamuya duyurulur.

Bags ve Yardum Politikas:

Sirket, toplumsal ve kurumsal sorumluluk bilinci igerisinde toplumsal ihtiyaglar1 karsilamak,
iilkenin gelecegine ve kalkinmasma katkida bulunmak suretiyle, egitim, saglik, kiiltiir-sanat, hukuk,
bilimsel aragtima, g¢evreyi koruma, spor, engellilerin topluma kazandinmasi, girisimeilik,
teknoloji, iletigim ve benzeri kamuya yararli faaliyetlerin karsiliksiz bagislarla dzendirilmesi ve
desteklenmesi igin gerckli ilke, kurallarin belirlenmesi, bagis siirecinin yonetilmesi ve bu konuda
bilgilendirme, raporlama ve sorumluluklarin belirlenmesi amactyla bags ve yardim politikasi
olugturmugtur.

Bagiy ve yardimlanin temel amaci, toplumsal sorumluluklann yerine getirilmesi, pay sahipleri ve
¢aliganlarda bir kurumsal sorumluluk bilinci olugturmanin yam sira, sosyal ve toplumsal ihtiyaci
kargilamak ve kamuya yarar saglamaktir. Bu amagla toplumsal gelisime katk: saglayacak projelerin
gerceklestirilmesine de destek olunmaktadir.

Sirket tarafindan bafits yapilabilmesi igin gerekli hiikiim, Sirket'in Esas Sozlesmesi’nde
bulunmaktadir. Sirket, SPK diizenlemeleri, SPKn, TTK, 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanunu ve diger
ikincil diizenlemeler ile Sirket i¢ diizenlemeleri ve Esas Sézlesmesi’nin igletme konusuna iligkin
maddesi gergevesinde, kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalan kapsaminda, SPK’mmn &rtiilii
kazang aktarim diizenlemelerine ve uyulmas: zorunlu kurumsal yonetim ilkelerine aykirilik teskil
etmemesi ve yil iginde yapilan bagiglarm genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi sartiyla,
igletme konusunu aksatmayacak sekilde genel kurulun tespit edecefi siurlar dahilinde yonetim
kurulu karar ite bagis ve yardim yapabilir. Bununla birlikte, pay sahipletinin haklannin korunmas:
esasindan uzaklagiimasina yol agacak bagis ve yardimlann yapilmasmdan kaginilir.

bagis ve yardimlar §irket vizyon, misyon ve politikalarina uygun ve etik ilke ve degerler ve
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Bagigin sekli, miktar1 ve yapilacagt kurum, kurulus veya kisilerin segiminde Sirket’in kurumsal
sosyal sorumbuluk politikalarma uygunluk gozetilir. Universiteler, dgretim kurumlari, vakiflar,
kamuya yararli ve diger dernekler ve bu nitelikteki kisi veya kurumlar, sivil toplum &rgiitlert dahil
her tiirlii kurum, kurulug ve kisiye bagis ve yardm yapilabilir.

Yapilan bagislar dafitilabilir kar matrahma cklenir. Bagiy miktarina iligkin olarak, her halde,
Kurul’un belirleyecegi emredici smirlara uyulur.

Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde Sirket tarafindan yapilan bagig ve yardimlarm kamuya
agiklanan son bilango aktif toplamimn en az %1 ve iizerinde olmasi veya %1’in altindaki bagis ve
yardimlarin toplamimin kamuya agiklanan son bilango aktif toplaminin en az %1’ine ulagmasi
durumunda gerekli 6zel durum agiklamalan yapilir.

Cegitlilik Politikas:

Cesitlilik politikasimn amaci, ‘siirdiiriilebilir’, ‘yenilik¢i’ ve ‘insan odakl’® bir vizyon
dogrultusunda, her seviyede firsat esitligi sunulmasim, gesitlilik ve kapsayicilik saglanmasini
saglamaktir. Sitket’in yonetim kuruluna aday gdsterme siirecinde Sirket kiiltiird, bityiikliigli ve
faaliyetlerine gore goérevin gerektirdigi yeterli bilgi birikimi, tecriibe ve yetkinlige sahip, tlim
menfaat sahiplerinin gikarlanim koruyabilecek nitelikleri tastyan adaylarda dil, din, wk, mezhep,
inang, cinsiyet, ulus, safhk durumu, medeni durum, yas ve benzeri cesitliliginin saglanmasi
amaglanmaktadir. Sirket, is hayatinda kadnlarn is giicine katilimin: destekleyerek kadin-erkek
firsat esitligi ilkelerini Sirket’in tiim insan kaynaklan politikalarinda ve prosediirlerinde giivence
altina almay1 ve kadin istihdammint arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket ozellikle {ist yonetim karar mekanizmalarinda toplumsal cinsiyet esitsizligini iyilestirmeyi,
kadinlarin karar mekanizmalarindaki konumunu giiglendirmeyi amaglamaktadir. Bu sebeple, kadin
tyelerin temsili ile ilgili olarak, siirdiiriilebilir olarak uygulanmasi hedeflenen politikaya gére

- Sirket’in yonetim kuruluna aday belirleme siirecinde, bilgi, deneyim ve yetkinlik agisindan aym
ozelliklere sahip adaylar igerisinden, kadin adaylara éncelik verilmesi gozetilecek olup Sirket’in
yonetim kurulundaki kadin iiye oramimin 6niimiizdeki S yil igerisinde %25 ve listii olmasi
planlanmaktadir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmasi zorunlu olan ihracer’min pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:
Yatrimear fligkileri Biliimii Temel Faaliyetleri:

* Pay sahiplerine ve pay sahipleri ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve
belgelere iliskin kayitlarm saglikh, giivenli ve giincel olarak tutulmasi saglamak, MKK
nezdindeki iglemleri yiiritmek.

e Dénem igerisinde béliime gelen sorular ve pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili bilgi talepleri,
Sirket ile ilgili kamuya agiklanmarmy, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak

- lizere, Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Politikast dogrultusunda agik ve net olarak, yiiz yiize
) j}”"‘fﬁ%\‘” veya iletigim araglari aracihgiyla yanitlamak.
i ) %}%ml kurul toplant1s1 ile ilgili olarak pay sahiplerinin bllﬁ ve incelemesine sunulmasi

feken do}cumanlarl /qazu\amak ve genel kuruI topl }1 ilgili mevzuata, Esas
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Sozlesme’ye ve diger' ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapitmasmi saglayacak
tedbirleri almak. _

¢ Kurumsal y6netim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirli husus déhil Sermaye Piyasasi
Mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliklerin yerine getirilmesini gozetmek ve izlemek,
mevzuat geregi yapilan agiklamalarm yami sira kamuoyu ile iletigimin koordinasyonu
saglamak, yatinmecilarla ve analistlerle goriismeler gergekiestirmek iizere konferans, panel,
seminer ve tamtim toplantilara katihim saglamak.

Yatirmmei Tliskileri Miidiirii

Sirket, 15.02.2023 tarih ve 2023/13 numaral Yonetim Kurulu Karar ile yatinmer iligkileri birimini
olugturmugtur ancak yatinme iligkileri boliimii yéneticisini atamarmgtir. Kurumsal Yonetim Tebligi
uyarmea, paylarinimn ilk kez halka arz edilmesi igin Kurul’a bagvuran ortakliklarin, paylarm borsada
islem gdrmeye baglamast tarhinden itibaren alti ay igerisinde yatinnmei iligkiler bokimiinii
olugturma ve béliimiin doZrudan baghi olarak galigacafy yahrmmer iligkileri boliimii yéneticisini
belirleme yilkiiml{iligli bulunmaktadir. Bu baglamda Sirket, halka arz sonrasmda alt ay igerisinde
yatinme iligkileri boliimil yéneticisini belirleyerek, ilgili bilgiyi KAP’ta yaymlayacaktir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGIiLER

18.1. izahname’de yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlar itibariyla personel sayisi, bu sayida gériilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve nemli
ise belli bash faaliyet alanlar1 ve coprafi bélge itibartyla personelin dagthm hakkinda
aciklama:

31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tanhlermde sona eren yillar ve 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla sona
eren ddnem igin Sirket ¢ahsanlarinin sayis1 agagidaki tabloda gosterilmektedir:

31 Aralik itibariyla 30 Haziran
itibariyla
2020 2021 2022 2023
Beyaz Yaka 35 38 46 47
Mithendis 13 14 18| . 18
Idari Personel 22 24 28 29
Mavi Yaka 278 205 327 ' 333
Isletme Teknisyenleri 143 147 168 172
Bakim Teknisyenleri 135 148 159 161
Toplam 313 - 333 373 380

30 Haziran 2023 itibaniyla Sirket’te 380 personelin 18’i miihendis, 29'u idari personel, 172%i
isletme tekmsyem ve 161’1 bakim teknisyeni olarak caligmaktadir. flgili donemlerde personel
say1sinda meydana gelen artilar, eksik personellerin tamamlanmasindan kaynaklanmaktadir,

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla $irket’in 333 personeli sendika tiyesidir.




¢alisanlarin 6356 sayih Sendikalar ve Toplu Is Sozlesmesi Kanunu’nun 62’nci maddesi uyarinca
greve gitmesinin yasaklanmug olmasi nedeniyle Sirket herhangi bir grevle karsitagsmarmigtir.
Ozellestirme 6ncesinde Santral’i isleten EUAS’m tageron girketlerinde calisip, oOzellegtirme
sonrasmda Sirket’te ise baglamig olan mavi yaka caliganlar tarafindan fark alacak talepli davalar
agUmugtir. Isbu davalarda davaci isciler, ozellegtirme Sneesine iligkin ¢alismalari kapsaminda EUAS
is¢ilerinin aldiklan ticretleri almalari gerektigine dair muvazaa tespiti talepli mahkeme kararlarmnm
mevcut oldugunu ve kesinlesen bu kararlar dahilinde hak kazandiklar ticretlerin kazamlmig hak
oldugunu iddia ederek, &zellestirme sonrasinda da bu iicretler tizerinden kendilerine &deme
yapilmast gerektifini iddia ederek dava agmuglardi. Ilk derece mahkemesinde karar verilen
davalarda davanin reddi yéniinde karar1 verilmis olup davaci taraflarca istinaf basvurusunda
bulunulmustur, ilgili dosyalar istinaf incelemesindedir. Tiirkiye Enerji, Su ve Gaz Iggileri Sendikast
ile devir agamasinda imzalanan toplu is sdzlegmesine ek protokollerde Sirket biinyesinde galigan
ig¢iler 4 gruba aynlmg, kamudan devredilen isgiler ile devirden sonra Sirket biinyesinde ¢aligmaya

- bagslayan iggilerin dicretleri farkh belirlenmistir. Halen Sirket biinyesinde devirden dnce ve devirden
sonra diye simflandirilan aym igi yapan, aym unvana sahip fakat farkh ticretler alan isciler
meveuttur. Toplu is sozlesmelerinde bu aynm mevecut oldugu siirece fark iicret alacag talepli
davalarin agilma riski meveuttur ancak istinaf incelemesinde bulunan ve Sirket lehine sonuglanan
bu davalarin fist mahkeme incelemesinden gegerek yine Sirket lehine kesinlesmesi halinde bu risk
ortadan kalkmug olacaktir. Sirket ilgili davalarn faaliyetlerini onemli derecede olumsuz
etkileyecegini diigiinmemektedir.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlan:

18.2.1. Yénetim kurulu iiyelerinin ihra¢cinm paylarma yonellk sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihragemn paylarmma yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkmnda bilgi:
Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihracer’nin bilgisi dihilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya boyle
kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Sirket’in 27.01.2023 tarihinde gergeklestirilen olaganiistii genel kurul toplantisi ve son durum
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Sirket’in Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortadm Ticaret Sermaye Pay1 / Oy Hakk
L AET 27.01.2023 Tarihli Cates Genel _ . o
Unvani / Adr . hi it Isbu Izahname Tarihi Itibariyla
Soyadi Kurulq Tarihi itibarryla it - _ L
L T (TL) (%) (IL) (%)
Parla Enerji
Yatirimian A.S. 140.4}05.00077 | 100,007 140.405.900 - 100,‘00
Toplam 5 -7 140.405.000 - 100,00 - - - 140.405.000,00 | - 100,00

Parla Enerji Yatwrimlar: A.§.’nin Dogrudan Pay Sahipligine lliskin Bilgi

U Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ortagmn Ticaret | 023 Tarihli Cates Genel o .
Unvam / Ad1 et Isbu Izahname Tarihi Itibariyla
Sovadi Kurulu Tarihi Itibariyla
Y (TL) (%) (TL) (%)
f’sdem Holding 100.000 100,00 100.000 100,00
Toplam .- 100.000 100,00 ~-100.000 100,00
Aydem Holding A.$.’nin Dogrudan Pay Sahipligine Hliskin Bilgi
Ortagim Ticaret __ Sermaye Pan / Oy Hakk.l
s 27.01.2023 Tarihli Cates Genel : . -
Unvam / Adh e Isbu Izahname Tarihi Itibariyla
Sovadr Kurulu Tarihi Itibariyla
v (TL) (%) __(TL) (%)
Ceyhan Saldanli 5.512.785.000 72,70 5.512.785.000 72,70
Ali Yagh 1.804.819.500 23,80 1.804.815.500 23,80
Mehmet Akif Giil 265.223.500 3,50 265.223.500 3,50
Toplam ~7.582.828.000 100,00 7.582.828.000 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlast olan gercek
ve tizel kisi ortaklarin sahip olduklar: farkl oy haklarma iliskin bilgi veya bulunmadigina

dair ifade:
Yoktur.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:
Sirket, SPKn hitkiimlerine g6re kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Kurul 09.06.2023 tarih ve
E-29833736-110.03.03-38470 sayili yazis1 ile Sirket’in kayith sermaye sistemine gegis
bagvurusunu onaylamustir.

Kurul'un 09.06.2023 tarih ve E-29833736-110.03.03-38470 sayih yazis1 ve T.C. Ticaret
Bakanligi’'mn  E-50035491-431.02-00086814005 sayili onay yazismin ardindan ilgili Esas
Sozlegme degigikliginin 12.07.2023 tarihinde tescil edilmesiyle kayithi sermaye sistemine gecmistir.

irket’in kayitls sermaye tavani 300.000.000 TL olup gikanilmis sermayesi ise 140.405.000 TLdir.

ﬂr'ﬁ“ ‘;inr meveut pay grubu yapisi agagidaki gibidir:




vy *|Nama/Hamiline | -~ . . . Nominal | Toplam | Sermayeye:
Grabu [ G dugu  Imtiyazlarin dird |Deger (TL)| ~ (TT) | Oram (%)
Yénetim kurulu iiye segiminde aday
gésterme imtiyaz
A Agirlagtirilmig Genel Kurul Karar 1.00 84.243.000 60
Nama Yazill  |Nisaly Gerektiren Konular'da Veto
Hakla
B Imtiyazi bulinmamaktadr., 1.00 56.162.000 40
Toplam 140.405.000 100

Halka arz edilecek paylarn nominal degetleri toplami 33.050.000 TL olup 24.795.000 TL ik kismi
Sirket’in sermayesinin mevcut ortaklarn yeni pay alma haklarimun tamamen kisitlanmas: suretiyle
140.405.000 TL’den 165.200.000 TL’ye artirtlacaktir. Kalan 8.255.000 TL nominal degerli kistm
ise Sirket’in mevcut ortagl Parla Enerji Yatimlar: A.S. tarafindan ortak satis1 yoluyla halka arz
edilecektir.

A grubu paylar, 'yﬁnetim kurulu iiye se¢iminde aday gosterme ve genel kurul toplantilarinda belirli
kararlarin (Agrlastirilmy Genel Kurul Karar Nisab1 Gerektiren Konular) A grubu paylarin temsil
eftigi sermayenin ¢ogunluguna sahip pay sahiplerinin olumlu oyu olmadan almamamasi da dahil
olmak lizere olmak iizere iki gesit imtiyaza sahiptir. Bu imtiyazlara iligkin aciklama Izahname’nin
21.15 numaral: béliimiinde yer almaktadir.

19.4. ihrage’mn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak [hragernm yonetim
hikimiyetine sahip olanlarin ya da Ihracer’yr kontrol edenlerin adi, soyady, ticaret iinvani,
ybénetim hékimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullamlmasim engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Izahname’nin 19.1 numaral bélimiinde belirtilen hakim ortak Parla Enerji’dir. Séz konusu pay
sahibinin ydnetim hakimiyetine sahlp olmasinin kaynagi, Sirket sermayesinin %100%{inii temsil
eden paylari maliki olmas: ve malik oldugu A grubu paylann yénetim kurulu iiye segiminde aday
gdsterme untlyazma sahip olmasidir. Halka arz sonrasinda ise ilgili pay sahibinin, Sirket
sermayesinin yaklagik %479,99’unu temsil eden paylarin maliki olmasi, sahibi oldugu A grubu
paylarin yonetim kurulu {iye se¢iminde aday gdsterme imtiyazinn olmas1 ve A grubu pay
sahiplerinin belitli oranda olumlu oyu olmadan genel kurul toplantilarinda birtakim konularda
(Agirlastinlmis Genel Kurul Karar Nisabi Gerektiren Konular) karar alinamamasi sebepleriyle,
Sirket’in ySnetiminde 6nemli etkiye sahip olacag diisiiniilmektedir.

Esas Sozlegme uyarinca, A grubu paylarin temsil ettifi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmig
sermayesinin en az %30’unu temsil etmeye devam ediyor olmasi sartiyla, yonetim kurulunun bes
liyeden olugmast durumunda iki iiye, alt1 veya yedi iiyeden olusmasi durumunda tig iiye, sekiz veya
dokuz iyeden olusmasi durumunda ise dort iiye, A grubu paylann temsil ettigi sermayenin

gunluguna sahip pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasmdan segilecektir. Séz konusu
% ar hakkmda genls‘ A¢iklama Jzahname’nin 21,15 numaralt bsliimiinde yer almaktadir.
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Esas Sozlesyme’nin 10. maddesi uyé.rmca, yonetim kurulu, TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
hiitkiimleri uyarmnca gerekli nisaplarla toplamir ve karar alir. Esas Sozlesme’nin 29. maddesi
uyannca, Kurul tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan kurumsal yénetim ilkelerine uyulmaksizin
ahnan ybnetim kurulu kararlan gegersiz ve Esas Sozlesme’ye aykindir.

Yénetim kurulunun sermayeyi kayith sermaye tavamna kadar artirma izni, baslangic1 2023 yily;
bitigi ise 2027 yili olmak fizere, bes yil igin gegerlidir. Yénetim kurulu 2023 — 2027 yillar arasinda,
SPKn hitkiimlerine, Kurul diizenlemelerine ve ilgili sair mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, gerekli
gordiigii zamanlarda kayitl sermaye tavammna kadar yeni pay ihrag ederek gikarilms sermayeyi
artirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarimn kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkmun simrlandiritmas: ile imtiyazli veya primli veya nominal degerinin altmda pay ihraci
konularinda karar almaya yetkilidir.

Esas Sozlesme’de yer alan ve asagida verilen hiikiimlerin hakimiyetin kétiiye kullanilmasinm
engellemesine katki saglayacag diigtiniilmektedir,

Esas Sozlegme’nin; .

* 8. maddesi uyarinca, yonetim kuruluna yeterli sayida bagimsiz ydnetim kurulu iiyesi, genel
kurul tarafindan segilir.

* 8. maddesi uyarinca, A grubu paylann temsil ettifi sermayenin, Sirket’in gikarilmug
sermayesinin en az %30’unu temsil etmeye devam ediyor olmamas1 durumunda, s6z konusu
duruma yol agan hukuki islemin gergeklestifi andan itibaren yukanda belirtilen yénetim
kuruluna aday gdsterme ve genel kurul toplantilarinda belirli kararlarmn (Agirlagtuilmig Genel
Kurul Karar Nisabi Gerektiren Konular) A grubu pay sahibinin olumlu oyu olmadan
alinamamas: imtiyazlari sonradan canlanmamak iizere kendiliginden yiiriirliikten kalkacaktir,

* 13. maddesi uyarinca, ySnetim kurulunun gorev ve sorumluluklarmin saghkli bir bigimde
yerine getirmesini teminen TTK, SPKn ve ilgili mevzuat kapsaminda kurulmas: gerekli olan
komiteler kurulur. Yine 11. madde uyannca, Sirket’in yonetimi ve ii¢lincii sahislara karst
temsili ydnetim kuruluna aittir ve ydnetim kurulu, TTK hilkiimleri gercevesinde
diizenleyecegi bir i¢ ybnergeye gore, ydnetim, yetki ve sorumluluklarini, kismen veya

- tamamen bir veya birkag y6netim kurultu iiyesine veya iigiincii kisilere devretmeye yetkilidir.

* 14. maddesi uyarinca, Sirket’in ve mevzuatta dngdriilen diger tiim hususlarin denetimi TTK,
SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore yiiriitiilecektir.

-Ayrlca paylar Borsa’da islem gdrmeye basladiktan sonra, Sirket’in halka agilmanin getirecegi
- denetimlere tabi olmasi da kontrol giiciiniin kétiiye kullammni engelleyecek ctkenler arasinda
.oldugu diisiiniilmektedir.

19.5. Ihrager’nin yénetim hﬁkimiyetih:fé degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:
A grubu paylann temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin en az %30 unu temsil

e devam ediyor olmamasi durumunda, sdz konusu duruma yolan agan hukuki islemi |
% tigi andan itibaren A grubu pay sahiplerine tanman imtiyazlar kendilifinden yeniden

ak tizere Xu )(ten kalkacagi igin ydnetim /ﬁTkumyetmde degisiklik meydana
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19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek
kisi ortaklarn birbiriyle akrabahk iliskileri:
Yoktur,

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKIiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1, izahname’de yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 ¢ergevesinde ayrintih agiklama:

Kurul, halka acik sirketlerin iligkili taraflanyla yaptiklari iglemlerin piyasa kosullarina uygun
olmamas: halinde yaptinm uygulamaya yetkilidir, fligkili taraf islemleriyle ilgili olarak Kurul’un
uygulayabilecegi yaptirimlara ek olarak, vergi diizenlemeleri de iliskili taraf islemleri hakkinda
transfer ﬁyatlanduma31 ve Ortili kazang aktanmi kurallari kapsaminda baz yaptimlar
getirmektedir. Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda, $irket’in, tutan yiiksek iliskili taraf iglemleri
yapmasma iligkin olan kararlar i¢in yénetim kurulunun bagmsiz iiyelerinin cogunlugunun kabul
oyu gereklidir. Yonetim kurulunun bagimsiz iiyeleri, iligkili taraf iglemleri hakkinda oy vermekten
imtina edebilir veya bu iglemler aleyhine oy kullanabilirler.

Sirket, Aydem Grubu'nun bir pargast olarak holding sirketi olan Aydem Holding ve Aydem
Grubu’nun diger sirketleri ile iligkili taraf iglemlerinde bulunabilmektedir. Aydem Grubu tarafindan
imzalanmig olan sozlesmeler uyarinca yapilan alim satimlar piyasa sartlarma (arms’s length) gore
yapilmaktadir. Sirket, Aydem Elektrik Perakende Satis A.S.’ye elekirik satig1 yapmaktadir ve bu
satiglarindan dolayr 30 Haziran 2023 tarihi itibanyla 414.300.859 TL vadesi geemiy ticari alacag
bulunmaktadir. Buna kargihk, Aydem Elekirik Perakende Satis A.S.’den alinan 516.462.000 TL

tutarinda teminat bulunmaktadir. Sirket, 24 Ekim 2023 tarihli taghhiitnamesi ile Aydem Elektrik-

Perakende Satts A.S.’den olan vadesi gegmis ticari alacaklarm tamammmn 31 Aralik 2023 tarihi
itibaryla tahsil edilmis olacagi beyan ve taahhiit etmistir. Sirket ayrica, Aydem Holding’den bilgi
teknolojileri, finansman, kurumsal iletisim ve muhasebe hizmetleri, Yatagan Termik Enerji Uretim
A.$.’den komilr, yonetim hizmetleri (insan kaynaklari, hukuk, is saghg ve glivenligi, mali isler,
satin alma ve bilgi teknolojileri) ve GDZ Enerji Yatirimlar1 A.$.den bilgi sistemleri destek, bakim
ve ara¢ kiralama hizmetleri almaktadir.

Sirket’in ticari olmayan alacaklan, EUAS’in TEIAS mahsuplasmasindan kalan alacaklarmi
EUAS’m, Grup sirketi olan Aydem Elekirik Perakende Satig A.S. ve Gediz Elektrik Perakende
Satis A.8.>m EUAS’a olan borcuna mahsup etmesiyle ortaya ¢ikan alacaklardir. Sirket bu
alacaklarina iligkin adat faizi hesaplamaktadir. Adat faizi hesaplamasinda kullanilan faiz oraniari,
Sirket’in ayni tarthteki alternatif borglanma faiz oranlandir.

,z%et’m ticari olmayan bor¢lar: finansman amagh aldig1 borglardir. Sirket, bu borglarina iligskin

zi hesaplamaktadir. Adat faizi hesaplamasinda kullamlan faiz oranlan, Sirket’in aym
altemnatif borglanma faiz oranlandir.

Shhikhiyr Ma Hesi Sahiniy
. Meo: 2541



Asagda verilen tarihler itibartyla Sirket’in iligkili taraflardan olan ticari ve ticari olmayan alacaklar
ve borglar asagidaki gibidir:

Tiskili taraflarla islemler asagidaki gibi siiflandirtlmigtir:

(1) Aydem Holding Grup Sirketleri,

{2) Nihai ortak,

(3) Ana ortak veya nihai ortaklarin sahip oldugu sirketler ve diger kisiler.

31 Aralik.- .
2021 5
: (Bin TL) (Bnnfl‘L)L:;;ﬂ;‘;... (B

ﬁysde(’;") Flckirk Perakende_Sans 0 0 541.891 1.129.469
GDZ Elektrik Dagitim A.S. (1} 0 64| - 0 0
?;a)xtagan Termik Enerji Uretim A.S. 360 0 0 0
Dliskili taraflardan olan ticari 360 64 541.891 1.129.469
alacaklarn toplanm

ADM Elektrik Dagitim A.S. (1) 13 8.442 26.707 0
iysde(ril) Elekirik Perakende Satg 17.697 136 5.5%4 0
Gediz Elektrik Perakende Satis A.S.

s § A3 1.711 96 482 498
GDZ Elektrik Dagittm A.S. (1) 114 0 4.388 0
1ligkili taraflardan olan ticari
ohf:ayan alacaklann toplamm ‘ 19.535 8.675 37.162 498
Tiimas Mermer (1) (*) 0 0 80216 ' 0
Aydem Holding (2) 12.475 4.341 3.761 2.501
Entek Elektrik Ingaat A.S.(3) 201 1.377 905 628
Ei)ltagan Termik Enerji Uretim A.S. 0 0 370 3.056
Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. (1) 0 79 27 0
Aydem Elektrik Perakende Satis 3.930 2478 0 0
AS. (D - e ri—— ) ’

Aydem ap1 ayrime .
Ygtmmlan A.S.p(l) d 1.097 0 0 0
Diger iligkili taraflar 0 0 19 19
Iligkili taraflara eolan ticari 17.003 8.275 85299 6.204
borg¢larin toplam
Aydem Holding (2) (**) (**%) 261.548 34.935 12.000 0
Gdz Enerji Yatirimlan A.S. (1) (*%) 27.813 213 212 704
Iligkili taraflara olan ticari 289.361 35.148 12312 704
olmayan borglar toplam:

?#»ﬁzmq}ﬂ Aralik 2022 ijtibarryla borg, Cankiri Orta ve Zonguldak Baglik-Inagz1 kémiir sahalanimin

i ﬁ h

s t ve igletme hakkin sirastyla 14 Ekim 2022 ve 28 Kasmm 2022 tarihlerinde devralmmasmdan

oo g‘;yna I1 ticari borg olup ddemesi 2023 yilnda yapilmstur. X
) Sirket’m finansman amagh aldig borglardir. Sirket bu borglarina 111$k1n adat faizi
NS g*sapl aktadir. Adat faizi hesaplamasinda kullanilan faiz oranlari, Sirket'in aym: tarihteki
\& o Tasps “\L ! tit borglanma faiz offularidir. 2023 igin kullanilan omadat faiz oram %13,11’dir (1
oe Ty B (0

— 30 Haziran 1%,46, ﬁ Ocak — 31 Aralik 2‘02 72, 1 Ocak - 31 Aralik 2021:
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%16,44, 1 Ocak - 31 Aralik 2020: %12,99).
(***) 7326 Sayih Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandinlmasi ile Bazy Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Iligkin Kanun Madde 6/3-a kapsaminda, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in esas
faaliyet konusu disindaki iglemleri dolayisiyla (6diing verme ve benzer nedenlerle ortaya ¢ikan)
ortaga/ortaklara borglar1 279.880.520 TL tutaninda silinerek gelir olarak kayitlara intikal
ettirilmigtir. Sirket yénetimi TMS uyarnca ortaklarla yapilan buna benzer islemlerin kar veya zarar
tablosu yerine 6zkaynaklarda muhasebelestirilmesi gerektigini degerlendirmis ve 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla sona eren yila ait dzkaynak degisim tablosunu diger degigimler nedeniyle artig
olarak diizelterek finansal tablolarda sunmugtur.

Agagida verilen tarihler itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan olan faaliyet giderleri (hizmet satin
allmlan dah11 olmak iizere) agagidaki gibidir:

, SHZEEY | 30 Haziran’da sona eren altr ayhk
. 31 Arahk ta sona eren yllllk donem - dinem

2020 . 202_1 S 'fj 202; 2022 2023
. (BinTL) | (BinTL) '('Bihh,ﬂ, )| (BinTL) (BinTL) -
Aydem " Elektrik
Perakende Satig A.S. (1) 18.083 27.704( 180.380 53.505 56.670
Tiimag Mermer (1) 0 0 75.232 0 0
Yatagan Termik Enerji
Uretim A.S. (1) 1.752 6.146 30.011 14.335 6.788
Aydem Holding (2) 11.917 5.158 19.174 9.959 18.160
GDZ Enerji Yatinmlan

0 606 1.649 762 1.653

AS. (1) 6
Aydem Yenilenebilir
Enerji A.S. (1) 249 121 87 60 0
Diger 1.545 96 7.192 2.611 5.974
Tligkili taraflardan
faaliyet giderlerinin 33.546 39.830 | 313.725 81.233 89.246
toplanm

Asag1da venlcn tarihler itibariyla Slrket in iligkili taraﬂara maI ve hizmet satislar1 agsagadaki gibidir:

3
31 Aralik’ta sona eren yllllk donem 30 Hmyan da sona eren alty aylik
. __donem ,
2020 ) 2021 : " ' 2022 _ 2022 2023
S (Bin TL) | (BinTLY | " (Bin T,L)‘ | (BinTL) (BinTL)
Aydem Elektrik
Perakende Satis A.S. (1) 4.675 27755 3.081.046 775470 1.752.496
*)
Yatagan Termik Enerji
UrcthAS (1) 305 0 661 10.550 0
GDZ Enerji Yatirnnlan
0 0 10 0
AS. (1) 0
vllger 1 0 0 0 2
IllSk]ll tayaﬂara
- *satlsla?m\toplaml 4.981 27.755 3.081.716 786.019 1.752.498

- /
iy
o~
ot
%

(*) "$1rkeﬁ* EUAS'Ia yapilan elektrik alim anlagmasi yenilenmedigi i¢in 2022 yilinda ikili anlagma

E o ,%,\M'yoluyl glrhkh olarak Aydem EPSAS'a elekirik satigina baslamis olup 2023 yilinda da agirliklz
F\
\E;-k “152.51al k@ Sfdem EPSAS’ a satrg ;;pma devam) etmigtir.
R M B\ . i
Wm.,: i‘é\a I; Enerji Yatirunlap: A.S, Info Yatinm Menkul Degerler A.S
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Asagida verilen tarihler itibanyla Sirket’in iligkili taraflardan olan finansman gelir ve giderleri

agagidaki gibidir:

| G T, G

ﬁektnk

Aydem
Perakende Satig A.S. (1) 2818 1131
GDZ Elektrik Dagitim
96 59 4.701 178 265

AS() 7 7
igM Elektrik  Dagitim 11 1.604 24.980 60 1.616
Gediz Elekirik Perakende
Satis A.S. (1) 457 198 383 3 31
Yatagan Termik Enerji
Uretim A.S. (1) 0 0 0 0 369
iliskili taraflardan olan
finansman gelirleri 3.382 2,992 39.041 613 2.593
toplanmi
Aydem Holding (2) 31.502 37.507 10.058 4,685 620
GDZ Enerji Yatrnmlari |

2.325 0 ] 0 0
A.S. (1)
1ligkili taraflara olan
finansman giderleri 33.827 37.507 10.058 4.685 620
toplam

Asafida verilen tarihler itibanyla Sirket’in iligkili taraflardan olan diger gelirleri ve giderleri

agagidaki gibidir:
} : 31 Arﬁhk’ta sona ereh yillik dénem 30 Haziran da:i sona eren. aln ayhk
o gnem
2020 2021 2022 2022 2023
‘ (Bin TL) - | (Bin TL) (Bin TL) (BinTL) (BinTL)

Aydem Elektrik
Perakende Satis A.S. (1) 0 0 69.447 28.32] 162.780
*

| Miskili taraflardan diger 0 0 69.447 28.321 162.780
gelirlerin toplam
Aydem Holding (2) (**) 0 0 0 0 3.000
Diger 0 0 0 0 11
Il'lsklll 'taraflara difier 0 0 0 0 3.011
| giderlerin foplam

(*) Ilgili islem, dénem igerisinde gergeklestirilen ticari faaliyetlere iligkin net kur fark: gelirlerini

- igermektedir.
e (*) 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem i

s,

& /ﬁ?’“ :

¢in, 6 Subat 2023’te Kahramanmaras merkezli
gen ve 10 ili etkileyen depremlerin ardindan afet bélgeleri igin Aydem Holding kanaliyla

apﬂgp. 000.000 TL tutarindaki bagig ve yardimlar icermektedir.
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20.2. Mligkili taraflarla yapilan iglerin Ihracei’min net satiy hasilat icindeki payt hakkinda
bilgi:

Migkili taraflara yapilan {iriin ve hizmet satiglarmin toplam net satig gelirleri igindeki pay1 31 Aralik
2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 30 Haziran 2022 ve 30 Haziran 2023 itibaniyla, sirasiyla,
%1, %4, %92, %69 ve %96°dir.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikariimig sermayesi 140.405.000 TL’dir. Sirket’in sdz konusu-
¢ikarilmig sermayesi beheri 1 TL nominal degerli 84.243.000 adet A grubu ve 56.162.000 adet B
grubu olmak iizere toplam 140.405.000 adet paya béliinmiigtiir.

21.2. Kayith Sermaye Tavan:
Sirket’in kayitl sermaye tavani 300.000.000 TL dir.

21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayistmin mutabakati ve
Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin %10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Paylar heniiz halka arz edilmedigi i¢in fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sermaye, nakit dis:
aktiflerden ddenmemigtir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb hisselerin sayisi ve mtellgl
hakkmda bilgi:
Yoktur.

21.5. Ihragg’min paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun admna tutulan veya
bagh ortakhklarimin sahip olduklari Ihra¢q paylarimin adedi, defter degeri ve nominal
degeri:
Yoktur,

21.6. Varanth sermaye piyasas: araglar, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araclarmn miktar: ve déniigtiirme, degisim veya talep edilme
esaslarmna iliskin bilgi:

Y oktur.

21.7. Grup girketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
psnyona konu olmaSI kararlastmlmls sermaye piyasasi araclar1 ve séz konusu opsiyon

wr B

* b
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21.8. izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artirumlan ve kaynaklan ile sermaye azaliimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degisiklife yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibanyla gergeklestirmis oldugu sermaye artirimlarma iligkin

bilgiler agagidaki gibidir:
Artirim Artinm . .
. Bedelsiz | Bedelli .
Sﬁncem Sonras) Artim | Art Kaynak TesFll 'ITS-G TTSG
€rmaye Sermaye (TL) (TL) Tarihi Tarih Say
(TL) (TL)

Aydem Holding A.S. tarafindan
37.440.000 | nakit olarak karsilanan sermaye | 28.06.2022 | 29.06.2022 | 10609
avanslan.

Parla Enerji Yatirimlar: A.S,
tarafindan nakit olarak
karsilanan sermaye avanslan.

48.000.000 | 85.440.000 0

85.440.000 | 140.405.000 0 54.965.000 31.01.2023 | 31.01.2023 | 10759

21.9. ihraggy’min son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yattrimeiya satig
suretiyle pay ihracinm bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutan ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur,

21.10. fhra¢ermin meveut durum itibariyla paylarimn borsada iglem gérmesi durumunda
hangi paylarm borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadigmna iligkin bllgl

Yoktur.

21.11. izahname’nin hazirlandifs yil ve bir énceki yilda efer Thracel hialihazirda halka aqik
bir ortakhk ise Thrager’nin paylan iizerinde ii¢iincii kigiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglart hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Tam metni Ek-1°de bulunan ve KAP’1n internet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alacak olan $1rket
Esas Sézlesmesi, 6 Temmuz 2023 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda tadil edilmis, sbz
konusu esas sdzlesme degisikligi 12 Temmuz 2023 tarihinde tescil edilmigtir. Yénetim kurulunun
alacag: karar lizerine, $irket’in temsil yetkisi ydnetim kurulu iiyelerinden birine ya da bir veya
daha fazla murahhas iiyeye veya niiidiir olarak iigiincii kisilere devredebilir.. En az bir yonetim
kurulu tiyesinin temsil yetkisini haiz olmas: sarttir. Bu sekilde kendisine temsil yetkisi devredilen
kigilerin yetki siireleri yonetim kurulu iiyelerinin gorev siireleri ile smurh degildir.

Sirket adina diizenlenecek ve Sirketi taahhiit altina sokacak her tiirlii evrak ve sdzlesmenin gecerli
olabilmesi i¢in bunlann $irket invam altinda, yénetim kurulunun alacag karar ile TTK nin 373,
maddesine uygun olarak temsil ve ilzam yetkisi verilmis olan kigilerin imzasim tasimas gereklidir,
/f/“‘-“%um kurulu, Sirket lehine imza yetkisi olan klsllen ve bu kisilerin imza yetkilerinin smirlarm
/’" b@i}%e eye yetkilidir. Sirket’i sadece tescil ve ilan olunan imza yetkilileri temsil ve ilzam

= L\\Au ylamig suxet] \tiaret sicil

He tdﬁscil ve ilan edilir. !

(( slgcekle dlr Ten sile yetk/l kigileri ve bunlanin temsil gekillerini gdsterir kararin noterce
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Sirket, 2 Ocak 2023 tarih ve 2023/1 sayili ySnetim kurulu karan ile 2 Ocak 2023 tarih ve 2
numarali Yénetim Kurulu I¢ Yonergesi’'ni Ek-2’de bulunan sekli ile kabul etmistir. Sirket, stz
konusu i¢ y6nerge uyarimca temsil ve ilzam yetkisinin devri amaciyla, 3 Mayts 2023 tarih ve 18606
yevmiye numarasi ile T.C. Denizli 11. Noterligi tarafindan onaylanmis imza sirkiilerini kabul
etmistir,

21.13. Esas Sozlesme’nin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle Ihracer’min amag ve
faaliyetleri:

Esas S6zlesme’nin “Ama¢ ve Faaliyet Konularr” basghkl 3. maddesi uyarinca Jirket’in istigal
konulart EPDK’dan gerekli durumlarda lisans almak kayd: ile her tiirlit enerji kaynaginin elektrik
enerjisine ddnigtiiriilmesi igin, her tiir elektrik enerjisi iiretim tesisinin kurulmasi, igletilmesi,
isletmeye ahnmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, iiretilen elektrik enetjisinin ve/veya
kapasitesinin, yliriirlikteki mevzuata gore miisterilere satis1 ile mithendislik hizmetleri verilmesini
kapsamaktadur.

Sirket bu amacim gergeklestirmek {izerc Esas Sézlesme’de belirtilen baglica faaliyet konulan

agagida belirtilmistir:

» Elektrik enerjisi Gretmek amactyla her tiirlii tesisi kurmak, igletmeye almak, devralmak,
kiralamak, isletmek, kiraya vermek, bu tesislerle ilgili mithendislik, miisavirlik etiit, planlama,
proje ve fizibilite hizmetlerini yapmak;

e Tamamlanmis ya da tamamianacak tesisleri devralmak icin satis ve igletme hakki devir
sdzlesmeleri imzalamak, devraldig: tesisleri isletmek, gerekli rehabilitasyon ve ek yatmmilar
yapmak ya da yaptirmak;

o Uretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi ilgili mevzuat gergevesinde satmak ve

* Kurulmug veya kurulacak elektrik enerjisi iiretim girketleri ile igtirak iligkisine girmek.

Ayrica Sirket, amag¢ ve konusu ile ilgili hususlan gerceklestirmek i¢cin amag¢ ve konu ile smirlt

olmak kaydiyla baslica agagidaki hususlarda da faaliyette bulunabilir:

 Acenteler, miimessillikler, subeler agabilir ve pazarlamacilik faalivetlerinde bulunabilir;

* Yurti¢i ve yurt digindan makine ve ekipman kiralayabilir, satin alabilir ve satabilir;

e Yerli veya yabanc: girket ve bankalardan uzun, orta ve kisa vadeli ve teminat karsilif1 veya
teminatsiz kredi alabilir;

* Yerli ve/veya yabanci sirketler ile anlagmalar yapabilir, yurt ii ve yurt digmdaki ihalelere
katilabilir ve taahhiitte bulunabilir;

* Kurucu olarak katildifi ve istirak ettifi mevcut veya kurnlacak girketlerin idare ve teknik
organizasyonlarin saglayabilir;

¢ Yerli ve yabanci sahis sirketleri, sermaye sirketleri, adi sirket ve gercek kigilerle yabanci
sermayeli girketler, adi ortakliklar ve ig ortakliklar kurabilir, kurulmus ortakliklara katilabilir;

o Scrmaye piyasasi mevzuati ile diizenlenen yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde

o olmamak kaydiyla &zel ve kamu hukukuna tabi tiizel kisiler tarafindan ihrag olunmus veya

,m, b\Qmacak pay ve pay benzeri difer kiymetler ile bor¢lanma araci, intifa senedi gibi menkul

“Zkymetleri ve diger senmyasam araglarmi satin alabilir, satahilir, devredebilir, mevzuattaki

‘:\\‘: ﬁmﬂflamalar dahilinde ve uspllere uymak kosuluyla bunlan temingt gosterebilir;

info Yatinm Menkul Degetler A.S.
. Q . INFO
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Suray Mn AL sl ch Comens”

Plaza2.B : 2
TeBI:OEIc 219 96 09 Faxjih1er bonase 160

. obazi . OF178080%;
Mersis No: 04 BO0Y67470001 1 Tic. Sic/Na: 271081




/ﬁT@'

= gél%n eniden seglleblhrler Genel kurul lizum goriirse ydnetim kurulu tiyelerini her zaman

¢ Faaliyet konularina giren sinai ve ticari yatinmlarda bulunabilir;

* Marka, patent, faydali model, model ve dier sinai miilkiyet haklarm iktisap edebilir,
devredebilir ve bunlar iizerinde lisans anlasmalar: yapabilir;

¢ Yukanda maddeler halinde belirtilen islerden bagka isler yapilmast faydal: gorildiigii takdirde,
ybnetim kurulunun teklifi genel kurulca uygun gbriilmesi halinde, T.C. Ticaret Bakanlig1’ndan,
Sermaye Piyasasi1 Kurulu’ndan ve ilgili diger mercilerden gerekli izinlerin almmasi ve Enerji
Piyasast Diizenleme Kurumunun onayiyla bu tiir ticari faaliyetleri yapabilir;

* Her tirlil tagimr ve taginmaz mal iktisap edebilir; tagiir ve taginmaz varliklar tizerinde her
tiirldi tasarrufta bulunabilir; her tirli garanti ve kefaleti verebilir; ortag: oldugu veya kendisine
ortak olan gergek ve tiizel kigilerin borglart igin her tiirlii teminati gbsterebilir;

¢ Elektrik iiretmek fizere her tiirlii enerji kaynagl ile ilgili arastlrma geh$t1rme arama, ¢ikarma
faaliyetlerinde bulunabilir;

* Yurt i¢inde ve yurt diginda resmi ve 6zcl her nevi ingaat taahhiidiinde bulunabilir ve ingaatlar
yapabilir;

» Konusu ile ilgili makine imalini, bunlarin alum satmum, ihracat ve ithalatim gerceklegtirebilir;

* Her tiirlii (maden, kémiir, mermer, gélsuyu, jeotermal, kumocagi) maden ruhsat miiracaatinda
bulunmak ve bunlar ruhsata baglamak, her tiirlii rubsati devir almak, kiralamak, rodévansa
almak ve gerektifinde vermek igletmek ayrica madencilik ile ilgili her tiirli ocak ve
isletmelerini kurmak, Sermaye Piyésas1 Kanunu’nun ortiilii kazang aktarimina iliskin hilkiimleri
sakli kalmak kaydiyla, kurulmus olanlara ortak olmak, devralmak, satin almak ve bunlann
taahhiit iglerini yapmak ve yaptirmak ve

* Sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili difer mevzuata uygun olarak hareket etmek ve gerekli ozel
durum agiklamalarimi yapmak kaydiyla kendi paylarini geri alabilir.

21.14. Yoénetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin ézetleri:

Esas Sézlegme’nin “Ydnetim Kurulu™ baglikli 8. maddesi uyarinca, Sitket, en az bes en fazla dokuz
iyeden meydana gelen yonetim kurulu tarafindan yonetilir. A grubu paylarm temsil ettigi
sermayenin, Sirket’in gikanilmis sermayesinin en az %30°unu temsil etmeye devam ediyor olmasi
sarttyla, ydnetim kurulunun bes iiyeden olusmasi durumunda iki iiye, altt veya yedi iiyeden
olusmasi durumunda iig ﬁye, sckiz veya dokuz liyeden olugmasi durumunda ise dért fiye, A grubu
paylarin temsil ettigi sermayenin gogunlupuna sahip pay sahiplerinin gOsterecegi adaylar arasindan
secilecektir.

A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin en az %30’unu temsil
etmeye devam ediyor olmamas: durumunda, s6z konusu duruma yolan agan hukuki islemin
gergeklestigi andan itibaren yukanda belirtilen yonetim kuruluna aday gdsterme imtiyazi sonradan
canlanmamak iizere kendiliginden yiiriirlikten kalkacaktir. Ayrica, bu durumun gergeklegmesi
tizerine yapilacak ilk genel kurul toplantisinda Esas Sézlesme tadil edilerek pay gruplan ve pay
gruplarna yapilan atiflar kaldinlacaktr,

m kurulu dyeleri en cok ii¢ yil icin secilebilirler. Gérev siiresi sona eren yonetim kurulu

revd;‘ﬂ al%bg 1r
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Esas Sozlesme’nin “Yénetim Kurulu Toplantilan ve Toplanti ve Karar Nisaplan™ baghkl 10,
maddesi uyarmca, yonetim kurulu toplantilarinda toplanti ve karar nisaplarina iliskin olarak TTK
ve sermaye piyasast mevzuati hitkkiimleri uygulamr. TTK hitkiimleri uyarnca, yénetim kurulu
tiyelerinden higbiri toplant1 yapilmas: isteminde bulunmadif takdirde ve TTK, sermaye piyasas:
mevzuati ve Esas Sozlesme’de éngdriilen yeterli sayida yonetim kurulu iiyesinin, yénetim kurulu
liyelerinden birinin belirli bir konuda yaptif1 karar geklinde yazilmig onerisine yazili onayin
ahmmasi kaydiyla yénetim kurulu karar alabilir.

Esas Sozlesme’nin “Sirketin Temsili ve Ilzami” bashkh 11. maddesi uyarnca, Sirket’in yonetimi
ve liglincil kigilere karg1t temsili yonetim kuruluna aiftit ve yonetim kurulu, TTK hitkiimleri
ergevesinde dlizenleyecegi bir i¢ ydnergeye gore, yonetim, yetki ve sorumluluklarini, kismen veya
tamamen bir veya birka¢ y6netim kurulu iiyesine veya tiglincit kisilere devretmeye yetkilidir. Bu
madde uyarinca, Sitket, 2 Ocak 2023 tarih ve 2023/1 sayil1 yonetim kurulu karan ile 2 Ocak 2023
tarih ve 2 numarali Yonetim Kurulu I Yonergesi’ni Ek-2’de bulunan sekli ile kabul etmigtir.
Sirket, sbz konusu i¢ ydnerge uyarinca temsil ve ilzam yetkisinin devri amaciyla, 3 Mayis 2023
tarih ve 18606 yevmiye numarast ile T.C. Denizli 11. Noterlizi tarafindan onaylanmig imza
sirkiilerini kabul etmigtir.

Esas Sézlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Komitelerin Gérevieri ve Yetkileri” baslikli 13. maddesi
uyarnmca, yonetim kurulu iglerin yiiriitiilmesi icin komite ve komisyonlar kurabilir, Sermaye

© piyasasi mevzuatt kurumsal yonetim ilkeleri kapsanunda yénetim kurulunun gdrev ve

sorumluluklarini saghkli bir -bigimde yerine getirmesini teminen ydnetim kurulu biinyesinde
Denctim Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi dhil
olmak iizere kanunen kurulmas: gereken veya yonetim kurulunca kurulmas: uygun goriilen diger
komiteler olugturulur. Ancak y&netim kurulu yapilanmast geregi ayr bir Aday Gosterme Komitesi
ve Ucret Komitesi olusturulamamas: durumunda, Kurumsal Yénetim Komitesi bu komitelerin
gorevlerini yerine getirir. Komitelerin gorev alanlari, ¢alisma esaslari ve hangi iiyelerden olusacagi
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun kurumsal yOnetime
iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ydnetim kurulu tarafindan
belirlenir ve kamuya agiklanir. Denetimden Sorumlu Komite iiyelerinin tamaminin, diger
komiteletin isc bagkanlarinin, bagimsiz yonetim kurutu fiyeleri arasindan secilmesi gerekmektedir.
Sirket biinyesinde ilgili mevzuat uyarinca, 15 Subat 2023 tarih ve 2023/13 sayil1 yonetim kurulu
karariyla Denetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi1 Komitest
olmak iizere toplamda {i¢ komite kurulmus ve olugturulan bu komitelerin gérev ve ¢alisma esaslar
belirlenmisgtir. '

Esas Sézlesme’nin “Sermaye” baglikh 6. maddesi uyannca, yénetim kurulunun sermayeyi kayith
sermaye tavanmna kadar artirma izni, baslangic1 2023 yil; bitigi ise 2027 yili olmak iizere, beg yil
igin gegerlidir. Yénetim kurulu 2023 — 2027 (2027 yilinin sonuna-kadar) yillart arasinda, SPKn

Mm}{ﬁl{ihnlerine, Kurul diizenlemelerine ve ilgili sair mevzuat hilkiimlerine uygun olarak, gerekli
;5?’??’ ;Tﬁgéfg‘%:amanlarda kayith sermaye tavanma kadar yeni pay ihrag¢ ederek ¢ikarilmig sermayeyi
) LB W
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aftfrmaya, imtiyazh pay sahiplerinin haklarinm kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma

{/ . é” @ Dnm\‘t!smuland}nhnam (pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agmayacak sekilde) ile imtiyazli,
A intli veYa nonfipal’degeriyiin altidda pay ihraci konularinda kasfag almaya yetkilidir.
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21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda bilgi:
Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami 33.050.000 TL olup 24.795.000 TL’lik kism1
Sirket’in sermayesinin mevcut ortaklarn yeni pay alma haklariun tamamen kisitlanmasi suretiyle
140.405.000 TL den 165.200.000 TL’ye artirilacaktir. Kalan 8.255.000 TL nominal degerli kisim
ise Sirket’in meveut ortag: Parla Enerji Yatinmlan A.S. tarafindan ortak satisi yoluyla halka arz
edilecektir.

Cikarilmig sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde kayden izlenir.

Sirket’in sermayesi, gerektifinde TTK ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati hitkimleri gergevesinde
artirilabilir veya azaltilabilir,

Esas Sozlesme’nin 8. maddesi uyarinca, Sirket, en az beg en fazla dokuz {iyeden meydana gelen
ybnetim kurulu tarafindan y&netilir. A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikartimag
sermayesinin en az %30’unu temsil etmeye devam ediyor oldugu siirece, yonetim kurulunun bes
tiyeden olusmasi durumunda iki iiye, alt1 veya yedi liyeden olugmast durumunda iig iiye, sekiz veya
dokuz iliyeden olusmasi durumunda ise dért iiye, A grubu paylann temsil ettifi sermayenin
¢ogunlufuna sahip pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan secilecektir. S6z konusu A grubu
pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasmdan segilecck yonetim kurulu iiyeleri bagimsiz iiyeler
haricindeki iiyelerden olacaktir.

Diger yandan, A grubu paylann temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin en az -
%30 unu temsil etmiyor olmasi durumunda, yénetim kuruluna aday gosterme imtiyaz: iliskin
hilkiim sonradan canlanmamak iizere kendilifinden yiiriirlikten kalkacaktir. Bu durumun
gerceklesmesi iizerine yapilacak ilk genel kurul toplantismda Esas Sézlesme tadil edilerek pay
gruplar1 ve pay gruplarna yapilan atiflar kaldirilacaktir.

Bunlarm yam: sira, SPKn’de ve TTK’da yer alan nisaplar korunmak kaydtyla, Esas Sozlesme’nin

15. maddesi uyarinca, $irket geriel kurulunun asagidaki hususlarda ve bu konularm kapsamina giren

Esas Sozlesme degisikliklerinde karar alabilmesi igin A grubu paylarm temsil ettifi sermayenin

¢ogunluguna sahip pay sahiplerinin olumlu oyu gerekmektedir:

¢ Biit¢enin onaylanmasi. :

¢ Kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artnmlari haricinde, esas sOzlesmenin tadil
edilmesi.

¢ Sirket’in igletme konusunun degistirilmesi, yeni i kollarina girilmesi veya var olan is kollarinmn
terk edilmesi.

o Sirket’in, kayitl sermaye sistemine godre yapilacak sermaye artinmlari haricinde sermaye
artirimy, tasfiyesi, sona ermest, sermaye azaltimi, nevi degistirmesi.

}y;-f-‘fh-@{,‘ Iflas, konkordato, 2004 sayil fcra ve fflas Kanunu'nun 309/m. maddesi kapsaminda finansal

-.o.

. ff“yemden yapilandirma igin bagvuruda bulunulmas:.
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ﬁ, \ Suket in ticari Liletmemmn tamaminin veya bir kismuinin devredilmesi.
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Baglamlarla ilgili olarak, Esas Sozlesme’nin 7. maddesine gore, Sirket’in paylanmm ilk halka
arzmda yonetim kurulu meveut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarim kisitlayarak
sermaye artis1 kapsaminda ¢ikanlacak tiim paylar1 B grubundan gikarmaya ve bu paylarin tamamim
halka arz etmeye yetkilidir,

Sirket’in paylaﬁmn ilk halka arz1 sonrasi, yonetim kurulu ancak, genel kurul tarafindan agikca
yetkilendirilmesi halinde, sermaye artipt kapsaminda ¢ikanlacak tim paylanm B grubundan
¢ikarmaya yetkili olur.

21.16. Pay sahiplerinin haklarmin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iligkin esaslar:

Esas Sozlesme’nin 8. maddesi uyarmca, A grubu paylann temsil ettigi sermayenin, Sirket’in
¢ikanlmig sermayesinin en az %30’unu temsil etmeye devam ediyor olmamasi durumunda, sdz
konusu duruma yol agan hukuki islemin gergeklestigi andan itibaren yonetim kuruluna aday
gosterme hakki ve genel kurul toplantilarinda belirli kararlann (Agirlagtirilmis Genel Kurul Karar
Nisab1 Gerektiren Konular) A grubu pay sahibinin olumlu oyu olmadan alimamama imtiyazlar:
kendiliginden yiiriirliikten kalkacaktir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosultar hakkmda bilgi:

Esas Sézlesme’nin 15. maddesine gore, genel kurul olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Olagan
genel kurul toplantis, Sirket’in ilgili hesap déneminin sonundan itibaren ti¢ ay iginde yapilir ve
yilda en az bir defa toplanir. Olaganiistii genel kurul ise Sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanur. '

Genel kurul toplantisinin igleyis sekli, bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Genel kurul toplantilarinda,
TTK, sermaye piyasasi mevzuati hilkiimleri ile Esas Stzlesme ve Sirket’in Genel Kurul Caligma
Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yénergesi diizenlemeleri uygulamr. Sirket’in genel kurul
toplantilarina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, TTK’nin 1527. maddesi uyarinca
elektronik ortamda da katilabilir. Sirket genel kuruluna elekironik ortamda katiiim, MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir. :

Genel kurul toplantiarna davet, mevzuatta dngoriilen usullerin yani sira, elektronik haberlesme
déhil her tiirlii iletigim vasitasi kullanilmak suretiyle ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak iizere
genel kurul toplanti tarihinden itibaren en az tg hafta énce yapilir. Soz konusu ilan Sirket’in
internet sitesinde, KAP ile Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen diger yerlerde ve TTSG’de
yayimlanir. Sirket’in internet sitesinde, genel kurul toplant: ilam ile birlikte, Sirket’in mevzuat
geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yant sira, Kurul tarafindan kurumsal yénetim
diizenlemeleriyle belirlenen hususlar dikkat gekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur,

(Genel kurul toplanulan $irket’in merkez adresinde veya merkez adresinin bulundugu sehrin
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Genel kurul toplantilarinda, her paym bir oy hakki vardir. Oy kullanimma iligkin olarak TTK,
SPKn ve ilgili difer mevzuat hitklimleri uygulanir. Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri
kendilerini difer pay sahipleri veya harigten tayin edecekleri vekil vasitas ile SPKn kapsaminda
vekdleten oy kullanmaya iligkin diizenlemeler kapsaminda temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi
olan vekiller kendi oylarindan bagka, temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklan oylari da
kullanmaya yetkilidirler. Sirket’in paylar1 Sirket’e karst blinmez bir biitiindiir. Bir payimn birden
fazla sahibi bulundugu takdirde, bunlar Sirket’e karg: haklarim ancak ortak bir temsilci aracihigiyla
kullanabilirler. Boyle bir temsilei atamadiklan takdirde, Sirket tarafindan sdz konusu paym
sahiplerinden birisine yapilacak tebligat hepsi hakkinda gegerli olur.

Genel kurullarda toplant: ve karar yetersayisinda TTK ve sermaye piyasas1 mevzuat: hiikiimleri ile
Kurul’un Kurumsal Yé6netim Ilkeleri diizenlemeleri uygulanr.

SPKn’de ve TTK’da yer alan nisaplar korunmak kaydiyla, Sirket genel kurulunun asagidaki

hususlarda ve bu konularin kapsamina giren Esas Sézlesme degisikliklerinde karar alabilmesi igin

A grubu paylarmn temsil ettifi sermayenin gogunlufuna sahip pay sahiplerinin olumlu oyu

gerekmektedir:

¢ Biitgenin onaylanmasi.

» Kayitli sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artiimlan haricinde, esas s6zlesmenin tadil
edilmesi. _

e Sirket’in igletme konusunun degistirilmesi, yeni is kollarina girilmesi veya var olan is kollannm
terk edilmesi.

¢ Sirket’in, kayith sermaye sistemine gire yapilacak sermaye artimmlari haricinde sermaye
artirimi, tasfiyesi, sona ermesi, sermaye azaltuni, nevi degistirmesi.

e Iflas, konkordato, 2004 sayil fera ve Iflas Kanunu'nun 309/m. maddesi kapsaminda finansal
yeniden yapilandirma igin bagvuruda bulunulmas:.

¢ Sirket’in ticari igletmesinin tamamimmn veya bir kismimn devredilmesi.

21.18. Ihracer’mn yonetim hikimiyetinin el degistirmesinde gecnkmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’ye gore yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir simrlama
bulunmamaktadiw. TTK ve SPKn basta olmak iizere Sirket’in bagl oldugu ilgili mevzuat
hiikiimleri gegerlidir.

21.19. Paylarmm devrine iligkin esaslar:
Sirket paylarinin devri TTK ve SPKn hiikiimlerine ve ilgili diger mevzuata gére gergeklestirilir.

Esas Sozlesme’nin “Paylar ve Pay Senetlerinin Devri” baghkli 24. maddesine gére, énlisans siiresi
icerisinde ve Uretim lisanst alimncaya kadar, Elekirik Piyasas1 Lisans Yonctmeligi’nde belirtilen
@m_@tlsnalar diginda, Sirket ortaklik yapistmn dogrudan veya dolayl: olarak degigsmesi, paylarm veya
3 % in pay;, senetlennm devri yeya devir sonucunu doguracak is ve islemler yapilamaz. Sirket bu kapsamda
7 e Eﬁ“%isl‘m’\l1sans1{11ca]\dLg1=1(;1n ilgili devir simirlamas: hélihazirda Sirket’e uygulanmamaktadir,
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Uretim lisans1 almdiktan sonra, Sirket’in‘ ortakltk yapisinda yapilan dogrudan ve/veya dolayl
degisiklikleri, degisikligin gerceklestirildigi tarihten itibaren alti ay icerisinde Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu’na bildirmesi zorunludur.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azalthlmasina iliskin esas sézlesmede ongoriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin sermayeye iliskin 7. maddesi kapsammnda Sirket’in sermayesi gerektiginde
yonetim kurulunca TTK ve sermaye piyasast mevzuat: hitkiimleri ¢ercevesinde arttirtlabilir,

Bedelsiz sermaye artrimlarinda gikanlan bedelsiz paylar, artirim tarihindeki meveut pay
sahiplerine paylan oraninda dagatilir.

Yapilacak sermaye arttrimlarinda aksi kararlagtinlmadikga A grubu paylar karsiliginda A grubu, B
grubu paylar kargiifinda B grubu paylar gikartilir.

Sirket’in paylanmin ilk halka arzinda ydnetim kurulu meveut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay
alma haklanm kisitlayarak sermaye artist kapsaminda ¢ikanlacak tiim paylan B grubundan

¢ikarmaya ve bu paylarmn tamamim halka arz etmeye yetkilidir.

Sirket’in paylarmin ilk halka arzi sonrasi, ydnetim kurulu ancak, genel kurul tarafindan acikca

- yetkilendirilmesi -halinde, sermaye artig1 kapsammda ¢ikarilacak tim ‘paylart ‘B grubundan

¢ikarmaya yetkili olur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in faaliyetlerini yiiritmesi amaciyla imzaladig1 sozlesmeler: (i) piyasa katilim sozlesmeleri;
(ii) sistem baglanti ve sistem kullantm anlasmalary; (iii) yan hizmetler ile ilgili sézlesmeler; (iv)
dengeden sorumlu grup sézlesmesi; (v) komiir satig sdzlesmeleri; (vi) elektrik satig sézlesmeleri;
(vii) yiiklenicilik sdzlesmeleri; (viii) atik toplama ve geri kazandirma sézlesmeleri; (ix) kredi
sozlegmeleri ve teminat sézlegmeleri; (x) sigorta sbzlesmeleri ve poligeleri; (xi) toplu is sdzlegmesi
ve (xii) dier sozlesmelerdir. Ayrica, Sirket tarafindan, fatura diizenlenerek ugucu kiil satisi
yapilmaktadir.

. Onemli sdzlesmelerde, Sirket paylannmn halka arzina engel herhangi bir hiikim bulunmamaktadir

veya bulundugu durumlarda ilgili maddeye iligkin kars: taraflardan gerekli onaylar alinmmgtir. Yine
bu sdzlesmeler kapsamunda, halka arz sonucunda Sirket'in ortaklik yapismda ortaya g¢ikacak
degigiklik nedeniyle karg1 tarafa sdzlesmeyi tek tarafli fesih hakk tanityan bir madde de
bulunmamaktadir,

Piyasa Katthm Sozlesmeleri

ik piyasasmda faaliyet gosteren her sirket piyasa katilimcist olarak EPIAS ile piyasa katihm
esi imzalamak zorundadir. Giin igi piyasast ve/veya giin dncesi piyasasmna katilmak bir
tuk deglldlr Bu piyasalarda islem gergeklestirmek isteyen sirketler giin oncesi piyasasi
masi-ve gin i¢i piyasast katim anlagmasi imzalayarak bu piyasalarda islem
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Bu sbzlegmelerde, piyasa katihimcilannm Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik Piyasas1 Dengeleme
ve Uzlagtirma Yonetmelifi ve sair mevzuat uyarinca imzaladiklan ikili anlagmalar ve piyasalara
katilimlan kapsaminda EPIA$’a yapmalan gereken bildirimler ile EPIAS’m bu piyasalardaki
igletimi konusundaki hiikiim ve gartlar belirlenmektedir. Bu sdzlesmeleri imzalamak suretiyle
Sirket, giin ncesi ve giin igin piyasast dahil olmak iizere ikili anlagma bildirimi yapabilmekte ve
dengeleme ve uzlagtirma mekanizmasina katilabilmektedir. Sirket'in giin 6ncesi ve giin igi piyasasi
islemleri gerceklestirebilmek igin teminat mektubu veya nakit teminat seklinde EPIAS’a teminat
vermesi gerekmektedir.

Sirket ile EPIAS arasinda, (i) 1 Eyliil 2015 tarihinde Piyasa Katilim Anlagmas; (ii) 1 Eyliil 2015
tarihinde Giin Oncesi Piyasast Kanlun Anlagmasy; ve (iii) 1 Eyliil 2015 tarihinde Giin Igi Piyasast
Katihm Anlagmas: imzalanmstir. Ayrica Takasbank ile 22 Aralik 2014 tarihinde Metkezi
Uzlagtirma Bankas: - Katilunci Anlagmas: imzalanmgtir.

Sistem Baglant1 ve Sistem Kullamim Anlasmalar

Sirket, santrali i¢in, gebekeye baglanmak ve kullanabilmek adma TEIAS ile sistem baglant
anlagmalan ve sistem kullamm anlagmalan imzalamigtir. Bu anlagmalar TEiAS tarafindan
onaylanmg standart anlagmalar olup ilgili yonetmelikler uyarinca, hakl sebeple feshedilmedikge
baglant1 noktas: mevcut oldugu siirece yiiriirliikte kalacaktir.

Her bir sistem baglant: veya sistem kullanim anlasmas tahtinda anlasma giicii tammlanmigtir ve bu
anlagma giicii santralin-ilgili baglanti noktasindan elekirik temin etme veya alma kabiliyetinin
sirmi belirlemektedir. TEIAS bu kapasite limitlerini asan santrallere para cezasi uygularken,
kendi kusuru nedeniyle anlagma tahtinda garanti edilen kapasiteyi temin edememesi durumunda da
olusan zararlan ddemektedir. Bu anlagmalar uyarmca TEIAS ayrica SCADA sistemindeki hatalar
gibi sair durumlarda da $irket’e para cezas1 uygulayabilmektedir.

Sirket ile TEIAS arasinda (i) 29 Aralik 2014 tarihinde baglant1 anlagmasi ve (ii) 21 Ocak 2019
tarihinde sistem kullamm anlagmas1 imzalanmgtir.,

TEIAS ile imzalanan sistem baglanti anlagmalar ve sistem kullamm anlagmalan ¢ergevesinde
Sirket, sistem baglant: anlagmalari ve sistem kullamim anlagmalarindan dogan borglarinn teminat:
olarak TEIAS’a teminat vermek zorundadir. Sirket, bu anlagsmalar kapsamindaki teminatlari
TEIAS’a saglamustir,

2022 yilinda TEIAS tarafindan, Sirket’in santrali i¢in tiretim kaynakl ddenecek sistem kullamm
bedellerinin sabit tutan, 46.373,8%8 TL/MW-Y1l; ve degigken tutarlan toplamu 24,68 TL/MWh

olarak yayimlanmistir, :

Yari Hizmetler ile ilgili Sozlesmeler

Llektrik piyasas1 mevzuatina gére: (i) primer frekans kontrolii, (ii) sekonder frekans kontrolii, (iii)

ﬂr?ﬁi;zer frekans kontrolii ve (iv) reaktif giic destegi olmak tizere dért yan hizmet tirii
b

umﬁ‘aktadxr. Uretir_n-siftetleri bu yan hizmetleri saglarken, TEIAS ise yan hizmetler piyasasim
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Elektrik iiretim tesislerinden frekans degiskenligine (i) 30 saniyede veya daha kisa siirede miidahale
edenler primer frekans kontrolil, (ii) 30 saniye ila 15 dakikada miidahale edenler sekonder frekans

kontrolii ve (iii) 15 dakikadan uzun siirede miidahale edenler ise tersiyer frekans kontroli hizmetini
saglayabilmektedir.

Reaktif gii¢ destegi, biiyiik 6l¢ekli bir iletim sisteminde mevecut gerilim dengesinin siirdiiriilmesine
yardimcr olmaktadir. Kurulu kapasitesi 30 MWe ve iizerinde olan ve 66 Kv ve iizerinde bir gerilim
diizeyinde iletim sistemine baglanan tiim elektrik iiretim tesisleri reaktif giic destegi hizmeti
vermekle yiikiimliidir. Bu kapsamda, TEIAS, ilgili {iretim lisans sahipleriyle reaktif gii¢ destegi

hizmet sozlesmeleri imzalamaktadir.

Sirket, TEIAS ile 23 Ocak 2018 tarihinde Primer Frekans Kontrol Rezerv Tedarik Siireci Katilim

Anlagmas: ‘'ve Konvansiyonel Uretim Tesisi Icin Reaktif Giig Destegi Saglanmasina Dair Yan
Hizmet Anlagmas: imzalamistir.

Dengeden Sorumlu Grup Sézlesmesi

Elektrik tedarik sirketleri ve tiiketiciler giin éncesi piyasasinda bir sonraki giin gergeklestireceklert
iglemlere iligkin satig/alig teklifleri vermektedir. Ancak bir iireticinin gergeklegen elektrik tiretimi ile
giin dncesi piyasasinda vermis oldufu satig teklifindeki miktart aymi olmayabilir. Bu durumda
piyasa katibmcilari, EPIA$’a 6denecek dengesizlik bedellerini azaltmak amactyla giin dncesi
piyasasinda diger piyasa katibimcilanyla dengeleme gruplari olusturabilmektedir. Bu dengeleme
gruplart genellikle entegre enerji gruplan tarafindan olugturulmakta ve gruplar igerisinde
uzlagilmas: suretiyle piyasa katiluncilart EPIAS a daha az dengesizlik bedeli 6demektedirler.

31 Araltk 2021 tarihinde Aydem Elektrik Perakende Satis A.S. ve CK Bogazici Elektrik Perakende
Satig A.§. arasinda §irket de dahil olmak {izere Aydem grup sirketlerinin katilime: olarak dahil
oldugu Dengeden Sorumlu Grup S6zlesmesi imzalanmugtir. Bu sézlesme kapsaminda CK Bogazici
Elektrik Perakende Satis A.S., olusturulan grubun dengeden sorumlu tarafi konumundadir. 30
Aralik 2022 tarihinde sézlesme taraflar1 arasinda Dengeden Sorumlu Grup Sézlesmesi Ek Katilumc
Protokolii-1 imzalanmak suretiyle sézlesmede birtakim ilave diizenlemeler yapilmagtir.

Sirket ilk 6nce kendi dengesizligini Aydem Grubu biinyesinde uzlagtirmakta ve Aydem Grubu da
kendisinin toplam dengesizlifini daha biiyiik bir dengeleme grubu icerisinde uzlastirmaktadir.
Aydem Grubu dengeleme grubuyla tasarruf edilen bedelin %85’ini aluken Sirket, Aydem
Grubu’nun toplam tasarrufuna orantili olarak kendi paym almaktadir.

Komiir Satiy Sézlegmeleri

Tiirkive Tag Komiirii Kurumu 'ndan Aliman Komiir

Sirket ile Tiirkiye Tag Komiiri Kurumu arasinda 31 Aralik 2020 tarihinde santral yakit
nitcligindeki komiirlerin alim satimina iliskin {i¢ y1l boyunca vyiiriirliikte kalacak bir sozlegsme
imzalam:mstlr Sozlesmede, Sirket’in ihtiyaci olan ve Tiirkiye Tag Komiiri Kurumu tarafindan

*?h n santral yakiti n1tehg1ndek1 kdmiirlerin, teslim-teselliim gart ve esaslarmi igermektedir. Bu

5¢ ];q {’S kapsammda Turklye Tas Kémira Kurumu, $irket’in talebi dogrultusunda, Sirket’e 1 yil
ve‘isebﬂ“?egl iBm mlktarm[\ aylik terminler halinde beﬁunek lizere, her y1l Ocak ay1 sonuna
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Sozlesme siiresinin sona ermesinde en az 2 ay dnce sz konusu sdzlesmenin degistirilmesi veya
yiirtirliikten kaldinlmas: igin, taraflardan birisi yazili olarak miiracaat etmedigi takdirde, sézlesme,
yenisi imzalanip ylirirlige girinceye kadar gegerli olacaktir.

Sirket, Tiirkiye Tas Komiirii Kurumu’na olan taahhiitlerinin teminat1 olarak teminat mektuplanm
Tiirkiye Tag Kémiirli Kurumu’na vermistir.

31 Aralik 2020 tarihli sézlesme disinda, Sirket, Tiirkiye Tag Komiirii Kurumu ile yerli tiivenan
komiiri ve yerli elekalti komiirii satin allmmasma iligkin sozlesmeler imzalamaktadir. Sirket
tarafindan iletilen Yazil: Bilgi uyarinca, s6z konusu kémiir alimlannin ilerleyen yillarda da devam
etmesi adina yeni sézleymeler yapilmasi planlanmaktadir,

Ozel Tedarikgilerden Alinan Komiir

Sirket, Santral’de yak:t olarak kullanilacak kémiiriin temin edilmesi amaciyla Tiirkiye Tag Kémiirii
Kurumu diginda cesitli 6zel kdmiir tedarikeileri ile sozlesme ve fiyat protokolii imzalamigtir.
Imzalanan sézlesmeler kapsaminda her bir tedarikei belitli bir miktar kémiiriin teslimi konusunda
Sirket’e taahhiit vermisgtir.

Sirket’in tedarikgilerle yaptig1 sdzlesmelerde cezai sart ve teslimat programina iliskin hiikiimleri
bulunmaktadir. Bu kapsamda, kdmiir tedarik¢isinin ayhk teslim programma uymamas halinde ilgili
ay i¢in eksik kalan miktarm belli bir orani tutarinda bir cezai sart uygulanacaktir.

Ozel komiir tedarik sozlesmeleri kapsaminda komiir tedarik edecek sirketlerin taahhiitlerini yerine
getirmesini garanti altna almak amaciyla gesitli mekanizmalarin diizenlendigi goriilmektedir.
Sozlesmelere gére komiir tedarik girketleri (i) sozlesme bedelinin bir kismi tutarinda teminat
mektubunu veya (ii) komiir tedarik girketleri tarafindan kesilen her faturanin bir kisminin Sirket
tarafindan bloke edilmesi suretiyle teminat alinmasi se¢eneklerinden birisini tercih edecektir.

Elektrik Satiy Sozlesmeleri

Sirket ile Aydem Elektrik Perakende Satiy A.S. arasinda 17 Subat 2022 tarihinde elekirik enerjisi
alim satimt yapilmasi amaciyla “ikili anlasma niteliginde” elektrik alim satim gergeve sdzlesmesi
(“Cerceve Sdzlesme”) imzalanmigtir. Cerceve Sozlesmede genel olarak taraflann hak ve
ytikiimkiliiklerine, demelerin nasil yapilacagina, sézlesmenin feshine ve sonuglarina iliskin genel
nitelikte hitkiimler yer almaktadmr. Cergeve Sozlesmede belirtilen elektrik satimma iligkin teminat
tutars, satis miktan ve satis tutar1 gibi hiikkiimler yapilacak protokoller ile belirlenmektedir.

Taraflar arasinda 17 $ubat 2022 tarihinde imzalanan protokol uyarinca, 31 Aralik 2023 tarihine
kadar belirlenen birim fiyat {izerinden elektrik satiginda bulunulacaktir. Sirket’in Aydem Elekirik
.Berakende Satig A.3.’den teminat talep etme hakki sakl tutulmustur.
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Kiil Baraji Govde Yiikseltmesi Proje Hazirlama ve Sondaj Cahsmas: Sozlesmesi

Sirket’in kil barajinin gévde yitkseltme projesinin hazirlanmasi ve sondaj ¢alismasmin yapilmasj,
buna iliskin yapim sartnamelerinin ve kesif maliyet ¢aligmalarmin yapilmas: islerinin yapiimasina
iligkin olarak 3 Ocak 2022 tarihinde Setan Miihendistik Limited Sirketi ile sézlesme imzalanmigtir,

Atik Toplama ve Geri Kazandirma Sézlesmeleri

Cevre Kanunu ve Atk Yonetimi Yonetmelifi uyaninca, atik madde iireticisi ve/veya atik madde
sahipleri atik diizeyini en aza indirici sekilde tedbir alinmasi, atiklarmn isleme tesislerine
gonderilmesi, toplanmasi, taginmasi ve islenmesi ile yitkiimli kilmougtir. Sirket’in drettigi tibbi
atik, tehlikeli atik, evsel atik, ambalaj ve benzeri atiklarin toplanmast, taginmasi bertaraf edilmesi
igin sdzlesmeler imzalandif1 goriilmektedir.

Tibbi Atk Toplama, Tagima ve Bertaraf Sozlesmesi

Sirket ile Dogaatik Yénetimi Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti. arasinda 01.01.2019 tarihli “Tibbi Atk
Sozlesmesi’nde, tibbi atik ireten kurulug olarak Sirket’in uymasi gereken kurallar uyarinca
gerceklestirilecek is ve islemler kapsaminda taraflanin hak ve yiikiimliliikleri diizenlenmektedir.

Atk Geri Kazamim — Bertarafi ve Hurda Satiy Sézlesmesi

Sirket ile Inoven Enerji Miihendislik ve Ticaret A.S. arasinda 01 Mart 2022 tarihli “Atik Geri
Kazanim - Bertaraf ve Hurda Sozlesmesi”nde, Catalagz1 Termik Santrali’nde meydana gelen hurda,
tehlikeli ve tehlikesiz atiklarn Atk Y®netimi Yonetmeligi basta olmak fizere Cevre Kanunu ve
ilgili mevzuat dogrultusunda toplanmasi, iglenmesi, nakliyesi ve geri kazamm, ara depolama,
bertaraf iglerinin Cevre Bakanlifi1 tarafindan yetkilendiritmiy firmaya, Inoven Enerji Miihendislik ve
Ticaret A.§. tarafindan gerceklestirilmesi kapsaminda taraﬂarm hak ve yiikiimliilikleri
diizenlenmektedir.

Kati Atik Hizmet Sozlesmesi

Sirket ile Catalagzi Belediye Bagkanh@ arasinda 29 Mayis 2015 tarihli “Kat Atk Hizmet
Sozlesmesi” kapsaminda, evsel kat atiklarin toplanmasi ve nakli kapsaminda taraflarin hak ve
yiikiimliiliikleri diizenlenmektedir.

Kredi Sozlesmeleri ve Teminat Sozlesmeleri

Kredi alan sifatlartyla §irket, tiizel kisi garantdr sifatiyla Aydem Holding A.S., Elsan Elektrik
Geregleri Sanayi ve Ticaret A.§. ve Tiimag Mermer Sanayi ve Ticaret A.S. (“Tiizel Kisi
Garantorler”), gergek kisi garantor sifatiyla Ceyhan Saldanli ve Al Yagh (“Gergek Kisi
Garantérler”) (Tizel Kisi Garantorler ve Gergek Kigi Garantorler birlikte “Garantirler™),
hissedar sifatiyla Aydem Holding A.S. ve kredi veren sifatlanyla Yap1 ve Kredi Bankasi A. S.
Denizli Ticari Subesi ve Tiirkiye Halk Bankasi A.$. Denizli Ticari Subesi (“Kredi Verenler*)

arasinda, 21 Haziran 2019 tarihli Kredi Sozlesmesi (“Kredi Sézlesmesi”) imzalanmugtir. Sirket’in

sermayesini temsil eden paylarn tamaminmn Aydem Holding tarafindan Parla Enerji’ye
devredilmesi sonrasinda, 29 Arahk 2022 tarihinde imzalanan Katilim Mektubu ile Parla Enerji,
Kredi Sézlesmesine Tiizel Kigi Garantdr ve Hissedar sifatiyla katilmigtir, Kredi Alan, Hissedarlar

I e Ly 0

W,ﬁ""fﬂ?&lr@ntorler Kredi Sézlesmesi kapsaminda birlikte “Yiikiimliiler” olarak tanimlanms ve birgok

taﬁlihut » uzeuleri;’ﬁmlyfen kapsayacak gekilde duzenl;mmtlr. Isbu Izahname’nin yayim
mdthaktadir.
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Diger taraftan, Kredi Sozlegmesi kapsarminda kullandirtlan kredinin teminatin teskil etmek iizere
cesitli garanti, taahhiit, dokiiman ve s6zlesmeler (“Teminat Dokiimanlarr”) diizenlenmistir.

36z konusu Kredi Sézlesmesi, 16 Temmuz 2019, 6 Mays 2021, 30 Eyliil 2021, 30 Mayis 2022 ve
21 Haziran 2022 tarihlerinde imzalanmis olan Tadil Sézlesmeleri uyarinca tadil edilmigtir. Son
olarak halka arz ¢aligmalar kapsaminda Kredi Sozlesmesi’ni halka arza uygun hale getirmek ve
Kredi Verenler’in halka arza iliskin onay ve taahhiitlerini almak amaciyla 17 Ekim 2023 tarihinde
imzalanan tadil ve yeniden diizenleme sbzlesmesi ile Kredi Sozlesmesi son haline getirilmigtir.
Tadil Sdzlesmeleri uyannca Kredi Sézlesmesi’nin ekinde yer alan 6n sartlar ve miiteakip sartlardan
bazilan degistirilmis, Yatiim Finansmam Kredisi kullandirma siiresi uzatilmig, Aydem
Yenilenebilir Enerji A.$.nin halka arzina iligkin olarak hiikiimler eklenmig, kredinin faizi
diisiiriilmiis ve Yatinm Finansmam Kredisi limitine de teminat mektubu ve akreditif kullanilmasina
iligkin hiikiimler eklenmis, Sirket’in halka arzina iliskin diizenlemeler yapilmigtir.

Kullandiniiacak Krediler

Kredi Sozlegmesi, Kredi Verenler tarafindan (i) Sirket’in borglarinin refinansmant amaciyla nakdi
olarak (“Refinansman Kredisi”); (ii) EPDK, EUAS, TEDAS, EPIAS ve Kredi Verenlerin uygun
gorecegi diger kamu kurumlarma sunulacak teminat mektuplarmin diizenlenmesi amaciyla
gayrinakdi olarak (“Teminat Mektubu Kredisi”) ve (iii) cesitli yatirim harcamalarinin finansmani
amactyla nakdi olarak (“Yaturim Finansmam Kredisi”) saglanacak kredileri konu almaktadir.

Kredi Sozlesmesi kapsaminda, Kredi Veren tarafindan Kredi Alanlara farkl dillimler altinda nakdi

kredi ve gayrinakdi kredi tesis edilmistir. Bunlar su sekildedir:

()  Refinansman Kredisi kapsaminda Kredi Verenler tarafindan saglanacak toplam 31.500.000
Amerikan Dolan tutarindaki Dilim A Kredisi; toplam 478.079.250 TL tutarmdaki Dilim B
Kredisi ve 1.074.252.732,71 TL kargiliga tutanindaki Dilim C Kredisi;

(i) Teminat Mektubu Kredisi kapsaminda Kredi Verenler tarafindan saglanacak toplam

‘ 24.099.002,94 TL tutanindaki gayrinakdi kredi;

(iii) Yatinm Kredisi ise, kapsaminda Kredi Verenler tarafindan saglanacak toplam 44.000.000
ABD Dolar1 nakdi kredi

tahsis edilmisgtir.

Bilgi Saglama Taahhiitleri
Sirket, Kredi Sozlesme siresi boyunca asagidaki bilgi verme yitktimliikiklerini yerine getirmekle
yikiimliidiir:
() Mali Tablolar
a.  her bir mali yilin bitiminden sonra en ge¢ 120 giin iginde o mali yila iligkin bagimsiz
denetimden gegmis mali tablolar ile VUK ’a uygun olarak hazirlanan mali tablolar1;
b. her bir mali yar1 yilin bitiminden sonra en ge¢ 60 gin iginde o mali yar1 yila iliskin
sinirli denetimden ge(;ﬁqis mali tablolar ile VUK’a uygun olarak hazirlanan mali

tablolary;
¢.  her bir mali geyrek yilin bitiminden sonra en geg 45 giin iginde o mali ceyrek yila iligkin
S VUK’a uygun olarak;hazirlanmig ve yeminli mali miisavir tarafimdan onaylanmig mali
;’-’IV w3 oy tablolan &\ 4—\/\
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(i) Finansal Model

Kredi Alan, ilki 31 Mart 2020 tarihinde olmak iizere sonrasinda revize finansal modellerini her bir
mali y1l baslangi¢ tarihinden en ge¢ 30 is giinil nce Kredi Verene sunmasi gerekmektedir. Kredi
Verenin talep etmesi durumunda Sirket sz konusu finansal modeli giincellemekle yukumlu oldugu
sozlesmede diizenlenmistir.

(iii) Isletme Biitgesi

Kredi Alan, iginde bulunulan her bir mali yilm gubat ayinmn son is giiniinde ilgili déneme iliskin
igletme biitgesini Kredi Verene sunacaktr. Kredi Verenin talep etmesi durumunda Sirket soz
konusu igletme biitesini glincellemekle yiikiimlii oldugu sézlesmede diizenlenmistir.

Kredi Alan, Kredi Verenin onay1 olmaksizin herhangi bir igletme biitgesi dénemi igerisinde ilgili
igletme  biitgesini  asacak surette herhangi bir isletme ve/veya yatnm harcamast
gergeklestirmeyecektir,

(iv) Yatinm Biit¢esi .

Kredi Alan, yatinm donemlerine iligkin yatiim biitgelerini ilgili yatirim déneminin baglangi¢
tarihinden en ge¢ 30 (otuz) giin dnce Kredi Verenlerin onayma sunacaktir. Bu kapsamda sunulan
yatirim biitgesinde Kredi Veren, revizyon talep edebilecektir.

Kredi Alan, Kredi Verenin onay1 olmaksizin herhangi bir yatirim biitgesi dénemi igerisinde ilgili
yatinm biitgesini agacak surette herhangi bir yatirim harcamas gergeklestirmeyecektir,

(v} Takip Raporlan

Sirket tarafindan, Sirket i¢in igletme biitgesi, yatinm biitgesindeki gergeklestirmeler, nakit akig
tablolan, operasyonel giderler, elektrik alim satimina iligkin raporlamalar, dengeleme amaciyla
yapilan iglemler ve takip raporunun konu aldigr ay igerisinde gergeklesen serbest piyasa fiyatlanm
iceren raporlarm 1 aylik siirenin sona ermesinden itibaren 45 giin igerisinde Kredi Verenlere
sunulmas1 gerekmektedir.

(vi) Cevre Izleme Raporlar

Sirket tarafindan, @i¢ aylik periyotlarda bir ilgili ¢evre danigmani tarafindan hazirlanan Sirket
tarafindan g¢evre hukukundan dogan yiikiimliiliiklerinin ve gerekli ¢evre izinlerinin yururlugunun
takip edildigi cevre izleme raporunun Kredi Verenlere verilmesini saglayacaktir.

Taahhiitler

Kredi Sozlesmesi kapsaminda kredilerin tamaminm denmesine kadar Sirket, Kredi Verenlere
birtakim taahhiitlerde bulunmugtur. $6z konusu taahhiitlerden bazilan standart taahhiitler olmakla
beraber baz taahhiitler ise Kredi Sézlesmesine dzeldir.

_u.Bw_:\lg su sekildedir:
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(ii) Takyidat Yasag

Sirket ve Garantdrier Kredi Sozlesmesi tahtinda izin verilen takyidatlar hari¢ olmak iizere Kredi
Verenin yazili n onay1 olmadig1 miiddetge varliklar veya gelirleri fizerinde herhangi bir teminat
kurmayacaktir.

(iii) Izin Verilen Borglanmalar

Sirket ve Garantorler Kredi Sozlegmesi tahtinda izin verilen borglanmalar hari¢ olmak iizere Kredi
Verenin yazili 6n onay1 bulunmadit miiddetge borglandirict iglem gergeklegtirmeyecegini veya bu
sonucu doguracak herhangi bir iglem yapmayacaktir.

Izin verilen bor¢lanmalar Kredi Sozlesmesinde, Sirket agisindan (a) finans belgeleri tahtindaki
finansal borglanmalar, (ii} refinansmana konu borglar; (iii) Kredi Sézlesmesinde tammlanmg
meveut ¢ek kredileri; (iv) Kredi Sozlegmesi kapsamindaki ardil alacaklara konu krediler v) Kredi
S6zlesmesi’nde tablo halinde verilen Garantdrlere iligkin mevcut finansal borgluluklar, (vi} Elsan’mn
imzalamig oldugu kredi sozlesmeleri kapsaminda yapmig oldugu finansal borgluluklar ve (vii)
Kredi Verenlerin izninin alinmas: suretiyle olusacak finansal borglanmalar olarak tanimlanmigtir.

(iv) Hissedarlik Yapisinda Degigiklik

Teminat Temsilcisinin 6n onayr alinmadan Yiikiimliilerin hissedarlik yapisinda (Halka arzin
gerceklestirilmesi ve neticesinde Borsa’da iglem géren paylarin miilkiyetindeki degisiklikler harig
olmak lizere) herhangi bir degisiklik yapilmayacaktir. Sirket ile Kredi Verenler arasinda imzalanan
17 Bkim 2023 tarihli tadil ve yeniden diizenlenen Kredi Sozlesmesi ile Kredi Verenler, Sirket’in
paylarimin halka arzina onay vermigtir.

(v) Sigorta Islemleri

Ugiinci kisi mali mesuliyet sigortalar1 hari¢ olmak iizere, Sirket’in mevcut ve bundan sonra
yapilacak olan tiim sigorta poligelerine Teminat Temsilcisinin ek sigorta lehdart ve dain-i miirtehin
stfattyla rehin alacaklis: olarak iglenmesi saglanacaktir.

 Temerriit Halleri :
Kredi Sozlesmesinde temerriit halleri yiikiimliileri kapsayacak sgekilde detayli olarak
diizenlenmigtir. S6z konusu temerriit hallerinin bazilan standart hiikiimler (6demede temerriit,
yanlis beyan vb.) olmakla beraber bazi temerriit halleri ise Kredi Sozlegsmesine ozel oldugu
goriilmektedir. Sirket ile Kredi Verenler arasinda imzalanan 17 Ekim 2023 tarihli tadil ve yeniden
diizenlenen Kredi Sozlegmesi ile halka arzin gercekiesmesi ile birlikte temerriit maddelen yalnizca
Kredi Alan’1 kapsayacak gekilde diizenlenmistir.

Bunlar su sekildedir:
(1) Capraz Temerriit
ﬁ;»,q—f:-% E, K;e%;t‘)zlesmesinde capraz temerriit hiikiimlerinin Kredi Alan ve Garantérleri kapsayacak sekilde
dizenlendigi goriilmektedir. Standart hitklimlere ilave olarak, Garantérlerin 1.000.000 ABD
Iannd%an daha diisiik bir ticari borcuna iligkin temerriit veya temerriit benzeri bir durumun olmas:
Q ﬁi}’l}ﬂdc 'Kredl Stzlesmesi kapsaminda bir temerriit hali_meydana gelmeyecektir. Halka arzin
vgerqcklgmlem ile birlikte bu madde yalmzca Sirket’i kapsayacak olup Garantdrler’in temerriitleri

N1 4 A5 Hv§ozl§$%§sq kiipS m,tfa bir kemerrut olusturmayac
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(i) Icra Takibine veya Davaya Konu Olma

Sirket aleyhine ya da malvarliklan iizerinde toplamda 150.000 ABD Dolarin agan Aydem Holding
aleyhine ya da malvarliklar tizerinde toplamda 200.000 ABD Dolarin: agan veya Kredi S6zlesmesi
kapsaminda esash olumsuz etkiye yol acabilecek bir haciz, icrai iglem, el koyma veya benzer
islemlerin gergeklestirilmesi; ve

Sirket ve/veya Aydem Holding aleyhine degeri 150.000 ABD Dolan ve iizerinde veya degerine
bakilmaksizin Esasli Olumsuz Etki yaratabilecek herhangi bir dava, takip, idari sorugturma, tahkim
slireci ve sair yargisal siireclerin baglamasi veya bu nitelikte bir idari iglem tesis edilmesi,
kesinlegmig bir mahkeme veya tahkim karar1 verilmesi veya Kredi Alanlar ve/veya Garantorlerden
herhangi birinin kesinlesmis mahkeme ilamma veya tahkim kararma uymamas: bir temerriit hali
teskil edecektir. -

Halka arzin gergeklesmesi ile birlikte bu madde yalnizea Sirket’i kapsayacak olup Garantérler’e
acilan davalar Kredi Sézlesmesi kapsaminda bir temerriit olusturmayacaktrr.

(iii) Izin ve Lisanslar

EPDK tarafindan Sirket’in lisansinin iptal edilmesi, durdurulmast, asktya alinmasi, iptal edilmesi ya
da tadil edilmesi veya Lisansa sahip olmak igin gereken gartlarn yitirilmis olmasi; ve Sirket’c
herhangi bir yiikiimliliige aykirlik nedeni ile EPDK veya bagka bir kamu kurumu tarafindan
500.000 (bes yiiz bin) ABD Dolarmin lizerinde veya her halikkarda Esash Olumsuz Etki
yaratabilecek nitelikte (i) bir idari yaptirim uygulanmas: veya (ii} idari para cezasi verilmesi bir
temerriit hali teskil edecektir.

Temerriidiin Sonuclan .

Herhangi bir temerriit halinin ortaya ¢ikmast durumunda Kredi Veren, krediyi geri ¢agnilabilecektir.
Kredinin geri ¢agnlmasi halinde Kredi Verenler, éncelikle yalmzca s6z konusu krediyi teminat
altina alan mal varliklarina bagvurabilecektir. '

Sirket, Aydem Holding veya herhangi bir grup sirketinde temerriit duramu ya§anma1m5t1r.- :

Kredi Sozlesmesi Kapsaminda Imzalanan Teminat Sozlesmeleri

(i)  Alacak Devri Sézlesmeleri

Sirket ile Yap: ve Kredi Bankas: A.S. Denizli Ticari Subesi (“Teminat Temsilcisi”) arasinda 17
Temmuz 2019 tarihinde alacak devri sbzlesmesi (“Alacak Devri Sozlesmesi”) imzalanmigtir.
Alacak Devri Sozlesmesi tahtinda, EPIAS Alacak Devri Sozlesmesi kapsaminda devredilen
alacaklar bari¢ olmak f{izere, Sirket'in tim alacaklari ve benzeri hak ve talepleri ve bunlar
uzerindeki fer’i haklan teminat amach olarak Teminat Temsilcisine devredilmigtir.

Sirket ile Teminat Temsilcisi arasinda 17 Temmuz 2019 tarihinde Sirket’in EPIAS nezdinde

=exoBacak alacaklarimn teminat amagh devrine iligkin bir alacak devri s0zlesmesi (“EPIAS Alacak

: “,;_B 3 dzlesmesi”) imzalanmgtir. EPTAS Alacak Devri Soézlesmesi kapsaminda Sirket’in EPIAS’a

ve/veya piyasa katilm anlagmasindan dogan ve/veya EPIAS araciifiyla yiiriitiilen
atiglarindan dogan tiim alacaklan 20.000.000.000 TL’ye kadar Teminat Temsilcisine
ach olarak deRedilmiitir.

[
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(i) Ardi Alacaklilik S6zlesmesi

Sirket ve her biri devreden ve mevout ardil alacakli sifatiyla Aydem Holding A.S., Elsan Elektrik
Geregleri Sanayi ve Ticaret A.$., Tiimas Mermer Sanayi ve Ticaret A.S., Ceyhan Saldanli ve Ali
Yagh (birlikte “Ardil Alacaklilar”) ile Teminat Temsilcisi arasinda 16 Temmuz 2019 tarihinde ardil
alacakhbk ve ardil alacaklarin devri sozlesmesi (“Ardil Alacakhhk Sozlesmesi™) imzalanmagtir.
Ardil Alacakhhk Sozlegmesi uyarinca, Ardil Alacaklilarin Sirket’ten olan alacaklarinm Kredi
Verenlerin alacaklarma gére tali nitelikte oldugu, Sirket’ten herhangi bir faiz, komisyon, masraf,
Gcret veya Sirket tarafindan Odenmesi gerekecek herhangi bir tutar talep etmeyecekleri
diizenlenmistir. Ayrica, Ardil Alacaklilik Sézlesmesi’nde Ardil Alacaklilarin Sirket’ten olan
alacaklarinin Kredi Verenlere devredildigi diizenlenmistir.

(iii) Hesap Rehni Sézlegmesi

Sirket ile Teminat Temsilcisi arasinda 16 Temmuz 2019 tarihinde, Sirket'in hesaplart iizerinde
Teminat Temsilcisi lehine hesap rehni verilmesi igin hesap rehni sézlesmesi (“Hesap Rehnt
Sozleymesi”) imzalanmgtir.

(iv) Pay Rehin ve Intifa Hakl Sozlegmesi

Aydem Holding, $irket ve Teminat Temsilcisi arasinda 16 Temmuz 2019 tarihinde Sirket’in
paylanmn tamaminin Teminat Temsilcisi lehine rehnedilmesine iligkin hisse rehin ve intifa hakk:
sozlesmesi (“Hisse Rehin ve Intifa Hakla Stzlesmesi”) imzalanmistir. S6z konusu rehinler
teminat amagli olup Aydem Holding’in ilgili paylara iligkin haklarimi ve tasarruflarim
etkilememektedir. §irket’in sermayesini temsil eden paylanin tamamimin Aydem Holding tarafindan
Parla Enerji’ye devredilmesi sonrasinda, 29 Aralik 2022 tarihinde imzalanan Pay Rehin ve Intifa
Sozlesmesine Katilim Sézlesmesi ile Parla Enerji, Hisse Rehin ve Intifa Hakkr Sézlesmesi’ne Rehin -
Veren olarak katilmishr. Aydem Holding’in Hisse Rehin ve Intifa Hakki Sézlesmesi’nden
kaynakianan ytiktimliiliikleri sona ermigtir. 17 Fkim 2023 tarihinde imzalan Hisse Rehin ve intifa
Hakki Sozlesmesi’ne iligkin Tadil Sozlesmesi kapsaminda, Parla Enerji’nin sahip oldugu ve
Sirket’in halka arz edilecek olan 8.255.000 adet pay iizerindeki rehin kaldirilmis olup sermaye arti:
suretiyle ¢ikanlacak olan 24.795.000 adet pay iizerinde rehin kurulmayacag diizenlenmistir.

(V)  Tagvur Rehini Sézlegmeleri

Sirket ile Teminat Temsilcisi arasinda 6 Ocak 2021 tarihinde, ilgili sézlesmenin ekinde yer alan
taginir varliklar ile bu listede yer alip almadigina bakilmaksizin Sirket’in ticari islettnesinin
faaliyetlerine tahsis edilmis olan tiim taginur varliklar maddi ve gayri maddi unsurlar, fikri ve sinai
haklar, lisans ve markalar, bu varliklara iliskin tiim biitiinleyici pargalar, mevcut ve/veya sonradan
ilave edilecek eklentiler ve bu tasmir varliklarin titm mevcut ve miistakbel getirileri iizerinde taginir
rehni tesis edilmek iizere, (i) 4.902.445.667,35 TL ve (ii) 544.716.185,26 Amerikan Dolar
tutarlarinda Tagimir Rehni S6zlesmeleri imzalanmistir.

:z@é\ Ipotek Sozlesmeleri

ﬁs Jegtyle Teminat Temsilcisi arasinda 27 Mayis 2021 ve 11 Haziran 2021 tarihlerinde, ilgili
—§0Zkegmenin ekinde yer alan taginmazlar tzerinde herhangi bir takyidattan ari olarak sirastyla i)
’A%}\ .5%;7. 49,81 Amerikan Dolar1 tutarinda ve (ii) 5.503.836.148,26 TL tutarinda {ist simr ipotegi

i gkfﬁ?zg;egpgutyli ﬁleﬁleﬁ imzalanmstur.
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(vii) Elekarik Uretim Lisans: Devir Taahhiitnamesi

Sirket, finans belgeleri tahtindaki yiikiimliliiklerini teminat altma almak amaci ile 16 Temmuz
2019 tarihinde, Teminat Temsilcisinin EPDK’dan Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi
kapsamindaki tiim kosullar1 yerine getirmis herhangi bir figiincii kisiye Lisansin devamu niteliginde
yeni bir lisans diizenlenmesine izin verilmek ilizere Sirket'in elektrik {iretim lisansinin devrine
iligkin bir taahhiitnamesi (“Elektrik Uretim Lisans1 Devir Taahhiitnamesi”) diizenlemis ve
imzalamsgtir.

(viii) Garanti Mekitubu

Garantérler, Sitket’in finans belgeleri tahtindaki ylikiimliiliiklerini teminat altina almak amaci ile 16
Temmuz 2019 tarihinde bir garanti mektubu (“Garanti Mektubu™) imzalarmstir. Garanti
Mektubunda, Sirket tarafindan muaccel oldufu tarihte Sdenmemesi halinde Sirket borglarmnin
tamaminin muaccel hale gelecegi ve ddenmesi gereken tutarlann temerriit faizi ile birlikte
Garantdrler tarafindan Odenecegi diizenlenmektedir. Sirket’in sermayesini temsil eden paylann
tamaminin Aydem Holding tarafindan Parla Enerji’ve devrediimesi sonrasmda, 29 Aralik 2022
tarthinde imzalanan Katiim Mektubu ile Parla Enerji, Garanti Mektubu’na garantér sifatiyla
katilmistir.

Sigorta Sézlesmeleri ve Policeleri

Sirket’in sahip oldugu policeler arasinda Tehlikeli Maddeler ve Tehlikeli Atk Zorunlu Mali
Sorumluluk, Makine Kirilmasi, Isveren Sorumluluk, Genis Kapsamli Makine Kimlmas: ve Kar
Kaybi, Ugiincii Sahis Mali Mesuliyet ve Terdrizm sigorta poligeleri bulunmaktadir.

Sirket’in ydneticileri, faaliyetleri nedeniyle kendilerine ybneltilecek tazminat talepleri igin Sirket
tarafindan yonetici sorumluluk sigortas: ile sigorta ettirilmistir.

Sirket’in (i) kanunen yaptirilmasi zorunlu olan ve (ii) faaliyetler kapsaminda kargilagilabilecek olas
riskleri teminat altina almak amaciyla yaptirmig oldugu gesitli sigortalar bulunmaktadir. Sigorta
poligelerinin genellikle ¢aliganlaria ilgili kazalar ve yaralanmalar, maddi hasar ve makine kirilmasi,
tglincli sahis mali mesuliyet sigortasi, terdr sigortasi, all-risk sigortasi, kar kayb1 ve ig kesintisi
sigortasim kapsadig goriilmektedir.

Sigorta poligelerinin genel olarak bir yil siire igin gegerli olup siiresi sona erdigi takdirde
zeyilnameler bir y1l daha uzatilmaktadir. Ayrica bazi sigorta poligeleri iizerinde tesis edilmis dain-i
miirtehin kayitlar: bulundugu anlagilmaktadir.

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’nin 47°nci maddesine gore elektrik piyasasinda lisans sahibi
olan tiim tizel kisilerin muhtemel risklere karsi faaliyetleriyle ilgili tesis varliklanim sigorta
yaptirmasi gerekmektedir. Bu kapsamda diretim lisansina sahip sirketler iiretim tesislerini dogal
/w“"“ ;ﬁ“ﬁm\ yangin, kaza, hirsizlik, {igiincii sahislara kargt mali sorumluluk, terdr ve sabotaj tehlikelerine
inat altina almak zorundadrr. Sirket tarafindan iletilen sigorta poligeleri kapsaminda bu
~Atklimliligiin Sangralein saglandif goriilmektedir.
- ‘ ; ; oW
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Cevre Kanunu ve Atk Yonetimi Yonetmeligi uyarinca, miktarina bakilmaksizin tehlikeli atiklarn
toplanmasi, taginmast, ara depolanmasi, geri kazanimi, yeniden kullanilmasi ve bertarafi gibi
faaliyetlerde bulunanlarn, faaliyetleti nedeniyle olusacak bir kaza dolayisiyla iigiincii sahislara
verebilecekleri zararlara karg: tehlikeli attk mall sorumluluk sigortas: yaptirmasi gerekmektedir.
Ayrica, sigorta yaptirma zorunluluguna uymayanlara bu faaliyetler igin izin ve lisans verilmeyecegi
diizenlenmistir. $irket tarafindan iletilen sigorta poligeleri kapsaminda bu yitkiimliiiigiin Santral
i¢in saglandig1 gériilmektedir.

Toplu i Sézlesmesi

Sirket, 1 Mart 2023 — 28 Subat 2025 tarihleri arasinda 2 yil siire ile gegerli olmak iizere, Tiirkiye
Enerji, Su ve Gaz Igcileri Sendikasi (“TESIS”) ile bir toplu is sozlesmesini 16 Agustos 2023
tarihinde imzalamugtir. Isbu Izahname tarihi itibaniyla, toplu is sézlesmesi 333 iscinin maag artilari,
deneme siireleri, ¢ahgma siireleri, fazla mesai tcretleri, izin ve kidem tazminati 6demeleri dahil
olmak iizere istihdam kosullarin: diizenlemektedir.

Toplu is sOzlesmesi mavi yakalt cabiganlar icin mevzuata gdre daha kapsamli haklar
diizenlemektedir. Ornegin, Sirket'in toplu is sézlesmesine gore iicretli izin siireleri Is Kanunu’nda
Ongdrilenden daha fazladir ve Sirket, evlilik ve dofumda maddi yardim, 8liim ve maluliyet
yardimu, vardiya primi, meslek primi ve iage yardimi gibi ilave sosyal yardimlar saglamaktadir.

Sendikalar ve Toplu Is Sézlesmesi Kanunu'na gére elekirik iiretim sektoriinde grev ve lokavt
yasaktir. Bu nedenle, sendika iiyesi galiganlar greve gidememektedir.

Diger Sézlesmeler

Sirket’in ticari faaliyetlerini siirdiiriirken ihtiyag duydugu malzemelerin tedariki, koruma ve
givenlik, is saghf ve glivenlifi damgmanlifi, periyodik bakim ve kontrol, cevre damsmanlig,
Santral’de ¢alisan personelin taginmasi ve yemek ihtiyaglarmm kargilanmasi, arag kiralama gibi
hizmetlerin almmas:1 amaciyla taraf oldugu birgok sozlesme bulunmaktadir. Sz konusu
sozlesmelerin bazilarnda demeler aylik hak edigler ile yapilmaktayken bazi sozlesmelerde
&demeler sabit olarak aylik 6deme seklinde yaptlmaktadir.

Kiil Satis1

Sirket, gesitli firmalara, kémiir yakimindan arta kalan ham ugucu kiil (kaba kiil) ve seperc edilmig
ya da standartlara uygun ince ugucu kiil, iiretilen miktar, kalite ve pazar sartlarina gore degiskenlik
gostermek iizere, herhangi bir baglayici sbzlesme olmaksizin irsaliyeler iizerinden fatura
diizenleyerek satmaktadir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

) 23 1. Thragermmn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarn uyarmea hazirlanan ve

l\alﬂgme’de yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim
ra rJ

@S ye ore hazulanan ve Kurul’un muhasebe ve finansal raporlama standartlan ile bagimsiz
e

cgme 121qn\\duzenle eleri g:r\erqevesmde denetime tabi ﬂi.ltulan ve Izahname’de yer almasi
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gereken 2020, 2021, 2022 yillan ve Hagziran 2023 déneminc ait Finansal Tablolan, Ek-3’te yer
almaktadr.

23.2. Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren  kuruluglarm  iinvanlary, bagimsiz  denetim goriisii ve denetim
kurulugunun/serumlu ortak bas denetginin degigmis olmast halinde nedenleri hakkinda bilgi:
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli kargilagtirmali finansal tablolar ile
bunlara iligkin dipnotlar Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir. S8z konusu dzel
bagimsiz denetim raporu, Ek/3’te sunulmaktadar.

Bagimsiz Bagimsiz Denétim
Finansal Tablo Denetim Bagmsiz Denetim Kurulusunun Goriig /
Dénemi Kurulugunun | Kurulusunun Adresi | Sorumlu Denetgisinin Sonug
Ticaret Unvam Ad1 Soyad

1 Ocak — 31 Giiney Bagimsiz
Aralik 2020, Denetim ve
2021,2022ve 1 Serbest
Ocak — 30 Muhasebeci Mali
Haziran 2023 Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski
Biiyiikdere Cad. No:27
D:54-57-59 Kat:2-3-4,

Sartyer/Istanbul

Seckin Ozdemir Olumlu

Ozel bagimsiz denetim raporunda yer alan denet¢i gorisii:

"Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 30 Haziran 2023, 31 Araltk 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Araltk 2020 tarikleri itibarla finansal durumunu ve 30 Haziran 2023 ve 30
Haziran 2022 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap dénemlerine ve 31 Araltk 2022, 31 Araltk
2021 ve 31 draltk 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait Jfinansal performansint ve
nakit akiglarin, Tiirkive Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS 'lere) uygun olarak tiim inemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Bagimsiz denetim kurulugunun veya sorumlu ortak bag denetcinin gérevden alinmast, gdrevden
¢ekilmesi veya degismesi gibi bir durum s6z konusu degildir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, fhrager’min ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler (iiretim, satiy,
stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya soz
konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kanun ile 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda degisiklikler yapilmistir, Buna gére; 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken
beyannamelerden baglamak iizere Kurumlar Vergisi Oram %20°den %25%¢ ¢ikartilmigtir. Bunun
yani sira, ihracat yapan kurumlarn miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarna uygulanan
kurumlar vergisi oranina yénelik 1 puanlik indirim 5 puan olarak degistirilmigtir. Ayrica yapilan
degigiklikle, 15 Temmuz 2023 itibanyla; 5520 sayili Kanunda taginmaz satiy kazanglan igin

p gﬂ’:‘f;§ﬂgqmlen %350 oranindaki vergi istisnasi kaldinlmigtir. Bununla birlikte bu istisna 15 Temmuz
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l"'"’5’:-?.Q:';jz',"biij“%\t’arihinden once isletmelerin aktifinde yer alan taginmazlarm satiglarinda %25 olarak
Iaﬁ\gcalg_prta {%(?z; ',lg‘_gﬁsu degisikliklerin cari ve erteleu71i§ vergi hesaplamalan iizerindeki
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23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihrager’min Esas Sizlesmesi ile kamuya acikladi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay! dagitum esaslari ile izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla
kar dafitini konusunda almig oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihinde sona cren
mali dénemler igin ilgili genel kurullarda kar dagitim karar alimmamusgtir.

Sirket’in halka agik ortaklik statiisiinii kazanmasindan sonra, kir dagitim yapilip yapilmayacad: ve
yapilacak ise hangi miktarda yapilacag: hususu Esas Sizlesme’nin “Karmn Tespiti ve Dagitumi”
baglikli 18. maddesi kapsamunda belirlenecektir. Bu madde uyarinca, Sirket’in faaliyet donemi
sonunda tespit edilen gelirferden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket’¢e
0denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kigiligi tarafindan Sdenmesi gereken
zorunlu vergiler ditsiildikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen net dénem kén, varsa
geemi§ yullar zararlanmin diigiilmesinden sonra kalan miktar agafdaki sira ve esaslar dahilinde
dagrtilir:

i %5’ gikanlmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

ii.. Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bags tutarmn ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikas: gergevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak birinci kér pay1 ayrilir.

iii.  Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kir paymin, ydnetim kurulu iyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina, vakiflara ve pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara dagmlmasma karar
verme hakkina sahiptir,

iv.  Net dénem karindan, (i), (if) ve (iii) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kér pay1 olarak dagitmaya veya TTK madde
521 uyarinca yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

v.  TTK’min 519. maddesinin ikinci fikras1 uyarinca pay sahipleriyle kéra istirak eden diger
kimselere dafitilmas1 kararlagtirlmis olan kisimdan, sermayenin %35 oraminda Kkir payt

- digtldiikten sonra bulunan tutartn %10’u, genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmas1 gercken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri igin belirlenen kir pay) ayrilmadikga; bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kéir
aktarilmasmma ve yénetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina, vakiflara ve pay sahibi digindaki
kigi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen
kér pay1 nakden 8denmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

Kér pay1, dagitum tarthi itibanyla meveut Iﬁaylann tiimiine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri dikkate

""‘@g im kurulunun bu konudak1 teklifi {izerine, Sermaye Piyasasi Kurulunun konuya 1Il$k1n
* as- ¥

neleri goz"on qlialmarak, genel kurulca kararlaggnlir. Genel kurul tarafindan verilen kar
ar1, kan Bsaa e edilmedigi siirece gen alinamaz.
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23.7. Son 12 ayda Ihragermin ve/veya grubun finansal durumu veya karlih$ iizerinde énemii
etkisi olmuy veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya sz konusu hususlarin bulunmada@ hakkinda ifade:

Son 12 ayda Sirket’in finansal durumu veya karhilip: iizerinde Snemli etkisi olmug ve izleyen
dbnemlerde etkili olabilecek; Sirket’in davaci oldugu 3 adet, dava degeri simdilik toplam 387.826
TL tutarli, daval oldugu 263 adet, dava degeri 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla toplam 21.498.277,69
TL + 89.800 EUR tutarli dosya bulunmaktadir. Dava degeri 1 milyon TL tizeri, davaci olunan 0
adet, dava degeri 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla toplam 0 TL tutarli, davali olunan 1 adet, simdilik
dava degeri toplam 1.055.770,29 TL+89.800 EUR tutarh dosya bulunmaktadir. Daval: olunan ve
dava degeri [ milyon TL iizeri dosyalar agisindan karstlik ayrilmast gereken tutar 30 Eyliil 2023
tarihi itibariyla toplam 1.055.770,29 TL+89.800 EUR olup ilgili dosyalarda toplam 0 TL teminat
bulunmaktadir.

23.8. [zahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada iglem girecek paylarmm ISIN (nluslararasi menkul kiymet
tammlama numaras)) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarma
iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplamu 33.050.000 TL olup 24.795.000 TL’lik kismu
Sirket’in sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmas: suretiyle
140.405.000 TL’den 165.200.000 TL’ye artmlacaktir. Kalan 8.255.000 TL nominal degerli kisim

 ise Sirket’in mevout ortaZ Parla Enerji Yatirimlan A.S. tarafindan ortak sat151 yoluyla halka arz

. edilecektir.
Pay .
Nama/ | Sayisinin l?\;;lﬁ?g;;l AToplam Sermayeye
Grubu Hamllgne - Imtiyazlar | Pay Sayis Grup Pay Degeri (TL) Oram (%)
Oldugu Sayisimma (TL) .
) Oram (%) B
B Nama Yoktur. 33.050.000 40,82 1,00 33.050.000 20,01
Toplam 33.050.000 20,01

Thrag edilecek 33.050.000 TL nominal degerhi B grubu nama yazili paylarin halka arz sonrasi
olusacak 80.957.000 TL’lik B grubu paylar igerisindeki orami %40,82 olurken, halka arz sonrasi
olugacak 165.200.000 TL’lik Sirket sermayesine orani %20,01 olacaktir.

Sermaye Artmml Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

: ‘ Pay Bir Payin
Nama / : Saylsmm Nominal Toplam Sermayeye
| Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay o P yoy
1 _ -Degeri (TL) - Oram (%)
Oldugu Sayisina (TL)
[ . _ , - Oranti (%) . ' L
;\\B- ' Nama Yoktur, 24.795.000 30,63 1,00 24.795.000 15,01
‘%-»u,m 5 s 24.795.000 15,01

]
1a Enerji YatyimlakrA.S. info Yatutm Menkul Degerler A.S.
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Sermaye artirin yol_uylé halka arz edilecek 24.795.000 TL nominal degerli B grubu nama yazil:
paylann halka arz sonrasi olugacak 80.957.000 TL’lik B grubu paylar icerisindeki oram %30,63

olurken, halka arz sonrasi olugacak 165.200.000 TL’lik Sirket sermayesine oram %15,01 olacaktur,

Ortak Satig1 Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Pay Bir Paymn
Nama / Say1simin Nominal | Toeplam Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayim Grup Pay Degeri (’¥L) Orant {D/y )
Oldugu Sayisina (TEL) o
Orani (%)
B Nama Yoktur. 8.255.000 10,20 1,00 8.255.000 5,00
Toplam 8.255.000 5,00

Ortak sati1 yoluyla halka arz edilecek 8.255.000 TL nominal degerli B grubu nama yazih paylann
halka arz sonrasi olugacak 80.957.000 TL’lik B grubu paylar igerisindeki oram %10,20 olurken,
halka arz sonras1 olugacak 165.200.000 TL’lik Sirket sermayesine orant %35,00 olacaktir.

Halka Arz Eden Ortak .
' - Halka Arz Yapitacak Ortak Satis1 Yapitacak Paylarm -
No | Ortagmm Ady, Soyad_l/flnvam " Paylarn Nominal Halka Arz Sonras: Sirket ,
' “Tatar: (TL) Sermayesindeki Pay1 Oram (%) -
1 Parla Enerji Yatirnmlan A.S. 8.255.000 5,00

Paylarin ISIN Kodu, SPK onaym takiben temin edilecek olup MKK nezdinde kaydilestirilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmmmin kaynaklari hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yaptimayacaktir,

b) ¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak mevecut ortaklara dagittlacak paylar ile ilgili
bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirim yapilmayacaktr.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagitim esaslar::
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarm hangi mevzuata gire olugturuldugu:
Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket, Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylarn
Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olugturulmugtur.

24.3. Paylann kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylan heniiz kaydilestirmemis olup halka arz caligmalan sirasinda kaydilegtirme esaslar1
cergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

-.\.Mg._\_k
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24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklann kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asafidaki haklan
saglamaktadir:

Kir Payr Hakki: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kir dagitim politikalari
gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kirdan pay alma hakkina
sahiptir.

Halka agik anonim ortakliklar, kérlarmi genel kurullan tarafindan belirlenecek kér dagmim
politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar, Kurul, halka agik
ortakliklarin kir dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikieki ortakliklar bazinda farkl:
esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmast gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesme’de pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 aynlmadikca bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kir aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, ybnetim kurulu {iyelerine ve ortaklik galiganlarina kardan pay dagiilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kir pay1 Sdenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakhiklarda kar payi, dagitim tarihi itibaniyla mevcut _paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarthleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka acik ortakliklarin sermaye artirtmlarinda bedelsiz paylar artmim tarihindeki meveut paylara
dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bags yapilabilmesi veya pay sahibi digindaki kigilere kirdan pay
dagitilmas i¢in Esas Sézlesme’de hilkiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagisin sinin, halka agtk
ortakltk genel kurulunca belirlenir. Kurul, bagg tutarma @ist sinir getirmeye yetkilidir.

Ortakliklarm ilgili finansal yil iginde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kir matrahma eklenir.
Kér pay1, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla egit veya
farkli tutarh taksitlerfe ddenebilir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kir
dafihm politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kir payi aynilmadikga; bagka yedek akce’
ayrilmasma, ertesi yila kér aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kirdan pay dagiilmasina karar verilemeyecegi
gibi pay sahipleti igin belirlenen kar pay: nakden édenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

e Ihracemin kérindan pay alma hakk: ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme zamani:
Halka agi1k ortakliklarda kér payr dagitim tarihi itibartyla meveut paylann tiimiine, bunlarmn
ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oramnda esit olarak dagitilir, fhrag
cdllecek paylar kér elde edilmesi ve kér dagitimina genel kurul tarafindan karar verilmis
} as1 halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kir pay1 alma hakk: elde ederler.

A mmcﬂar kar&am daglﬁlm riskinin farkinda olarilk(%tmm karar1 almalidur.
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¢ Kér payr hakkimin zamanagmmina ugradig tarih ve kimin lehine sonu¢ doguracag: Zaman
agimma ugrayan kér payr ve kir payr avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin

Miiruru Zamana UZrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun hiikiimleri uygulanir. Amlan Kanun'un zamanagtmina iligkin hiikiimleri, Anayasa
Mahkemesi'nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K. Sayili Karari ile iptal
edilmigtir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagimi bulunmamaktadir.

e Kir payr hakkinin kullanimina iliskin sinirlamalar ve disanida yerlesik pay sahipleri i¢in
prosediir: Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullamim
prosediirii, yurt diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aymdir.

¢ Kar payi oram veya hesaplama ydntemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahivette
olup_olmadify: Sirket; Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati, vergi yasalari,
ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlegmesi’ni dikkate alarak kir dagitim kararlarim
belirlemekte ve kar dagitim politikasi uyarinca kir dagitimi yapmaktadir.

» Kér pay1 avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili difer mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde pay
sahiplerine kdr payr avansi dagrilmasma karar verebilir. Kér payr avansi tutarmm
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Kir payr avansi
dagitilabilmesi igin genel kurul karan ile, ilgili hesap dénemi ile sturlh olmak iizere,
yonetim kuruluna yetki verilmesi zorunludur

Oy Hakka: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 434. maddesi uyannca her pay sahibi sadece bir paya sahip
olsa da en az bir oy haklini haizdir. Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Genel Kurul ve Toplantilar”
baglikly 15. maddesinde diizenlendigi iizere; olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, her
paym bir oy hakki vardir. Pay sahlplen oy haklarim genel kurulda, paylannin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanur.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 432. maddesi uyarinca bir pay, birden ¢ok kiginin ortak miilkiyetindeyse,
bunlar iglerinden birini veya iigiincii bir kigiyi, genel kurulda paydan dogan haklariui kullanmas:
igin temsilci olarak atayabilirler. Bir paym iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi
kararlagtirilmamigsa, oy hakk, intifa hakk: sahibi tarafindan kuflanilir, Ancak, intifa hakk: sahibi,
pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir gekilde géz dniinde tutarak hareket etmemis
olmasi halinde pay sahibine karg1 sorumludur.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 433, maddesi uyannca oy bhakkimin kullanilmasma iligkin smirlamalar
dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarm veya pay senetlerinin devri -
ya da pay senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 435. maddesi uyarinca oy hakki, paym, kanunen veya Esas Sézlesme;yle
belirlenmis bulunan en az miktarinim édenmesiyle dogar.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 436. maddesi uyarinca pay sahibi kendisi, egi, alt ve istsoyu veya
bunlarm ortag: olduklart galis sirketleri ya da hikimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket
---aragindaki kigisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki
/ & ’Kvaya‘ihskm olan miizakerelerde oy kullanamaz.
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Sirket Yonetim Kurulu tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kigiler, yonetim kurulu
tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarm
kullanamaz.

SPKn’nun 30. maddesi uyarmca, halka ag¢tk ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin paylanni herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakk: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461. maddesi uyarinca her pay sahibi meveut
paylannin sermayeye orammna gore, yeni ¢ikanlan paylan alma hakkini haizdir. Ancak Esas
Sézlesme'nin ilgili hilklimleri gergevesinde Sirket Yonetim Kurulu TTK ve SPKn ve Sermaye
Piyasast Mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gdrdiizii zamanlarda, kayith sermaye tavanina
kadar yeni pay ihra¢ ederek gikanimis sermayenin artirlmas: ile imtiyazli pay gikarlmasi, imtiyazli
pay sahiplerinin haklarmmin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimin simrlandirilmass
ve nominal degerinin lizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni
pay almaya iligkin haklarin kullanim iglemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir. SPKn’nun 18.
maddesi uyarinca, kayith sermaye sisteminde ¢ikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri
Odenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay cikarilamaz. Yeni pay alma
haklannu kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katthm Hakks: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 507. maddesi
uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sézlesme’de sona eren Sirket’in mal
varhigmmn kullanilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan
tutara pay1 oramnda katilir. Esas Sozlesme’nin 26'nci maddesi uyarmca Sirket’in sona ermesi,
tasfiyesi ile buna bagli muamelelerin nasil yapilacagi hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Mevzuati ve diger ilgili mevzuat hitkiimleri uygulanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn’'nun 14. maddesi ve [I-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437. maddesi uyarinca
finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yOnetim
kurulunun kir dagitim 6nerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta énce, Sirket’in merkez
ve gubelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil
siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agzk tutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak fizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel
kurulda, ydnetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetcilerden denetimin yapima sekli ve sonuglar
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh girketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diirtistlik ilkeleri bakimmdan 6zenli ve gercege uygun olmalidir,

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayilt Pay Tebligi uyannca,
Sirket’in sermaye artirimlannda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayil1 Vekaleten

‘*_Oy KuIlamlmaSI ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi, Tiitk Ticaret Kanunu’nun 414.,

si.hlllamm paylarml herhﬁgl _bir kurulus nezdmde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar kayden
? \-ﬂ‘ﬂ“ e ﬂ
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izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yoénetim kurulu tarafindan MKK’dan
saglanan pay sahipleri listesi dikkate almarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan
pay sahipleri katilabilir, Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula
katilirlar. Bsas Sozlegme’nin 15. maddesi uyaninca; genel kurul toplantilariia iligkin bildirimler,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri gergevesinde yapilir. Genel kurul
toplant: ilam, mevzuatta Sngoriilen usullerin yani sira, elekironik haberlesme dahil her tiirlii iletisim
vasitas1 kullamilmak suretiyle ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak fizere genel kurul toplant:
tarihinden asgari fi¢ hafta Gnce yapilir. S6z konusu ilan Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu
Aydmlatma Platformu ile Sermaye Piyasas: Kurulu'nca belirlenen diger yerlerde ve Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde yayunlanir. Sirket’in internet sitesinde, genel kurul toplanti ilam ile birlikte,
Sirket’in mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalann yam sira, Sermaye Piyasast
Kurulu’nun kurumsal ynetim diizenlemeleriyle belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay
sahiplerine duyurulur.

Iptal Davass Agma Hakk:: Tiirk Ticaret Kanunwnun 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18.
maddesinin 6. fikras1 ve 20. maddesinin 2. fikrasi uyarmca, ydnetim kurulunun kayithi sermaye
sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldig: kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline
iliskin hiikiimler ¢ergevesinde yénetim kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin
ilamindan itibaren otuz giin iginde ortakltk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal
davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildii 6lgiide
yonetim kurulu diyeleri ve hazirladiklan raporlarla simirh olarak bagmsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolartmin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitilan kér pay
avansimnin dogru olmamasindan dofian zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina
ve ayrica dogrudan dogruya olmak lizere kar pay1 avansimn kararlagtirildif veya 6dendigi hesap
donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk dofuran hillerin varhg hilinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilamndan itibaren otuz giin iginde Sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesinde iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
geglrten toplantida hazir bulunsun veya bulunmasimn, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasmy;
g:agrmm usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katiima
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temnsilcilerinin toplantiya katihp oy kullandiklanm, genel kurula
katitmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanida sayilan aykirihklarm
genel kurul kararmm almmasmda etklh oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya Esas

A

ihinden itibaren {i ay iginde iptal davas: agabilirler.

3 fam o3

NFO
YATIR! o
Saray Mh UL b ER A5
Plaza 2, A

Bogaz Kurumiar v_o %g ghor
Mensis Na: 0478062676 70001 1 14 ...




,::
h
#-a.

Ortakhktan Aynima Hakk:: SPKn’nun 24. maddesi uyarinca SPKn’nun 23. maddesinde
belirtilen énemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve
bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylanm Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.
Sermaye Piyasas1 Kurulu, halka agik ortakligin nitelifine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina
konu Onemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandif1 tarihte sabip olunan paylar igin
kullanilabilmesine iliskin esaslann belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylan pay
sahibinin talebi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel
tizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Sermaye Piyasasi Kurulu, ayrilma talebine konu paylarin
ortaklik tarafimdan satin almmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya yatinmcilara énerilmesine
iligkin usul ve esaslari diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn’nun 23. maddesinde belirtilen 6nemli
nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir
bigimde izin verilmemesi, ¢caftmn usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan
edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sarti aranmaksizin, halka agik ortaklik bu paylan belirlenecek esaslara gore satn
almakla yiikiimliidiir. Sermaye Piyasast Kurulu aynlma hakkmin kullanilmasma iligkin bu
hususlarda ortakliklarmn nitelifine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin
dogmadig) haller ile bu hakkn kullammina ve paylan borsada islem gérmeyen ortakhiklarda sattm
fiyatmin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar 11-23.3 sayith OnemH Nitelikte Islemlere Iligkin
Ortak Esaslar ve Aynlma Hakki Tebligi’'nde diizenlenmektedir. ilgili Tebli uyarinca dnemli
nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katthp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet
serhini toplanti tutanagna isleten pay sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen sartlarm varlif1
halinde paylarim Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Cikarma ve Satma Haklka: SPKn’nun 27. maddesi ile I1-27.3 sayil Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklart Tebligi’nin ilgili hikkiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek
de dahil olmak iizere herhangi bir gekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarmin Sirket’in oy
haklarinin %98’ine ulasmasi veya bu durumda iken ek pay almmasi durumunda, Teblig’de
belirtilen istisnalar hari¢ olmak {izere, hikim ortak agisindan sahip olduklar1 paylarin imtiyazit olup
olmadigr dikkate almmaksizin diger pay sahiplerinin tamamm ortakliktan ¢ikarma hakki, diger
ortaklar agisindan da paylarmi hékim ortaga satma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan
belirlenen orana veya daha fazlasma ulagmast durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan
azinlikta kalan pay sahiplerini Sirket'ten ¢ikarma hakla dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan
belirlenen siire iginde, siire igerisinde, azinlikta kalan pay sahiplerinin paylarinimn iptalini ve bunlar
kargih@: ¢ikarilacak yeni paylann kendilerine satilmasim Sirket’ten talep edebilirlerken, azmlikta
kalan pay sahipleri ise sahip olduklan paylann Kurul’un diizenlemeleri ¢ergevesinde belirlenen
bedel iizerinden oy haklarmin %98’ine veya daha fazlasna sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve
bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasmm talep edebilirler.

Azmhk Haklar: Tirk Ticaret Kanunu’nun 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca,
Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahlplerl yonetim kurulundan, yazihh olarak

Fékmml sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasmi veya genel kurul
za on toplanacak ise karara baglanmasi istedikleri konular: giindeme koymasim isteyebilirler, Pay

ap verilmedigi takdirde, aym pay

hjjﬁ%rmgm ¢agn veya giindeme madde konulmasina 111$k/§1 istemleri ybnetim kurulu tarafindan
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sahiplerinin bagvurusu {izerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu
yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarmun itibari degeri toplami en az 1 milyon TL olan pay sahipleri ii¢ ay
iginde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemeleri'nden o6zel denetci
atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varhfinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundufu Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yénetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirnmindan dogan sorumluluklan, Sirket’in tescili tarihinden itibaren
dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
jbra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazamr. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranm onaylanmasma kars1 iseler, suth ve ibra genel
kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakka: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay

. sahiplifi haklarmin kullamilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki
daha dnce kullamlmugsa, belirli olaylarin &zel bir denetimle acikhiga kavugtmrulmasini, giindemde
yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemeleri’nden bir
Ozel denetgi atanmasim isteyebilir,

Itfa/Geri Satma Hakk: Pay sahiplerinin itfa/ geri satma hakk: s6z konusu degildir.
Déniigtiirme Hakki: Pay sahiplerinin doniistiirme hakki séz konusu degildir.

24.6. Paylarn ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket’in Yonetim Kurulu’nun 09.08.2023 tarih ve 2023/33 sayih karar ve 21.09.2023 tarih ve

2023/39 sayil karan ile;

1. Sirket ortagi Parla Enerji Yatinmlart A.$. portfyiinde bulunan toplam 8.255.000 TL (8.255.000
Tiirk Lirast) nominal degerli B grubu paylarin halka arz edilmesi talebinin uygun gériilmesine ve
s0z konusu paylann halka arzi (Halka Arz) igin gerekli islemlerin gergeklestirilmesine,

2. Halka Arz kapsaminda, daha sonra ahnacak sermaye artigina iliskin yénetim kurulu karanna tabi
olmak {izere, mevcut pay sahiplerinin riichan haklanmin tamamen kistlanmasi suretiyle
¢ikarilacak paylarm da halka arz edilmesine ve bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin
gergeklestirilmesine,

karar verilmigtir,

orsdigket’in Yonetim Kurulu'nun 09.08.2023 tarih ve 2023/34 sayili karan ve 21.09.2023 tarih ve
_;_;:5% ﬁ’fZ”O\lﬁMg sayili karan ile;

( .\,}t@n@ﬁ%&ﬁﬁiﬁnﬁeﬂ4.7ﬂ5.000 TL artirilarak 165.200.000 TL’/)(e ¢ikarilmasina,
Ve k :

:f:j/ o7 ol Sitket'in 140.405.000 TL oITYl gikarilmig sermayesinin, 300.000.000 TL’lik kayitli sermaye
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2. Bu sermaye artmimm kapsaminda ihrag edilen 24.795.000 TL nominal degerli 24.795.000 adet B
grubu paya iligkin Sirket pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklanmn halka arz
kapsaminda talepte bulunacak yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

3. Sermaye artirimu kapsaminda ihrag edilen 24.795.000 TL nominal degerli 24.795.000 adet B
grubu paymn, talep toplama galigmalar sonucunda belirlenecek halka arz fiyatindan, primli olarak
¢tkanlmasma ve 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun teblig
ve diger diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,

karar veﬁlmistir.

Parla Enerji’nin Yénetim Kurulu’nun 09.08.2023 tarih ve 2023/11 sayili karar1 ve 21.09.2023 tarih

ve 2023/15 sayili karan ile;

1. Parla Enerji Yatirimlar1 A.$. nin Cates Elektrik Uretim A.S. (Cates) sermayesinde sahip oldugu
84.243.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili paylarindan 8.255.000 TL nominal degerli
olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 8.255.000 adet B grubu nama yazili paym ortak satisy
yontemiyle halka arz edilmek suretiyle satilmasina (Halka Arz),

2. Info Yatrum Menkul Degerler A.S. (Konsorsiyum Lideri)’nin Halka Arz ile ilgili tiim islemleri
yiiriitmek lizere aracilik edecek kurum olarak atanmasina,

3. Parla Eperji Yatinmlan A.$.’nin $irket sermayesinde sahip oldugu paylarinin halka arzindan
elde edecegi briit halka arz gelirinin ilgili diizenlemelerde izin verilen tutardan fazla olmamak
kaydiyla, Parla Enerji Yatirimlari A.S.’nin halka arz edilecek Sirket paylarinin satigindan elde
edecegi hasilatin bir kismunin, Konsorsiyum Lideri tarafindan yapilacak fiyat istikrari
iglemlerinde kullantimas: amaciyla Konsorsiyum Lideri tarafindan gosterilecek hesaba
aktarilmasina, bu kapsamda ilgili sézlesmelerin akdedilmesine;

4. Sirket, Parla Enerji Yatiumlart A.S., Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Lideri tarafindan
belirlenecek konsorsiyum tiyeleri arasinda Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi akdedilmesine;

5. Cates ve Konsorsiyum Lideri de dahil olmak iizere, ilgili tiim iiciincii kisilerle Halka Arz
kapsaminda gerekli olabilecek her tiirlii s6zlesme ve bagkaca belgelerin akdedilmesine;

6. Yukanda yer alan (3) numarah paragraflarda belirtilen fiyat istikrarm saglayic1 islemlere iliskin
olarak $irket ve Konsorsiyum Lideri arasinda fiyat istikran sézlesmesi (*) imzalammasina

karar verilmisgtir.

(*) Sirket paylannin halka arzina yonelik fiyat istikran iglemlerinin gerceklestirilmesi yerine

“glinlik geri alim emri taahhiidii” verilmesine karar verilmis olup bu kapsamda fiyat istikrar

iglemlerine yonelik herhangi bir sézlesme imzalanmamgtir. Ginlitk geri alim emri taabhiidii ile

ilgili agiklamalar isbu Izahname nin 27.3.c numaralh bélimiinde yer almaktadir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay

sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) Ilke Karar1 uyarinca,

___halka arza katilan ve dagitimdan pay alan-yatirimeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben

;,»fﬁ i}lgﬁl;; larmna aktarilan paylari, paylar hesaplérma geetifi tariliten itibaren 90 giin boyunca Borsa
"ff?w o &:i%\ satamaz, bagka yatirimci hesaplanna virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya
A 4 ,475 ptan atis islemine konu edemezler. Sirket’in meveut ortaklanmm sahip olduklar paylar igin
; K%;* afsa Jalka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 gilin

G R e nga ve Borsa:dasatisi da kapgayacak sekilde uygulanir.
Fa . -P_qsﬂ.g\ ,?_;3! Y\?‘ﬁm *""'"‘d\n , pﬂ y Ygu

FLERTRIKER

188




24.8. ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda ydnetim kontroliinii saglayan paylarn veya oy haklannin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarmin iktisabinin kamuya agiklandi tarihte pay sahibi
olan diger ortaklanin paylarimi satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup halka a¢ik anonim
ortakliklarm pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay alm teklifine
iliskin diizenlemelerinde yer almaktadur.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin halka acik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma
ulagmas1 durumunda, sbz konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan azmhkta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulea belirlenen siire icinde, azinlikta
kalan ortaklarm paylarimn iptalini ve bunlar karsiifsi cikarilacak yeni paylann kendilerine
satilmasim ortakhiktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’{incii maddesi gergevesinde
belirlenir,

Yukarida yer alan gartlar cergevesinde ortakliktan gikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri agisimndan satma hakk: doBar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire icinde,
paylarinin adil bir bedel kargihiginda satin alinmasint oy haklanmn Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasma sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte harcket edenlerden talep
edebilirler. TTK min 208’inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23*tncii maddesinde yer alan dnemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini halka acik
ortakltga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gore, ayrilma
hakkim, ayritma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandign tarihte sahip olunan
paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylan
pay sahibinin talebi iizerine, Kuruica belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satmn
almakla yiikimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkma iliskin
esaslar Kurul’'un Snemli nitelikteki iglemler ve ayrlma hakkma iligkin diizenlemelerinde yer
almaktadir. ®

Pay sahibinin SPKn’nun 23"incii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iligkin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasma haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢cagrinm
usuline gdre yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul
karariarma mubhalif kalma ve muhalefet gerhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizm bir énceki
paragraftaki hiikiim uygulanir.

e “SPK Kurul Karar Organt’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) Ilke Karan uyarinca,
= *’halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatinmeilar, dagitim listesinin kesinlegmesini takiben
",f/ q;: e Aﬁesaglax}na aktarilan paylan, paylar hesaplarnina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa
ﬂ o Z/ ( da sgtamaz, bagka yatirimer hesaplarma virmanlayamaz veya Borsa’da $zel emir ile ve/veya
B “* # ‘&—tdptan satig iglemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarmin sahip olduklar paylar igin
\\'-” ‘5, ;;‘;" Ika' arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin

%ﬂ,\ K oo oy‘!gxc’; ve Borsa’da satls{a‘% kal}sk,yacak sekilde uygulamr
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24.9. Cari yil ve bir onceki yillda ihragginin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 haklkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapiimas: gerekenler
25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sitket paylannin halka arzi Oncesinde,
gerekmektedir,

SPK’nin paylarm ihracina iligkin onay vermesi

Halka arz sonrasmda paylann Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi igin SPK haricinde Borsa
Istanbul’un uygun goriigiiniin alinmas: gerekmektedir. Borsa Istanbul’un goriistine Izahname nin
“I” numaral béliimiinde yer verilmigtir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onayima gerek bulunmamaktadir.

SPK Kurul Karar Organi’min i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) ilke Karari uyarinca,
halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatirimeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktanlan paylar, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa
diginda satamaz, bagka yatirimer hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da &zel emir ile ve/veya
toptan satiy iglemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinm sahip olduklan paylar igin
(varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname onay farihinden itibaren 180 giin
boyunca ve Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

Halka arza iligkin olarak EPDK’mn ve MAPEG'in onayma gerck bulunmadifina iligkin
agiklamalara, isbu [zahname’nin “II” numarali béliimiinde yer verilmigtir.

25.1.2. Halka Arz Edilen Paylarim nominal degeri:
Sermaye artirim ve ortak satist yoluyla halka arz edilecek 33.050.000 TL nominal dejerli paylarin
halka arz sonrast 165.200.000 TL’ye ulasacak ¢ikarilmig sermayeye orant %20,01 olacaktir.

Nama /
Pay. Bamiline | imtiyaziar Bir Paérm.Nommal Halka Arz EQllecek Sermayeye
Grubu Oldugu Degeri (TL) Pay Toplami (TL) Oram (%)
24.795.000
B Nama Yoktur, 1 (Sermaye Artirimi) 15,01
8.255.000
B Nama Yoktur. 1 (Ortak Satisi) 5,00
Toplam 33.050.000 20,01

Bununla birlikte, Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup halka arz sonucu sermaye
artirimi ile olugturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden,
f“ boyle\blr durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutar: ve orani degigebilecektir. Nihai

ut e\\(‘)ran yonetim kuru karin ile belirlenecek olup SPK’nin onayini miiteakip tescil ve ilan
)" '“edlk cektip;
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23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz edilecek paylar igin en az 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir.

Bu siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP’ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satis Yontemi

Sermaye artirimi ve ortak satigt yoluyla Sirket paylarimin halka arzinda satis, Info Yatirim
liderliginde olugturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En fyi Gayret
Aracilify” yontemiyle gergeklestirilecektir.

Sirket paylannin halka arzinda talepte bulunacak yatuimeilar, Yurt I¢i Bireysel Yatuimcilar,
Aydem Grubu Calisantan, Yurt I¢i Kurumsal Yatirrmetlar ve Yurt Digt Kurumsal Yatimmetlardir.

Sirket paylarinm halka arzinda talepte bulunacak yatinmeilar agagidaki sekilde gruplandinlmistir.

a) Yurt Ici Bireysel Yatmailar: (i) Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan, yurt disinda
is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tickiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel
kisiler, (i} bir takvim yih iginde Tiirkiye’de devamh olarak 6 (alt1) aydan fazla oturan gergek
kisiler ile (iii) Yurt I¢i Kurumsal Yatnmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatimeilar tammlari
disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir. SPK’nmn 30.03.2023 tarihli ve
20/412 sayih [lke Karan uyannca, isbu [zahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan igsel bilgiye
ulagabilecek kisiler listesinde yer alan kigiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve
lusimlars, Yurt Igi Bireysel Yatiime:r Grubu disinda kalan higbir tahsisat grubundan talepte
bulunamazlar.

b) Aydem Grubu Cabsanlari: igili sirketlerde gahigtigi pozisyona bakdmaksizin, Aydem Grubu
¢alisanlarindan Tiirkiye’de ikamet eden ve T.C. kimlik numarasma sahip olan biitiin
calisanlardir. Aydem Grubu cahganlarinin belirlenmesinde Sirket tarafindan Info Yatirim’a
talep toplama baglangicindan dnce iletilen liste esas almacaktir. SPK’nm 30.03.2023 tarihli ve
20/412 say1lt Ilke Karari uyarinea, igbu Izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan, igsel bilgiye
ulagabilecek kisiler listesinde yer alan Aydem Grubu Calisanlari ve bunlarin esleri ile birinci
derece kan ve sihri lisimlan, Yurt Igi Bircysel Yatinmer Grubu diginda kalan diger higbir
tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

¢) Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan
i) Araci kurumlar, bankalar, portféy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslan, emeklilik
yatirim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglan, varlik yonetim girketleri,
\ﬁ%} Emfak_li v’e yiardnn sa'ndlklan, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
g 6. x \gegici 20°nci maddesi uyarinca kurulmusg olan sandiklar,
;.}f?‘ 7 jii) }amu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

= ¥ ), Siv)Nitelikleri itibaniyla bu kurumlara benzer oldugu ,SPK tarafindan kabul edilebilecek diger
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(*) SPK’mn 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karar uyarinca, portfdy ydnetim
gsirketleri, araci kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalan tarafindan bireysel portféy
yoneticiligi sozleymesi imzalamig oldufu migteri adina iletilen talepler ile gayrimenkul
yatirmm fonlar, girisim sermayesi yatinm fonlari, iinvaninda serbest ve/veya dzel ibaresi yer
alan yatirim fonlari, girigim sermayesi yatinm fonlari, tinvaninda serbest ve/veya dzel ibaresi
yer alan yatirrm fonlan ve 1II-39.1 sayili Yatinm Kuruluglannm Kurulug ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Tebli§ md. 31/1-d kapsammdaki kuruluglann ilettigi talepler kurumsal yatirimer
grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili [lke Karan uyarninca;

Yeterli talep olmasi halinde, Yurt {gi Kurumsal Yatirimer Grubunda her bir yatinmer bazmda
dagrtilacak pay tutaninin, halka arz edilen paylarin toplam tutarnin %1°ini agmayacak sekilde
belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin (PYS$) kurucusu ve/veya yéneticisi oldugu
fonlar agisindan sz konusu sinirlama PY'S bazinda ve %3 olarak uygulanir.

d) Yurt Dist Kurumsal Yatirimailar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar’la
yurt diginda yerlesik olan araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirm
kuruluglan, varhk yonetim girketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluslar, emekli
ve yardim sandiklart ve vakiflar ile Diinya Bankast ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas:
(EBRD) gibi uluslararas: kuruluglardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyarinda BIST te islem gorecek
sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatinmeilar paylar Tiirkiye’de
satin alacaklardur.

Bagvuru Sekli:

Sirket paylanimin halka arzina katilmak isteyen tiim Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar ve Aydem Grubu
Calisanlaninin, halka arz talep toplama siiresi iginde ve igbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtilen bagvuru yerlerine, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilann
ise yalnizca Info Yatirim’a miiracaat ederek talep formu doldurmalan gerekmektedir. Yatmmeilar,
talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

SPK’nm 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karan uyarnca, yatrnmei bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutan, séz konusu yatiimeinmn dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dortte birini gegemeyecektir,

Talepte bulunacak yatinmeilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

— Gergek Kisi Yatinmeilar: Kimlik (niifus clizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi.

~ Tiizel Kisi Yatirrmenlar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli érnegi, kurulug gazetesi, vergi levhas:
ve ticaret sicili kay:t belgesi fotokopisi.

o -

f-" “Internet, telefon bankacilii, mobil bankacilk veya ATM’ler vasitas: ile talepte bulunacak
2 = e X N . - :
(f/ "ﬂaﬁn}nc‘i‘;lann, internet gubesi, telefon bankacilifi gubesi, mobil bankacilik veya ATM’de iglem
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30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih Ilke Karan uyarnca, yeterli talep olmasi halinde, Yurt Ici
Kurumsal Yatirimer Grubunda her bir yatirimer bazinda dagitilacak pay tutarimn, halka arz edilen
paylarin toplam tutannm %1’ini agmayacak gekilde belirlenmesi esastir. Bir portfdy yénetim
sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya ydneticisi oldugu fonlar agisindan séz konusu siniriama PYS
bazinda ve %3 olarak uygulanur.

Bu halka arzda talepte bulunacak yatirimeilardan asagidaki sekilde talepler toplanacaktir:

* Yurt i¢i Bireysel Yatirnmeilar ve Aydem Grubu Calsanlar:: Yurt I¢i Bireysel Yatirmeilar
ve Aydem Grubu Caliganlar’nin talep formunu doldurmalar: gerekmektedir. Talep miktarimn 1
(bir) lot ve katlar1 seklinde olmast sarttir. Her bir yatirimer igin talep edilebilecek azami pay
miktari, 6z konusu yatmmemn dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarmin dértte
birini gegemeyecektir. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligkin alt simir belirleyebilirler. En diigiik talep miktar 1 lot olacaktir. 1 TL nominal degerdeki
bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satig fiyatinin, talep edilen pay adedi ile garpimi
sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben
veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

e Yurt Ici Kurumsal Yatirimalar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar: Yurt i¢i Kurumsal
Yatinmeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatirimeilar, talep formunda talep ettikleri pay adedini
belirteceklerdir. Talep miktarimn 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmas) sarttir. Yatirimer bazinda
talepte bulunabilecek pay tutan s6z konusu yatirimeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam
pay tutarmin dorite birini gecemeyccektir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iligkin alt simr belirleyebilirler. En diisiik talep miktan 1 lot olacaktir.
1. TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen sati fiyatinmn, talep edilen
pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlarin belirtecekleri hesaplara
nakden veya hesaben 6deyeceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatmmeilar tanimlannda bulunmayan yatinmcilann, Yurt Igi Bireysel
Yatirimedar tahsisat grubundan bagvurmas: esastir. Aydem Grubu Calisanlan da Yurt i¢i Bireysel
Yatirimeilar tahsisat grubundan bagvuracak olup Sirket tarafindan Konsorsiyum Lideri’ne talep
toplama baglangici dncesinde iletilen Ayden Grubu Calisanlar listesinde T.C. Kimlik Numaras:
bulunan yatiimeilarin hepsi Aydem Grubu Caliganlan tahsisat grubunda degerlendirilecektir.

Kendi gruplari igetisinde “Esit Dagitim Yontemi”ne gére dagitim yapilacak Yurt Igi Bireysel
Yatirimeilar ve Aydem Grubu Cahsanlan igerisinde yer alan yatmmcilarnn miisterek hesaplarindan
girdikleri talepler iptal edilecek, dagitima konu edilmeyecektir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar ve Aydem Grubu Cahsanlan tarafindan iletilen talepler miikerrer
taramadan gegirilecek ve en yliksek miktarh talepleri digindaki diger talepleri iptal edilerek
dagituna konu edilmeyecektir. Yurt I¢i Bireysel Yatmmcilar ve Aydem Grubu Calisanlar
;f_.,;, ﬂ’;“a“grubundakl bir yatinmcmn en yiiksek miktarl talebini birden fazla konsorsiyum iyesinden
PR f1let11me% dufumunda jdagltlma konu olacak talep, zaman 6nceligi kuralima gére belirlenecektir.
' 0 xR
v ,5 \ﬁ\,’ Mukerrer talepler iptal edilerek dagitim listesinden gikarildiktan ve her bir tahsis grubu bazinda
' T Nozae a{mld/ktan sonra nihai talﬁg adedt belirlenecekdtir,
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Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayn bir araya getirildikten sonra, II-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglannin Satigt Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi
gereken asgari bilgileri icermeyen ve bireysel yatirimeilarn T.C. kimlik numarasm igermeyen
kaytlar, T.C. kimlik numarasi bulunmayan Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglar ile
Tiirkiye’de yetlegik yabanci uyruklulardan vergi kimlik numaras: bilgisini igermeyen kayitlar iptal
edilerek dafitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden
gikanldiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra 6ncelikle agafidaki sekilde
nihai halka arz fiyatina gére nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, agagida belirtilen gekilde kendi iginde ayn ayr: yapilacaktr.
o Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilara Dagiitim: Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C.
Kimlik numarasi veya vergi kimlik numaras: kullanilarak yatmmer bazinda teklegtirme
esasma gore ayni1 ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi
veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimei emirlerinden en yiiksek tutarli emir
dikkate almacaktir. Aynt T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip
miikerrer girilen diger emirler dafitima konu edilmeyecektir.

Bu grup igin tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatinme sayisima béliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen kargilanamayan yatirimei sayisma bSliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde
dagitim islemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasas: araglannin
tamam dagitilincaya kadar devam edilecekdtir.

» Aydem Grubu Calisanlarma Dagitum: Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C.
kimlik numarasi veya vergi kimlik numarast kullantlarak yatirnmei bazinda teklestirme
esasina gore aym ve/veya farkh aract kurumlardan iletiten ancak aym T.C. kimlik numarasi
veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatimmei emirlerinden en yiiksek tutarli emir
dikkate almacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasma sahip
miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktar talepte bulunan yatirmmer sayisina béliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen kargilanamayan yatirimel sayisina boliinerek ayn: sekilde dagitilacaktir, Bu sekilde
dagitim iglemine bu'grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasas1 araglanmn
tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir.

e Yurt ici Kurumsal Yatimeilara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeiya
verilecek pay miktarma Info Yatirim’m énerileri de dikkate almarak, Sirket ve Paylanni
Halka Arz Eden Pay Sahibi birlikte karar verecektir.

o, e Yurt Disi Kurumsal Yatirmmerlara Dagitim: Her bir Yurt Dist Kurumsal Yatmmeiya
verilecek pay miktanna Info Yatmm’m énerileri de dikkate alinarak, Sirket ve Paylarim

alka Arz Eden Pay Sahibi birlikte karar verecektir.
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Tim yatinmer gruplarina dafitim yapilirken, dafitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda ait smir koyan yatiimecilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarm bu alt simnn
altinda kalmas1 halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden gikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dafitima tabi olacaktir,

Info Yatiim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is gilinii icerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsisat grubu igin ayr1 ayn kesinlegtirerek Sirket ve Paylarim Halka Arz Eden
Pay Sahibi’ne verecektir. Sirket ve Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi, dagitim listelerini en geg
kendisine teslim edilen giinil takip eden i giinil igerisinde onaylayacak ve omayladigini info
Yatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Aydem Grubu Calsanlari

Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar ve Aydem Grubu Calisanlanmn isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c
maddesinde belirtilen konsorsiyum iiyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak
talep formu doldurmalart gerekmektedir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar ve Aydem Grubu Cahsanlary, talep ettikleri pay adedine iligkin talep

bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatimm
hesaplarinda mevcut olan ve asafidaki tabloda belirtilen ve daha énce farkli bir isleme teminat
gosterilmemis ve fizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dévizlerin bir veya
birkagini teminat gostermek suretiyle de pay talep edebilecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Aydem Grubu Caliganlan asagidaki 6deme segencklerinden bir
veya birden fazlasini segerek talepte bulunabilir. Yurt ici Bireysel Yatinmeilar ve Aydem Grubu
Calisanlar1 igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyatimn garpim sonucu
ortaya ¢ikacak tutardir.

A- Nakden Odeme:
Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Aydem Grubu Calisanlan, talep ettikleri pay adedine iligkin Talep
Bedelini, bedelleri nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B- Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatinimeilar ve Aydem Grubu Calisanlari’nm Talep Bedeli kargihginda teminata
alinacak kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlar: ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak
fiyatlar agagida gosterilmektedir.

Teminata Ahnacak - | Teminat 7Tém1;h.;ta' Alimda UV ulénacak Fiva ¢ Teminat Bozumunda
Kiymet /Diviz Katsayisi |- "~ e y Uygulanacak Fiyat
Para Piyasas: Fonu 0,97 Fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan Fonun o giin igin fon kurucusu

agtklanan ahsg fiyat tarafindan agiklanan alig fiyat:

=.Kisa Vadeli Borglanma Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan Fonun o giin i¢in fon kurucusu

m i @\k&:aqlarl Fonu 0.97 _ agiklanan alig fiyah tarafindan agiklanan alis fiyat
R 'ﬁémXBorqlanma 0.90 Fonun o gilin i¢in fon kurucusu tarafindan Fonun ¢ giin igin fon kurucusu

o i—" _\(" t:.x\,\. ___,Ara gan FOE“S Festla 5 o agiklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alig fiyat:
= ! \
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Ozel Sektbr Borglanma

Fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan

Fonun o giin igin fon kurucusu

Araglan Fonu 0,90 agiklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alg fiyat
) Her bir konsorsiyum fiyesinin galigtig: Her bir konsorsiyum ityesinin
TL DIBS 0,95 bankanin ilgili giinde ilk agtkladig ¢abigtig1 bankanm ilgili giinde ilk
_gosterge alig fiyat acikladifr gbsterge alig fiyati
Bloomberg elektronik alim satim ekranmda ;
Eurcobond (T.C, Hazine her bir konsorsiyum iiyesi, bankanimn Bloomberg elektronik alim satim
: = e - - ekraninda fiyat saglayicilann
ve Maliye Bakanligi’'min 0,95 gordiigll en az dig iglem yapilabilir fiyat ips e o .
. v - . verdigi iglem yapilabilir cari
ihrag etti3i) saglayicismnin ortalama fiyat dikkate .
piyasa fiyat1 kullamlacaktir.
alinacaktir.
Ozel Sektér Borglanma
Kﬁlﬂas: d(:izri]?r; a:;m .C")zel Sekidr Borglanma Araglarinda Borsa Ozel Sektor Borglanma
i Istanbul Bor¢lanma Araglar: Piyasasi Kesin Araglarinda Borsa Istanbul
aracilik ettifi ve Borsa 0,85 \ N . \
; 1. s - Alim Satim Pazari'nda olusan son is gfini | Borglanma Araglan Piyasasi'nda
Istanbul'da islem gdren afirhiklr ortalama fiyati olugan cari piyasa fiyati
OSBA'lan teminata konu & Y § Py y
edebilir.)
Kira Sertifikalarinda, Borsa
Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul I;‘?“b“‘ Borglanma Araglar
. ) iyasast Kesin Alim Satim
. . Borglanma Araglan Piyasas1 Kesin Alim . 1
Kira Sertifikas: 0,85 \ S Pazar'nda olusan o giinkii
Satim Pazari'nda olugan son is giinii . .
. ortalama fiyat/ iglem ge¢cmemigse
agirhkl ortalama fiyat: L L
son ig giinii agrhikli ortalama
fiyat1
Kira Sertifikasi Katihm 0.90 Fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan Fonun o giin igin fon kurucusu
Fonlan ’ agiklanan alg fiyat) tarafindan agiklanan ahg fiyat:
. . Fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan Fonun o giin igin fon kurucusu
Hisse Senedi Fonu 0,90 agiklanan alig fiyat tarafindan agiklanan alig fiyati
- Fonun o gilin i¢in fon kurucusu tarafindan Fonun o giin igin fon kurucusu
Degigken Fon 0,90 agtklanan aliy fiyah tarafindan agtklanan alig fiyat
Pay (BIST 30°da yer alan 0.90 BIST Pay Piyasasi’nda olugan son iggiini | BIST Pay Piyasast’nda olusan cari
paylar) ? agirlikh ortalama fivati pivasa fiyatt
TCMB tarafindan agiklanan bir giin
Déviz (ABD Dolar, 0.90 dncesinden alig kuru (Kiisurath déviz Her bir konsersiyum ityesinin
Avro, Sterlin} ’ tutarlan bir ve katlar geklinde yukan ¢ahgtigs bankamn cari kuru
yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat/Katilma 1
Hesabi Blokesi — TL ) )
Didviz cinsinden vadeli
mevduatlanin TL'ye
doniigtiiritlmesinde, tahsilatin
Vadel Mstatimg ity el IS L L
Hesabi Blokesi — (ABD 0,90 $ kuru ( sorstyum Uy calishig:

Dolar1, Avro, Sterlin)

tutarlan bir ve katlan seklinde yukan
yuvarlanacaktir.)

bankanin sbz konusu yabanci para
i¢in anlik ddviz alis kuru
(Kiisurath doviz tutarlan bir ve
katlan seklinde yukan
yuvarlapacaktir.)
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Teminat tutarlarmin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlari ve birim
tutarlar dikkate almarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet olusmayacak sekilde
yukari yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Igi Bireysel

Yatinmeilar ve Aydem Grubu Caliganlan;

- Dagitim listelerinin agiklandifi giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almay: hak
ettikleri payimn bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alman kiymetler ve/veya
dovizler lizerindeki blokaj aym giin kaldirilir.

- Dagitim listelerinin agiklandifa giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almay1 hak
ettikleri paym bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumda, bedeli ddenmeyen kismin
tahsil edilebilmesi icin teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir, Birden fazla kiymetin
teminata konu olmas: durumunda, talep formunda segilmis olan kiymetler en likit olandan en
az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek
suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci kurumlarin ve emir iletimine aracihk eden yetkili
kuruluglann, teminata alman krymetleri kendi belirleyecekleri sira ile re’sen paraya gevirme ve
bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt J¢i Bireysel Yatrmmeilar ve Aydem Grubu Calisanlar’min teminatlariim nakde doniigtimii ile
ilgili riskler talebi giren arac1 kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluglar birbirlerinden farkli kiymetleri
teminata kabul edebilirler.

Dagitum listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylann bedelinin teminatini teskil
etmek iizere, meveut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar
ve Aydem Grubu Caliganlan, talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri
i¢in teminata alinan kiymetler {izerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum Ichine
rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaminda nakden ve defaten ddenmemesi
halinde, teminat niteligindeki krymetler ve/veya dévizler, higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara
gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukartdaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya gevirerek, almaya hak
kazamlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatinmcilar, talepte
bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii
zararlardan ilgili arac1 kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagn: gayrikabili riicu kabul, beyan
ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve Kurul

Karar Organt’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk.) sayih i-SPK.45.5 (16/06/2022

tarihli ve 32/917 s.k.) sayili Ilke Kararlar ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile

limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatinmeilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla kredili

Wlanm kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iligkin faiz hesaplamasi hususunda hangi tarih
m .gi’;i,igl

g esas almacafl, taraflar arasinda akdedilecek cergeve sdzlesme hiikiimleri uyarmnca
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Yurt f¢i Kurumsal Yatinmelar:
Yurt Igi Kurumsal Yatirmmeilar sadece info Yatinm’a bagvuruda bulunabilecektir.

Yurt Igi Kurumsal Yatirimelar pay bedellerini talep amnda ddemeyebileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklari pay miktarmin belirlenen halka arz fiyat ile
¢arpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci ig giinii
saat 12:00°ye kadar Info Yatinm’a Gdeyeceklerdir. Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilarn bu sekilde
sonradan yapacaklar 6demeler nakden yapilacaktir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirrmeilar:
Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar sadece Info Yatirim’a bagvuruda bulunabilecektir.

Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep aminda &demeyebileceklerdir. Yurt Dist
Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak kazandiklan pay miktarinm belirlenen halka arz fiyati ile
carptlmast sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is giinii
saat 12:00°ye kadar Info Yatiim’a édeyeceklerdir. Yurt Digt Kurumsal Yatirmeilarn bu sekilde
sonradan yapacaklan ddemeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatinmcilanin 6deyecekleri pay bedelieri, tahsilatlar yapan yatirm kuruluglan
tarafindan info Yatrim’in hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri, info Yatmm
tarafindan tahsil edilince, halka arz igin agilnug olan hesaplara Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibinin paylan dogrultusunda aym giin yatirilacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarmin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatimecilar ve Aydem Grubu Calisanlan
kategorisinden katilmak isteyen yatirimeilar, agagidaki tim yetkili araci kurumlarin merkez ve
subeleri ile satisa yetkili emir iletimine aract olan bankalarm ilgili subelerine talepte bulunmak icin
bagvurabilir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Aydem Grubu Cahsanlan kategorisindeki yatirimeilar, agagidaki
yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci olan bankalarin
ilgili subelerinin yam swa, bu kurumlarm, ATM, intemet veya telefon bankacih subelerine,
taleplerini iletmek igin bagvurabilir. internet, telefon bankaciligs, mobil bankacilik veya ATM’ler
vasitast ile talepte bulunacak yatutmcilarn, internet subesi, telefon bankacihif: subesi, mobil
bankacihik veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankacilig: hesaplarmin
olmas, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalan ve/veya ATM’de kullamian
manyetik kartlarinin olmasi) sart1 aranacaktir.

‘é.u;’t I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yuirt Digt Kurumsal Yatirmmeilarn talepleri sadece Info Yatinm
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Konsorsiyum Lideri info Yatinm’a ve konsorsiyum iiyelerine ait bilgiler agagidaki gibidir:

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Saray Mah. Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad. No:4 2. Blok D:16 Umraniye/Istanbul

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75 .

Info Yatrim Menkul Degerler A.S. Genel Midiirliik ile Atagehir, Bakirkdy, Besiktas, Beylikdiizii
Goztepe, GoOktiirk, Levent, Etiler, Maslak, Sigli, Tuzla, Ankara, Cankaya, Sogiitozii, Adana,
Antalya, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Denizli, Diyarbakir, Gaziantep, Izmir, Kayseri,
Kinkkale, Mersin, Samsun ve Van irtibat biirolar1 ile www.infoyatirim.com internet adresi ve
InfoTrade Pro mobil uygulamas:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Plaza Blok No: 173 I¢ Kap: No: 29 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 371 18 00, Faks: 0212 371 18 01

Genel Midiirliik, Istanbul-Beylikdiizii, Istanbul-Géztepe, Istanbul-Kadikdy, Istanbul-Atagehir,
Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Merkez, Istanbul-Maltepe, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara
Cukurambar, Ankara Dumlupinar, Ankara-Tunali Hilmi, Antalya, Bursa, Canakkale, Denizli,
Eskisehir, Tzmir, Izmir-Konak, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin, Tekirdag Irtibat Subeleri,, 0212
371 18 00 numarah telefon ve www.alcapital.com.ir internet sitesi

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No: 29, 34394, Sisli/istanbul

Tel: 0212 216 26 61, Faks: 0212 266 05 43

Acar Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliikk ve {zmir Subesi, 0212 216 26 61 numarali telefon ile
www.acar.com.tr internet sitesi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Tagyoncasi Sok. T4 Apt. No:1 U/B256, 34485, Saryer/Istanbul

Tel: 0212 444 09 68 — 0212 304 19 19, Faks: 0212 290 21 41

Ahlatcr Yatrim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlikk, Sariyer Sube, Corum Sube, Istanbul
Goktiirk Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu, Adana Irtibat Biirosu, Pamukkale/Denizli Irt1bat
Biirosu, Isparta Irtibat Biirosu ile www.ahlatcivatirim.com.tr internet sitesi

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok Apt. No: 74A/80 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 370 03 70, Faks: 0212 370 03 71

ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlilk, Ankara, Izmir, Erzurum ve Karabiik
Subeleri, www.albyatirim.com.tr internet sitesi ve ALB Yatirim mobil uygulamas:

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
‘,;—/' x g 5¢ Mah, Haberler Sok. No:10 Sisli/Istanbul
213 08 00, Faks: 0212 346 09 89
us Ya%mm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar1, 0212
-08 0 numaralf’ltelefon? www.alnusyatirim.com internet sitesi ve Alnus Trader mobil

Info Yanrim Menkul Defierler A.S.

Cates Elektrik Uretiny A.S




ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat:12 34349, Balmumcu, Begiktas/Istanbul

Tel: 0212 310 63 84, Faks: 0212 310 62 10

Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Merkez Sube ve Bostanci Irtibat Biirosn, Aktif Yatinm
Bankasi A.S. Subeleri, 0212 310 60 60 numarah telefon, www.atayatirim.com.tr internet sitesi ile
ATA YATIRIM ve NKOLAY mobil uygulamalan '

BiZIM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok, Gztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732, Kadikéy/Istanbul
Tel: 0216 547 13 00, Faks: 0216 547 13 98 — 0216 547 13 99

444 1 263 numaral telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 Kat:9 34485, Saniyer/istanbul

Telefon No: 0212 317 27 27, Faks: 0212 317 27 26

Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Burgan Bank A.S. subeleri, www.burgan.com.tr ve
www.burganyatirim.com.tr internet siteleri ve Burgan Trade mobil uygulamas:

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:141 Kat 9 Esentepe, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 348 91 91, Faks: 0212 211 83 16

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$.’nin tiim subeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri, 0212
906 10 00 ve 0212 348 90 35 numaral telefonlar, www.denizyatirim.com’da telefon numaralar
bulunan gubeler, www.denizbank.com internet adresi ve MobilDeniz mobil uygulamasi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaygesme Mah. Camli Sok. No:21, Kat: 10-11-12, 34843, Maltepe/Istanbul

Telefon No: 0216 453 00 00 , Faks No: 0216 377 11 36

Gedik Yatinm Menkul DeZerler A.S. tiim subeleri, 0216 453 00 53 numarah telefon ve
www.gedik.comn intemnet sitesi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Ihlamur Bulvan, No:3/89 K:9 34746, Ataschir/Istanbul

Tel: 0212 244 55 66, Faks: 0212 244 55 67

Merkez, Izmir, Denizli ve Ankara Subeleri, 444 0 321 numaral telefon, www.global.com.tr internet
sitesi ve Global On-Line mobil uygulamasi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 i¢ Kap1 No:21 Atasehir/istanbul

mijr, Samsun Subeleri ile tim Tiirkiye Halk Bankast A.S. Subeleri, 444 42 55 numarali

1eldfa Sube [letisim Kanallan, www.halkyatirim,.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet

ite; el alk Yatifim Mobil, Halkbank Mobil, Halk Yatirim Borsa ve Halk Yatirim Trader mobil
p? (e
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah, Dereboyu 2 Cad. No:13, 34398, Sartyer/Istanbul
Tel: 0212 276 27 27, Faks: 0212 276 29 00,
www.icbcyatirim.com.tr internet sitesi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Regitpaga Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat:10 Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 367 70 00, Faks: 0212 367 70 70

ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, Izmir Irtibat Biirolan, ING
Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numaral: telefon, www.ing.com.tr internet sitesi ve ING
Mobil uygulamasi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyitkdere Cad. 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak, Santyer/Istanbul

Tel: 0212 329 32 00, Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numaral telefon ve www.integralyatirim.com.ir internet sitesi

INVEST AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. 126, Ozsezen Is Merkezi C Blok, 34395, Sigli/Istanbul

Tel: 0212 238 88 88, Faks: 0212 347 66 00

Adana, Ankara, Tatvan, Cankaya, izmir, Ayvalik, Bodrum, Eskisehir ve Izmir Pasaport Irtibat
Biirolan, 0212 238 88 88 numaral: telefon ve www.investaz.com.tr internet sitesi

I$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Begiktag/istanbul

Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Miidiirliik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bursa, Bodrum, Denizli,
Diyarbalar, Eskisehir, Gaziantep, Kayseri, Mersin, Izmir (9 Eyliil, Ege, izmir), Istanbul (Ataschir,
Bagdat Caddesi, Bahgegehir, Beylikdiizii, Giinesli, Kalamg, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantas1,
Taksim, Yesilyurt), Samsun ve Trabzon gubeleri, Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin tiim subeleri,
www.isbank.com.ir adresi ve IsCep mobil uygulamas (Sadece Is Portfoy Para Piyasast Fonu ve Ig
Portiy Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu teminata alinarak kabul edilecek bagvurular)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sok. No: 6 Safter Is Merkezi Sisli/Istanbul

Tel: 0212 286 30 00, Faks: 0212 286 30 50

0212 286 30 00 numarah telefon, www.marbasmenkul.com.tr internet adresi ve Mirader2 mobil
uygulamast

MHA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

/i%g Mabh. Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Giiven Sazak Plaza No:13 Kat:3-4 Beykoz/Istanbul

a htirim Menkpl Degerler A. S Genel Miidiirliik ile tiim Subeleri ve Acentalar,

a. c&:{n;. Ry mtemet /S\ltesi ve Meksa Mobile uygulamas:
vy Bt

info Yatirum Menkul Degierler A.S.




OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Bityiikdere Cad. Nuro] Plaza B Blok No:255 Kat:8 Maslak, Sanyer/Istanbul

Tel: 444 1730, 0212 366 88 00, 0312 466 93 28, 0232 484 35 70, 0322 458 91 08, 0258 262 18 88,
0212 366 88 66, 0224 452 34 36, Faks: 0212 328 40 70

istanbul, Ankara, izmir, Bursa, Denizli, Adana Subeleri, 444 1 730 numarali telefon ile
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazafia Mah. Kemerburgaz Cad. Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sanyer/Istanbul

Tel: 0212 319 12 00, Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatiim Menkul Degerier A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Miidiirliik ile tiim subeleri, Tiirkiye Finans Katilim Bankas: A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri
ve Albaraka Tiirk Katilim Bankas: A.$. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, 0850 222 0 414 numaral:
telefon, www.oyakyatirim.com.tr, —www.fibabanka.com.tr, www.turkivefinans.com.ir ve
www.albaraka.com.tr internet siteleri, OYAK Yatinm, Fibabanka, Tiirkiye Finans ve Albaraka
Tiirk mobil uygulamalan

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 239 10 00, Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Miidiirligli, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bostanci, Denizli, Fethiye, Gaziosmanpasa, Izmir, Izmit, Nisantag1, Ordu, Trabzon irtibat biirolar,
0212 239 10 00 numarali telefon, www.phillipcapital.com.tr internet sitesi ve Phillip Mobile G
mobil uygulamas:

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A. S.

Giimiigsuyn Mah. Indnii Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 D:9/10 Taksim, Beyoglu/istanbul
Tel: 0212 293 95 00, Faks: 0212 293 95 60

0212 293 95 00 numaral telefon ve online piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyitkdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:6-7 34394, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 336 70 00 ve 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Atagehir, Istanbul Balarkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, istanbul Maslak, Adana, Ankara,
Antalya, Mersin, Bodrum, Bursa, Denizli, Eskigehir, Gaziantep, Izmir ve Kayseri Subeleri, QNB
Finansbank A.$.’nin tiim Subeleri, 0212 336 73 73 numarali telefon, internetsube.qnbfi.com
internet sitesi ve QNB Finansinvest mobil uygulamas

SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
15 Temmuz Mah. Giilbahar Cad. No:43/8 Giinegli, Bagcilar/Istanbul
_Tel: 0212 410 05 00 Faks: 0212 410 05 05

ﬁ" ww}ﬁ?\\i?wﬁankomenkul com internet srtes1
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyilkdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok Kat:4-5 Esentepe, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 334 33 33, Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeler,
www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi :

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler, Begiktas/Istanbul

Tel: 0212 355 46 46, Faks: 0212 282 09 97

Tacitler Yatinm Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Balurkoy, Bursa, Denizli, Karadeniz
Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, Izmir, fzmit, Kartal, Kayseri, Mersin Subcleri ve Merkez Subesi
ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum irtibat Biirolan ve
Odea Bank A.S. Subeleri, www.tacirler.com.tr internet sitesi ve Tacirler Yatirim mobil uygulamasi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Bityiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 K:11 34398, Maslak, Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 365 10 00, Faks: 0212 290 69 95

Antalya, Akasya, Kadikdy, Ankara ve Bodrum iIrtibat Biirosu ve www.terayatirim.com internet
sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpaga Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:2 Kat:6 Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 345 00 62 — 66, Faks: 0212 345 07 66

Ankara, Izmir ve Adana Irtibat Biirolar,, 444 39 34 numarali telefon ve www.trive.com.ir internet
sitesi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. No:1A/52 Polat Plaza A Blok Kat:4 Levent, Begiktag/Istanbul

Tel: 0212 315 10 00, Faks: 021231510 02

Turkish  Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Midirligi ve tim Subeler,
www.turkishyatirim.com internet sitesi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 Kat:1 Maslak, Saryer/Istanbul

Tel: 0212 367 36 36, Faks: 0212 346 10 40

Istanbul, Ankara, Izmir, Bagdat Caddesi ve Antalya Subeleri www.utrade.com.tr ve
www.unlumenkul.com intemet siteleri, UTRADE & Piapiri mobil uygulamas:

-VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A. S.
Akat Mah, Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No 18 Begiktas/Istanbul

meamedel; 0212 352 35 77, Faks 0212 352 36 20
-‘f:"' igq\
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ait www.vakifyatirim.com.tr internet sitesi, Kuveyt Tiirk Katilm Bankasi A.S.’ye ait
www kuveytturk.com.tr internet sitesi, T. Vakiflar Bankas1 T.A.Q. Mobil Bankacilik mobil
uygulamasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Mobil Sube ve Tradeplus mobil uygulamas:

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Cémert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27, 34330,Besiktag/Istanbul

Tel: 0212 319 8¢ 80, Faks: 0212 264 14 09

Yapt Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. subeleri, Yap: ve Kredi Bankast A.S. Subeleri ve
Miisteri Iletisim Merkezi, 444 0 444 numaral telefon, www.vapikredi.comtr ve
www.yatirimdunyam.com.tr internet siteleri ve YKB Mobil Bankacilik mobil uygulamas:

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikh, Beyoglu/istanbul

Tel: 0212 317 69 00, Faks: 0212 282 15 50 — 51

Yatiim Finansman Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliigii ve tiim Subeleri, 0212 317 69 00
numarali telefon, www.yf.com.tr internet sitesi ve YFTrade Mobile mobil uygulamas:

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1, 34330, Besiktag/Istanbul

Tel: 0212 339 80 80

Ziraat Yatirm Menkul Degerler A.S., T.C. Ziraat Bankas1 A.S., Prim Menkul Degerler A.S., Pay
Menkul Degerler A.$., 0850 222 29 79 numarali telefon, www.ziraatyatirim.com.ir ve
www.ziraatbank.com.tr internet siteleri, Zborsa, Ziraat Trader, Ziraat Mobil mobil uygulamalar

Konsorsiyum Lideri Info Yatinm ve konsorsiyum iiyelerinin her birinin teminata kabul edecegi
kiymetler agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Basvuru Yeri Teminata Almmacak Kiymet

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

Kamu Borglanma Araclan Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanh’nm ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (Sadece ihracina kendi aracihik

Info Yatinm Menkul ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
Degerler A.§. X Kira Sertifikasi
Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan
Hisse Senedi Fonu
Degiisken Fon
Pay (BIST 30’da yer alan paylar.)
Déviz Blokesi — ABD Dolar
i Déviz Blokesi — Avro
f/ s 4. F Doviz Blokesi — Sterlin
s Ty Para Piyasasi Fonu
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Bagvuru Yeri -

Teminata Alinacak Kiymet

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Acar Menkul Degerler A.S.

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Ahlat¢1 Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglann Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Scktér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracma kendi aracilik eitigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edeb111r)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi- ABD Dolart

Déviz Blokesi- Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

ALB Yatirim Menkul
Degerler A S.

Para Piyasasi Fonu

TL DIBS

BEurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanli1’nin ihrag ettigi)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Ddviz Blokesi - ABD Deolant

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabt Blokesi - ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

Alnus Yatinm Menkul
Ferler A.S.

r‘ * § .
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\%ﬁ Yol -

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Malive Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Arac (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracma kendi aracilik ettifi/ye Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
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Basgvuru Yeri

Teminata Ahnacak Kiymet

kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikas: Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Ddviz Blokesi - ABD Dolan

Ddéviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD Dolan
Vadeli Mevduat Blokesi/Katiima Hesab1 Blokesi — Avro
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi — Sterlin

Ata Yatirim Menkul
Kiymetler A.S.,

Aktif Yatirim Bankas1 A.S.

Para Piyasasi1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanli1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA)_ (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas:

Kira Sertifikas: Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolari

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi - Sterlin

Bizim Menkul Degerler
AS.

Kira Sertifikas:

Kira Sertifikas1 Katilum Fonlar1
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Burgan Yatinm Menku]l
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

> *Dem_zbank A.S.

nDeniz Yatirmm Menkul

qker A8,

pf‘

1 . ‘{:&Sm et

Para Piyasas1 Fonu (DLY fonu digindakiler igin (*))

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (DBK fonu disindakiler icin
@)

Kamu Borglanma Araglan Fonu (%)

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu (*)

TL DIiBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nin ihrag ettigi) (*)
Ozel Sektér Borglanma Araci (JSBA) (her araci kurum sadece

ihracina kendi aracilik ettigi ve/ Borsa Istanbul’da islem gdrenleri
Fi

info Yatirim Menknl Dejerler A.S.
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‘Bagvuru Yeri

- | Teminata Alinacak Kiymet

kabul edebilir) (lhraggis1 Denizbank A.S. olan bor¢lanma araglan
disindakiler igin (*))

Kira Sertifikasi Katilim Fonlan (*)

Hisse Senedi Fonu (*)

Degigsken Fon (*)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar) (*)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat - TL

Vadeli Mevduat Blokesi — ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi — Sterlin

(*) Yamnda (*) isareti bulunan kiymetler/varliklar sadece miisteri
temsilcileri izerinden alinan taleplerde kullanilabilecektir.

Gedik Yatmm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’mn ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri |
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi — Avro

Global Menkul Degerler

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci ((")SBA)' (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir) ‘

Kira Sertifikast

Kira Sertifikas: Katihm Fonlart
|
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Bagvuru Yeri

Teminata Alimacak Kiymet

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Ddviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Tiirk Halk Bankas1 A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglann Fonu

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Doviz Blokesi - Avro

Déviz Blokest - Sterlin

ICBC Turkey Yatiim
Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Kamu Borglanma Araglar: Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlift’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece
ibracna kendi aracilik ettiji ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolarn

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Rlokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab: Blokesi — Sterlin

ING Yatirim Menkul
Degerler A.S.,

ING Bank A.S. Ozel
Bankacilik Subeleri

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Integral Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolarn

Déviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Invest AZ Yatirim Menkul
1 SRR ilhz_)gegerler A$. n

> R
o

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

10viz Blokesi - Sterlin
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Bagvuru Yeri

Teminata Alimacak Kiymet

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi1 Blokesi - ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab: Blokesi — Sterlin

Is Yatimm Menkul Degerler
AS.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanima Araglar Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA - sadece kendi ihrac ettigi ve
Borsa Istanbul’da iglem géren bor¢lanma araglari)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanh1’mn ihrag ettigi)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlan

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Is Portfoy Para Piyasas: Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (Sadece Is Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu)

TL DIBS (IsCep’ten -alman taleplerde bu  teminat
kullandirilmamaktadir)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece Sabit Yéntem) (IsCep’ ten
alinan taleplerde bu teminat kullandirilmamaktadir)

Marbag Menkul Degerler
AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolan

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Meksa Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nm ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi - Sterlin

/_g%nh Yatirim Menkul
7
TDesdiler A.S. ALY

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
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Bagvuru Yerj -

Teminata Alinacak Klymet-

Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Scktér Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Arac (OSBA) (her araci kurum sadece
ibracina kendi aracilik ettii ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolari

Daviz Blokesi - Avro

OYAK Yatinnm Menkul
Degerler A.S.,
Fibabanka A.S.,
Tiirkiye Finans Katilim
Bankasi1 A.S.,

Albaraka Tiirk Katilim
Bankas1 A.S.

Para Piyasasi Fonu (OYL)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (OKP)

Orzel Sektér Borglanma Araglari Form (OGF, OKT)

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan (OTF)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Sanal, mobil veya emir iletimine
aracilik yapan kurumlardan degil, sadece OYAK Yatrim miigteri
temsilcileri tarafindan BIST-30 hisseleri teminat verilerek
girilebilecektir.)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi - Sterlin

TL DIBS

PhilipCapital Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Kamu Borglanma Araglant Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu

TL. DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig’min ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ibracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolari

Ddviz Blokesi - Avro

Piramit Menkul Krymetler
AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS .

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’mn ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
A
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Basvuru Yeri

- | Teminata Ahnacak Kiymet

ihracina kendi aracilik ettifi ve Borsa Istanbul da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas:

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi — Sterlin

QNB Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu Kullanilacak (Degisken)

Kisa Vadeli Borglanma Araglani Fonu Kullanilacak (Degisken)

TL DIBS (Degisken)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgr’'mn ihrag ettifi)
{Degisken)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA). (her araci kurum sadece
ithracma kendi aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir) (Degisken)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Degisken)

Déviz Blokesi - ABD Dolan (Degisken)

Déviz Blokesi - Avro (Degigken)

Déviz Blokesi - Sterlin (Degigken)

QNB Finansbank A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece QNB Finans Portfy Para Piyasas: Fonu -
FI5)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi — Sterlin

Sanko Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolan

Daéviz Blokesi - Avro

Seker Yatinm Menkul

Degerler A.S.,

Sekerbank T.A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglani Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolart

Déviz Blokesi - Avro

Daviz Blokesi - Sterlin

Tacirler Yatirmm Menkul
Degerler A S.,

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

LOdeabank A.S. ﬁ:ﬁﬁ

Kemu Borglanma Araglart Fonu
P |
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Bagvuru Yeri

- | Temiriata Alinacak Kiymet

(Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolart

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi - Sterlin

Tera Yatirnrm Menkul
Degerler AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Arag¢lari Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg ’min ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (C)SBA)_ (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katihm Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolan

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Trive Yatinnm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece KIE Fonu)

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA). (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettii ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Daviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Turkish Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag etti3i)

Ozel Sektor Borglanma Araci (J8BA) (her araci kurum sadece
. Fi {/
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Basviru Yeri

Teminata Almacak Kiymet

ihracina kendi aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Unlii Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1'mn ihrag ettifi)

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA)_ (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri |
kabul edebilir)

Kira Sertifikast

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokest - ABD Dolan

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

Vakif Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasasi Fonu)

TL DIiBS

Ozel Sektér Borglanma Arac: (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Doviz Blokesi - Avro

T. Vakiflar Bankasi T.A.Q.

Para Piyasas: Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Kisa
Vadeli Borglanma Araclar1 Fonu)

TL DIBS

Déviz Blokesi - ABD Dolart (Internet Bankaciligi ve Mobil
Bankacilik Harig)

Doviz Blokesi - Avro (Internet Bankacihfi ve Mobil Bankacilik

\ .,E"‘“ @ 02 | Harig)
by ) SN . D - N
& b 5 q’qj W Vadeli Mevduat- TL (Internet Bankacihigi ve Mobil Bankacihik
g - é” Py /| Harig) / [
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Basvura Yeri - " | Teminata Alinacak Kiymet
Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolart (Internet Bankaclhg1 ve Mobil
Bankacilik Harig)
Vadeli Mevduat Blokesi — Avro (Internet Bankaciigi ve Mobil
Bankacilik Harig)
Para Piyasas: Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portfoy Para Piyasas: Fonu-
YFBL1)
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portivy
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu-YFBL2)
TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nm ihrag ettigi)
. Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
Yap1 Kredi Yatwum Menkul |3 o000 kendi aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
Degerler A.S. kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (VBTS ve Briit Takas
kapsamindaki hisse senetleri haric)
Déviz Blokesi - ABD Dolan
Déviz Blokesi - Avro
Déviz Blokesi - Sterlin -
Para Piyasas1 Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portféy Para Piyasas1 Fonu-
YFBLI)
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu (Sadece Yap Kredi Portféy
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu- YFBL2)
TL DIBS
Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her aracit kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
Yap1 ve Kredi Bankas: A S. kabul edebilir) (Yalmzca Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. Bonolary)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolart

Vadeli Mevduat Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi — Sterlin

Yatirim Finansman Menlkul
Degerler A S.

e ?:.5

£
e\iﬁ\\"'

\u’ X "\

{ Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Ara¢lan Fonu

TL DIBS

| Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece

ihracma kendi aracihk ettigi ve Borsa istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Daviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)

{;:; b r@at Y‘"atmm Menkul
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Basvuru Yeri - Teminata Alinacak Kiymet

Degerler A.S., Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
T.C. Ziraat Bankas1 A.S., tarafindan kurulan)

Prim Menkul Degerler A.S., | Kira Sertifikas1 Katiim Fonlar1 (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan
Pay Menkul Degerler A.S. | kurulan)

\a;\gi "é.s\{‘:"“"'
N % 3 s
Eoet ax ¥

¢) Paylarin dajitim zamam ve yeri:
Halka arzdan pay alan yatirmmeilann séz konusu paylart Sermaye Piyasas1 Mevzuati ¢ercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktr.

Paylar, Sirket ve Paylanm Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasimi
takiben ve pay bedellerinin 6denmesi garttyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatinmeilann MKX
nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatinmecilarm paylari, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin
Odenmesi sarttyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecefi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair aciklama:

Talep toplama siiresinin baglangicmdan Once veya talep toplama siiresinin baglamasindan
yatmmeilara teslimine kadar gegen siiregte agafidaki durumlardan birinin olusmasi halinde
Konsorsiyum Lideri olan Info Yatinm, Sirket ve/veya Paylanm Halka Arz Eden Pay Sahibi
aralarindaki Halka Arza Aracilik Sozlesmesi’ni kargilikli mutabakat ile derhal sona erdirip, halka
arzi durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

1- Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iligkin yiikiimliiliklerini yerine
getirmesini imkénsiz kilacak veya 6nemli 6l¢iide gliglegtirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

2- Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini, salgin hastalik, enerji kitlig
ve benzeri gibi tabi afetler ile toplumsal diizenin siirdiiriilmesine engel olaylarm meydana
gelmesi,

3- Konsorsiyum Lideri veya $irket tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye
piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektér ya da Sirket’in mali biinyesindeki
gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlanmasmna imkén vermeyecek durumda olmas:
nedeniyle yeterli talebin olugmayacagmin ve/veya piyasalarn durumu itibariyla halka arzdan
beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin dngdriilmesi,

4- Sirket ve istirakleri ile bunlarin yénetici, dogrudan ve dolaylh ortaklari hakkinda paylarn
pazarlanmasi ve halka arzi etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava acilmasi ve

s Sirket aleyhine, halka arzi onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir

rusturma, dava ye/veya sair adli veya idari takip baglatilmast,
¥ floRlanan k331mtaleb1n halka arz edilen pay adedinden belirtilen satiga sunulan pay miktarindan

o
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Dagitim listesinin Sitket ve Paylanm Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan onaylanmasindan
paylarm yatirimeilara teslimine kadar gegen siiregte dinyamin baglica finans piyasalan veya
Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olugmas: halinde,
halka arza iligkin takas iglemleri, ancak Sirket ve Konsorsiyum Liderinin ortak mutabakati ile
tamamlanacaktir. Isbu paragrafia gecen sekilde Sirket ve Konsorsiyum Lideri arasinda mutabakata
varilamamas: halinde s6z konusu Halka Arza Aracilik Sozlesmesi feshedilecek ve halka arz iptal
olmug sayilacaktir.

25.1.5. Kargllanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satiy fiyatin
iizerinde denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine
teslim edilmesini takiben izleyen is giinii igerisinde, satigt gergeklestiren konsorsiyum iiyesi
tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatirimeilara iade edilecektir. -

Kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatirimeilarm da kiymetlerindeki blokajlar isbu Izahname’nin
25.1.3.2.b. numarali “Pay bedellerinin ddenme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi” baghkh
béliimiinde anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinmn 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar1 geklinde olmas: garttir. Yatinme: bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatiimeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dértte birini gegemeyecektir. Ayrica, yatmmelar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iligkin alt smur belirleyebileceklerdir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda
miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidar.

25.1.7. Yatlrlmcllarln satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iligskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan
once veya satig stiresi iginde yaturmcilarm yatinm karanm etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarm ortaya ¢ikmasi hélinde durum Sirket veya Paylanm Halka Arz Eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a b11d1r111r

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmas: hélinde, sats siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
SPKn’de yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin defisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir,

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus olan

yatmmcﬂar 1zahnamede yapllan ek ve degisikliklerin yayrmlanmasindan itibaren iki is giinii i¢inde

'f‘ . ;ff? ,m !; 1zahnamed‘§ herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmecilar, talep toplama siiresi icerisinde
< % DN M epl::}}ﬂm deglstume ya da geri alma hakkina sahiptirler.
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25.1.8. Paylar teslim yontemi ve siiresi:

fhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
| kayden izlenecek olup paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeletine iletilmesini takip eden 2 is giinii icerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dafitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasimna iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgiler
Meveut ortaklarm yeni pay alma haklan sermaye artinnu yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi
amaciyla tamamen kisitlanmgtir,

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin ady, is adresleri ve bir
paym satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
Yoktur,

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine ‘sat1§ duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandlrllmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:
Nemalandinlmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

[

Ad-Soyad Kurum
Ceyhan Saldanlh Aydem Holding A.S.
Al Yagli Aydem Holding A.S.
Mehmet Akif Giil Aydem Holding A.S.
Idris Kiipeli Aydem Holding A.S.
Galip Aykose Aydem Holding A.S.
Fehmi Saldank Aydem Holding A.$.
Cemil Miijdat Altay Aydem Holding A.S.
Hasan Koktas Aydem Holding A.S.
Fatma Elif Yagh Ece Aydem Holding A.S.
Baran Saldanh Aydem Holding A.S.
Ahmet ilerigelen Aydem Holding A.S.
Enes Ercanli Aydem Holding A S.
Elif Hamlacioglu Aydem Holding A.S.
Atilla Eren Yildirim Aydem Holding A.S.
Hasan Akpinar Aydem Holding A.S.
Senay Ozertan Aydem Holding A.S.
ARwrah Sari Aydem Holding A.S.
BUMt Kaleburun Aydem Holding A.S.
Sedagﬁ' aradeniz, -4, Aydem Holding A.S.
Wi Frzu Koyle® v Aydem Holding A.S.
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Ad-Soyad Kurum

Osman Taartkulu Aydem Holding A.S.

Senem Rena Aydem Holding A.S.

Umut Ekiztepe Aydem Holding A.S.

Abdullah Gél Avdem Holding A.S.

Sakine Tannverdi Avydem Holding A.S.

Asude Baran Aydem Holding A.S.

Mehmet Yusuf Giingér Aydem Holding A.S.

Emirhan Karayay Cates Elektrik Uretim A.S.

Engin Kavas Cates Elektrik Uretim A S.

Hamdi Alp Cates Elektrik Uretim A.S.

Ridvan Edip Akdeniz Cates Elektrik Uretim A.S.
Mehmet Oziilkii Cates Elektrik Uretim A S.

Hakan K1zl Cates Elektrik Uretim A S,

Ahmet Cagn Balgik Cates Elektrik Uretim A.S.

Selim Sahin Cates Elektrik Uretim A.S.
Oguzhan Yildiz Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.
Erol Yang Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.
Meral Erhiiner Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.
Amag Ceylani Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.
Sadik Ozgiir Baglangig Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.
Oktay Kon YataZan Termik Enerji Uretim A.S.
Aykut Kiigiik Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.
Segkin Yaman Yatapan Termik Enerji Uretim A S,
Gizem Irez Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.
Selin Berber Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.
Kiirgat Kogboga Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.
Bang Toka Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.
Muhammed Furkan Unsal Unsal Avukatltk Ortakhi =~

Sait Baha Erol Unsal Avukatlrk Ortakligt

Omer Faruk Senol Unsal Avukathk Ortaklifn

Ahmet Ertiirk Unsal Avukatlik Ortaklif

Zeynep Yurttutmug Unsal Avukathk Ortakligt

Berrak Cogar Unsal Avukatlik Ortakligt

Namik Kemal Gokalp Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Murat Tanndver
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25.2, Dafatum ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildify durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa bunas iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. thragemm bildigi dlgiide, ihraccinin ana hissedarlan veya yénetim kurulu iyeleri ile
yénetimde stz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda igtirak taabhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadi®) veya herhangi bir kiginin balka arz edilecek paylarin yilizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyethi olop olmadiina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatinme grubu bazinda tahsisat oranlan:

SPK’nmn 11-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglannin Satig1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin 4'iincl
fikras: hitkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin en az
yiizde onunun yurt igi bireysel yatirimcilara ve ytizde onunun yurt igi kurumsal yatirimcilara tahsis
edilmesi zoruniu olup Kurul halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerini, piyasa
kogullarini ve benzeri gerekceler ile Sirket’in ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu
fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarim sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili
kalinmagtir.

Halka arz edilecek toplam 33.050.000 TL nominal degerli paylarin;
e 23,135.000 TL nominal degerdeki (%70) kismi Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara,
¢  661.000 TL nominal degerdeki {%2) kismi1 Aydem Grubu Caltganlarina,
¢  6.610.000 TL nominal degerdeki (%20) kism1 Yurt {¢i Kurumsal Yatinmcilara,
¢ 2.644.000 TL nominal degerdeki (%8) kistm Yurt Digi Kurumsal Yatinmeilara
gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat dedisikliginin yapitabilecegi gartlar, biiyiikliigi ve tahsisat degisiklidinde miinferit

dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin orani talep toplama neticesinde Sirket ve Paylanm Halka Arz

Eden’in onay: ile asagidaki kosuilar cergevesinde Info Yatinm tarafindan degistirilecekiir.

- SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayilt {lke Karar1 uyarinca, talep toplama siiresi sonunda
bir yatinmct grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan
grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.

- SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih llke Karan uyarinca, yeterli talep gelmeyen
yatirimel grubu olmas) durumunda ise o gruba ait tahsisatin kargilanamayan kismi Sncelikle
varsa karsilanamayan taleplerin karsilanmasi amaciyla Yurt igi Bireysel Yatirimecr grubuna
aktanlacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya Yurt I¢i Bireysel Yatirme: grubuna tahsis edilen
kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestce diger gruplara aktarilabilecektir.

ooz, Yeterli talep olmasi halinde, Yurt Igi Kurumsal Yatiime: grubunda her bir yatirimer bazinda

X gitilacak pay miktarinin, halka arz edilen pay miktarmin %)1’ini agmayacak sekilde
“Belirlenmesi esastir. Bir portfy yonetim sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya ydneticisi oldugu

l ) 0,
ﬁgnlm‘ agisindan sdz l‘co?ﬁ%u smlrlmka PYS$ bazinda ve %3 nlall'ak /d}zgulamr.




¢) Bireysel yatirnmailar ve ihrageinm ¢ahganlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda wuygulanacak dagtim
ydntemi/yéntemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilar ve Aydem Grubu Calisantar gruplannda, esit dafitim yonterni
kullantlacaktir ve miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarl talepleri
dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Aydem Grubu Calisanlari, bir defadan fazla talepte bulunan
yatnmeilarin toplam talep adetleri isbu izahnamenin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya
azami pay miktarlann hakkinda bilgi” baglikh béliimiinde konu edilen azami talep miktani ile
kargilagtirilacaktir. Azami talep miktanm agan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar ve
Aydem Grubu Calisanlarinin taleplerinin azami talep miktarini agan kisimlan talep zamanlari
dikkate alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten sonra séz konusu
yatirimci i¢in toplam azami talep miktar olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirime: bazinda teklestirme esasina
gore ayni ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak aymi T.C. kimlik numaras) veya vergi
kimlik numarasina sehip olan Yurt I¢i Bireysel Yatuimeilar ve Aydem Grubu Calisanlarina ait
emirlerden en yiiksek tutarli emir dikkate aliacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik
numarasma sahip miikerrer girilen diger emirler dafitima konu edilmeyecektir.

Bu gruplar i¢in tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatinme: sayisina béliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alum talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatinimel sayisina boliinerek aym gekilde dafitilacaktir. Bu gekilde dagitim
islemine ilgili grup icin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasast araglannm tamami
dagihlmcaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda
bir alt sintr koyan yatirimeilar agisindan gdzden gegirilecektir. Miktarin bu alt smurmn altinda
kalmas: halinde yatirimci istegine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
olacaktur.

d) Tahsisatta belirli yatirimer gruplarina veya belirli diger gruplara tamnabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Herhangi bir yatirime:r grubuna ayricalik yoktur,

) Tek bir bireysel yatinmeiya dagitilmas: éngoriilen asgari pay tutarr:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar ve Aydem Grubu Calsanlari gruplarmda, esit dagitim ydntemi
kullamlacaktir ve miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarl talepleri
dikkate alinacaktir.

et rﬁ%lgl Bireysel Yatinmeilar ve Aydem Grubu Cabganlan bir defadan fazla talepte bulunan
/ * )@:m\@llann toplam talep adetleri igbu izahnamenin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya
ami ﬁ‘ay miktarlar1 hakkmda bilgi” baglikhi bdliimiinde konu edilen azami talep miktart ile

L
Ay
2w $ﬁa$t lacaktir. Azami talep miktarini asan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve
:3 % by « Caﬁsanlannlﬂ taIephlermm azami talep miktanm asan kisimlart talep zamanlan
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dikkate alinarak en son taleplerinden geriye domilk olarak iptal edildikten sonra séz konusu
yatirime igin toplam azami talep miktar olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarast kullamlarak yatirimer bazinda teklestirme esasma
gore ayn1 ve/veya farkh araci kurumlardan iletilen ancak ayni T.C. kimlik numaras: veya vergi
kimlik numarasina sahip olan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Aydem Grubu Caliganlanna ait
cmirlerden en yiiksek tutarli emir dikkate almacaktir. Ayn: T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik
numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitrma konu edilmeyecektir.

Bu gruplar i¢in tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirimei sayisina béliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alun talepleri kargilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatirimci sayisma boliinerck aym gekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine ilgili grup icin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglamnmn tamami
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya gikan miktarlar, miktar konusunda
bir alt simr koyan yatirimcilar agismdan gozden gegirilecektir. Miktarn bu alt sinirn altinda
kalmas1 halinde yatlrlmc1 istefine uygun olarak gikarilacak ve bu miktarlar tekrar dafitima tabi
olacaktir,

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt Ici Bireysel Yatirimeilar ve Aydem Grubu Calisanlan gruplarinda, esit dagitim ydnterni
kullantlacaktir ve miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yuksek miktarl: talepleri
dikkate alinacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatmmcilar ve Aydem Grubu Calisanlar: bir defadan fazla talepte bulunan
yatirmmeilarin toplam talep adetleri igbu izahnamenin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya
azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi” bashiklt bolimiinde konu edilen azami talep miktar ile
karsilagtinilacaktir. Azami talep miktarini agan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve
Aydem Grubu Caliganlanmn taleplerinin azami talep miktarimi agan kisimlan talep zamanlan
dikkate alinarak en son taleplerinden geriye démiik olarak iptal edildikten sonra séz konusu
yatirimcl i¢in toplam azami talep miktar olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik mumarasi kullanilarak yatirime: bazinda teklestirme esasma
gore aym ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi
kimlik numarasia sahip olan Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilar ve Aydem Grubu Calsanlarna ait
emirlerden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik
numarasina sahip milkerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu gruplar igin tahsis edilen toplam lot miktari talepte bulunan yatirime: sayisina béliinecek ve bu

suretle bulunan tutar ve altndaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen

e —«kqﬂanamayan yatirimer sayisma bdliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu gekilde dagitim

/J B @e% ne ilgili grup igin tahsis edilerck satiga sunulan sermaye piyasasi araglarimn tamamu

I ag1t:ﬂ caya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya gikan miktarlar, miktar konusunda

{/ / mblrf'—’alt léslmr koyansyatmmcﬂar agisindan gézden gecirilecektir. Miktann bu alt smurn altinda

‘;\. © e‘ ‘12‘& kalmgs hﬁhh'?ie yatirimer istegine uygun olarak gikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
. *S“f’blf\re T,
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g} Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapimasina arac olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bikgi:
Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin, islemi

yapan veya yapilmasina aracilik eden yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:
Halka arzda talepte bulunan yatinmeilar, dagitim listelerinin onaylandig giinit takip eden is giinii
talepte bulunduklart Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay
miktarlarini 6grenebilirler,

25.2.5 Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

Y oktur.

25.3. Paylarm fiyatinin tespitine iligkin bilgi:
25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym sati§ fiyat: ile talepte bulunan yatirnmemn katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir payin satig fiyat1 57,15 TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Lideri Info Yatmin ve Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan

yatmmcﬂardan talep edeceklen komisyon ve benzeri glderler agagidaki tabloda gostenlmlstlr
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50.000 TL'ye
kadar yoktur.
Invest AZ Yatinm 153003301}{
Menkul Degerler | MKK Tarifesi | MKK. Tarifesi . - - -
AS. aras1 12,50
TL, 160.000
TL iistii 19
TL.
Takasbank tarefindan alinan
iicretler; Tutar iizerinden %00,005
(Yiizbinde bes + BSMV)
Integral Yatinm 420 TL + (250.000/2.500.000 TL arasindaki Komisyon orany;
Menkul Degerler - - ’BSMV tutarlar) Asgari:12,50 TL + BSMV - %0,1 (Binde 1) +
AS. (250.000 TL'den az olan tutarlar BSMV
igin)
Azami;72,50TL+BSMV(2.500.00
0 TL'yi agan tutarlar igin)
Mevcut miigteriler
fs Yatinm Menkul { 5,70 TL.+ _ 4,19 TL + 4,50 TL+ _ igin havale ficreti
Degerler A.S. BSMV .BSMV BSMV 2,25 TL.+ BSMV
olacaktir.
Halka arz sirasinda
yatmmeidan
herhangi bir diger
masraf alinmayacak
Tiirkiye Is } } 100 TL + Gelen EFT iizerinden masraf } dén:tl:llgellegflfi;e 1s
Bankast A.S. BSMV alinmamaktadir, Bankas: A.S. ’nin
yatinm hesab
‘saklama komisyon
tarifesi gegerli
olacaktir.
Marbag Menkul
Degierler A.S. ) . B B } j
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Menkul Degerler - - MEKK. Tarifesi. Yiiriirliikteki EFT Tarifest. - -
AS.
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10.001 TL-50.000 TL aras1 20 TL,
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Piramit Menkul

) 5TL (Pay _
| Krymetler A.S. Bagina) Bagina) 13,13 TL
| QNB Finans MKK tat.l"aﬁndan
| Yatirim Menkul alinan iicretler
: ]; 'ml i ) B B B miigterilerden tahsil
egerler A.§. edilmektedir.
‘ Sanko Yatirim
Menkul Degerler - - - - -
AS.
Seker Yatinm
Menkul Degerler - - - 4725 TL -
AS.
1 TL- 25.000 TL ye kadar 25 TL,
Tacirler Yatinm 25.001-75.000 TL’ ye kadar 45
M “] I‘D:. ;‘ler 7TL(Pay | TL,75.001- 300.000 TL ye kadar )
AS & i} - Bagina) 75 TL, 301.000-1.000.000 TL'ye
o kadar 125 TL., 1.000.001 TL ve
iizeri 175 TL.
Tera Yatiun o " o "eiaan dersler
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-$. yansitilmaktadir,
Trive Yatirim
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Intemet iizerinden
yapilan EFT’lerde 0-
, 0-250.000 TL 250.001-2.500.000 230.000 L 230.001-
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AS TLABSMYV 0,00012 (onbinde Uzeri 26 TLABSMY
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1,2)+BSMV 350
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intemet
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Degerler A.S. amt B TL 100 TL) w.unlumenkul.com/y
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€ A $eger T BSMV Tarifesi Talf-i?:; BSMV gereken masraflar
uygulanacaktir. nygulanacaktir alacaktir.
Miisteriden
Sad:]c:r:]? sel Miisteriden sadece
T. Vakaflar alinmast MKK Tarifesi | 4,00+ BSMV Yiiriirlitkteki eFT skalasi yasal olarak almmasi
Bankas1 T.A.Q. ereken uygulanacaktir gereken masraflar
gere alinacaktir.
masraflar
alinacaktir.
LT Sakdayict Sf{k]ay'm Miigteriden sadece
ﬁ?hg\éﬁ‘lhm Kurum Virman Vi R yasal olarak almmasi
ankas] ,13\&\ ) tarifesi tarrilil‘z[il gereken masraflar
‘ —— \:L'l
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- Saklayica Kunum Miisteriden sadece
KaKt:lIr::ly]tBI:Iklzsn . Kutum Virman Virman _ . yasal olarak alinmias
AS ) tarifesj tarifesi gercken masraflar
uygulanacaktir | uygulanacaktir ghnacaktiy,
Yapi Kredi
Yatinm Menkul - - - - - -
Dejierler A.S.
’ Miigterilerden
alinomiyor.
Fi::nn:r::nan 0-250.000 TL sras1: 20 TL+BSMV
. Yatim miisterisi ,01 TL-500.000 TL aras:: 35 TL +
Finansman Miisterilerden | olmayanlardan BSMV 250000 - 500.000,01-
Menkul Degerler ) alinmyor. ; bagka 1.0000.000 TL aras:: 75 TL B -
AS. ln; rumlara 1.000.000,01 -1.50“0.0(!0 aras: 100
. his cdi TL 1.500.000,01- iizeri: 150 TL +
higse sencdi BSMV
virmanlannda
MKK tarifesi
: uygulamr.
Ziraat Yatinm
Menkul Degerler
AS., .
T.C. Zitaat : islem bagma
Bankas1 A.$., - - 3,00 - - -
Prim Menkul ‘TLtBSMV
Degerler A.S., ' :
Pay Menkul
Degerler A.S.

125.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamlan yéntemler ile satig fiyatinin belirli olmamas:
durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet paymn satig fiyati 57,15 TL olarak belirlenmis olup info Yatmm

‘Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, halka arz fiyatmnm
belirlenmesi i¢in yapilan degerleme ¢ahgmasinda “Piyasa Carpanlan Analizi” ve “Indirgenmi
Nakit Akimlar1 Analizi” yontemleri kullamilmistir. Fiyat Tespit Raporu, Ek/5’te yer almaktadir.

Halka arz ﬁyétlmn belirlenmesinden nihai olarak Cates ve Halka Arz Eden Pay Sahibi sorumludur.

Farkli deZerleme yontemleri ile farkhi tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlannm
kullamlmas1 durumunda farkli degerlere ulagilmasi miimkiin olup tasarruf sahipleri tarafindan
gergeklegtirilecek yatinm kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate almdiktan sonra verilmelidir.

n-l fool et

/]

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangi¢ tarihinden en az ii¢ giin dnce Kamuyu Aydinlatma
Rt w'nda (Www. kap.gov.tr), Sirket’in internet sitesinde (www.cates.com.tr) ve Yetkili
n (www mfovatlrlm com) internet sitesinde yayimlanacaktir.
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25.3.3. Yeni pay alma hakk kasitlanmigsa yeni pay alma hakkimn kisitlanmasindan delayr
menfaat saglayanlar haklanda bilgi:
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmigtir.

Yeni pay alma hakiannmn kisitlanmasindan dogrudan Sirket ve mevcut ortagt menfaat saglayacaktir.
Halka arz edilen paylar karsihindan Sirket fon elde edecektir. Mevcut ortak ise dolayli yoldan
menfaat elde edebilir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanma sonucunda faaliyetlerinde meydana
gelecek karhiliktan dolayi ortaklar hem kar payt hem de mevcut paylarimin da deger kazanmas:
yoluyla kazang saglayabilir. Ayrica halka arz edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyat: meveut
paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan bir 6l¢iit olmasi da dolayli bir menfaat saglayabilir.

25.3.4, fhragenin yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi kisilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlari) gecmis il ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettidi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar1 ihragg:
paylari icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilagtirilmasi:

Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklemi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluglar haklunda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde
yer almaktadur.

Sirket paylannin halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilar ve Aydem Grubu Caliganlari
kategorisinden katilmak isteyen yatimmcilar, Izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde yer alan tiim
yetkili araci kurumlara talepte bulunmak i¢in bagvurabilir,

Yaurt f¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar sadece Info Yatirim araciligiyla
talepte bulunabilecektir. -

25.4.2, Halka arzin yapilacad iilkelerde yer alan-saklama ve 6deme kuruluglarimn isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergekleseceginden, paylarin saklama, takas ve Gdeme
islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.) ve MKK (Merkezi Kayit Kurulusu
A.$)) tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda hilgi:

Konsorsiyum Lideri Info Yatirim ve Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Aracilifi” yoluyla satisa
aracilik edecektir. Bu nedenle satigta yiiklenimde bulunan herbangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir. '

25.4.4. Aracilik sézlesmesi haklanda bilgi:
Sirket, Paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Info Yatim arasinda imzalanan “Halka Arza
Aracilik Sozlesmesi”, imzalandig tarih olan 21.09.2023 tarihinden (Taraflar arasinda daha dnce

e w:m alanan 09.08.2023 tarihli Soziesme, 21.09.2023 tarihli Sozlesme'nin yiiriirliige girmesi ile
%8} ginden sona ermis olup Taraflar arasinda Sozlegme konusuna iligkin tim hukuki iliski,
2,788

3 tarzklz ,S'ozle,,s*me ye gore stirdiiriilecektir.) itibaren 12 (on iki) ay siireyle yiirtirliikte
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kalacak olup bu sézlesme kapsamina giren yikiimliilikklerin karsihikl1 olarak yerine getirilmesi veya
bu s6zlesmede belirtilen nedenlerle feshedilmiy olmas: halinde kendiliginden o tarihte sona erer.

Bununla birlikte Sirket, Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi ve paylann halka arzim
gerceklestirecek aract kuruluglar arasindaki “Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi” de 13.10.2023
tarihinde imzalanmigtir. S6z konusu sézlesme, taraflan tamiticr bilgiler, Sirket paylarinin halka
arzina aracilik edilmesi, sozlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracihgin
tiirii, satigin yapilaca yatinmeilar, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve konsorsiyumun hak,
yiikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger
yiikiimliiliikler, satig, tahsis ve dagitima iligkin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kogullanna
iligkin hiikiimler icermektedir.

25.4.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatieri:
Paylarin halka arzinda; Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi, pay sat§ gelin, Sirket,
Ozkaynak/halka arz geliri elde edecektir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Info Yatnm arasinda ¢ikar Cates
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Konsorsiyum Liderinin halka arz iglemi nedeniyle
clde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin bagansma
baglanmig bir ckonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum
Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile difer Konsorsiyum Uyeleri
arasinda ¢tkar gatigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.

Cates ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. arasinda herhangi bir c¢ikar veya menfaat catigmas:
bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. ve Cates
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Giiney Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin bagansina baglanmig bir
ekonomik ¢ikann bulunmamaktadir, Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S., Cates’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda licret elde etmektedir.

Cates ile Bagmmsiz Hukuk¢u Raporu’nu hazirlayan Unsal Avukatlik Ortaklif: arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat catigmasi bulunmamaktadir, Unsal Avukathk Ortakh@ ve Cates arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Unsal Avukatlik Ortaklig1 dogrudan veya dolayl olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Unsal Avukatlik Ortakligi, halka
arza iligkin sunulan hukuki damsmanlik hizmetleri karsihifinda dantigmanlik ticreti elde etmektedir.
Unsal Avukatlik Ortaklign ile Cates arasinda, 2018 yilinda Aydem Grubu’nun finansal
yapllandmhham, bankacilik ve finans hukuki damsmanhfi ve 2018-2019 yillarinda Aydem

. Grubu’na hukuki inceleme raporian hazirlanmast hizmeti ve Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.’nin
A *‘lha:]ka arz siireci diginda bir hukuki danmigmanlik iligkisi butunmamaktadir.

‘L

E:‘L“m dlsmda halka arzdan dnemli menfaati olan damigmanlar vb. bulunmamaktadir.

nusu mahyetler isbu Izahname’nin 28 numaral “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” bagliklt
iin e eta 1 olarg veri]mektedir.
d d yh olargk ktedir
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26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢in bagvuru yapihp yapilmadigi ve biliniyorsa en erken
islem gorme tarihleri:’

Sirket’in izahname setinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da iglem gorecegi anlamma
gelmemekte olup Halka Arz Edilen Paylar'in Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS mevzuatinmn ilgili
hiikéimleri ¢ergevesinde Borsa Istanbul Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdr.

Paylarin Borsa’da iglem gdrme tarihi, Borsa istanbul Yonetim Kurulu’nun yapacagi duyuru ile
belirlenecektir.

Sirket paylannin BIST — Y1ldiz Pazar’da islem gdrmesi igin Borsa Istanbul’a basvuru yapilmis olup
Borsa Istanbul’un gériigii igbu izahname’nin “I. Borsa Goriigii” boliimiinde yer almaktadir.

26.2. thrageimin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadifina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:
Yoitur.

26.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aym: grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihraccmmm bagka bir grup paymn veya sermaye piyasasi araclarimn tahsisli/nitelikli
yatinmeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarmin saysi,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicilhifin esaslar::
Yoktur.

26.5. Fiyat istikrarn iglemlerinin planlamp planlanmadigr:
Planlanmamaktadir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHUTLER
27.1. Paylarm halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

_ Sirket veya Selefleri veya Bagh
Satig Yéll::;zl: Ortak Adresi Ortakliklarinda Son Ug Yil iginde
- Aldig1 Gorevler
Adalet Mah. Hasan Goniilld
=Larla EnengY atmmlarn | g 1oen No: 15 I¢ Kap1 No: 1 -
) Merkezefendi/Denizli




27.2. Paylarm halka arz edecek ortaklann satiga sundugu paylarm nominal degeri
Paylarm: Halka Arz Eden Pay Sahibi Parla Enerji’nin satisa sundugu paylar agafida tabloda

gosterilmigtir.
Sa;:ymm Bir :
Nama / Payin
Grubu | Hamiline | imtiyaziar{ Pay Sayis1 Grup Pay Nominal | Toplam (TL) Sermay:ye
- Sayisia . . Oram (%)
Oldugu Degeri
Oram (TL)
(%) :
B Nama Y oktur. 8.255.000 10,20 1,00 8.255.000 5,00
Toplam 8.255.000 5,00

Ortak satg1 yoluyla halka arz edilecek 8.255.000 TL nominal degerli B grubu nama yazih paylarin
halka arz sonrast olugacak 80.957.000 TL’lik B grubu paylar igerisindeki oram %10,20 olurken,
halka arz sonrasi olusacak 165.200.000 TL’lik Sirket sermayesine oran1 %5,00 olacaktir,

Halka arz sonras1 ortaklann sermaye pay: agagidaki gibi olacaktir:

. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Adr Pay
o _ Sermaye Tutan | Sermaye | Sermaye Tutari|{ Sermaye
Soyadr/Unvam Grubu o s
(TL) Pay1 (%) (TL) . | Payn (%)
Parla Enerji A 84.243.000 60,00 84.243.000 50,99
Yatinmlan A.S. B 56.162.000 40,00 47.907.000 29,00
| Halka Ac¢ik Kisim B ‘ 0 0,00 33.050.000 20,01
Toplam | A+B 140.405.000 100,00 165.200.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra delagimdaki pay miktarinin artirllmamasina iligkin taahhiitler:

a) Thracel tarafindan verilen taahbhiit:

Sirket’in 26.10.2023 tarih ve 2023/49 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile (S6z konusu yonetim kurula
karan, Sirket’in 03.10.2023 tarih ve 2023/43 sayil: Yénetim Kurulu karannm yerine gegmek iizere
almmustir.);

Sirket tarafindan halka arz edilen paylann Borsa Istanbul A.S.’de iglem gérmeye bagladig tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca;

i) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirim: yapilmamasina ve Sirket
paylarmin dolagimdaki pay miktarinn bu suretle artirilmamasima,

ii} Sirket paylarinin borsada islem gormeye baglamas: sonras1 stz konusu olabilecek olasi pay geri
alimlari neticesinde maliki olacag: Sirket paylarimi, paya doniigtiiriilebilir menkul kiymetleri, pay
alma haklarim veya paya dayali diger menkul kiymetleri satmamasmna, satma taahhiidiinde
bulunmamasina, devretmemesine, rehnetmemesine veya bu paylar lizerinde sair surette tasarrufta
bulunmamasma, dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmamasma, bu sonuglan
dogurabilecek bagkaca herhangi bir iglem yapmamasma ve yonetim kontroliine sahip oldugn
..perhangi bir istirak ya da bagl ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu

/f = ,,ST‘ @ﬂ%alara uyulmasin saglayacagina;

[,? o 5\ et paylarimin dolasimdaki pay miktannin artmasina yol agacak gekilde satisa veya halka arza
i é}" ( nu edjlmemesine, bahsedilen hususlarda bir karar alinmamasma ve/veya Borsa Istanbul’a veya
Ce AR K’ya}i eya yurt digindaki herhangi bir menkul krymetlere 117f1n diizenleyici kurum, borsa veya

:kﬁqﬁgh“otontesme bas\})lruda blﬂunuhnamasma
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iv)Bu siire boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasina ve

v) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsamunda 26.10.2023 tarihli taahhiit verilmigtir.

Sirket kredi verenleri, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye basiadlgl tarihten itibaren
bir yil boyunca, Sirket’in paylanna iligkin milkiyet veya tasarruf haklannin kredi verenlere
gegmesi halinde Kurul diizenlemeleri uyarinca, kredi verenlerin Sirket paylann: devretmeyecegini
veya bu sonuglan dogurabilecek bagkaca herhangi bir iglem yapmayacagm 17.10.2023 tarihinde
tadil edilen ve yeniden diizenlenen Kredi Sézlesmesi kapsaminda taahhiit etmigtir.

b} Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Parla Enerji Yatmmlan A.S. nin 09.08.2023 tarih ve 2023/12 say1h Yonetim Kurulu karan ile;

1.  Cates paylarinmn Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l boyunca,
sahip olduklari halka arza konu olmayan Cates paylarnin, dolagimdaki pay miktarinin artmasina
yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasia
ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK'ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmamasma ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasma,

2. SPK’mn VII-128.1 sayilh Pay Tebligi’'nin 8’inci maddesi ¢ergevesinde Cates paylarinm Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) il siireyle, maliki olduklar Cates
paylarinmn halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da satilmamasina, bu paylann
halka arz fiyatinmn altinda Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutulmamasina, séz konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmas1 veya devredilmesi durnmunda Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde dzel durum agiklamasi yapilmasina ve Borsa Istanbul diginda satilan
paylari alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilmesine,

3.  Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih ilke Karar1 uyarmca ve sz
konusu ilke Karan yiiriirlikte kaldig: siirece, Cates Izahnamesinin onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve Borsa’da satigi da kapsayacak gekilde, maliki olduklar1 paylarin Borsa diginda
satilmayacagina, bagka yatinmer hesaplanna virmanlanmayacagina veya Borsa’da 6zel emir ile
ve/veya toptan sat1g islemine konu edilmeyecegine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 09.08.2023 tarihli taabhiitnameler verilmigtir.

Giinlitk Alim Emyi Taahhiidii:

Parla Enerji Yatirimlan A.S.’nin, 25.10.2023 tarihli taahhtidii ile; Sirket paylanimin Borsa’da iglem
gormeye bagladigi giin dahil olmak iizere 5 iglem giind sireyle (Giinlik Alim Emri Taahhiidii
Siiresi) her giin agihs seansinda, halka arz fiyatindan, Info Yatirim aracthg ile 1.651.000 adet
glinliik gecerli alim emri girecektir. Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda kullamilacak azami
kaynak, ortak’satigi kapsaminda elde edilen briit kaynak kadar olacaktrr.

B
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5 1§ ginii i¢inde halka arz fiyati, o giin i¢in Borsa’da gegerli taban fiyatin altinda kahyor ise Parla
Enerji Yatirimlarn A.S. igin 1.651.000 adet giinliik alm emri girme yiikiimliiligii tamamlanmig
sayilir.

5 1§ glinii iginde halka arz fiyat1 o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatin iistiinde kaliyor ise, 1.651.000
adet giinliik alim emri o giin gegerli fiyat aralifnin tavamindan girilerek o i giinii igin Parla Enerji
Yatirimlan A.$.’nin alim emri girme yiikiimliiliigii yerine getirilir.

Giinliik Alim Emri Uygulamas: boyunca satm alinan Sirket paylari, Borsa’da Giinlitk Alim Emri
Taahhiidii Siiresi i¢inde (5 is giinil) satiga konu olamayacaktir,

Parla Enerji Yatinmlan A.$., ayni zamanda geri alim emri taahhiidii kapsaminda pay alinmasi
halinde, alinan paylarmn 1 y1l siireyle halka arz fiyatinin altinda satiga sunulmayacagini kabul, beyan
ve taahhiit etmistir.

S6z konusu giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda sisteme girilecek en yiiksek fiyat, tasarruf
sahiplerinde satis duyurusunda belirtilen halka arz fiyat: olacak olup s6z konusu halka arz fiyatimn
uzerinde alim yapilmayacaktir. Ancak halka arz fiyatimin, Giinlik Alm Emri Taahhiidii Siiresi
i¢inde o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatiin istinde kalmasi durumunda halka arz fiyatimn
altindaki fryatlardan alim yapilmas: miimkiin olabilecektir.

¢) Sermaye piyasast mevzuat kapsamnda verilen taahhiitler: 7
Isbu baliimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, Sermaye Piyasas1 Mevzuat: kapsanunda verilmesi
gereken taahhiidii de igermektedir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢} Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihra¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay
basina maliyet: :
Sirket, halka arzdan 1.417.034.250 TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi ise
halka arzdan 471.773.250 TL briit gelir elde edecektir.

VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 32’nci maddesinin 4’incti fikras1 uyarinca; paylann ilk halka
arzinin, hem sermaye artirimui hem de ortaklarin sahip oldugu paylarm bir kisminin satis1 suretiyle
gerceklestirilmesinden dolayr; aracilik komisyonu, damgmanhk maliyetleri, halka arz edilecek
‘paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasmdaki fark tizerinden alinacak Kurul iicreti ve Borsa

ﬂ" ﬁt?bbul islem Gérme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’m birbirine olan oram gézetilerek
/ I:fa-l@?’ ¥z Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan kargilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamamimn

& Nal de\L eri uzennden al/llnan rul {icreti ile diger giderler S}r\ket tarafindan kargilanacakfir,
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H
bay %gnerjjﬂatmmlan $.

P *
e TR L G
u‘;\‘s a“}gs;.r \ I




Halka arza iligkin toplam maliyetin 99.321.469 TL olacag! tahmin edilmektedir. Pay bastna diigecek
maliyetin ise 3,0052 TL olmas1 beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de
1.337.284.250 TL olmas1 tahmin edilmekiedir,

Halka arz maliyetlerinin kirilum asagidaki tabloda yer almaktadir:

. . « L. . Halka Arz Eden
Tahmini Hglka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Pay Sahibi
SPK Kurul Ucreti 1.093.079 861.320 231.759
Borsa Kotasyon Ucreti (BSMV Dahil) 57.330 43.011 14.319
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 173.460 173.460 0
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 74.371.795 55.795.724 18.576.072
Reklam / PR Giderleri (KDV Dahil) 8.888.532 8.888.532 0
Hukukeu Gorigii (Vergiler Dahil) 3.000.000 2.250.681 749.319
Bagimsiz Denetim Gideri (KDV Dahil) 11.655.511 11.655.511 . 0
Rekabet Kurumu 9.918 9918 0
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 27.756 27.756 0
Diger 44.088 44.088 0
Toplam Maliyet 99.321.469 79.750.000 19.571.470
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 33.050.000 24.795.000 8.255.000
Pay Basina Maliyet 3,0052 3,2164 2,3709
Net Gelir 1.789.486.031 | 1.337.284.250 452.201.780

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Halka Arz Gerekgeleri:

- Sirket’in 6zkaynaklannn gii¢lendirilmesi,

- Sirket’in isletme sermayesinin gii¢lendirilmesi,

- Sirket’in bilyiime hedeflerinin devamlilifinin saglanmasi,

- Siirdiiriilebilir kurumsal yapinin olugturulmast ve raporlama standartlarmin geligtirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,

- Sirket paylanmin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diigitk maliyetle bor¢lanma imkamna kavugulmas:

olarak sayilabilir.

Halka Arz Gelirinin Kullanun Yerleri:

Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi Parla Eneri Yatinmlan A.$.’nin 8.255.000 adet paym
satisindan elde edecedi gelirden halka arz maliyetlerinin ¢ikanlmas: ile bulunan net gelir, Parla
Enerji Yatmmlan A.S$. nin tasarrufunda olacaktr, :

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edecedi 24.795.000 TL nominal degerli pay karsih elde

,a-.-hcdllecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kismimin; Sirket’in 21.09.2023

* &t@h‘\\ 2023/38 sayili yonetim kurulu karar ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iliskin rapor
efcéveinde kullanilacak olup sz konusu rapor igbu Izahname’nin ekinde yer almaktadr.

ERY

™

&
[o§ |

y 'i Jo2a gét firag edilecek 24.795.000 TL nominal degerli pay karsihig elde edilecek kaynaktan halka

a} 4'5'4 sma&ﬁﬁi&lﬁmﬂem dusuldukten sonra kalan kismin tamamimi, mali borglulugun azaltilmasi amaciyla,

s, P, ﬁ‘ | mevcfit kredi bor¢larini olugturan ve 21.06.2019 tarihli Kredi Sozlesmesi kapsaminda borglann geri

odelmesmde kullanmay planlamaktadir.

Pirla Enerji Yatinmlar A. info mglenkul Degerler A.§.

YATIRIM fag DEPERLER A,
. Saray Mh.[J n kgl 3.
P LAEgEF‘J {LATIH } / 25 l:]arzaa.ﬂh k Nofla ;’g :?;a
W . ] i X - el 0212R19°7 Fax, 3
N : - - Sak. %t L 25N g by Kurum!nrv f "-:fi-:ﬁ 233

_ Bogazl )
Mersis Na: 0448003678700 11 TibSicha: 27101



29. SULANMA ETKisi

Halka Arz Oncesi H;-lk a Arz

: onrasi
Halka Arz Fiyati 57,15 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi (Sermaye Artirimi) 24.795.000 TL
Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti 79.750.000 TL
Halka Arz Hasilati 1.417.034.250 TL
Net Hasilat 1.337.284.250 TL.
Ozkaynak (30.06.2023) 3.664.821.958 TL | 5.002.106.208 TL
Cikarilmis Sermaye 140.405.000 TL 165.200.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 26,1018 TL 30,2791 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Bagima Sulanma Etkisi (TL) 4,1773 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi (%) 16,00%
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) 26,8709 TL
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (%) 47,02%

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin riighan haklarinim kisitlanarak sermaye artirim ve
ortak satig1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar i¢in %47,02 orammnda sulanma etkisi
olacak olup 1 TL nominal degerli pay1 igin sulanma etkisinin miktar1 26,8709 TL dir.

29.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalart durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevecut ortaklar igin %16,00 oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli pay:
igin sulanma etkisinin miktar1 4,1773 TL dir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz stirecinde ihra¢giya damymanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz siirecinde Sirket’e danigmanlik hizmeti verenler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damsmanhk Hizmeti
Info Yatirim Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri
Unsal Avukathik Ortaklig Hukuki Danismanhk Hizmetleri

2020, 2021 ve 2022 yillan ile 30.06.2023 donemine
iligkin Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kigilerden ahnan bilgiler:

Bu izahname; sektdr yaymlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis tarihsel
pazar verilerine ve dngoriilere yer vermektedir. Izahnamede {igiincii sahis bilgilerinin kullamldig
yerlerde, o bilgilerin kaynag belirtilmistir. Bu gibi iigiincii salus bilgilerinin izahnamede dogru bir
bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor yayimlarinda veya diger herkese
acik bilgi kaynaklarinda ligiineii sahislarca verilen bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniitmekle birlikte,




31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli kargilagtirmali finansal tablolar ile
bunlara iligkin dipnotlar Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bafimsiz denetim raporu hazirlanmmgtr. S6z konusu 6zel
bag1m51z denetim raporu, Ek/3’te sunulmaktadlr

Bagimsiz Bagimsiz Denetim
Finansal Tablo Denetim Baglmsm Denetim Kurulusunun | ‘Gériis /
Dénemi Kurulusunun Kurulusunun Adresi | Sorumlu Denetgisinin | Sonug
Ticaret Unvam Ad1 Soyadi
1 Ocak — 31 Giiney Bag1msxz Maslak Mah. Eski
Aralik 2020, Denetim ve Biiviikdere Cad. No:27 .
2021, 2022 ve 1 Serbest r Y Seckin Ozdemir | Olumlu

D:54-57-59 Kat:2-3-4,

Ocak — 30 Muhasebeci Mali Sartyer/Istanbul

Haziran 2023 Miisavirlik A.S.

Ozel bagimsiz denetim raporunda yer alan denetei goriigii:

“Gériigiimiize gére, iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 30 Haziran 2023, 31 Araltk 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibarwla finansal durumunu ve 30 Haziran 2023 ve 30
Haziran 2022 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap donemlerine ve 31 Araltk 2022, 31 Aralik
2021 ve 31 Araltk 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal performansin ve
nakit akiglariny, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS lere) uygun olarak tiim dnemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

S6z konusu o6zel denetim raporunda verilen olumlu gorigii etkilememekle birlikte denetgi
tarafindan agagida belirtilen hususlara dikkat ¢ekilmigtir:

Sirket’in iiretim faaliyetleri, 1 Ocak 2020 tarihinde GFB olmamas: ve baca gaz aritma sistemlerinin
kurulu olmamas: gerekgesiyle Cevre Bakanlhig: tarafindan durdurulmugtur. Sirket, Cevre Bakanhif
tarafindan ilgili mevzuatta tammlanmig olan emisyon degerlerini tutturacak yatirnimlan tamamlamig
olup 4 Haziran 2020 tarihi itibaniyla GFB almus ve faaliyetlerine yeniden baglamistir. Bu durumun
bir sonucu olarak Sirket, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doémemin ilk 5 aymda gelir
yaratamamugtir. Sirket, 4 Haziran 2021 tarihinden itibaren 5 yil siireyle gecerli olmak tizere Cevre
Izin ve Lisansim: almistir ve gevre mevzuatina iligkin tiim yiikimliiliiklerini yerine getirmektedir.

30 Haziran 2023, 31 Arabk 2022 ve 30 Haziran 2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde
Sirket toplam safislannm sirastyla %96’lik, %92’lik ve %69’luk bolimi olan sirasiyla
1.752.497.558 TL, 3.081.716.354 TL ve 786.019.323 TL'lik kismi, Sirket’in iligkili taraflarina
yapilmstir,

EPDK’nimn 12 Ocak 2023 tarihli ve 11574-13 sayili karar1 ve s6z konusu kararin finansaj tablolara
etkisi; Nisan-Eyliil 2022 déneminde 518.766.980 TL tutarinda destekleme bedeli borg bedellerini
haksiz olarak Odemediginin tespit edildigi, bu tutarlarn tahsil edilmesine karar verildigi

szﬂ?ﬁ? i Ql‘nlm1$t1r Bu hususta emsal kararlar da dikkate alinarak, geriye déniik uygulanan bu kararin
& Lﬁé %edilmesi halinde hukuka aykirt olan idari iglemin geriye yiiriir bicimde ortadan kalkacagi
: f’ & eg’grl dirmesiyle Sirket hukuki haklanni sakli tutmaktadir. Sirket, yaptift sézlesmeler uyarnnca,
: : g i "g an ésmalar kapsaminda yapilan iglemlerine iligkin olusabilecek ek maliyetleri Aydem Holding
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923 I% }fri(etlennden Aydem Elektlxal;Perakende Satis A.S.’ye yansitacaktir. 12 Ocak 2023 tarihli ve
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TL tutarinda EPIAS iadesi gergeklestinmis olup ikili anlasma uyarinca aym tutan Aydem Elektrik
Perakende Satis A.S.’ye yansitmugtir. Bu konuyla ilgili finansal tablolar tizerinde herhangi bir etki
bulunmamaktadir.

Isbu izahnamede kullanilan Hukukeu Raporu Unsal Avukatlik Ortaklif tarafindan hazirlanms olup

Ek/6’da sunulmaktadar.
Hukuk Biirosu . ' Unsal Avukatlik Ortaklig
o ' : : Ferko Signature, Biiyiikdere Cad. No: 175 Kat: 18 Levent,
Adresi .
i ' Istanbul
Telefon ' 0212963 3430

Bu izahnamede Sirket’in i¢ginde bulundugu sektére iligkin olarak goriigleri sunulan nzman kisi veya
kuruluglar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kuruluglarinmn Sirket ile hicbir iligkisi
olmadif gibi $irket tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlar elde etme hakki veren
ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kigiler, Sirket tarafindan daha dnce istihdam
edilmemigler ya da Sirket’ten herhangi bir ticret almamiglardir. Sirket’in yonetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde iye olmamuglardir. Ayrica bu kisi veya kuruluglarin (yetkili kurulus
olan Info Yatim Menkul Degetler A.S. digindaki) halka arza aracilik eden yetkili kurulug olan info
Yatinm ile de herhangi bir baglantilar1 bulunmamaktadr,

Faaliyet gosterilen sektdre iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orglitlerinin yayimlamig olduklar: kamuya agik bilgiler ile Sirket’ten elde edilen bilgilerden
olugmaktadir.

31, ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢¢umn finansal yatirmmlan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozet olarak sunulan borsada islem gérecek paylarin elde tutulmasi, elden qikariimas: ile
kar paviarin ve kir payi avanslarinin vergilendirilmesi haklanda aciklamalar, genel bilgi vermek
amaciyla ighu Izahname'nin tarihi itibariyla yiriirliikte bulunan vergi mevzuatt uyarinca
hazirlanmigtir. Vergi mevzuat ile uygulanan vergi oran ve tutarlarimn ileride degisebilecegini ve
ozellikli durumlarin doguracag vergisel sonuglarla iligkili olarak yatirimcilarin vergi danigmanlar:
ile goriiserek bilgi almast gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Balas
32.1.1. Gerg¢ek Kigilerin Vergilendirilmesi
________ Gehr vergisi mevzuatt uyarmnca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini belirleyen
ay’ *XT@ 1t vergl miikellefiyet statlisit mevcuttur. Tirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef™)
klsﬁér /e kuramlar Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve jratlarin tamam Gizerinden

&
g _%’ g,llen irilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece
EX % ye / ]\desﬁytildgg kaﬁan(;, ve iratlar tizerinden Vergllendlrlhr}Ef'
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| GVK uyarmnca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
} Tirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese, tegekkil ve
| tegebbiislerin isleri dolayisiyla yabanc: iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef olarak
Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {izerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgdhin Tiirkiye’de bulunmas: veya (ii) bir takvim
yih icerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak tanimlanmigtir. Buna ek
olarak, belli bir gorev veya ig igin Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlan, uzmanlar, memurlar,
basin ve yaym muhabirleri ve durumlan buna benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya
istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hikimlilik veya
hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alitkonmus veya kalmig olanlar Tiirkiye’de
yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt
diginda mukim kigilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarimin tespitinde Tiirkiye
ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanc: iilke arasinda imzalanmus cifte vergilendirmeyi onleme
anlagmas hitkiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, séz konusu Halka Arz Edilen Paylar'm BIST’te
elden g¢ikanlmasindan kaynaklanan defer artis kazanglan ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar, Tiirkiye’de elde edilmis olarak

kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 2023 takvim yilt igin gelir verglsme tabi gelirleri agagida belirtilen oranlara bagl
olarak vergilendirilir.

Golir Avalis | Gelir Verisi
70.000 TL’ye kadar 15
150.000 TL'nin 70.000 TL'si i¢in 10.500 TL, fazlast 20
370.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL (iicret gelirlerinde 550.000 27
TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL), fazlasi

1.900.000 TL'nin 370.00¢ TL'si i¢in 85.900 TL (iicret gelirlerinde 1.900.000 35
TL'nin 550.000 TL'si i¢in 134.500 TL), fazlas1

1.900.000 TL'den fazlasmin 1.900.000 TL'si igin 621.400 TL (iicret 40
gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si igin 607.000 TL),

fazlasi

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi
5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”) uyannca, sermaye girketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglari, demek veya vakaflara ait iktisad? igletmeler ve i ortakliklar, kurum Kazanglar
izerinden kurumlar vergisine tabidirler, Kurumlarm vergilendirilebilir karlan Vergi Usul Kanunu
ve diger Tiirk vergi kanunlanna gére belirlenmektedir. Halihazirda kurum kérlarina uygulanmakta
“olan kanuni oran %20 olup bu oran 7316 sayili Amme Alacaklan tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun ile 2021 yih vergilendirme donemine ait
e m kazanglan igin %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglan igin %23 olarak

il

..;iff/ *id "i’s rilmigtir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa iglem gbrmek iizere ve sermayesinin en az

; s 20%irlj temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarm kurum kazanglarna uygulanacak

: F #3, @mﬂa} verg131 orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere beg
| ‘",A_‘ 923 gap*dgném), ‘bGyunca 1k1n(2) puan indirimli olarak uygulanacaktr.
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KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmgtir,. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmas1 veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen ig
bakimindan iglemlerin fiilen toplandifi ve yonetildifi merkez olan i merkezinin Tiirkiye’de
bulunmas1 gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: ¢ergevesinde belirtilen bu iki gart1 saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir,

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarmin
tamanm iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
eftikleri kazanglar1 fizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kigiler bakimindan menkul sermaye iratlarimn Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi icin sermayenin Tiirkiye’de yatirtlmig olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kigiler bakimindan deger artig kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilebilmesi igin s6z konusu deger artig kazancim dofuran isin veya muamelenin Tirkiye’de ifa
edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye'de yapilmas: veya ddeme yabanc: bir iilkede yapilmss ise,
Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve hesabina Gdeme yapilanm hesaplarina intikal ettirilmesi veya
kirnndan ayrilmasdir, -

32.2, Paylarin elden ¢ikarilmasi karsiiginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi

32.2.1. Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslan

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak {izere BIST te islem goren paylarin elden ¢ikarilmast sonucu
saglanan deger artig kazanglartnin vergilendirilmesi GVK’min Gegici 67. maddesi cergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglar iglemlere
aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK'min Gegici 67. maddesinin yliriirlilk siiresinin 31 Aralik 2025
tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra agagida agiklandifs iizere (Bakimz. 33.2.2
Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglanmin Vergilendirilmesi) (Yatirim Ortaklig Paylar: Harig),
BIST’te islem géren paylarm elden ¢ikarimasindan saglanacak defer artig kazanglari genel
hiikiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem géren paylann alim satimina aracihk ettikler yatmmerlar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yikiimli olan ve dolayistyla vergi tevkifatin
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayict kuruluglardir. Bankalar,
arac1 kurumlar ve saklayici (saklamacr) kuruluglar tevkifat yiikiimliikikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlann, tiger aylik dénemler itibariyla beyan edecekierdir, Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
AS5-MKK diginda saklayict kurulusiardan saklama hizmeti alan yatinmeilarn iglemlerinde vergi

Mengl\qfatmm yapilmas: esasen ilgili saklayici kurulugun sorumlulugundadir.

ﬁﬂm

<2 g
v W Paspm © ~f"é’. il '-’R

ok e 1{16111 goren bir payim bagka bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli

} e;cles irecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve ahig tarihini
yapllacagl kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bede};l tevkifat matrahinin tespitinde
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dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kigi veya kurum adma nakledilmesi halinde alig
bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yam sira islemin T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlifi’na bildirilmesi gerckmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya
kurum adina naklin ayn1 banka veya araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin
sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram kanunen
%15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kurulugiar ve saklayici
kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) alim satimma aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasast araglannin alig ve
satig bedelleri arasindaki fark,

b) alimima aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinm itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasas: araglarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi aracina bagl olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 8diing islemlerinden
saglanan gelirler,

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Karan (“BKK”) uyarmca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sbzlesmeleri, BiST’te islem goren araci kurulus varantlar dihil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari harig) ve pay yogun fonlarmin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanlii’nca ihrag edilen altina dayali devlet ic
borglanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi

- Hakkmmda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama girketleri tarafindan ihra¢ edilen altina dayah

kira sertifikalarmndan elde edilen kazanglar igin %0, SPKn’na gére SPK’ca onaylanmig finansman
bonolarindan ve varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa vadeli kira
sertifikalanindan saglanan gelirler ile bunlann elden ¢ikarlmasindan dogan kazanglardan %15; ve
(i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsanundaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile defer artigi kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayih SPKn’a gore kurulan yatinm
fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca
belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere yukamdaki (i) bendinde belirtilenler
dismda kalan kalan kazanglar i¢in %10 uygulanur.

Yatinmmecilar yukanda belirtilen oranlanmn ileride degigiklife ufrayabilece@ini gdéz Oniinde
bulundurmahidur.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminm elden ¢rkarilmas: halinde tevkifat matrahinm

*r«"m egpltmde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
fcﬁﬂP 5"_ n almmndan dnce elden ¢ikanimas: durumunda, elden gikarilma tarihinden sonra yapilan ilk

nis °mi esas almarak sdz konusu tutar lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin
'nde b irden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agurhkl

i
W et aszlpnélary yonterm uygulanabilecektir. Alhg ve satig islemleri dolayisiyla &denen komisyonlar ile

\ a ;‘?'ﬂ $4 abar;ka s sigdfta muameleleri Nergisi tevkifat matrahimin tespitindgdikkate alinur.
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282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araglarma iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) deZisken getirili menkul kiymetler;
(1i1) difier sermaye piyasast araglan ve (iv) yatirim fonlar katilma belgeleri ve yatinm ortakhilari
paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sozlegmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simif iginde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem szlesmeleri ile BIST te islem
gbren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihra¢ edilen araci kurulus varantlan paylarinin da dahil
oldugu degisken getirili menkul kiymetler siifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
ahm satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestiriimesinde bu iglemler tek bir iglem olarak
dikkate aliir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim sattmindan dogan
zararlar takvim yihi agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ ayhik doneme devredilir ve takip eden
dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilmn son {i¢ aylik déneminde olusan
zarar tutarmn izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dévize, altina veya bagka bir degere
endeksli menkul kiymet veya dier sermaye piyasas1 aracimin alig ve satig bedeli olarak iglem
tarihindeki TL kargsihklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aracimin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmast halinde ise tevkifat
matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve
Dar Mikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tirli ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tamimlanan ticari kazang hiikiimleri gergevesinde
kazancin tespitinde dikkate almir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, GVK’mn ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hilkiimleri
cercevesinde, tevkifata tabi kazanclarin beyan edildidi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK’mn gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek kigilerce yillik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye de bu
gelirler dhil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasm dar
mikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanlifi, 4749 sayili Kamu Finansmani
ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan varlik kiralama girketleri ve
tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang
ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

I klymet ve sermaye piyasasi araglarinin liger aylik donemler itibanyla tevkifata tabi

alim satim kazanglarmin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi

‘\turden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr ayr tespit edilip
((ev-kl ata ta 1tutulacakt r.
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GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarmca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kigi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamast ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukanda ayrntilari verilen vergilendirme
uygulamasmi etkilememektedir.

2006/10731 say:h Bakanlar Kurulu Karan ve bu kararda degigiklik yapan muhtelif Bakanlar Kurulu
ve Cumhurbagkam Karalan uyarmnca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oranlan Bakanlar
Kurulu’'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oramin artirilmasi durumunda dar
miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir,. GVK’'nin gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kiginin mukim oldugu ilke ile yapilmig ve yliriirliikte olan gifte vergilendirmeyi dnleme anlagmasi
hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hikiimleri, Tirk vergi kanunlarindan once
uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’'min gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfdy yodnetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi almabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlatinin noter
onaylh bir 6megii ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere, ash ve fotokopisini, (if} Dar
Miikellef kurumlann ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o lilkede bulunan
temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Tiirk¢e bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in niifus ctizdaninin ibrazi yeterli olacaktir,

Ayrica bankalar ve arac1 kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miracaat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin toplu olarak vergi kimlik
numaras: alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numaras: alinmasina gerek bulunmayip, meveut numaralar kurumun hangi tlkenin
mukimi oldugunu gésterecek gekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecekdtir.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili iilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya
ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
aracl kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli olup dar miikellef ger¢ek
kigiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.
_w;;:mf[‘evklfat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde gifte vergilendirmeyi
/k _Eb ge anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati uyarinca 6deme tarihinde
eéqﬂlss\olan tevkifat oran1 uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhi§n gerekli gordiigii hallerde, c¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlagmalar1 hiiklimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklanna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim1 da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nin tayin edecedi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadify tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalan ve
anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanhigi’mn www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2 Genel olarak pay alim satim kazang¢larimn vergilendirilmest
Bu bdlimde GVK’nin gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar yer
almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’min miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasi
durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gegici madde 67°de yer alan
ozel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup Borsa Istanbul’da iglem goren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler de
GVK’min miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢ikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldig ay harig olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii

' tarafindan belirlenen toptan esya fiyat arti§ oraninda artinlarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikanlmasinda iktisap bedeli, elden
¢tkarilan mal ve haklann, elden gikanldigi ay haric olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince
belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artis oraminda artinlarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi i¢in artiy oraninin %10 veya fizeri olmasi sarttir,

GVK’nin madde 86/1 (¢) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 agiyor ise (bu tutar
2023 yil1 igin 150.000 TL’ dir.} beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef gercek kigiler
“““““““ ez AFVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tirkiye’de tevkif
j., 4 J%y\ﬁtlyle verg1lend1r11m1$ olan ficretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve gayrlmenkul sermaye

';larm m@al g haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig yerin ve%i dairesine miinferit beyanname




ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda
imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlagmas: hiikiimlerinin de dikkate almmas:
gerekmektedir.

32.2.2.2, Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarin elden ¢ikarilmasmdan
saglanan kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen altm satim kazanglar: ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

- 32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar
Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam il siireyle yer
alan istirak paylanmn satigindan dofan kazancm %75°lik kismu kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satiy kazancimin satigm yapildifn yili
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin
satismn yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satist yapan ve
dolayis1 ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamas:
gerekmektedir. '

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarm bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sgekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarm mali biinyelerinin
giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan gartlar arasinda bagl degerlerin bagka bir bagli degere
déniismiiyor olmas: yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde bagka bir hesaba
nakledilen veya igletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim i¢in
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir, Aym
stire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK'ya gore yapilan devir ve béliinmeler harig) halinde de bu
hiikiim uygulanir,

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri a¢mak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli
menkul kiymet alim satum igi yapan kurum stattistinde ise alim satim kazanglan ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde ger¢eklesecektir.
Yukarida belirtildigi iizere, devamhi olarak menkul kiymet ticareti ile ufrasanlarin %75’lik
kurumiar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir,

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci

elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu

olabilir Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agismdan Tirkiye’'nin imzalanus oldugu
lrliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalannin hitkiimleri énem arz etmektedir.
‘&\5 u anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan dnce uygulanacaktir.
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32.2.2.3 Yabana fon kazanglarimin ve bu fonlarm portfoy yineticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir, KVK’ya 6322 sayili
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirlige girmek iizere,
“Yabanci fon kazanglanmm vergilendirilmesi” baglikh 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanc fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoéneticiligi yetki belgesine sahip
Tam Miikellef portfoy yoneticisi girketierin vergisel durumlart diizenlenmistir.

KVK’'mn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlann, portfoy yoneticisi girketler araciligiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye piyasas:
aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayal: vadeli
islem ve opsiyon sbzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin KVK’nin 5/A maddesinde
sayllan sartlanin saglanmas1 durumunda; portfdy yoneticisi girketler, bu fonlartn daimi temsilcisi
sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarmn is yeri veya ig merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 igin beyanname verilmeyecek
ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tirkiye kaynakli gelirleri (izerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirktye’de bulunan, aktif bitytikliigiinin %51’inden fazlasi1 taginmazlardan olusan girketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylar: veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iligkin kar paylarimin ve kar pay! avantajlarmin vergllendlrllmem

KVK 15/2 ve 30/37iincii maddeleri ile GVK’nm 94/6-b maddesine 4842 sayili Baz Kanunlarda
Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kirin dagitilmasi agamasina
brrakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15/2 ve
30/3"iincii maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kigilere; (ii)
gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kigilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tirkiye’de bir igyeri veya
daimi temsilci aracilifiyla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikelleflere dagitilan kir paylan {izerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Sayih
Cumhurbagkanligi Karan geregince 22.12.2021 tarihinden itibaren %10 oraninda tevkifat
yapllacaktlr (girigim sermayesi yatinm fonlart ve ortakliklar igin bu oran %0 orammda uygulamr).
‘Tg \Mukellef kurumlarca; (i) Tam Mikellefler kurumlara ve (ii) igyeri ve daimi temsilci

7 vaglta"‘ﬂxfaahyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylar tevkifata tabi degildir.
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32.3.1. Gergek Kigiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK’ya 4842 sayih Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarmca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’'nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3)
numaral bentlerinde yazili kir paylarinin yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kir payi
dafitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi (%50°si) dahil olmak fizere dagitilan
kir paymn tamami {%100°%) iizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oranminda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadir. Kar paymn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, séz konusu vergi
tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin
(86/1-c) maddesi uyarnnca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis
bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2023 yili gelirleri igin 150.000 TL’yi agan kir paylari igin beyanname
verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum
biinyesinde kérin dagitim1 asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya
tabi olan kisim ddhil) mahsup edilecek olup mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler
cergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, kirm sermayeye cklenmesi kir dagitimi sayirlmaz. Kér pay: avanslan da kir paylan ile aym
kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK’'nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagititan kér paylari tizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibariyla bu
oran %10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldufu bazi gifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalarn hiikiimlerinden yararlamilabilmesi igin ilgili {ilkenin yetkili makamlar
tarafindan diizenlenerek imzalanmiy mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili filkedeki Ttirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yila iligkin mukimlik belgesi,
sadece o y1l igin izleyen yilin dérdiincli ayma kadar gegerli olup dar miikellef gergek kisiler
tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

" Dar miikellef gergek kisiler acisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai -
vergileme olup dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Biger taraftan GVK’nmin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildidi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etineleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar :
_Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme bﬁhyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapllmayacak

VK’nmin ticari kazanci duzenleyexﬂmkumlenne gére belirlenecektir.
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Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanc: itzerinden
%20 oraminda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7316 sayili Amme Alacaklan Tahsil
Usulii Haklanda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degigiklik Yapilmasmna Dair Kanun ile 2021 hesap
donemi kazanglan i¢in %25 ve 2022 hesap dénemi kazanglan icin ise %23 olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa iglem gérmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil
eden paylar1 halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,
finansman girketleri, ddeme ve elektronik para kuruluglan, yetkili doviz miiesseseleri, varltk
yonetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reastirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri hari¢) kurum kazanglarma uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa halka arz
edildigi hesap doneminden baglamak tizere beg hesap donemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’'nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikelief bagka bir kuruma igtirak nedeniyle elde
edilen kar paylar, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylari ile girisim
sermayesi yatirim ortakliklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklanmin katilma paylar: ve hisse senetlerinden clde edilen
kar paylar1 bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2, Dar Miikellef Kurumlar

KVK’min 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
paylan {zerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat vyapilacaktir,
Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi dénleme anlasmalannda daha diisiik tevkifat
oranlant belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlagmalan hilkiimlerinden
yararlantlabilmesi igin ilgili ilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmsg
mukimlik belgesinin aslinn ve noter veya ilgili {ilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge
terciimesinin ilgili vergi- dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
cdilmesi gerckmektedir. Bir takvim yihna iligkin mukimlik belgesi, sadece o y1l igin izleyen yilin
dordiincii ayina kadar gecerli olup dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiitkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilii olmaksizin elde .
ettikleri kér paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup dar miikelleflerin
bu gelirIer i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN HAKKINDA
BILGI

33.1. Thrace1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iligkin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarmn sonradan tekrar satisina dair
kullandif1 izahnamenin i¢eriginden de ilgili kigilerin sornmlu olmayr kabul ettiklerine dair
beyaniar: :

Yoktur.

/ﬁbhghnamemn kqllgﬁ‘]mlna izin verilen siire hakkinda bilgi:

i
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33.3. Paylarmm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi:
Yoktur.

334. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulmas1 kapsaninda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan difer agik ve objektif kogullar
haklanda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satiginin gergeklestirilmesi durumunda,
satisin kosullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satiy esnasinda yatirnmcilara
sunulacagima dair koyu harflerle yazilmu§ uyari notu:

Yoktur.

33A. IZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER
33A.1 Izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluglarm listesi ve kimlik bilgileri (ticaret

iinvanlan ve adresleri):
Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programn sirkiileri onay tarihi itibariyla
yetkili kuruluglara dair belli ollﬁayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili
bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

- Yoktur. -

33B. iZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKIiLi KURULUSA VERILMESI

DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER ,

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kuruluyun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen

izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine dair

koyu harflerle yazilmig uyém:
. Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER .

Asagidaki belgeler Sahinler Mah. Sahinler (Kiime Evler) Yatagan Termik Santrali Sitesi No:
259/1 Yatagan/Mugla adresindeki fhracer’nm merkezi ve bagvaru yerleri ile ihracer’min
internet sitesi www.cates.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir: :
1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirli rapor ya da belge ile

r

.. degerleme ve goriisler (degerleme, nzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili

min izahnamede gmq_‘glmam gereken finansal tablolan

3wy /]




35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Stzlegmesi

EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK 3: 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 Tarihlerinde Sona Eren Donemlere
Riskin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyam

EK 5: Fiyat Tespit Raporu

EK 6: Unsal Avukatlik Ortakhg Tarafindan Hazirlanan Hukukeu Raporu ve Beyam

EK 7: Fonun Kullanim Yerlerine itiskin Yénetim Kurulu Karan ve Raporu

EK 8: Katilim Finans fikeleri Bilgi Formu

EK 9: PwC Yonetim Darugmanligi A.S. Tarafindan Hazirlanan 16 Subat 2023 Tarihli Sirket Degeri
Tahminine iligkin Degerleme Raporu

EK 10: 5768 Ruhsat Numarali Maden Ruhsat Sahasma iliskin UMREK Yetkin Kisi Tarafindan
Hazirlanan Rezerv Degerleme Raporu

EK 11: 30.09.2023 Tarihinde Sona Eren Déoneme Iliskin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz
Deneti aporu




