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1. Yonetici Ozeti

16.10.2025 tarihli bu rapor, 02.01,2023 tarthinde Ecogreen Enetji Holding Anonim Sirketi ("Ecogreen”, “Thrager”
veya “Sirket”) ile Gedik Yatwmm Menkuol Degerler A, (“Gedik Yatmim™) arasinda imzalanmig olan Halka Arz
Aracilik S8zlesmesi kapsaminda Sirket’in ézsermaye degeri ve beher pay degerinin Sermaye Pivasasi Kurolu'nun
111.62-1 sayill “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlart Hakkinda Teblig"i gerefii Uluslararas: Deferleme
Standartlar’na uygun olarak tespiti amaciyla ve Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Orgam'mn 11.04.2019 tarih ve 21/500
sayih karan gergevesinde hazirlanmugti,

Proje Ekibi: Konusunda uzman galisma ekibi, Gedik Yatirim Kurumsal Finansman Midird M. Bang Urktin
taralindan yonetilmistir,

M. Baris Urkiin, cesitli yatmm kuruluglannin grastirma ve kurumsal lnapsman béltimlerinde toplam 17 yalhk
tecriibeye sahiptir, Koeaeli Universitesi [ktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Tktisat bilimil mezunudur, Sermaye
Piyasas: Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahiptir, (Belge no: 204213)

Sirket'in ighu Fiyat Tespit Raporu'nda yer alan degerleme galismasinin, SPK'nin Sermaye Piyasasinda Degerlems
Standartlan Hakkmnda Teblig (111-62.1) ve Uluslararas: Degerleme Standartlan dikkate almarak 4.1 no.u baglikta yer
alan etik ilkeler ¢ergevesinde hazirlandigint beyan ederiz,

Degerlendirmemizde kullanlan veriler, Sirket adma AS BaZmmsiz Denetim ve YMM A.5. tarafindan 31.12.2022,
31.12.2023,31.12.2024 ve 30.06.2025 dénemleri igin hazirlanan finansal teblolar ve bagimsiz denetim raporu, kamuya
acik olan kaynaklardan edinilen bilgiler, giibre ve EPC faaliyetleri haklkinda $irket yonetiminin tahminleri, GES,
Rivogaz ve Biyokiitle tesislerinin tiretim miktarlary, PTF fiyat tahminleri ve sistem kullanim bedelleri hakkinda Modus
Enetji Danigmanlik raporlan ve Gedik Yatinm®in bulgulart ve tahminlerine dayanmaktadir,

Gedik Yaunm, defierleme caligmasindaki analizlerin kendi bilgisi dahilinde dogru ve giivenilir oldugumu beyan
etmektedir.

Gedik Yatirm, degerleme galigmast kapsaminda Sirket'in aktiflerinin fiziki meveudiyeti ve kanuni miilkiyetine iligkin
herhengi bir aragtirma yapmadigi gibi bu konularda herhangi bir sorumlulugy bulunmamaktadir. Gedik Yatim,
degerleme pelismasindaki analizlerine esas verilerinin dogru ve glivenilir oldufiunu tzen ve dikkatle sorgulamalda ve
arastirmaktadir, Bilgi ve belgeler makul 6lgtide deferlendirildiinde bariz sekilde gergege aykin olduguna iligkin hir
stipheve ulagilmamistir, Kullanilan gepmis yillara ait finansal bilgiler ve 22l bagimsiz denetimden gegmiy finansal
tablolar ve dipnotlar Sirket vinetiminin ve bagumsiz denetim firmasinmn périisiinden gegmig olup giivenilir bir kaynak
oldugiu varsayilmigtin, Ayriea, Sirket tarafindan saglanan veya Gedik Yatmm tarafindan gegmis yillarm finansal
performansina iliskin $irket yanetimi ile pdriigilerek yapilan analizler neficesindeki tiim tahminler (projeksiyon
verileri) Gedik Yatmm degerleme ekibinin sorgusundan gegmistir. Bu sorgulama neticesinde en iyi gayret ile
olusturulan tabmin ve projeksiyonlarn makul oldugu degerlendirilmektedir, Sirket'in rekabet ettifi spesifik pazar ve
irfine iliskin bagimsiz bir kurulug tarafinden gergeklestivilmis bir ticari inceleme raporu bulunmamaktadir, Dolayisiyle,
verilen tahminleri bagmsiz bir rapor ile kiyaslamak mtimkiin degildir. Gedik Yatmim olarak, Sirket'in gegmis finansal
performanst da dikkate alnarak projeksiyonlarda kullamlan varsayimlar mimkin oldufunca muhafazakar bir bakig
ag1sivla degerlendirilmistir,

Sirket’in halka arz edilecek pay bagina degerinin tespitinde asagidaki iki temel yontem kullamlmigtir,
|, Pazar Yaklagimi: Carpan Analizi
2. Gelir Yaklasmm: Indirgenmig Nakit Akimlan (*INA") Analizi

Degerleme metodolojileri sektoriin ve Sirket'in spesifik Ozelliklerine uygun olarak segilmigtir. Uluslaph
gormis olan bu iki yéntemin Sirket'in deferinin belirlenmesinde uygun oldugu kanaatindeyiz.

Erglk
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Sirket'm degerlemesinde INA ve Carpan Analizleri sirasiyla %60-%40 aguliklandilmg olup, 5.643.184.882 TL
dzsermaye degerine ulasiimistir. %20 halka arz iskontosu sonrasinda ise Uzsermaye defieri 4.514.547.906 TL, pay
bagma degier ise virgiilden sonra ikinci basamaga yuvarlanarak 10,40 TL olarak hesaplanmigtir. Sermaye arlirmn
voluyla halka arz edilecek nominal paylar 110.000.000 TL'dir. Buna gére, halka arzin biiviikltigi 1.144.000.000 TL
olup, halka agiklik oram %2037 olarak hesaplanmigtir,
Afirhk “ﬂ: 1;1:;:"

(%) (TL)

Pivasa Deperi

Yeserleme Sonuen (TL)
Degerleme Sonuen (L) (TL)

Indirgenmis Nakit Akiglar 4.832.367.410 0% 7890 420 446
Piyvasa Yaklasimi- Benzer Sirket Carpanlar 6.859.411.090 0% 2.743.764.436
Agirhildandirimis Ozkaynalk Degieri (TL) . 100% 5.643.184.882

%20 Iskonto Sonvasi Agurhklandialmig Ozkaynak Degeri (TL) | 4.514.547.906

430.000.000

Pay Adedi (TL)

Agirhklandirilmis Pay Degeri (TL)® 10,40

*Haika Arz Pay Bayma Defer viredilden sorra ikine basamage yivarlaimighr,

Halka Arza Hiskin Bilgiler

Halka Arz Iskontosu Cncesi Ozkaynak Degeri (TL) 5.643.184.882
Halka Arz Iskontosu (%) - 20,00%
Halka Arz [skontolu Ozkaynak Degeri (TL) 4.514.547.906
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye (TL) 430.000.000
Halka Arz Pay Bagina Deger (TL) 10,40
Scrmaye Artirrm Orani (%) 25.58%
Sermaye Arbirimu (Pay Adedi) - 110.000.000
Sermaye Artiram (TL Tutar) B 1.144.000.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 1 16000000
Halka Arz Biiyiikliigi (TL) 1.144.000.000
Halka Arz Sonras: Piyasa Degeri (TL) 5.616.000.000
Halka Arz_.‘a'i'rtll_'gﬁ_l__lf_jfgi_t_:_rlmis Sermaye (TL) 540.000.000
Hallca Agaiklike Oram (@L}_ - 20,37 %

Degerlemede kullanilan verilerin ve yontemlerin: giivenilir, adil. uygun ve makul oldugunu beyan ederiz. Bununla
birlikte kullanlan varsgyimlarm ve indirgeme oranlarmm degismesi / degistirilmesi, farkh degerleme yintemlerinin
uygulanmasi veya farkh farihlerdeki finansal veriler ile piyasa garpanlarim Kullaniimasi durumunda Sirket igin
buradaki degerlerden daha farkl degerlere ulasiimasi miimkiin olabilir.
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2. Sirket ve Faaliyetleri Halkdandsa Bilgiler

2.1 Sirket'in Genel Bilgileri

Sirket, Ecogreen Enerji Yatirim A.$. unvani ile 29 Aralik 2020 tarihinde kuralmug olup, kurulus iglemleri 29 Aralik
2020 tarihli ve 10234 saytlt TTSG ilanmda duyurulmugtur. Sirketin unvanr 27 Mayis 2021 tarihinde meveut unvam
olan Ecogreen Enerji Holding A.S, olarak degistirilmis ve bu degigiklik 28 Mayis 2021 tarihli 10337 sayih TTSG de
ilan edilmistir,

Sirketin fiili faalivet konusu, yasal mevzuat uyarinca; bagh ortakliklan vasitasiyla giines cnerjisi santralleri, biyolkiitle
enerji sentralleri ve bivogaz enerji santrallerinden elektrik enerjisi tiretimi ve tiretilen elektrigin satigi ile glibre firetimi
ve Proje Gelistirme ve Milteahhitlik Faaliyetleridir. Sirket, bu dofrultuda elektrik @iretimi ve ticareti faaliyetlerinde
bulunan sirketlere istirak ctmig ve bunlar gans: altinda toplayarak "Holding" stattistinde bir ¢at girket haline gelmistir,
31 Arahik 2024 tarihi itibarryla, sirketin bagl ortakiifs olarak her biri enerji sekttrtindeki yatinmlar igin kurulan toplam
8 adet bagl ortaklifn ve 1 adet igtiraki bulummaktadir,

Sirketin enerji portfdyiiniin tamam: yenilenebilir enerji kaynaklan kullamlarak elektrik tireten santrallerden olusmakta
olup, enctji santrallerinin tamam ilgili baglt ortakhklar {izerine kayithidir. Sirket dogrudan elektrik tiretimi
gerceklestirmemekte, liretim faaliyetini bagli ortakliklart kanaliyla yiiritmektedir, Sirketin baith ortakliklarinin meveut
durum itibarryla toplam kurulu giicn 179,586 MW (hibrit yardimer kaynak dahil 181,686 MW) tir.

Sirket, 29 Aralik 2020 taribinde kurulmug olmakla birliktz, sermayesinde pay sahibi oldugu baglh ortakhklan soz
konusu kurulus tarihinden Snee faaliyette bulunmaya baslamigtir, Stz konusu ortak kontrole tabi bagh ortakhiklarin ve
Sirketin kronolojik olarak gelisimi asagdaki gibidir:

2015- Uiurlular Elekirik Uretim Anonim Sirketi 19.08.2015 tarihinde kurulmustur, Ugurlular Elektrik Uretim Anonim
Sirketl Grubun lisanssiz plnes enerjisi Uretim santrallerinin 17,99 MWp kismum kendi bilnyesinde toplamgtar.
Ugurlular Elektrik Uretim Anonim Sirketinin fzmir ili Tire ilgesinde 7,02 MWp kurulu giice sahip 6 Adet [isanssiz
GES, Denizli Ili Saraykday ileesinde 2,099 MWp kurulu giice sahip 3 Adet Lisanssiz GES, Mugla ili Yatagan ilpesinde
4,80 MWp kurulu gtice sahip 5 adel Lisanssiz GES, ve Mugla ili Seydikemer ilgesinde 4,081 MWp kurulu glice sahip
7 adet Lisanssiz GES bulunmaktacir. Toplam 21 santral de 17,99 MWp kurulu giig ile retim yapilmaktadir,

2015- Denizli Biyokatle Enerji Uretim A.5., 23.07.2018 tarihinde tek ortakl olarak Ugurlular Elektrik Uretim Anonim
Sirketi tarafindan kurulmugtur, Sirketin binyesinde 14,9 MWe kurulu giiciinde biyokiitieden eleklrik enerjisi tiretimi
vapen sarirali bulvnmaktadir,

2019- Denizli Biyogaz Enerji Uretim A.S., 14.06.2019 tarihinde kurulmug, Kurulug tarihinde ortaklik yapisi %70
Ugurlular Elektrik Uretim A.S., %30 Bagar Beyazoglu seklindedir. 30 Haziran 2024 tarihinde %30'Iuk Bagar
Beyazoglu hisseleri 39.563.050,75 bedel ile devralinmugtir, Sirketin biinyesinde 1.5 MWe kurulu glicinde biyogazdan
elektrik enerjisi Gretimi yapan santrali bulunmaktadir,

2020- Ecogreen Enerji Holding A.§., Ecogreen Enerji Yatmm A5, unvami ile 29.12.2020 tarihinde, 100.000 TL
sermaye ile tek ortakh olarak Osman Ugurly tarafindan kurulmustur, 28.05.2021 tarihinde buglinki unvanini almistir,
Ecogreen Enerji Holding A.S.'nin sermayesi: 26.03.2021 tarihinde 50.000.000 T1'ye: 03.06.2021 tarihinde
100.000.000 TL'ye; 30.06.2021 tarihinde 170.000.000 TL ‘ye we 27.09.2023 tarihinde 430.000.000 TL'ye
gikartilmstr,

27.03.2020 tarihinde Turgutlu Biyogaz Enerji Uretim Anonim Sirketi unvaru ile tek ortakli olarak Ugarlular Elektril

ﬂlelim Aﬂﬂnim $ir§neﬁ ld]‘l-’lflndﬂl‘l kLII u]mk[;.l‘ur Turgutlu Hi\rugﬂz Enerji L'IlrLtim AS. ’nin 7.08.2023 tarihi "u:le unvani

biyogazdan elektrik ::neu isi liretim! yapan santrali huhmmaktadn A}-'m-::ﬂ yillik 90 UUU ton kﬂpa‘utﬁll
organomineral giibre firelim tesisi bulummaktadir.
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2021- Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A.S., 23.06.2021 tarihinde, Karakegili Biyogaz Enetji ve Giibre Uretim
Ticaret Sanayi A.S. unvani ile %70 hissesi Ugurlular Elektrik Uretim A.$. tarafindan 840.000 Tiirk Lirast bedel ile
satin ahnmistir. %30 hissesi Basar Beyazoglu'na aittir.  10.08.2021 tarthinde Karake¢ili Biyopaz Enerji ve Glibre
[retim Ticaret Sanayi A.S. olan unvam degistirilerek Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A.$. olmugtur. 29.06.202]
tarihinde Uguriular Elektrik Uretim A.S. sirketi kendisine ait olan %70'lik hisseyi Ecogreen Enerji Holding A.§."ye
840,000 bedel ile satmistir, 31.12.2024 tarihinde Bagar Beyazofiluna ait olan %30 hisse 73.254.861 Tiirk Lirast bedel
ile Heogreen Enerji Holding A.S."ve satilmigtir. Sirketin blinyesinde 3,0 MWe kurulu giiciinde biyogazdan clektrile
enerjisi tiretimi yapan santrali bulunmakiadir,

Honaz Biyokiitle Enerji Uretim A.S. 06.01.2021 farihinde Osman Ugurlu tarafindan kurulmugtur, Sirket 01.04.2021
tarihinde 10.000.000 Tiirk Lirasi bedel ile Ecogreen Enerji Yatinm A.S. ye satilmigtir, Sirket 26.09,2023 tarihinde
Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.S. ile birlesmistir.

Megaron Enerji Grup A.S. 16.06.2021 tarihinde Ugurlular Elektrik Uretim A.$. farafindan 7.000.000 USD bedel
karsthgmda satin ahnmastr, [lgili tarihte Ugurlular Elektrik Uretim A $.nin yiizde yiiz sermayesi Ecogreen Enerji
Helding A.S."ye ait oldugundan dolayl clarak Holding kapsamma dahil olmustur. Sirketin Konya'da 4,3 MWp ve
Kirsehir' de 4,6 MWp olmak iizere toplamda 8,9 MWp lisanssiz glines enerjisi {iretim santrali bulunmaktadir.

2022- Feogreen Elektrik Enerji Uretim Anonim Sirketi § Nisan 2022 tarihinde Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhg)
tarafindan diizenlenen YEKA-GES4-BOR2 vangmasim kazanarak, Nifide ili Bor ilgesinde kurulu giiet 130,22 MWp
olen santralin yvatirimini 13 ayda tamamlavarak faaliyete gegirmigtir.

Ecogreen Elekirik Enerji Uretim A.S. biinyesinde EPDK dan alinan tedarik lisansi kapsaminda elektrik ticareti
vapilmaya baglanmishr.

Ecowind 3 Enerji A.S., 22.07.2022 tarlhinde 50,000 Tiirk Liras: sermaye ile Ecogreen Enerji Holding A. 5. tarafindan
kurulmustur, Sirketin 100 MW depolamali riizgdr enerjisi on lisanst bulunmaktad,

2023- Ecogreen Enerji Holding A.$., 27.09.2023 tarihli ve 10923 say1h TTSG  de ilan edildifi gibi 27.09.2023 tarihinde
sermayesini 430.000.000 Ttk lirasina ertkarimigtir, Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.S., 26.09.2023 tarihinde,
(02.10.2023 tarihli ve 10926 sayili TTSG'de ilan edildigi gibi Honaz Biyokutle Enerji Uretim A.$. ile birlegmigtir.
Fcofer Giibre ve Enerji Uretim A.S., 16.06.2023 tarihli ve 10854 sayill TTSG' de ilan ederek sermayesini 16.06.2023
tarikinde 200,000,000 Tirk Lirasina gikarmistir, $irket 17.06.2023 tarihinde 0,445 MW glictinde hilwit GES santralini
fralivete almistir. Ayrica 31,12.2023 tarihinde yatinm siirecini tamamlayip organik ve organomineral giibre fabrikasini
faalivete pegirmistir, Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A S, 27.08.2023 tarihinde faaliyete baglamigtir.

2024- K aracabey Biyogaz Enetji Uretim A.S., 30.06.2024 tarihinde Bagar Beyazogluna ait olan %30 hisse; 11.07.2024
tarikli ve 11120 sayilt TTSG de yayinlandig gibi 73.254.861 Tiirk Liras: bedel ile Ecogreen Enerji Holding A.$."ye
satilmistir. Denizli Biyogaz Enerji Uretim A, $., kurulug tarthinde ortaldhk yapisi %70 Ugurlular Blektrik Uretim A.S.,
94,30 Basar Beyazoglu seklindedir, 30 Haziran 2024 tarihinde %30 luk Basar Beyazoglu hisseleri 79,563.050,75 bedel
ile devrahmmug, devir islemleri 20.07.2024 tarihli ve 11131 sayth TTSG de ilan edilmistir. Denizli Biyokiitle Enerji
Uretim A.S. 26.12.2024 tarihinde, 26.12.2024 tarihli ve 11237 sayih TTSG de ilan edildigi gibi sermayesi 450.000.000
Tiirk Lirasina ¢ikartilmistir. Denizli Biyogaz Enerji Uretim A.S., 26.12.2024 tarihinde, 26.12.2024 tarihli ve 11237
cayili TTSG'de ilan edildigi gibi sermayesi 20.000.000 Tirk Lirasina ¢tkartumugtir. Ecogreen Elektrik Enerji Uretim
A.S., 26.12.2024 tarihinde, 26.12.2024 tarihli ve 1 1237 say1ll TTSG de ilan edildigi gibi sermayesi 1.000.000,000 Tirk
Lirasina cikartidmugtir, Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A.S., 26.12.2024 tarihinde, 26.12.2024 tarihli ve 11237 sayih
TTSG'de yaymlandig gibi sermayesi 30,000,000 Tirk Lirasing ¢ilartiimigtir.

Ecogreen Enerji Holding

Sirket, holding olarak yalnizen istiraklerde bulunmak ve igtirakte bulundufu sirketlerin ydnetim ve denetimini e]mde
tutmaktadir. Bu nedenle kendising ait degrudan herhangi bir Giretim tesisi bulunmamakiadir. Sirked, hali haz
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Encrjisi Santralleri, Bivogaz Enerji Santralleri, Biyokiitle Eneiji Santralleri ve Gitbre {iretim tesisine sahip baglh
ortakhiklan ile faaliveilerine devam etmektedir. Bunlarm unvanlar ise giyledir;

Denizli Bivogaz Enerfi Uretim A.S.

Denizli Biyokitile Everji Uretim A8

Eeofer Gibre ve Enerfi Uretim A.§. (Eski Unvam: Turgutly Biyogaz Enerji Uretim A.§,)

Karacabey Biyogaz Enerfi Uretim A.8. (Eski Unvam Karakecili Biyogaz Enerji ve Giibre Uretim Tic. San. A.5.)
Megaron Enerji Grup A.5. (dolayii bagh ortakiik- 2100 sahibi Ugurlular Elektrik Uretim A4.5.)

Usurlutar Elekivik Uretim A8

Eeogreen llekirik Enerfi Cretim A.8.

Eeowind 3 Enerji A8,

Sirketin séz konusu bagl ortakhklarmdan Ecowind 3 Enerji A.§. altnda proje siireel baglaulan Kirklareli 3 RES
santrali igin 100 MWe depolamali RES yatirim bulunmaktadur. [gili yatmmm on lisansi alinmug olup, lisans siireci
devam etmektedir, Bu siregte riizadr olcim istasyonlan, CED stregleri, imar siiregleri gibi lisans i¢in gerekli olan
cahgmalar sirdiirilmektedir. Diger yedi bagh ortaklik ise ihetim faaliyetlerini siirdiirmektedir, Eeogreen Enerji
Holding A.S.'nin temelleri Ugurlular Elektrik Uretim A.§. ile atlmistir. Ugurlular Elekirik, lisanssiz glines enetji
santrali vatirimlariyla yenilenebilir enerji alamndaki faaliyetlerine baglamis olup, toplamda 17,9 MWp kurulu giice
sahip 21 lisanssiz giines enerji santraline sahiptir. Sirket’in kalan lisanssiz giines enerji santralleri Megaron Enerji Grup
A.S. bagh ortakhmin altinda [aaliyet péstermekie olup, toplamda 8,2 MWp kurulu glice sahip 8 glnes enerii
santralinden olugmakiad.

Feogreen Fnerji, yenilenebilir enerii yatnimlarna biyogaz santralleri ile devam etmig ve iig biyogaz enerji santralinin
kurulumuny tamamlamistr, Toplam kurulu gl kapasitesi, Turgutlu (Ecofer) Biyopaz Santrali 3,002 MW (bu
kapasitenin iginde 0,4455 MWp hibrit gliney santrali bulunmalctadir), Raracabcy Biyogaz Sanfrali 3,002 MW ve
Denizli Biyogaz Santrall 1,501 MW olmak tizere toplam 7,504 MW di.Denizli Biyogaz Santrali ayrica 0,760 MWp
hibrit glines enerji santraline sahiptir,

Bu yatmmlara ck olarak, sirketin iki biyokitle enerji santrali de bulunmaktadin: Denizli Biyokiitle 12 MW ve Honaz
2.9 MW olmal iizere toplam 14,9 MW kurulu gitce sahiptir. Ener]i tretiminin yan swa, biyogaz ve biyokiitlzye dayal
organik ve organomineral giibre liretimi de yapilmakiadir. Ecofer Giibre ve Fnerji Uretim A.S., yillik 90.000 ton firetim
kapasitesine sahip gfibre fabrixasmin yatuimim tamamlamig ve Eeofer markasi ile sahiglara baglamustir.

Organomineral glibre, organik ve kimyasal hammaddelerin harmanlanarak itretildigi hibrit bir giibre esididir. Bu giibre
tiirii, organik maddelerin foprak iyilegtirici 6zellikleri ile kimyasal minerallerin svaniajlarim birlestirin. Tiirkiye'de son
zamanlarda yaygin olarak kullaniimaya baslanan bu giibre gesidi, tanmsal verimliligi artirma konusunda dnemli bir rol
oynamaktadir.

Ugurlular Elektrik Uretim A.S.

19.08.2015 tarihinde kurulan Ugurlular Elektrik Uretim A.§. 2015 yilindaki meveut piyasa kogullarinda, enerji sektorii
yatirimlarimin tahsilat riski ve kur riski igermeyen makul bir yatirim segenefi olduguna karar vermig ve yatinm karar
almisti,

Ugurlular Elektrik Uretim A.S."ye ait farkli zamanlarda kurulan Sirketlere ait lisanssiz giines enerji santralleri kurulu
glicii 2020 sonu itibartyla toplam 17.9 MWp olup, ilgili mevzuatin amir hikiimlerinde gecic kabulll yapilan tiretim
fesislerinin cati Sirket altinda birlestirilmesinin uygun bulunmasimi milteakip ttim Sirketler Upurlular Elektrik Uretim
AS. catist altmda birlegtirilmigtir, Ugurlular Elektrik Uretim A.$.'ye it hisselerin tamam: ise 28.05.202] farihinde
Ecogreen Enerji Holding A.$.ye devredilmistir. Buna ilave olarak, 15.06.2021 taghinde Megaron Enerji 5. ve
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ait Konya ve Kirgehir'deki 8,9 MWp kurulu gicindeki tesisler %100 bagh ortakligi olan Ugurlular Elektrik Uretim
A8, tarafindan satin ahnmugtir, Megaron Enerji Grup A.§."i satin almak suretiyle bu girketin bagh ortakhiklar iizerinde
bulunen toplam lisanssiz 8,9 MWp kapasiteli GES santral sivketleri, girketin dolayh bagh ortakhp haline gelmistir.
2021 yilnda gergeklestivilen bu satin alma ile birlikte 26,9 MWp Giines Enerjigi santral kapasitesine ulagimigii.
Sirket'in %100 bagh ortakhg olan LiFuriular Elektrik Uretim A.S.’nin (dolayl bagh artak Megaron ile birlikie) glineg
enerjisi liretim santrali portfiyiiniin y1lhk elektrik firetim miktar1 2024 yilina gore yaklagik olarak 45.661 MWHhtir.

Megaron Enerji Grup A.S.

2015 yilinda kurulan Sirket, 15.06.2021 tarihinde UZurlular Elektrik [Jratim Anonim Sirkeii tarafindan 7,000,000 USD
kargiliZinda satin ahrmistr, ligili tarihte Ugurlular Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin %100 sermayesi Ecogreen
Enerji Holding Anonim Sirketi'ne ait oldugundan dolayl olarak Holding kapsamina dahil olmustur. Aym ftarihte
Megeron Enerji Grup Anonim girketinin %6100 sermayesine sahip oldugu asag:daki limited sirketler de satin almmugtir,

Agafyda listelenen sitketler 22.06.2022 tarihinde Megaron Enerji Grup A.S. ile birlesmis, ve ilgili 8 sirket infisah
olmustur, Su an 7,9 MWp kurulu giice sahip 8 santral  Megaron Enetji Grup A.§. firmasina aittir,

Barges Elektrik Uretim Ltd.$ti.

Bda Enerji Miih. San. Tic. Ltd.Sti.

Bde Elektrik Uretim San. Tie. Ltd. $ti.
Gamages Elekirik Uretim Ltd Sti.
Giinberi Enerji Uretim San. Tic. Ltd. 5.
Karges Blektrik Uretim Ltd $ti.

Merges Elekirik Uretim Ltd.Sti.

Nel Elektrik Uretim San, Tic. Lid. St

Denizli Biyogaz linerji Uretim A.S. Denizli Biyogaz Enerjl Uretim A.S., 14.06.2019 tarihinde Ugurlular Elektrik
[retim A.S. tarafindan kurnlmustur, 29 Haziran 2021 tarihinde Ugurlular Blektrik Uretim A.§ kendisine ait olan
9. 70'1ik hisseyi Ecogreen Enerji Holding A.$.'ye satmistir, Kurulug tarihinde ortaklik yapis: %70 Ugurl ular Elektrik
Uretim A.8., %30 Bagar Beyazoglu seklindedir. 30 Haziran 2024 tarihinde %30"|luk Bagar Beyazoglu hisseler
30,563.050,75 bedel ile devralinmighir.

Sirket 03.06.2021 tarihinde ETKB’den kabul almrs ve faaliyete baglammgtir. Sirketin var olan 1,5 MWe kurulu ghictine
yardunet kaynak olarak 0,760 MWp hibrit GES santralini 06.06.2024 tarihinde fazliyete pegirmistit, Denizli Biyogaz
Enerji Urstim A.$., Denizli ili Honez ilgesinde faaliyet gdstermekte olup, irettizi elekwripi YEKDEM mevzuali
gergevesinde 133 USDYMWh birim fiyatla satmaktadr.

Ecofer Giibre ve Enerji Uretim A.S. (Eski unvan Manisa Biyogaz Enerji Uretim A.S.)

Ecofer Gilbre ve Enerji Uretim A.S."nin hisseleri, 30 Haziran 2021 tarihinde Ugurlular Elektrik Uretim A S. tarafimdan
Feogreen Enerji Holding A.§.’ye devredilmigtir, Tesisin 1.5 MW kapasiteli birinci iinitesinin Bakanlk Kabulii, 27
Haziran 2021 tarihinde tamamlanmis olup. gerive kalan 1.5 MW kapasiteli ikinci @initenin gegici kabulii 7 Ey il 2021
tarihinde gerceklestirilmistir. Boylece, tesisin toplam 3 MW kapasitesi devreye almmigtir., Santral, 2022 yih basindan
itibaren Y EEKDEM mevzuat cercevesinde firettigi elektripi 133 USD/MWh birim fiyatla satmaktadir,

Ay santral, 2023 yili igerisinde hibrit projesine baglamig olup, 12 Agustos 2023 farihinde kabull yapilmig ve 0.4455
MW kapasite ile iiretime haslamistir. Aynea. Ecofer Gilbre ve Enerji Uretim A.S., 2023"tin ilk geyreginde githre
fabrikast insaatina baglamis ve tamamlanan yatim ile yillik 90000 ton kapasite hedefiyle organik ve organomineral
giibre iiretimine baglamigtir,

Orpanomineral gtibre, organik ve kimyasal hammaddelerin harmanlanarak firetildigi hibrit bir glibre cesididir
ticll, orpanik maddelerin toprak iyilestivici zellikleri ile kimyasal mineralleri avantakﬂm birlestirj

ﬂ. |
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zengin mineral ve organik yapty! barmdiran organomineral giibre, toprakta eksik olan veya olmast gereken organik
maddeleri desteklemek amaciyla tiretilmektedir. Tiirkiye'de son zamanlarda yaygin olarak kullamlmava baglanan bu
giibre gesidi, tarmsal verimliligi artirma konusunda 6nemli bir rol oynamaktadir.

Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A.S.

Tesis, 3 MW elektrik tiretim lisansia sahiptir ve 1.5 MW kapasitell birinci tinitenin Bakanlik Kabulti 27 Haziran 2021
tarihinde tamam lanmigtir, Kalan 1.5 MW kapasiteli ikinci @initenin kabulll ise 24 Eyldl 2021 tarihinde tamamlanmig
olup, geeiei kabuliin ardindan tesisin tamami devreye ahnmugtr. Santral, 2022 yili bagindan itibaren YEKDEM
mevzuat gereevesinde (rertigi elektrigi 133 USD/MWh birim fiyatla satmaktadir. Karacabey Biyogaz Enerji A §.'ve
ait hisselerin %70, 14 Haziran 2021 tarihinde Ugurlular Elekirik Uretim A S. tarafindan Ecogreen Enerji Holding
AS.ne devredilmigtic. Devir sonrast bu sirketin kalan %30'luk pay: ise projenin gelistirilmesinde ve hayata
gegirilimesinde Unemli sorumluluklar fistlenen Basar Beyarzoglu'na ait iken 30 Haziran 2024 yih igerisinde Bagar
Beyazogiu'nda olan 30% hissesi de 73.254.861 TL bedel ile Ecogreen Enerji holding A.$. tarafindan devir almmigtir,

Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.S.

Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.S., 26 Eyltl 2023 tarihinde Honaz Biyokiifle Enerji Uretim Anonim Sirketi'ni
Denizli Biyokitle Enerji Uretim Anonim Sirkeli ile birlesme yoluyla devialarak sermayesini 8.300.000,00 Tirk
Lirasina gikarmigtir. Denizli Biyokiitle santrali, 12 MW ilretin lisansina sahip olup, 2.9 MW kapasiteli birinci {initenin
Bakanlik Kabultl 30 Aralik 2020 tarihinde tamamlanmistir. Geriye kalan 9.1 MW kapasiteli ikinei initenin kabulil ise
9 Arahik 2022 tarihinde gerceklestirilmis ve sirket tam kapasite ile elektrik enerjisi dretimine baglamigtir. Sirket, Denizli
ili Kaklik ilgesinde faaliyet péistermekie olup, 26 Eyliil 2023 tarihinde Honaz Biyokiitle Enerji Uretim A.S.'vi birlesme
yaluyla biinyesine katmasiyla birlikte toplam kurulu giicinit 14.90 MW'ye gikarmigtr. Santral, Urettigi elekirigi
YEKDEM mevzuati ergevesinde 133 USD/MWh birim fiyatla satmaktadir,

Ecogreen Eleltrik Enerji Uretim A.S.

Ecogreen Elekirik Enerji Ulretim A.S., 2022 yilinda kurulmug olup, Nigde ili, Bor ilpesinde yer alan saniralinin ingasina
2022 yih Ekim ayinda baglanugtir, Santral, 2023 yili Agustos ayinda ilk kabuliindl almug ve toplamda 130,221 MWp
kurulu giice sahiptir, Sirket, VEKA ihalesi kapsaminda kazanlan giineg enerjisi Uretimini ihale sartlarina uygun olarak
spot elektrik piyasasinda satiga sunmaktadu, Tesis, 2023 yilt Agustos ayinda elektrik tirstimine baglamag ve aym yil
icerisinde $7.407 MWh elektrik enerjisi lretmis ve satmigtir. 2024 yih itibanyla 1se 265,065 MWh elekirik firetimi
sergeklesmistin, Ecogreen Blekwik Uretim A.$. 2022 yili Nisan aymnda ETKRB farafindan diizenlenen YEKA-4 Bor-2
thalesini kazanmig olup 16 Mayis 2022 tarihinde stizlesme imzalamigtir. Santralin ilk kabul tarihi olan Agustos 2023
yilindan itibaren spot elektrik piyasasina Piyasa Takas Fiyat: {izerinden satiy yapmaektadi. ETKB ile imzalanan
stizlegme geregi 42 ay ve 6 Jubat 2023 Kahramanmaras depremi nedent ile art: 3 aylik vzatmaya toplamda

[mza tarihinden itibaren ilk 45 ay PTF ile sabiy yapacaktir, 45 aylik siire Subat 2026 doneminde tamamlandiktan sonra
her bir MW igin 23 GWh {iretim miktari iletim sistemine verilmesi tamamlanana kadar ihale fiyati olan ve eskalasyon
ile bugiin heseplandiginda yaklagik 28 USD/MWh fizerinden satis gerceklestirecektir. MW bagt 23 GWh Grelimin
yaklagik 8 yilda tamamlanmas) éngbriilmily ve Subat 2034 déneminde tekrar serbest piyasada piyasa takas fiyal
iizerinden satis vapilmaya baglanacag tngorilmiigtiir.

Ecogreen Enerji Holding A.$. bimyesinde bulunan YEKDEM kapsamindaki santrallerin YEKDEM bilgileri asagidaki
gibidir. YEKDEM baglangng taribi santrallerin kabul tarthidir.
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Megaron Konya Ges 11.11.2015 11.11.2025 5 Ay 133
| Ugnrinlar Elektrik Saraykiy Ges-2 24.04.2017 24.04.2027 1 Yal 1O Ay 133
Megaron Kirgehir Ges 23.05.2017 23.05.2027 1 Yil 11 Ay 133
Upurlular Eleltrik Saraykoy Ges-1 23.10.2017 23.10.2027 2Y1l4 Ay 133
| Ugurlular Elektrik Seydikemer Ges 19.01.2018 19.01.2028 2Y1lT Ay 133
Usurlular Elekirik Yataan Ges 30.07.2018 30.07.2028 IYil ] Ay 133
Ugurlular Elekrik Tire Ges 15.11.2019 15.11.20259 4 Y15 Ay 133
Karacahey Biyogaz Enerji Uretim A8, 27.06.2021 31122030 | 5Yil6 Ay 133
Eeofer Gilbre ve Enerji Uretim A.§. 27.06.2021 31.12.2030 S5Yilé6 Ay 133
Denizli Biyogaz Encrji Uretim A.8. 03.06.202 1 31.12.2030 5Yilé6 Ay 133
Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.§. 30.12.2020 30.12.2030 5 Yl 6 Ay 133
Denizli Riyokiitle Enerji Uretim

A 5.(Honaz) 29.06.2021 31.12.2030 5Yi1l 6 Ay 133

Eecowind 3 Enerji A.S.

Sirket, 22.07.2022 tarihinde tek ortakh olarak Ecogreen Enerji Holding Anonim Sirketi taraflindan kurulmustur,
Sirketin kurulus amact gelecekte yatirmm planlanan depolamal: rilzgar enerjisi projesi olup, henilz faal degildir.

Ugwlular Tlektrik Uretim A.S. Bagh Ortakhii Alinda Siirdiivilen Proje Geligtirme ve Miiteahhitlik
Faalivetleri (EPC Faaliyeti)

Girket aym zamanda %100 bagh ortagn Ugurlular Blektrik Uretim A.S. altinda proje geligtirme ve miiteahhitlik
[aaliyetlerinde de bulunmaktadir, Bu faaliyet kapsaminda yurt iginde 5 MWp yurt diginda ise 50 MWp almak fizere
toplamda 2023 yilinda S5 MWp giictinde preje geligtirmigtir, 2024 yilinda ise tamanu yurt iginde olacak sekilde ve
tamamu sirketin iliskili tarafi olan Ugurlular Tekstil ile yapilan sézlesmelere dayanarak yaklagtk 101,55 MWp'lik EPC
faalivet! sirdiiriilmektedir, 31 Aralik 2024 itibanyla bu projelerin tamamlanma oram bakiminda 5,05 Mplik kismi
tamamlanmis digerleri devam etmektedir. 2024 yilindan devam eden 21,5 MWp ile 2025 yilinda baglanilan 112,5
MWp toplamda 134,1 MWp projenin 30.06.2025 itibariyla 35,2 MWp tamamlanmis, 98,9 MWp proje devam
etmektedir, 30,06.2025 itibariyla projelerin &zeti agagidaki gibidir.

Proje DC* Tamambanma
Miisteri 1',:}:" Proje Adi (3iig : ][;:"Im “  Proje Yilt Durom
p (MWp) '
Dot | VBUMAT | s | Alikurt 13 100% 2024 Tamamlandi
lekstil
Denizli U.%;[E::';" Arazi | Karahisar 07|  100% 2024 Tamamlands
Depizlj | URwlular | St 44 100% 2024 Tamamland
Tekstil S
Denizlj | CBurular | o | Yenibaglar 56|  100% 2024 I
| Tekstil
Denigli | DERulat [ e SUii-2 13 100% 2024 ‘Tamamland
Tekstil i
iz Ugurlular g . , ;
Delzli it Arazi Aydogdu 1,3 100% 2024 Tamalj}l%/
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Dentai | VEVMS | 4ooi | Alikuse2 1,0 100% 2024 Tamamland
Teksttl L

Denigli | CBUMET | ari | Sasak 600  96% 2024 Devam Ediyor

Denizli LE’&::: i Arazi Dariveren 13,0 B0% 2024 Devam Ediyor

Denigti | AMOP | 4oi | Altintop 130 10% 2025 Devam Ediyor

Kuruyemis

Denizli | Ash Tekstil | Araz Ash 10.0 15% 2025 Devam Ediyor

Denizli | Atlas Boya | Arszi Atlas 2.6 15% 2025 Devam Ediyor

Denizli | Nesa Tekstil | Arazi Nesa 8,0 1% 2025 Devam Ediyor
.« | Slileyman e & = ; e

Denizh Tugral Tarm Arazi Siileyman g,0 0% 2025 Devam Ediyor

Kiitehyva | Deowind-1 Arazl Parmakoren 70.0 15% 2025 Devam Ediyor

TOPLAM 2142

Sermave ve Ortalkhk Yaps

Dosrudan Pay Sahipligine Hiskin Bilzi

O riagim; Sermaye Pay1/ Oy Hakla
Tiearet Unvany/ Son Genel Kurul Toplantis itibariyla Son Durum Itibariyla
Adi Soyad) 16.04.2024 B
(TL) (%) (TL) (%)
Osman UGURLU 430.000.000 100% 430.000.000 100%
TOPLAM 430.000.000 100% 430,000,000 100%

2.2 Sirket’in Faaliyetleri ve Sahslan Hakkmda Bilgiler

Sirket, elekirik satigmi firetim  sanirallerinden ve ledarik lisans: ile spot piyasadan alim ile safis
gergeklestirebilmekitedir,

Uretim santralleri YEXDEM, YEKA veya Spot elektrik piyasasinda olacak sekilde elektrik satigmi perceklestirebilir,
Sirket lisansl santralleri YEKDEM ve YEKA kapsanu dahilindedir.

2.2.1 Uretim Santralleri Elekirik Satiy

Karacabev Bivogez Enerji Uretim A.S. YEKDEM kapsaminda 10 yillik 133 USD/MWh tutaninda yatinm tegviki
bulunmaktadir, 2022 yili icerisinde 18.395 MWh, 2023 yih igerisinde 20.220 MWh, 2024 yilmda 20.641 MWh ve
2025 yali ilk yansinda 10980 MWh elekirik enerjisi liretimi gergeklestimistir,

Denizli Biyogaz Enerji Uretim A S. YEKDEM kapsaminda 10 yillik 133 USD/MWh tutarinda yatirim tesviki
bulunmaktadir. 2022 yili icerisinde 9.249 MWh, 2023 yili igerisinde 8.774 MWh, 2024 yilmda 9,537 MWh ve 2025
yihi ilk yansinda 4 863 MWh elektrik eneriisi firetimi gergeklestirmistir,

Feofer (Gitbre ve Frerji Uretim AS. YEKDEM kapsaminda 10 yilbk 133 USD/MWh tutarinda yatirn K
bulummaktadir. 2022 yili igerisinde 21.960 MWh, 2023 yili igerisinde 22.047 MWh, 2024 yilinda 19.15 Ve
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2025 yih ilk yarisinda 9.715 MWh elektrik enerjisi firefimi gergeklegtirmistir,

Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.§. YEKDEM kapsammda 10 yihik 133 USD/MWh tutarinda yatirim tegviki
bulunmaktadir, 2022 yili igerisinde 17.135 MWh, 2023 yih igerisinde 46.158 MWh ve 2024 yilt igin 69,272 MWh ve
2025 yilt ilk yarsinda 43,415 MWHh elektrik enerjisi tiretimi gergeklestirmistir.

Fcogresn Elektrik Enetji Uretim A.§. YEKA ihalesi kapsaminda kazamlan giines enerjisi retimini ihale gartlarina
bagl olarak spot elekirik piyasasinda elektrik satiglarint gergeklestirmekte olup 2026 Subat ddneminden itibaren ihale
fiyatlamndan (eskalasyon ile bugiin hesaplandiginda yaklagik 28 USD/MWh) satiglanm gergeklegtirecektir. 2023 yili
austos ay1 icerisinde {iretimine baglamis olup 2023 yil1 igerisinde 57,114 MWh, 2024 yili igerisinde ise 264.172 MWh
ve 2025 yilv ilk yarisinda 123.856 MWh elektrik enerjisi tiretimi ve satig1 gergeklegtirmigtir.

2.2.2 Toptan Elektrik Sats:

Eeogreen Elcktrik Enerji Uretim A.S. Mart 2024 dineminde tiretim lisansiun yarnda aym zamanda tedarik lisans:
almis bulunmaktadir.

Serbest titketici elektrik satisy, enerji pivasalarinda bir tiketiciye elekirik saglayan islemi ifade eder. Bu modelde,
tilketiciler kendilering enerji saglavicisum segme tzglirliigiine sahiptirler, Geleneksel olarak, enerji tedariki genellikle
tek bir yerel girkel tarafindan kontrol ediliken, serbest titketici elektrik satipn modelinde, titketiciler enerji tedarikgileri
arasmndan tercih yapabilirler.

Bu modelde, tiketici enerji tedarikgisini belifleyebiliv ve farkh girketlerin sundugu fiyatlar, hizmet kalitesi ve geviesel
fakt6rler gibi farkh tizellikleri degerlendirerek en uygun olam segebiliv, Bu, rekabetin artimasina ve tiketicilere daha
Fazla secenek sunulmasina olanak tanir. Ayrica, serbest titketici elektrik satisi modeli genellikle cnerji fiyatlarmmn daha
rekabetgi olmasina ve titketicilerin enerji maliyetlerini dilsiirmesine yardimei olabilir.

Serbesi tlketici elekiiik satisi modeli, birgok iilkede enerji piyasalanmin deregiile edilmesi ve liberallestirilmesi
stirecinin bir pargasi olarak orfaya ¢ikmmstir, Ancak, bu modelin etkinligi ve tiketici foydalar tlkeye ve uygulama
sekling gore degisebilir,

Ecogreen Elektrik Enerji [retim A.S. ile Sirket’in ilk @nceligi pazar aragtirmasi ve rekabet analizi yaparak portfoye
dahil edebilecegi potansiyel serbest tilketicileri belirlemek olmugtur. Potansivel msteriler dofrultusunda 2025 yili igin
toplam enerji satis mikian beklentisi 422.460 MWh'dir. Bu mikiann 420,480 MWh'lik kisma dzel tedarik sirketlerine,
| 980 MWh ise serbest tilketicilers satis vapilmas: beklenmektedir. Sirket, her sene hacim olarak biiylimeyi hedefleyip
aym zamanda Tiitkiye’nin birgok verinde migteri portfiylini genigletmeyi planlamaktadr.

2.2.3 Uretim Santrali Bazinda Satis Gelirleri

GES Uretim 329.604.566 835459.048 | 1.094.864.800|  493.364.653 372.335.329

GES Proje Gelistirme -

..T.a.tihhmjﬂimmleri - 251911.672| 1337466937 626822717  1.933.839.072

Giibre Uretimi - - 136,493 098 22514733 | 186.182.744

Rivogaz Enerji [lretimi 457.548.268 508.887.97% 310.255.652|  156.515.127 169.770.072

Bivokiitle Enerji Uretimi 211.529.747 501.771.312 411.689.875| 204.406.017 226.410.331

Riizgir Enerji Uretimi - - - - =
Elekirik Ticarati - - 803.045.877 78.228.694 453.575,197

Holding Faaliyetleri 32.304.334 673.820 864.010 - -

TOPLAM 1.030.986.915 |  2.098.703.831 |  4.094.680.249 | 1.581.851.942| 3.342.162.745
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2.3 Finansal Bilgiler

2.3.1 Gelir Tablosu ve Genel Olarak Karsilagtirilmasi

Hasilal 1.030.986.915 098,703,831 409,680,249 1.581.851.943% 3,342 162 745
Sabglarm Maliyeti (-) 700.389.600 | -1.627.640.274 |  -3.624,625.347 | -1.002.441.132 | -2.742.732.332
BRUT KAR/ZARAR 240.597.225 471.063,.557 470054902 579.410.810 599430413
Genel Yanetim Giderleri (-) ~116.416.521 203,148,243 -243.347 561 =167.717.481 =166.786.900
Pazarlama Giderleri (-) - ; -G.368.128 -1.205.266 -8.490.762
Heng Fanliyetlerden Diger Gelirler _ TOLOO98.745 2.285.387.605 §a96.401.839 254.051.758 1011280936
| Esns Foaliyetlerden Diger Giderler (<) -354.063.5970 -0{19.247.382 -577.771.589 -08.631.280 -h30.673.804
ESAS FAALIVET KARVZARARI 471215479 | 1.644.035.527 435919463 | SU3.008.541 | 784,759.803
¥atirin Faalivellerinden Gelirler 1.274.293 158.367.03) 76495372 28267 445 A03 008 189
Eanrun Faaliyetlerinden Giderler (=) -R14.957.548 | -1.677.414.06% -125.678.349 420,440,044 -359.096.185
tkaynek Yontemiyle Degerlenen A 3 A
Vatianlaris Zarariarsdan Paylar -48.515.946 33.487.786 5.902.654 -360.8584
FINANSMAN CIDERT ONCES] : -
FAALIYET KARUZARARY 342467776 76.492.544 120.204.272 195833288 | 798,310,923
Finansman Gelirleri 1.330.883.750 | 1.670.467.987 1001424380 | 254629489 | 320984512
Finansman Giderlerl (-) -1.507 876.660 | -4.035.331.608 -3.151.127.048 | -1.BE84.867.111 2.751.561.936
A A atzasigoe| 542816151 433944919 3296745520 | 2072626176
SIRDURIULEN FAALIYETLER i
Ve BNt KARLARARE LE299III| DAMMIN54|  2SISAS023| 196234115 440,350,675
ERSHIERER Renkoetioc VArp! 1422082716 -1089.046.150 | 1320872310 -1.210.153.420 | -254.360.746
Gideri/Geliri
Danem Vergi Gideri/Geliri - -4.680.6548 = - .
Ertzlenmig \fg:gi Crideri/Geliri -1.427 082.716| -1.084359.512 -1.329.872310  -1L.Z10.153.429 -254,369.746
SURDTRITLEN FAALIYETLER . 2
DONEM KARIZARARI 200,208 422 2.045 3% 905 1.178.572.713 752,187,766 185,989,929
DONFEM KARIZARARI 200.908.422 2.045.396,905 1.178 372,713 TS 187.766 185.989.929
Diem KonZararmm Dafilion
Konio] it Olmayan Paylar 61.924,102 -1.503,000 - - -
Ana Ortaklik Paylan 138.981.920| 1047699905 |  [.178572.713 752,187,766 1 §5.989.929
Pay Basma Kazang 03122 1,997 14903 1,29529 0,4325
Kar veya Zarvarda Yeniden
Sinflandmimayacakiar -4,616.198.199 5013477073 SLOGD. 234,780 | -1.968.009.240 -'1")2.32!1.[%]*
Baddi Duran Varliklar Yeniden
Degericme Artilan/Azaliglass 5896307273 66853 B0 827 -2023.847.292 | -2.625.402.63% -392.511.083
Tammlenmig Fayda Planlart Yeniden 7 ,
Olgim Kazanglan (Kayiplar) 1. 244,675 §30.271 1.799.081 LAs0.31y 2.076.388
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflanchriimayacak Difer [ ATR&G4300 | -1 671.150.025 636,411,553 H56.003.080 97.608.674
Kapsamli Gelire [ligiin Verpiler T |
Ertelemnis Vergl Giderl/Geliri [.378.864.300| -1671.150.025 636,411,593 B36.003.080 GT.608.674
e 623918058 | -555.769.345 BILGIGOST| 20818824 |  -285.793.009
Simiflandirilacallar
Makit Akig Riskinden Korunma L R i i
Kezangln/Kayiplari $10.283.189 T41.025.704 11088562642 27.758.432 381.057.3435
Kar veye Larards Yeniden
Siniflandirilacak
; ;] 5 264.3
Ditier Key iy Ools Tt Vergiie |86.365.131 185.256.453 277.215.661 6.939 608 95.264.336
| GelinGiderler S—
Ertelenis Vergi Gideri/Uelfri 86365131 185236453 -277.215.66] -1 9348604 93 264 336
DIGLR KAPSAMLI GELIR 5240116257 | 4457.707.728 | -LI3ZS87.799 | 1047.190416]  -578.619.030
TOPLAM KAPSAMLI CELIR -5.030.207.835 | 6.503.104.633 40984914 | -1.195.002.650 |  -392.629.101

Katymok: Bagumsiz Denetin Rapori
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MNet sahislar (Hasilat)

Hasikat (TL)

311232022

01.01 -
S 122023

01.01-
31122024

01.01-
30.06.2024

01.401-
30.06,2025

Yurticl satiglar 1.012.616.446 2.007.522.26R 4.229.143.911 1.663.861.951 3.375.303.545
- Hherfi Satiy FO12.616.446 .755.610.5%6 1 938 9400581 33209548 TRE.676.91d
= GLIS Profe Ueligtirine ye Taahbwit 2SIONL672 | 1337466937 | 626822717 | 1,933.880.072
Hizmetleri (*} |
- Ilehtrik Ticared Sang (%) - = 803.045.877 78225, 604 453,575,197
- Crtbre Sotg = [36.472.006 22.514.733 186182744
- Bertaraf Geliri - B - 13.248.420 J.086.259 12060610
Yurtdssi satiglar (% %) - 178.449.297 568.481 . a
Diger pelirler [8.430.488 10.226.342 63.460.464 2.924 406 -

Briit satiskar LI3L.046.934 | 2.196.197.907 4.293.172.856 1666 T86.557 | 3.375,393,545
Satistan iadeler (-) -60.019 - - - -068.212
Diger indivimler (-] {###%) - AT AM.0746 -198.492.607 -fi4.954.415 -32.262.588
lade ve indivimler 60019 47 494076 -198.492.607 -8d4.934.415 -33.230.800
Net satislar 1.030.986.915 2,098, 703.831 4,094,680, 244 1.581.851.942 3.342.162.745

5] oz konuste quiarienr 1.5 13.253.000 TE 'st Uurtalar Lekail San. Tie A8, 'ye, 420,636,041 TL 51 152 Ecowind | Ereiyi Dvetim A5 've japifan enexfl proje

Inahhit iglerinden kaynakimaakiadne

{290 30222024 il tetbae i stz kowisn fairnr 109,096,636 TL Gk ke Ligweladar Teketil'e yapidan sanglavdy.
{4440 30 12,2024 el frharvivia trarns fonain barbon sty gelilesinden, 31122023 tavifif tibariyic ise farin st Crig o idighiti favafe o hotco

A ve hizmet ilvocats gelivlerinden alupmakierrr.
[*=%8) Ko hewases turne YEKDEM Fapsanneda yepnlan enevif saigdidan dogan fva frbiarmdan ofwsmaktadir.

Net satiglar (Hasilat) 2023 yilinda 2022 yilma gore %104 arhg gistererek 2.008.703.831 TL seviyesinde
perceklesmistin. 31.12.2024 tarihinde sona eren mali tablo déneminde ise bir tneeki yila gore %95 oraninda artarak
4.094.680.249 TL olarak gerceklesmistir. 30.06.2025 tarihi itibariyla 30,06.2024 tarihine gtite %111 artiy gostererek
3.342.162.745 TL olarak gergeklesmistir. Artisin ana sebepleri: G4-Bor-2 GES (130 MW) yatinmin tamamlanip
tesisin tam kapasite ile Girctime gegmesi, tamami Tliskili taraf olarak Ges Proje Geligiitme ve Taahhill faaliyetleri
kapsaminda cahigmalarn sireklilik arz edecek sekilde yeni sozlegmeler yapilmasy, yillik pratik Uretim kapasitesi 90.000
ton olan giibre fabrikasinin yatirimin tamamlanip hayata ahnmasi, Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A §. biinyesinde
EPDI dan alman tedarik lisans kapsamunda elekirik ticareti yapiimasi seklinde siralanabilir.

Sitket'in satislarinin Gnem i kismmi yurtic satislar olugturmaktadir, 2023 yilinda gergeklegen 178,449,297 TL hizmet
ihract geliri EPC hizmetlerinden olugmustur.

Diper indirimler kalemi, YEKDEM kapsamnda yapilan enetji satislarindan dogan fiyat farklannin indirminden
olusmeaktachr, YEKDEM kapsaminda enerji dretim kapasitesi belirtildiginden, belirtilen k'Wh enerji firetilemedigi
takdirde, disaridan elektrik satn almarak fark ddenmektedir, Diger indirimler bu &denen farklardan kaynaklanmakia
olup, gelir tablosu kalemleri dlgtistinde diiglk bir tutardir.

Satislarin Maliyeti

01.01-

1.0-
31122024

01.01 -
31.12.2023

1.01-
30.06.2024

.-
S0,06.2025

31012.2022

4440 435

Proje taahhit i3i maliyetlerd (*) 3 161.223.469 | 943.300915 | 205.440.136 | 1.396.475.706
Elcktrik ticareti maliyeti - - 838.569.015 - 451.337.190
Amortisman ve itfa paylan 373.215.841 506.690.017 B60.303.303 358.840.727 369.558.172
Ei‘j‘}*‘ ilk madde ve malzeme giderleri | 150 533456 | j99.023.608 | 371.557.848 | 99.549.080 | 235.771.160
Personal giderlerd 40.716.211 T2.744.757 146.892.603 76,038,248 80.607.679
Siztem kullamim bedellerd 69304 973 171.862 908 138.100.467 64,947,148 H8.892.452
Makliye ve vidanjiir kiralama piderleri 62.567.135 63.762.004 21678673 49,521.035 56.566.945
Saulan ticari mallann maliveti 45.937.198 339,227,013 76.423,136 67.988.%66 20,706,143
Diger (*5F) $8.915.006 | 113.106.408 | 167.799.386 | 80.086.792 | 56.816.885
TOPLAM 790.389.690 1.627.640.274 3.534.625.3}7 1.002.441.132 W.?iﬂ.ﬁ.ﬂ
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) Grup tarafindan verilen prafe weligtirme ve fachhit hizmetevinin malivetlorinden olvgmaktadn Profe peligtivase: Tapular, nayinal
yazilar, CED raporu, cagri mektuplar, imar planiarr ve onma, proje oray yoziar, baglann anlapmalar gibi detaylardan ofngmnlitacs
Taakhi fsleri: fovertor, TV ve derim fom, horfiyar zemin galignalar, giney punelferi, konstritstvontar, baglants konnekidrlers, selar
Farblolar, sapaclar, trafn, ki gerilim hicrelers, tel ¢if yapima, wzakion izleme sistemleri, elekwik ve mekanik fpeilik, beton, demir, nallive
cevre qvdiniatma giti kalemilerden olugmalktadr.

(%= Divekt ilk maddz ve malzemeler faleminin bibaik cofumlugn Bhvogaz ve Biyekirle tevisieringe hrlupan (i mardde ve malzemeferden
beynakdovmoktade. Bivokitde tesivinde: “Huwonsal ve Tartmsal Atk Orman Atge” knllamlnikicdn Chrmegiv vl altlegs, s kegany,
cips v Bilvogaz tesisinge. “Hoyvensal Ank, Ak Comurs" bdlomdmattad, Croegin biyakbay ve kigtikbay giibresi, artme qamuriars,
gliverin v

(=% Diger maliveder balem ve onaemn gldeelo, elelavik ve su giderierd, giveniik hizmet giderler ve vigorta giderlerinden oligmakiadi,

Satilan ticari mallarim maliyeti,

Satlan ticari mallann maliyeti 2022 ve 2023 yillaninda sona eren finansal table dénemleri itibariyla sirasiyla
45.937.1908 TL ve 339.227.013 TL olarak gergeklesmistir. 2022'den 2023'e %6638 oraninda artis mevdana gelmistir,
Artism temel sebebi; Sirket'in elektrik ticareti fizerine yaptigi ahglardir. 31.12.2024, 30.06,2024 ve 30.06.2025 tarihleri
itibariyla tutarlar swasiyla 76.423.136. 48.773.509 ve 20.706.143 TL olarak gergeklegmistir. 31.12.2023"den
31.12.2024 e %77 azahs meydana gelirken 30.06.2024 tarihinde isc 48.773.509 TL olarak gerceklesen satilan ticari
mallarin maliveti 30.06.2025 %58 azalarak 20.706.143 TL olmustur, Bu dtinemlerde azalisin sebebi elekirik licareti
kalemi satislarn malivetinde ayn bir baglik olarak raporlanmasindan kaynakhdir.

Proje maliyetleri,

31.12.2023 tarihinde sona eren mali dénemi itibaniyla, proje malivetleri 161.223.469 TL olarak gerceklesmis ve
31,12.2024 dtneminde ize %485 srtigla 543.300.915 TL've ulagmigtir, 30.06.2024 tarihinde ise 205,440,136 TL olarak
gerceklesen proje malivetleri, 30.06.2025 tarihinde %580 artig gtistererek 1.396 475.706 TL olarak gergekleymigtir.
Bu artig, sirketin devam eden taahhtit iglerinden kaynaklanmakladir. Sirket’in proje laghhiil isleri kapsaminda yillara
gari stirdirmekte oldugu projeler kaynekl bu kalem olugmustur. Difer izahname dénemlerinde proje maliyetleri
kalem| bulunmamaktadir,

Amortisman ve itfa paylar,

Amortisman ve itfa paylar, 2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal dénemler itibariyla sirasiyla 373.215.841 TL.
506.690.017 TL olarak pergeklesmistir. Bu kalem 2022'den 2023’e %36 oraninda artig gstermigtir, Amortisman ve
itfa paylari, 31,12.2024 tarihinde ise bir 6nceki yila gore %70 oramnda artig géstermig olup, 860.303.303 TL olarak
perceklesmistit. Amortisman ve itfa paylar, yapilan yatwunlann devreye ahnmasi ve 2023 sonunda uygulanan maddi
duran varliklarin gercefre uygun degerinin bilangoya tagimmas) sonucy artmaktadir. 30.06.2024 tarihinde 358.849.727
TL olan amortisman ve itfa paylar, 30,06.2025 tarihinde %3 artig pdstererek 369.558.172 TL olarak gerceklesmigtir.

Dirckt ilk madde ve malzeme giderleri,

2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal tablo dénemleri itibariyla, direkt ik madde ve malzeme giderleri smasiyla
139.733.326 TL., 199.023.608 TL olarak gerceklesmistir. 2022'den 2023's giderler %442 oraninda arbiy gosiermigtis.
flgili aruslar 2021 yilnda bivogaz ve biyokitle enerji tesislerinin yeni faaliyets gegmesi ve kapasite kullanim oraninin
ylikselmesi sebebiyle tavuk ghbresi, tavuk althfs, biiyiikbas giibresi, misir sapi gibi hammadde almlarindan
kaynaklanmaktadir, Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 31.12.2024 tarihinde ise 30.06.2024 tarihine gire %87
artigla 371.557.848 TL alarak gergeklesmistir. 30.06.2025 tarihi itibariyla 30.06.2024 tarihine gore enflasyon etkisiyle
8137 artiy gostererek 235.771.160 TL olarek gergeklesmistir.

Sistem loullanim bedelleri,

Sigtem kullanmn hedelleri 2022 ve 2023 yillarmda sona eren finansal tahlo dénemleri itibariyla 69.304.%
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kullamm bedelleri Oretilen elektrik enerjisinin dagitimn kapsammda EPDK mevzuati gerefi hesaplanmakta ve
odenmektedir. Sistem kullamm bedelleri, 31.12 2024 tarihinds ise bir énceki yila gére %20 azahgla 138.100.467 TL
olarak gergeklesmigtir. 30.06.2024 tarihinde 64.947.148 TL olan sistem kullamm bedelleri, 30.06.2025 tarihinde %6
artarak 68 R92.452 TL olarak pergcklesmistir,

Personel giderleri,

Sirkel’in personel giderleri, 2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal tablo dtnemleri itibariyla sirasiyla 40.716.211
TL, 72,744,757 TL olarak gergeklesmistir. Perseonel giderleri 2022°den 2023% %79 oranmda arlis gostermistir.
Personel piderleri, 31.12.2024 tarihinde ise bir Oneeki yila gbre %102 oraminda artarak 146.892.603 TL olarak
gergeklegmigtir. Bu artiglann baglica sebebi, 31 Arahk 2023 tarihinde faaliyete gegen Giibre fabrikas: ve 30 Eyliil
2023'te faalivete pecen Gid-Bor-2 GES (esislerinin personel giderleri yatmmm hesaplarindan gider hesaplarma
tasmmasidir. Aynica ilgili dénemlerde enflasyon kaynakh Temmuz 2023 ve Ocak 20247t¢ dieret artgn yapimagtir.
30.06.2025 tarihi itibartyla 30.06,2024 tarihinde gergeklesen 76.058.248 TL'ye gore %14 arti gésterarek 86.607.679
TL olarak pergeklesmistir,

Briit kar,

Sirket'in brilt karn 2023 yilinda %695.8 oraninda artig gistererek 471.063.557 T1,, 2024 tarihi itibarryla da %0,2'1ik bir
azalis pistererek 470.054.902 TL olarak gergeklegmistir. 30.06.2024 tarihinde 579.410.810 TL olarak gergeklesen brit
kar, 30.06.2025 tarihinde %3,4 oraninda artarak 599.430.413 TL olmugtur.

Sirket’in briit kiir marj1 2022 yilinda %23,3 olarak gerceklegmigtir. 2023 yilinda %22,4 olarak kaydedilen briit kér
matji, 2024 yilinda %11,5' gerilemistir. Satig maliyetini olugturan tretim artigina bagl olarak hammadde giderlerinin
artmasi, yatinmlarm devreye alinmasi sonucu amortisman giderlerinin artmasi ve elektrik satiglan kaynakh sistem
kullamm bedelinin artinasi satiglarin maliyetinin artisma yol agmaktad. 300.06.2024 tarihinde %36,6 olarak
gerceklesen britt kir marji, 30.06.2025 tarihinde 9%17.9%a gerilemigtir. Azalisin sehehi maliyetlerde artislardar.

Briit Kar Marj

L0l - 01.01- 01.01- 01.01-
51.12.2023 31.12.2024 3.06,2024 30.06,2

3.342.162.745

|
{TL) 01.01-31.12.2022

Hasilat [TL) 1.030,986,915 | 2.008,703.831 | 4.094.680.249 [ 1.581.851.542
Briit Kar (TL) 240,567,225 471.0653.557 | 470.054.902 5794100810 599.430.413
Briit Kar Marj (%) 23,3% 22.4% | 11.5% 36,6% 17,9%

Faalivet Giderleri

0101 01.01 - (+1.01- 01.01- 01.401-

Eenel Yoastin (siieden (1) 31.12.2022 31.12.2023 30122024 30,06.2024 30.06.2025

Personel giderleri (%) 52,878.868 | 92.697.935 | 60.278.283 | 51.097.828 79.634.093 |
Amortisman ve itfia paylan [%%) 7.726.541 22,396,781 38.731.842 32.566,920 33.212 657
Davatakip, danigmank ve denetim | 4405654 31105229 | 35828123 | 51.949.340 18.718.286
piderleri (***)
[ Dusartder saplanan Sycs ve R514879 | 6825257 23.749 15.583 7.539.993
hizmmetler e N = N
Kira giderleri [(****) B.B39.543 4546474 6.585.663 4.542.035 | 3.793.935
Motorlu tasitlar giderleri 3.080.296 10.431.868 14,752,743 3.367.733 3.118.058
W erpi, resim ve harg giderleri 7.640.040 7.851.543 48.168.367 5.663.688 3.118.003
Sigoria giderleri 1.796.268 1.426.590 2.231.926 1.121.710 2.776,589
[lan ve reklam giderleri 1.609.928 3.455.256 1,484,265 776.858 2.662.712
Seyahal piderleri 2.097.084 3794164 1.208.186 §42.050 ~ 2.043.086
Temsil agnlama giderlerd 4.699.124 B177.2006 1.539.761 |, 184.115 1.BEFTUR
Ofis giderleri 7.130.664 5.479 876 4653921 | 3.249.788 1,952,287
Bakim wve onarmn giderleri 702,441 1,739.773 1.070.81 Jes BTF. 7l i_, : |
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Aidat gidorleri 1.621.344 433,606 155.156 187.641 132.059
Diger 3.635.839 3.784.676 6.081.265 5.374.491 5.405.195
TOPLAM 116.416.521 203.148.243 243.397.561 167.717.481 166.786.980

(1) Personel giderleri firetim digiida paligon ofis persenellerinden olugmaktadir.

**) Amartisman ve iifa paylary, fretinn dogrion eticilemeyen sabit kymetlevdes olugimakiodir,

(%) Daye takip, dangmanlik ve devefim piderleri, degevleme raparlary, bagomsiz demetim vaporlar, SAP sistem kvl evre
it T B wum ile ilpili aldigr izmetler, Proje ve tanbrit kapsamunde altnan davegmantic hizmetlerinden olugmakiad,

(EE9R) e ’yn biyokitle, bivagaz ve giines evergt santrallerivele fnlfamien vidawjor, beko lnder, kepee, iy mkines, komyon ve ving gibi
avaglavin beiivli siveler ipin (7-15 giin) kivalenmasindan kapnaldanian gidelerdir

Sirketin penel yonetim giderleri, 2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal dénemler itibariyla sirasiyla 116,416,521
TL ve 203.148.243 TL olarak gercellesmistir, 2023 yili itibarryla, penel yonetim giderleri igerizinde en byilk payr
92.697.935 TL ile personel giderleri olugturmustur, Sirket yonetiminin kurumsallagma hamleleri ve halka arza hazirlik
salismalart gergevesinde damgmanlik ve denetim girketleriyle caligmaya baglamas: sonucu dava takip, damsmanhk ve
denetim giderleri 31.12.2024 tatihinde 35.828.123 TL seviyesine ulagmigtir.

Genel vinetim giderleri, 30.06.2025 tarihinde 166.786.980 TL olarak pergeklesmistir. Bu giderler 30.06.2024 tarihinde
perceklesen 167.717.481 TL ye glire %0,6 oraninda azalmrstir. Bu dénemde personel giderieri, %53 oraminda artarak
79.634.003 TL olmustur. Amortisman ve itfa paylar) da bir dnceki yila kivasla %2 artisla 33.212.657 TL'ye
ylikselmistir.

Pazarlama Satig ve Dahim Giderleri,

Sirketin pazarlama, satig ve dagistum giderleri, personel giderler], konferans ve fuar giderleri, seyahat giderleri ile diger
giderlerden olugmaktadar.

t161-
062025

01.01-
31122024

{1.01-
3006.2024

01.01 -
31.12.2023

01.01-
31.12.2022

Pazarlima Sang ve Dagim

Giderleri (TL)

Personel giderleri (*) “ - B 7145295 2 K29 878 5224.435
Nakliye piderleri - - - - 1,9159.041
K.onferans ve [uar ciderleri (%) - - 1.188.161 - 666,096
Seyahat giderleri (%) - - T5R.196 349,270 474.303
Diger piderler (*) - - 276176 26.118 206.287
TOPLAM - - 9.368.128 3.205.266 §.490.762

(& Titarn fameamy giibre satist faalivetleri fapsanunda yapilan pazariemo, satry ve dagmm gideplerinden olwgmakcdi. Siz kenmmaesi
faafiyetfer 2024 yrineda aktif olaral gerceklegmiztiv

Sirketin 2022 ve 2023 yillannda sona eren [inansal dénemlerinde pararlama, satiy ve dagm giderler
bulunmamakiadir. Ancak, 31.12.2024 ifibarryla 3.368.128 TL olarak ger¢eklesen bu giderlerin tamam, giibre satigi
faalivetleri kapsamunda yapilan pazarlama, satig ve dagitim giderlerinden olusmalktadir. 30,06.2025 tarihi itibanyla

30.06.2024 tarihinde pergeklesen 3.205.266 TL ye gbre %165 artiz gostererck 8,490,762 TL olarak gergeklesmigtir,

Fsas Faalivetlerden Difer

Esas Fanliyetlerden Diger Gelirler

(TL)

01.01-

31. 12,2422

01.01 -
31512.2023

{1,01-
3122024

01.101-
30062014

D101 -
J0.06.2025

Esas Malivel kur fark: gelirleri 534494811 | 2.204.166.504 | 779.564.188 | 228.799.877 §32.562.998
‘Esas falivet faiz pelirleri 4757894 | 2649574 | 27293487 | 7756775 | 18.717.944
Davlet tesvik ve vardim pelirlari | B.775.029 10.427.570 10,194,453 5.164.644 4.959.40 |
Konusu kalmayan karsihklar 4,139 - - 1 = | 283539
Hurda satiy gelivi 245.241 787,553 64.064 7567 202.750 |
Kira pelirleri 201.065 34.481 - . o~ 0

E!si]ski]i kuruluglardan elde edilen gelider | o oo 0\ i
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Ticari mal satismdan elde edilen gelirler | 37.704.463 - - - 1]

Vade farks gelivler (¥*) 3.215.581 - - - 1]
Diger 32049 823 67.321.923 79.2R5.647 12.323.095 134.544.304
TOPLAM F01.098.745 | 2.285387.605 896.401.839 | 254.051.758 1.011.280.%30

(%) 30.12.2022 itibarrla Ikl kariluglardan elde edilen gelivler " Jkalemi iginde Gryp 'un Uneetidar Teksii! San, Tie, A5 ye popaney
alduii Profe icin arva saisndan kayaklonan gzlivfer yer almariadir.,

(%51 Sivket i elekivik sotesurdan alisan alacagine iliskin vade farke tutarrdie, Soneali vilflarda, EPDE dizenlemeleri e bu tir geeilaneler
afir yapttrimilava baglawns oldngundan falsiladavda gecikime olgramigtir.

Sirketin esas faalivetlerden diger gelirleri, 2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal tablo dinemleri itibartyla
sirasiyla 701.098.745 TL ve 2.285.387.605 TL olarak pergeklesmigti. 2022'den 2023'e %226 oraninda artis
phiriilmistir, 2024 yilinda ise esas faalivetlerden diger gelirler %661 gerileme ile 896,401,839 TL clmustur. Ay kalem,
30.06.2025 tarihinde 1.011.280.936 TL olarak gergeklesmis ve 30.06.2024 tarihinde pergeklesen 254.051.758 TL ye
gire %29 oramnda artnugtun. Bu artis, ilgili dénemlerdeki kur farke gelirlerindeki 26267 oramndaki artigtan

kaypaklanmakiadir,

Bu gelirler icerisinde en biiylik payi. kambiyo karlar olugturmakta olup; kambiyo karlanndaki artig, déiviz kurlarmdaki
arhigtan kaynaklanmaktadir. Déviz kurundaki artig, son yilda esas faaliyetlerden diger gelirlerin artmasinda yukari
yiinlil etkisi olmugtur,

Esas Faalivetlerden Difer Giderler

Esas Fualivetlerden Difier Giderler 01.01- 01.01 — fh.01- (1.01- 01.01-
{TL) 31.12.2022 31, 12:2023 31122024 30.06.2024 20.06.2025

Esgs faaliyet kur farks giderleri 116.592.051 Tr2.074.4107 580.437.558 45.817.873 551.003.017
Fsas (aalivet faiz gidarleri 2.102.914 2.492.759 11.401.982 15.120.817 40,793,591
Bags ve yardun giderleri ’ - 10.981.693 : 2.852.530
Kanunen kabul edilmeyen giderler 20.243.657 33.068.142 4.258.051 1.929.622 1.696.437
Motorlu tagitler piderleri g - 4064208 | 510938 | 1.633436
Tazminal ve ccza giderleri 1.099.284 1.429.185 3.357.155 67.316 268.117
Kargihk piderlen 7.922.345 12.267.482 920 849 §.092 25.009
Cahgmayan ki gider ve zararlar 1.640.136 5.873.907 - - -
Onceki dénem gider ve zararlar 7.723.623 2.098.772 - - -
satlan ticarl mallarin maliyeti 23.754.937 = = - - n
Projeler igin arsa satiy maliyeti 55.005.872 - - - -
Diger 118.179.151 79.842.728 53.350.093 5.167.522 52.397.668
TOPLAM 354.063.970 9019.247.392 677.771.589 68.631.280 650673804

(%) 31.12.2023 renthi tibarnla kargilk giderteri, Denizli Biyokine enerfi fivetim tesisinde cilan yongm selebiyle sarap géven stofdava ayrian
0 278,006 TL tutenimedaki siof deger dngakidg forgilige oo icermekiedir,

(ERY 31122022 tavihi itibarpda Projeler fcin arse saiy maliveti® kaleord fpinde Grap'un 2811202 de Gakhan Ersan dan setey alng
aldiei crsalars 22.02.2022 toritinae Ugwelilar Tekstil San, Tie. 4§ ve yapoug eldugn arsa ve proje satigmdan kaynallanan maliyeiler yer
almalkiadir,

Sirketin esas fazlivetlerden diger giderleri, knmbiyo zararlary, kanunen kabul edilmeyen giderler, karsihk giderleri,
calismayan kismimn gider ve zararlar, esas faaliyet faiz giderleri, Snceki diinem gider ve zararlar, tazminat ve ceza
giderleri, sahilan ticari mallarin maliyeti, arsa ve proje satig maliyeti gibi kalemlerden olusmaktadir, Hirketin esas
faaliyetlerden difer giderleri 2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal dénemler tibarryla sirasiyla 354.063.970 TL
ve 909.247.392 TL olarak kaydedilmistir, 2022'den 2023'¢ %157 oranmnda artig gostermigtir, 2024 yilinda ise esas
faaliyetlerden diger giderler %25 gerileme ile 677.771.589 TL elnustur, Esas faalivetlerden diger giderler, 30.06.2025
tarihirde 650.673.804 TL olarak gerpelklasmis ve 30.06.2024 tarihinde gergeldlegen 68.631.280 TL ve péire %848 artig
géstermistir. Bu artig, ilgili donemlerdeki kur farks giderlerindeki %1103 orammdaki artigtan kaynaklarggakt

ikYatir

nful Begerler
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Yatirim Faalivetlerinden Gelirler/Giderler

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler | 01.01- 0101 - 0i.01- 01.0§-
(L) 31.12.2022 31.12.2022 30.06.2024 30.06.2025
Akreditif islemleri gelin (%) - - - 392.813.621
Sahil krymet sati kan (**) - S6.715.473 - - 5.681.233
Menkul kiymet satig kar 1.233.228 - - - 1.751.680
Kur karumali mevduat geliri - 75.919.668 f1.655 873 27.662.937 -

IRS iglem geliri (***) = 1l - 9,334,688 - -
Yatirim amach payrimenkuller _ 24,571 054 i ) )
defer arlis

Diger 41.065 1.210.836 SA4AR811 604.508 2.761.654
TOPLAM 1.274.293 158.367.4031 76.475.372 28.247.445 403.008.189

(%) Grap tarafindm gergeklegiivifen whislararosi ficarer isdemlerivee, iizellikde enerji ehipmantar, makine atsanlar ve straieiic ieknik
Bitzgenterin tedariking ifigkin olarak kallandan vadell akreditiflerden elde edilen gelb- futardr,

/%) Heili divemde EPL faolivetlert igin alman Trversar Terin soefopmeli isler digmdn kadon fozla ksnnmn satgmdon kaynakh elde edilen
Fariewdan oltgmakiadm,

R IS (lntereat Hate Swap) fpleriife detay nod 2 de sunilngi,

Yatiim faalivetlerinden gelirler hesabi, esas olarak kur korumali mevduat geliri, yatirm amagh gayrimenkuller deger
artigy, menkul kiymet satig kari, pazarhkl satin alma peliri ve sabit krymet satis kar kalemleri olugturmaktadir, Sirketin
yatirim faalivetlerinden gelirleri, 31.12.2023 tarihi itibariyla 158.367.031 TL olarak kaydedilmig, buytk bir kismi kur
korumah mevduat gelirinden 75.919.668 1L ve yatinm amagh gayrimenkuller deger artisindan 24.521.054 TL elde
edilmistir. Sirketin 30.06.2024 terikinde 28.267.445 TL olan yatmim faaliyetlerinden toplam gelirleri 30.06.2025
itibariyla 403.008.189 TL olup, bu gelirlerin biyilk bélimiin 392.813.621 TL ile akreditif islemleri geliri
olugturmaltadir.

Akredibd islemlen pider (%) - - - - 369.096.185
Maddi duran varlik gorgeBe wygun | 314057 548 | 1677414068 420268612 | 420268409 |-

deger farka (%% I

Hisse sy zararlan - - 201.485 - -
Sabit X1ymel 2ang zaran - - - 5.208.252 - -
Mernkul krvmet defer disiilliigil tutan - . - 171.635 -
TOPLAM 814.957.548 | L677.414.068 425.678.349 420.440.044 | 389.096.185

{4 Grup tarafindan gerpeklegtivilen uluslavarasy tiearvet iglenderinge, dzellikle eneryi elipmanior, maline aksamio ve smaregi ki bifeyenterin i (Aine
ilighiss kafleunila vadeli edwadfiiffervin malivet futaridir

() G it exverfi dvetio sestsferinds neevdana gelen gergege wygun deder defer azalplarinn geliv ablosa ile iligkilenditlen kusynifarodan oligmaliadir
Sirketin ystmim faaliyetlerinden kaynaklanan giderler, esas olarak maddi duran varlik ger¢efie uygun defer [ arki, hisse
alig zararlari ve sabit kiymet satis zarar1 kalemlerinden olusmaktadir, Bu kalemler, 2022 ve 2023 tarihlerinde sona eren
finansal tablo dénemleri itibariyla sirastyla 814.957.548TL ve 1.677.414.068 TL olarak kaydedilmigtir. 30.06.2025
tarihinde ise bu giderler 30.06 2024 rarihine glire %7,5 azaligla 389.096.185 TL olarak kaydedilmigtir. Ozellikle 2023
vilinda gozlenen maddi duran varlik degier diigiisll, enflasyon muhasebesi uygulamalarimn bir sonucu olarak ortava
eikmistr, Enflasyon muhzsebesi uygulamalan  dofrultusunda, meveut maddi duran  varhklarin degerlerinin
endekslenmesi sonucu elde edilen deger ile degerleme galismas: sonrasi clde edilen gergegie uygun defer arasindaki
farklar, arti degerlerde Szkaynaklar azaltict, eksi degerlerde ise dzkaynaklan artirier unsur olarak iglev gormektedir,

Finans Gelirleri/G leri

011 01,01 - 01.0]}- | - 01:01-

iamnsman Celliest (1) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30,06.2025

Kur farks gelileri 1.244.706.880 1.346,962.510 326.164.021 113.699. 169 36.6‘9(; 607
Faiz gelirleri 86.176.870 123505477 | 675260359 | 140.212.059 84720995
Menkul kiymet satig karn - - - & 718.261
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| TOPLAM | 1.330.883.750 | 1.670.467.987 | 1.001.424.380 | 254.620.489 | 320984512 |
Finansman gelirleri, faiz gelirleri ve kur fark: gelirlerinden olugmaktadir.

Finansman gelirleri, 2022, 2023 ve 2024 yillannda sirasiyla 1.330.883.750 TL, 1.670.467.987 TL ve 1.001.424.3580
TL olarak gergeklesmistir. 2022'den 2023'c gegerken ise finansman gelirlerinde %626 oramnda bir artis olmus, kur farks
gelirlerindeki artis dnemli bir faktir olarak dne gilumsgtir, 30.06.2025 tarihinde finansman pelirleri 320.984.512 TL
olurken, 30.06.2024 tarihinde pergeklesen 254.629.489 TL'ye gore %26 oraminda artiy gergeklegmistir, Bu artig, ilgili
dinem eraliginda kur farks gelirlerindeki %10 oranindaki artigtan kaynaklanmaktadir,

01.01- .01 ~ mn.01- 01.01- 01.01-

Finansman Giderleri {T1) 31122022 | 31.12.2023 31,12,2024 30062024 30.06.2025

Kur fark) giderleri S88.628.607 J37.234.179 | 1035974317 506.126.593 1.811.523.260
Banka komisyon ve faiz giderler 919.24R.053 898.101.429 2.115.153.631 1.378.725.408 940.038.670
Menlcul kiymet satig zarar - = e 15.110 |
TOPLAM 1.507.876.660 | 4.035333.608 | 3.151.127.948 1,884.807.111 | 2.751.561.936

Finansman giderleri, banka komisyon ve faiz giderleri, kur farki giderleri ve Gnemsiz diizeydeki menkul krymet satig
zarar1 kalemlerinden olusmaktadir. Finansman giderleri, 2022 ve 2023 yillarinda siwasiyla 1.507.876.660 TL ve
4.035.333.608 TL olarak gergeklesmistir. 30.06,2025 tarihinde ise bu giderler 2.751.561.936 TL olurken, 30.06.2024
tarihinde perceklesen 1.884.867.111 TL ve gore %46 artig meydana gelmigtir. 2022'den 2023%e gecerken finansman
giderlerinde, dzellikle kur farki giderlerindeki %433 liik artig eikisiyle nedeniyle %168 oraminda bir artiy meydana
gelmigtir, 30.06.2025 tarihinde ise gecen yilin aym ddnemine gdre %46 oramndaki artigin nedeni ilgili dénemlerdeki
kur farks giderlerindeki %258 oranindaki arbigtan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri

Cad vergi gideri - -4.686.638 - s

Ertelenmig vergi 1422082716 | -1.084.359.512 1.329.872310 | -1.210.153.429 354,369,746
aelir/ pidert) - B R

TOPLAM -1.422.082.716 -1.089,046.150 -1,329.872.311) -1,210.153.429 -254.309, 740

Ertelenmis vergi giderleri, 2022 ve 2023 yillarinda sirasiyla -1.422.082.716 TL ve -1.084.358.512 TL seviyelerinde
gergeklesmistir, Giderler, 2022'den 2023 ise %24 oraninda azalmighr, 30.06.2025 tarihi itibariyla, gegen yihin aym
donemine gire %79'luk bir azaliy perceklesmis olup, ertelenmis vergl giderlert -254.369.746 TL olarak
gergeklesmigtir,

Dénem Kar/ Zaran

| 01.01- .ol - 1:01- 1.01- 01.401-

J1.12.2022 31.12.2023 31122024 30062024 | 30620235
Wet Déinem Kart (Ana Ortaklik Paylan)

(T1) 138.984.320 | 2.047.899905 | 1.17R.572.713 | 752.187.766 | 1B5.989.929

Sirketin dénem kari ve zaran (ana ortakhik paylart), 2022 ve 2023 yillarinda sona eren mali tablo ddnemleri itibariyla
strastyla 138.984.320 TL ve 2,047.899,905 TL olarak ger¢eklegmistir, 2022'den 2023'e %1.373 gibi dikkate defier bir
artis gdrillmiistiir. Bu keskin artig, girketin tim santrallerinin tam kapasite ile {iretim ve sanig yapmasimin yan su,
2023 yilmda tamamlanan 130 MW kapasiteli G4-Bor-2 GES santrali ve gitbre fabrikalarimn da akiif lretime ve satiga
baglamasmdan keynaklanmaktadir, Ek olarzk, diviz kurlanndaki artiy ve enflasyon muhasebesi uygulamalari, dnem
karina pozitif véinlii etkilerde bulunmugtur. 30.06.2024 tarihinde 752.187.766 TL olarak gergeklesen peTxdnem kari,
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23.2 Bilanco

konsolide Finansal Dorom Tablosu (TL)

Diinen Yarhkiar

31122022

Ohzel Bapumsiz Denetimden Gegmiy

31.12:2023

31.12.:2024

30.06.2025

Diger Dénen Varhiklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR
Duran Varlikliar

Ticari Alacaklar

235.031.693
3.305.248.304

208.346.953
1.899.948.436

26.320.745

Makit ve Nakit Benzerleri 629.122.760 179.088.154 383.656.745 1.044.962 610
Finansal Yatnmlar 262.933.748 (48.354.225 46.093.846 0
Tieari Alacaklar 158.048.683 329.436.402 444.130.725 886.096.727
Hiskili Taraflardan Ticari Alacakiar £5.339.833 48.492.634 12111183 331.080.079
fliskili Obayan Taraflardan Tie. Alacakiar 72,688,830 280.943.768 432,009,542 J355.016.648
Diger Alacaklar 1.077.084 788,638 341.942 5.773.012
Higkili Taraflardan Diger dlacatdar fl 325,375 160118 599.928
Higkifi Ofmeyan Taraflardan Diger Alacakiar 1077084 263,243 181 824 5173 084
"Tiirev Araglar 0 347817 652.198 0
Stoklar 239,744 182 153.233.426 BJ.025.%68 101.284.029
Pesin Ddenmis Giderler 1.771.928 086 204,124,562 674,895,574 864.780.784
Hligkili Taraflara Pegin Odenmiy Giderler 1262515824 31747758 1.689.855 t!
i Pg;fﬂ’ Ofmayan Taraflara Pegin Odenmiy S09.412260|  258.376.804|  673.205.719| 864780784
Cari Donem Vergisiyle llgili Varliklar 7.362.068 4.447,125 5.377.098

125,537.917
1.762.382.040

39.971.8%0

119940, 151
3032214411

0

Higkili Tarafiardan Ticari Alocaklar it 26.320.745 J9.971.880 i
Higkili Qimieryem Taraffavden Ticari Alacaldar f f n 0
Digzer Alacaklar 8.775.800 11.834.429 6460230 6.510.583
Hiskdli Olmavan Tavaflaraan Diger Alacaklar 8.775.809 [1.834.429 6.4060.230| 6.310.583
| Ozkaynak Yimtemiyle Deperlencn Yatirimlar 0 0 £.573 0
Yatmm Amacl Gayrimenkuller 0 34.347.442 12.179.553 ]
Maddi Duran Varliklar 14.821.372.312 | 29.246.289.913 | 26.405.810.294 | 25.990.231.448
Kullanim Hakki Varhiklart 1.834.068 0.029.441 4.136.237 6,079,645
Maddi Qlmayan Doran Varliklar 21.255.173 31752218 32,509,928 32.022.293
Serefiye 1,390 437 13891 437 [.391 437 1390437
Diter Maddi Olpayan Duvran Varlidar 19 863 734 30 360 781 21118481 JE30.856
Pesin Odenmig Giderler | 131.319.791 225.095.227 349.007.845 206.445.202 |
{ligkili Taraflara Pegin Odenmis Giderier 129,749,334 123.973.376 102,907,282 00,352,000 ]
G RS o 1570457 100120851 246100563  107.093.202
Ettelenmis Vergi Varhgi 038.056.544 | 1091.882.652|  270.865352| 279865353
Cart Dénem Vergisivle llgili Duran Varliklar | 0 917.399 635.758
TOPLAM DURAN YARLIKLAR 15.923.513.699 | 30.677.469.966 | 27.130.685.652| 26.521.154.5824
TOPLAM VARLIKLAR 19.228.762.003 | 32,577.418.402 | 28.893.067.692 | 19.553,368.935
Kisa Vadell Borglanmalar 1.064 477 440 |  2.307.245.867 1.940.608.217 1.415.777.940
Barka Kredileri 009 780461 | 2645425818 1869 580830 1370 448 489 |
Kiralama lglemierinden Bovplar [54.690.988 161.820.(49 71.017.381 43 320,451
E.Z;:;;:fl:h Horglatmaian K Vagel [.210.538.416 | 2,364.794.737| 1772343551 1.826.289.268
| Tiirev Araclardan Borglar 0 662,802 ] 0
Diger Finansal Yilkimlitlikler 50.741 12.387.704 9.611.246 I18.609.513
Ticari Borglar 115.520.666 |  309.017.942|  487.565.310| 1.234.695.050
Hishili Taroflara Ticari Borglar I14.542 /] 33.447.826 3310804
Hishili Olmenvan Tava/lara Tieari Borglar 115415124 J09.017.942 434007484 | 1,231 384,249
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda 5.507.169 448,689 $40.106 r
Borglar
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IT'OFLAM UZUN V ADELI
YUKUNLULUKLER
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozksynaklar

940373616

6.728.687.358

| 1.854.635.94%

13.833.357.044

Diizer Borclar 29.621.956 76.458.159 BRS.135 145 607.139 425
Tliskili Tavaflara Diger Borglar 16,697,666 37955062 &71761332| 596491327
 [highili Olmayan Taraflara Diger Bovglar 12,924,290 41, 503.097 [3.373.597 ik 648,095
Ertelenmis Gelirler 8.883.890 677.041.007 T58.854.852 T69.645.051
flishili Tavaflardan Ertelenmis Gefirler { G35.434. 570 (6,682,830 Fl4007.358
Hishili Olviayan Taraflardan Evielemiriy -
Gelirler 8.883.890 24 60060437 62.172.022 33627692
Fiza Vadeli Karsiliklar 4,009,497 58.438.812 11.756.243 11.971.882
K;i‘:;m’f’” Saglanar: Faydatars llighn .V 1.785.576 2.970 5687 4829791 5.679.421
Diger Kisa Vadeli Kargilikiar 7.313.921 55,468,225 | 6,926,452 | 6292461
TOPLAM KISA VADELI
VUKTMLULUKLER 2.443.708.784 6,309,495, 720 5.860.414.674 5.897.364,%63
Uzun Vadeli Yiiliimlillakler e
Uzun Vadeli Borglenmalar 5.930.966.559 | 6.358.256.639| 4.999.615.298| 6.074.043.682
Banka Kredileri 5.432.827.258 | 6076461703 | 4.8P4.383.187| S.Y90365.728
Kiralama fslemlerinden Borglay 498 139,281 281.794.896 105,331,941 H3.677 Y54
Tieari Borglar 0 130.876 475825 12 578 104
(Tigkili Olimqyan Tarafiara Ticari Borelar f 130,876 475825 12578 104
Diger Borglar o Y} 341575 252,760
Highilti Olvagyon Taraflara Diger Borglar i f! 341.575 202,760
‘Ertelenmiy Gelirler 1] { 3.688.902 )
Ggi;ﬁ:z::{ Chnavan Tarafiordan Ertelenmiy 0 0 5 688 002 p
Uzun Vadeli Karsiliklar _ 2.615.158 4.284.069 2.404.600 9.610.266
r-‘;?ahismu"rrm Saglana Favdalara Higkine Uzun 2615158 4384060 8,404 600 9 610.266
Vadeli Karsiliklar
Erielenmis Vergl Yilkiimlilogi 3.470.152.919 5.491.964 345 3.796.467.0%6 3.442.065.230

S8 10.993.296

14 215.659.722

9.535.590.042

14.117.413.931

Birikmis Difger Kapsamh Gelirler veva Giderler

Odenmiz Sermaye _170.000,000 ] 430.000.000 430,000.000 430.000.000
Sermayc Diizclme Farklar _ 815.689772 |  1.050.921.996| 1.050921,996| 1050921996
Oxtak KpntmleTali Tepehbils veys lylctuciard $5.073.340 73708679  -71.031.410|  -71.031410
Tgeren Bidegmelerin Btkisi

Ko vayi Zusstds Veriles Smmandudnmsacak 4568612628 | 0.582.089.608| 7612854923 7320028900

Merddi Dot Varftk Yewiden Degerleme
Artigtari

4.567 194 148

O SE0(48.517

7612163051

7.317.779.737

Tamlannuy Fayda Pianlar Yeniden Olgtim

Kezanclar:

418,480

2041187

GO1.872

2.249.163

Kar veya Zararda Yeniden Smiffandinlacak

Birikmis Difier Kapsamli Gelirler veya Giderler

-1.314.617.847

-1.870.387.195

-1.038.740.212

-1.324,533.221

TOPLAM OZKAVYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR
Keovmak: Bagrmse Denetfin Rapor

Bilango Oran Analizleri

4440435

7381318604
19.228.762.004

14.413.286.733

JES77418.402

Nalit Alay Riskinden Korunma Kayiplar L3NG AIT807| L BT0 387195 -F 038740212 -1.324.533.22]
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedsakler 1] 6281154 8.600.274 B.600.274
Geemis Yillar Karlan 2264945.145 | 2512842807 5.044481.438| 6.517.437.463
Net Dinem Kan 138984320 2.047.899.905| 1.178.572.713 185.989.929
Kontrel Giiell Olmayan Paylar 652.631.246 579.929.689 0 0

14.215.659.722

28.393.067.692

14.117.413,931
29.553.368.935
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dimumlarda igletmenin faalivetlerini siirdiirebilme yetisinin de gaéstergeleridir.

Mali Yapr Oranlary: Sirket’in kaynak yapisini gisieren ve $irket'in varliklarimin hangi kaynaklarla ne oranlarda
karsilamcizi giisteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dlgiide Sirket’in uzon vadeli borglarim ddeme giicii gibi mali

yap! durumu analiz edilebilir.

Sirket'in likidite oranlan ve mali yap: oranlan asagidaki tabloda gésterilmektedir,

Likidite Oranlar i b d2 Atz2nz4 30.06.2025
Lz&r;“ Ul:ifll} (Donen Varhklar / Kisa Vadeli 135 0,30 030 0.51
Yiikiimliiliikler) -

Asit-Test Oram ((Donen Varhklar — Stoklar) / a
Kisa Vadeli Yiikiim}liilder) L2 D28 0,28 4,30
Makit Oran (Nakit ve Ngkit Benzerleri / Kiza

Vadeli Yiikiimlitikler) 0,26 .03 4 0,18

31.12.2024 30.06.2025

31.12.2022 31.12.2023

Mali Yapr Oranlan

Kaldirag Oram (Teplam Yikimlilikler / 0,62 0,56 0,51 0.52
Kaynaklar)
Kisa Vadeli Yiikitmldlikler / Toplam Kaynalklar 0,13 0,19 0,2 0,20
Uzun Vadeli Yikimlilikler / Toplam 0,49 0.36 0.30 0.32
Kaynaklar
Ozkaynaklar / Toplam Kaynaklar 0,38 0,44 0,49 (1,48

Net Finansal Nakit veya Net Bore Pozisyonu

31.12.2022 31.12.2023 31,12.2024 30,06.2025
FANVOK (30.06.2025 - Son 12 Ay) S02.288.948 794,132,651 1.042.808.700 844.556,671
Met Finansal Borg** T.313.03R. 769 10.709 830948 Q161 RK7.169 R RB2970.415
Net Finansal Bore /FAVOK* 46 | 135 8.8 10,5

®30.06 2025 mbq_u-;'pfa "_.f.-'f;.'kr'fj' Toraflara Diger Bnr{!ﬂr“ aftimdo Osmian ”étrrh: ‘ver olan 596 497 327 T1. frﬂ.l'g'.‘, _,-‘?mnm? bom
olavalk degevlendirilip eldermesiyle Nei Finansal Borg 'nn yidhilandwilong FAVOK e oram 105 hesaplanmakiadir.

&+ Net finansal borg besaplamasmda kiza ve wzun vadeli kiraloma iglemlerinden borglar altindaki operasyonel kivalama
viiktrminizkTeri kalemi hesaplama distnda baralalmigne.

Net [sletme Sermayesi
Sirket’in bagimsiz denetimden geemnig 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 yillart mali tablolarma gtire
hesaplanan net 15letme sermayesi agagidaki tabloda yer almaktadir,

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 3062025
Dinen Varhklar 3305248304 1.899.0948.436 1.762.382.040 3.032.214411
Kasa Vadeli Yikiimlilikler 2.443.708.784 6,309.495,720 5.866.414.674 5.897.364.963
Net Isletme Sermayesi £61.539.520 -4.409.547.284 -4.104.032.634 -1.865.150,552

Varhklar

Varhklar (TL) 31.12.2022 2. 31.12.2024 30062025

Dinen Varliklar 3305.248.304 1.890.948.436 1.762.382.040 3.032.214 411
Duran Varhklar 15.523.513.699 30.677.469.966 27.130.685.652 26.519.055.774
Toplam Varlildar 19.228.762.003 32.577.418.402 28.893.0067.6492 29:881.270.185
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Varliklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 itibariyla sona eren finansal tablo diinemler: itibariyla,
19.228.762,003 TL, 32.577.418402 TL, 28.803.067.692 TL ve 29.581.270.185 TL seviyesinde gergeklesmigtir.

Sirket'in varliklarn 31.12.2022'den 31.12.2023’e %69 artig gostermigtir. 31.12.2023’ten, 31.12.2024°e ise %11
azalmistir. 31.12.2024°ten 30.06.2025 e kadar olan donemde ise toplam varliklar %2 artig gostermistir,

30.06.2025 itibariyla varliklarm %1031 dénen varhiklardan, %89,7'si duran varhklardan olusmakiadir,

¥iller itibaryla varliklarin en 6nde gelen kalemler ise; maddi duran varhklar, nakit ve nakit benzerleri, pesin 8denmis
giderler ve ticari alacaklar oldugiu gbzlemlenmektedir. Bu dirt kalemin toplam varliklara orani 30.06.2025 itibaryla
%687,4 seviyesindedir,

Finansal Yatimmlar ve Nakit ve Makit Benzerleri kalemleri yillara sirl degerlendirilen farkl vadeli-vadesiz mevduat
firfinlerine bogh olarak smiflanmis olup, 2023 yilmdaki Finansal Yatrmlardaki yogunlagsma, kur korumal mevduat
iiriiniinde degerlendirilen varliklardan ileri gelmektedir. Varhiklardaki 2023 yiindaki artigin asil kaynags Aden
Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.S. sirketi tarafindan yapilan defierleme gabymasi soneasi, maddi duran
varhklarm gercege uygun defierinin bilangoya almmasi ve Ecogreen Eleklrik tarafindan Nigde Bor'da yatirmm 2023
yilinda tamamlanan G4-BOR-2 GES'in maddi duran varliklara eklenmesi kaynakhdr.

31.03.2024 donemi igin Aden Gavrimenkul Degerleme ve Danigmanhk A.§. tarafindan en son yapilan “Deferleme”
galismast kapsaminda maddi duran varliklann deferl; pergege uygun degerin bilangoya alinmast sonucu ortaya gikan
deger diigiikliigii ile 31.12.2024 tarihinde 30.06.2025 tarihine glire enflasyon uygulanmis tutar 2.775.525.195 TL dir.

Dimen Varhklar

Sirket'in dénen varliklart esas olarak nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, difer alacaklar,
stoklar, pesin ddenmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar ve difier dtnen varhklardan olusmakiadir.

Nalkit ve nakit benzerleri,

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 S.06.2025

| Kasa 232.099 180.340 214.905 423,961
Bankalar 628.890.66 178.907.814 373.849.985 | 1034706931 |
-Vadesiz mevdua 360.870.433 59.041.500 101.571.009 650.712.703
—Vadeli mevdugt 268.020.228 119.866.314 272.278.976 353,994,228
Diger hazir deperler x - 9.571.855 9.831.718
TOPLAM 629.122.760 179.088.154 383.656.745 1.044.962.610

MNakit ve nakit benzerleri 31122022, 31,12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 itibanyla sona eren finansal tablo
donemleri itibanyla, 629.122.760 TL, 179.088.154 TL, 383.656.745 TL ve 1.044.962.610 TL seviyesinde
gergeklesmistir,

Nakit ve nakit benzetlerini afiithkl bankalar hesabinda takip edilen vadeli ve vadesiz mevduatlar olugturmalktadir.

Sirketin nakit ve nakit benzerleri 31.12,2022°den 31,12.2023"e %72 azalmigr. 31.12.2023%en 31.12.2024°¢ ise
941 14 oraninda artmastir, 31.12.2024 ten 30.06.2025"e kadar olan dénemde ise nakit ve nakit benzerleri %1724 artis
gostermigtir, 2024 vih itibaryla kur korumah mevduatian, vadesiz ve 0-3 ay vadeli mevduata gegis dolayisiyla arbiy
yiiksek olarak gozlemlenmektedir. 30.06.2025 dnemindeki artisin sebebi yatnm igin kullanilan kredilerin heniiz
yatirmlara déniigmemesinden kaynaklhdir. Nakit ve nakit benzerlerinin vadelerinin 3 aydan az olmas: halinde nakit ve
nakit benzerlerinde, 3 uydan fazla olmasi halinde ise finansal yatinmlarda raporlanmasi nedeniyle finansal fablolarda
“nakit ve nakit benzerleri™ yerine “finansal yatmmlara™ simflandimlmistir,
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Finansal yatrmmlay,

Kisa vadeli finansal yatinmlar, 31.12.2022, 31.12:2023 ve 31,12.2024 tarilli finansal tablo déinemler itibanyla,

262.933.748, 648354225 TL, 46.693.846 TL
vatirmmlar bulunmamaktadir,

Finansal Yatiwramlar

J31.12.2023

31.12.2024

seviyesinde gergeklesmigtir. 30.06.2025 tarihi itibanyla finansal

30.06.2025

a) ftfn edilmis maliyeti ile tlgtilen finansal 560 230,678 ) 46.030.263 )
vatinmlar
-Vadeli mevduat {3-12 ay) 260.230.678 = 46,030 263 =
T ¥ - oy o T—
b) Gergege uypun defer larklar kar/zarara 5.703.070 648354225 563583
vansitilan finansal vatirimlar
Ko karumali mevduat GG, 797 708
-Hisse senetleri 2.703.070 1.556.427 6063.583 -
TOPLAM B 262.933,748 648.354.225 46,693,846 -

2022 yilinda 3-12 ay vadeli mevduatlar finansal yatirimlar alamnda siniflanmig olup, 2023 yilinda vadeli ve vadesiz
mevduatlarn kur kerumal mevduat firiine kaydig giriilmektedir, 31.12.2024 tarihinde sona eren mali tablo donemi
itibariyla toplam finansal yatirimlarin %98,5%in1 vadeli mevduat, ¥61,5%ini hisce senetleri olustiurmaktadir. 30.06.2025
tarihi itihariyla finansal yatimlann tamamt, 3 ila 12 ay vadeli mevduatiardan olugmakiadir

Nakit ve nakit benzerieri ve finansal yatmimlar gibi iki likit varlik kaleminin toplamimn 2023 yih sonundan
31,12.2024"e kadar %48 azaldigs gézlemlenmektedi. [gili dénemdeki diisiis kur korumah mevduat hesabindald likit
varhklarn yatmm kredilerini teksit demesinde knllaniimasmdan kaynaklanmaktadir, 31.12.2024’ten 30.06.2025'e
kadar olan donemde ise %172 arlis pstermistir, 30.06.2025 donemindeki artigin sebebi yaunm i¢in kullanilan
kredilerin heniiz yatirimlara déniigmemesinden kaynaklidir.

Nakit ve nakit henzerleri kalemi, 30.06.2025 itibanyla toplam dinen varlifiin %34.,5”ini olusturmaktad,

Tieari alacaklar,

Ticari Alacaklar

31.12.2022

3:12.2023

31.12.2024

L. 2025

Milgteri cari hesaplan 159272515 | 325316537 | 435.601.243 | 840.337.065
liiskili tareflavdan ticari alacaklar $5.359 833 48.492.634 12114183 131.080.079
liiskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 73.912.682 276823908 | 423490060 | 309.256.986

Alacak senctleri - | 6.094.606 15.299.712 64,336,086
Stpheli ticari alacaklar - - - 29.009
Sopheli ticari alacaklar kargilifn (-) - - - -29.009
TOPLAM 159272515 | 331411143 | 450900955 | 004.673.151

Ticari alacaklar NBD farki () (*) -1.223.832 -1.974.741 -6.770.230 -18.576.424

TOPLAM 153.048.683 | 329.436.402 | 444.130.725 | 886.096.727

(*) Tieari alacakler net bugdnkii defer farkr reeskont gelirlerinden olugmakta olup 30 Hazivan 2025 tariki itibaripla ticari
alacatdarm orialama tahsil sivest 42 gindie (31 Avalik 2024: 50 gin, 31 Arali 2023 44 giin, 31 Araltk 2022; 30 giin)

Ticari alacaklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30,06.2025 itibariyla sona eren finansal tablo dinemlers
itihartyla, 158,048,683 TL, 329.436.402 TL. 444.130.725 TL ve 886.096.727 TL se viyesinde gergeklegmistir. Sirket’in
ticari alacaklart 31.12.2022'den 31.12.2023% %108 artmustr. 31.12.2023'ten, 31.12.2024% ise %35 artmishr.
11.12.2024’ten 30.06.2025 e kadar olan donemde ise ticari alacaklar %99,5 artis postermigtir. 30.06 2025 teki artisin
sebebi FPC faaliyetleri kapsaminda ticari alacaklardir.

30.06.2025 taiki itibariyla alacak tahsil siiresi ortalama 42 giin seviyelerinde olup, Sirket’in gelirlerinin bir piltimiinim
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30.06.2025 itibartyla, miigteri carl hesaplarmn %39"u iligkili taraflardan, %61°1 iliskili olmayan taraflar kaynakhdir,
Tligkili olmayan taraflardaki alacaklarin sebebi giibre satis faaliyeti kapsaminda vadeli sahiglardan kavnaklarmaktadir,

31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

Hiskili taraflardan ticari alacaklar 31.12:2022

Ugurlular Tekstil San. ve Tie. A.§. (**) 71.625.010 32.865.050 -1  323.679.027
KES Adi Ortakhi (%) ] | 15.442.824] 12.111.183 7.216.364
Ecowind | Enerji Anonim Sirketi - - - 4).688
Ecowind 2 Enerji Anonim Sirketi - - - 18.000
Balikesir Bivokiitle Enerji Uretim A S. - 2 - 18.000
Cohen Enerji Uretim As. B - - - 18.000
Denizli Hidroelektrik Enerji ALS. - - - 18.000
Ecoplant Enerji Uretim A, 5 - - 18.000
Eveo Sarj Hizmetleri Anonim $irketi - - - 18.000
Mersin Biyokitle Enerji Uretim A.$. - - - 18.000
| Ugr Perakende Lnerji Satis Ticaret A 5. - N - - 18.000
Kalyon Yeka GES 3 ve 4 Glines Enerji - 184.760 - -
Renesco Enerji San. Tie. A& (F¥%) 13.734.823 - - =]
TOPLAM §5.359.833 4H4.492.634 12.111.183 | 331.080.079

(*) Yeha tesisi kapsanmda yatrrim harcamalart igin Grrrp?#éﬁirﬁﬁn KES Adi Ovtakiig 'na Sdenzn avans tutarvidir.
() kil anlagma yoluvla Eleltvik Ticaretinden ve EPC faaliyetleri kapreminds kesilen faruralardan dogan Ugurlular Tekstil

San. ve Tic. 4.8 'den alacak bakivelerinden olugmakiadir
(E4%) Denizli Bivogaz ve Karacabey Biyogaz tesislerinin sanival kurilumu projesi yapifirken yatrnm siirecinde Grup tarafindan
yapilan harcamalarin Renesco Enerfi Sam. e Tie, 4.3 ve vansitmasidan kaynakl alacakiardir.

iliskili almayan taraflardan ticari alacaklar, 31.12.2022den 31.12.2023e %275 artarken, 31.12.2023"ten 31.12.2024%¢
%53 artmigtir. 2023 vilindaki yiiksek artigin sebebi, 2023 yilmimn son geyrefind= Ecogreen Elektrik Uretim A.S. nin
clekirik tiretim ve satismun baglamasmdan olugan alacaklar kaynakhdir. 2024 yilindaki arigm ana sebebi ise faaliyete
baslayan giibre fobrikasinin firetim ve satigidir. 31.12.2024"ten 30.06.2025% kadar olan dfinemde 15¢ %20 artig

géstermistir.
Tiirev varhklar,

Grup’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla tdrev arag varliklan ve tiirev araglardan borglar bulunmamaktadir, (31 Aralik
2024 tarihi itibariyla kredi [aiz swap iglemlerinden elde ettifi tiirev arag varliklar 652.198 TL olup tiirev araglardan
borclars bulunmamakiacir. 31 Aralik 2023 farihi itibariyla kredi faiz swap islemlerinden elde ettifi tirev arag varliklan
347.817 TL ve Wrev araglardan borglar 662.802 TL dir. 31 Arahk 2022: Bulunmamaktadir.)

Stoklar,

Stokkar 31.12.2022 31.12.2023 A2:2024 30.06.2025

1k madde ve malzeme 122,768,886 103.274.690 44,323,630 65.326.000
Yar: mamuller- iiretim 52.257.936 25.082.297 35.827.144 32.809.390
Marmuller - - - 1.886.112
“l'icari mallar 16.478.709 23.611.293 1.796.735 1.039.963

| Difer stoklar 48.238.651 9,350.861 5.164.174 222474
TOPLAM 239.744.182 161.319.141 90.111.683 101,284,029
Stok deger diglikligi (-) (*) - -8.085.715 -8.085.715 = _
TOPLAM 239.744.182 153.233.426 82.025.968 101.284.029

(*) Denizii Blyokiitle enerji fivetim tesisinde gercekiegen yangin sebebivie Grup un stoldarmda 8.085.715 TL nuarmda stok deger
diisdikliiFT alvgmusiur,

Sioklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren finansal tablo dﬁnemieri A,

239.744.182 TL, 153.233.426 TL, 82,025.968 TL ve 101.284.029 TL seviyesindg c.k s igtin,

w.
A l."p, atlr
vj k A

O (Y i
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Sirket'in stoklart 31,12,2022°den 31.12.2023%¢ %36 azalmigtir, 31.12.2023 ten 31,12.2024 ¢ ige %46 azalmigir, 2024
vil sonundaki azaligin temel sebebi; Denizli biyokntle tesisinde daha onceki villarda stokta tutulmas: gereken misir
kogani, cips, ormansal atiklar gibi hammaddelerin artik stokia tutulma fhtivae: olmamasidie. Denizli bivokiitle son
revizyonlardan sonra artik %935 miaminda tavuk alth@ yakabilmektedir. 31.12.2024%en 30,06.2025% kadar olan
donemde ise stoklar 23,5 artig giistermigtit. Arhisin sebebi giibre faaliyetleri kapsaiminda mamiil hem hamimadde siok
kaynaklidir.

Stolclann 6nemli bélimii biyoegaz tiretimi igin hayvan atiklar, bivokiitle doga ve hayvan atiklarini igeren ilk madde ve
malzemelerden olugmaktadir,

31.12:2022 3122023 31.12.2024 30062025

Stoklarin Devir Siiresi [Glin) 111 34 8 13

Gecetigimiz yillarda ilgili biyopaz ve bivokitle santrallerinde siirekliligi etkileyven arizalarim 2023'te giderilmesi
sonuel, tesis daha verimli ¢aligmskta, meveut stoklarn bu kapsamda devir siiresi 31.12.2024 itibanyla 8 pline
gerilemistir, 30.06 2025 tarihi itibaryla stoklarin devir siiresi 13 glin olarak gergellegmistir,

Pesin ddenmis giderler,

Pesin Odenmis Giderler 31.12.2022 J1.12.2023 31.12:2024 30.06.2025

i R vadeli |y o56 140758 | 271254905 | 620822231 | 814281901
- [liskili taraflara kisa vadeli avanslar 1.262.515.826 31747, 758 1.689.855 -

- Uiskill olmmyan torgfiorabisa vadeld | yo3.000030 | zzpsoradz | s20q32378 | 281001
avanslar (¥

Gelecek aylara ait giderler 15.787.328 [8.869.657 53.073.343 S0.498.883
TOPLAM L.771.928.086 | 290.124.562 | 674.895.574 | 864.780.784

iliskili taraflara kisa vadeli avansiar 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona cren finansal tablo
dénemleri itibariyla, 1.262.515,826 TL, 31.747.758 TL ve 1.689.855 TL seviyesinde gerecklesmistir, 30,06,2025 tarihi
itibariyla iliskili taraflara kisa vadeli avans bulunmamaktadir.

Sirket’in iligkili taraflara kisa vadeli avanslan 31.12.2022'den 31.12.2023'e %697 azalnugta. 31.12.2023’ten
31.12.2024 e ise %95 azaldifs géelemlenmektedir.

[liskili olmayan taraflarn kisa vadel| avanslar 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona
eren finansal tablo donemleri itibariyla, 493.624.932 TL, 239.507.147 TL, 620.132.376 TL ve §14.281.901 TL
sevivesinde gergeklegmistir,

Sirketin iliskili olmayan taraflara kisa vadeli avanslan 31,12.2022'den 31,12.2023%¢ %51 azalmigtir. 31.12.2023 ten
31.12.2024%e ise %0159 artifr gézlemlenmektedir, 31.12.20247ten 30.06.2025 e kadar olon dinemde ise %31 artig
gistermistir,

Sirket’in pegin 6denmis giderleri 31.12,2022°den 31.12.2023% %84 azalmugtir. 31.12.2023ten 31.12.2024 e giire ise
2133 artug gdelemlenmektedir. 31.12.2024'ten 30.06.2025'e kadar olan dénemde ise %28 artis ghstermistir.
30.06.2025 yili itibartyla pesin ddenmis giderlerin Gnemli hélimiindi maliyetle iliskilendirilecek iligkili olmayan
taraflara kisa vadeli avanslar olugtururken, kalan biliimii gelecek aylara ait giderlerden olusmaktadir,

Avanslar vogun elarak santral vaurmlarna iligkindir.
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Migkili taraflara kisa vadeli avanslara iligkin agiklamalar agagida Gzetlenmistir:

JL12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30062025
Renesco Enerji San. Tic. A8, (%) 18.288.097 31.747.758 1,166.721 -
Kalyon Gones Teknoloji Uretim A S, (¥%) | 1.244.227.729 - 523.134 -
TOPLAM 1.262.515.826 31.747.758 1.689.855 -

(*) Denizli Bivogaz ve Karaeabey Riyagas tesislerinin yatrm sivecinde Renesco Enerfi San, Tie. A.S. ye verilen avans tutaridi,
(**) Yeka projesi kapsamnda 130 MW hwrulu giig igin Kalvon Giives Teknoiaji Uretine A8, ‘den atman panellerin avans
ddenresiclir,

Nigkili olmayan taraflara kisa vadeli avanslara iliskin faraflar agafida Gzetlenmigtir:

(%) 30 Hoziran 2025 tarihi itibarivia maliyerle iligkilendirilecek kisa vadell avanslar “Zhejiang Orieni Mithendisiik ve
Taghhiit A8 sivketine vevilen 522905472 TL (13,157,900 USD) ndarmaald siparis avans, "Intec Engineering
GBMH" sirketine verilen 103.638.099 TL (2.223.490 EUR) tutarindaki sipariy avanse, “Tgm Kamis Turbinen GBMH"
sirketine vevilen 65,915,298 TL (1,414,267 EUR) nuarmdaki sipaviy avens:, “Giingér Elekivik Sanayi ve Ticaret
Limited Sti" girketine verilen 70.823.163 TL (345,000 USD, 1.054.863 EUR) twtarmdaki siparis avansi, Vintage
Corporate Finance B.V." sivketine verilen 466,074 TL (10.000 USD) miarindaki siparis avans:, ve 50.540.99¢4 TL
diger siparis avanslarndan olugmalktadir,

(*) 31 Avaltk 2024 raviki itibarivla malivede iliskilendirilecek knsa vadell gvanslar "TGM Kanis Turbinen" yirketine
verilen 331 228 388 TL (9.016403 EUR) tutarindala siparig avansi, "Gungor Elekirik Sanayi ve Ticarel Limited”
girketine verilen 59.779.121 TL (1.118.226 EUR ve 530.034 USD) tutarmdaki sipariy avansy, "Proshine Enerfi A5
girketine verilen 53.003.361 TL twtarindaki siparig avanss, “Mast Enerii Tesisleri Montaj Ve Makina.” yirkeiine
verflen 52 322.017 TL (1.424.263 EUR) twtarmdaki sipariy avanyi, "Ttirkiye Elekfrik fietim Anonim Sivketi” girvicetine
verilen 32.166.746 tutarindalks siparis avanst, ve 34.933.573 TL diger sipariy avanslorindan olugmakiadir.

(%) 31 Arairk 2023 tarihl liibaviyla malivede iliskilendirilecek iliykili olmayan taraflara bsa kisa vadeli avanslar
Denizli Biyokiitle Tesisi buhar tirbini alvmt icin “TGM Keniz Turbinen” girketive verilen 70.501.611 TL (1.499.083
EUR) twarmdaki siporis avansy, Deniz{i Biyokiitle Steam Boiler alom ve kuenlwn igin “Intec Engmeering GMBH™
girketine verilen 47.909.935 TL (1,018.714 EUR) twarmdakl siparis avans:, Biyokiltle kapalt siok schasi pair ve pane!
yapumi igin "TU-AR Yapu Elemonlart ve lzolasyon Insaat.” girketine verilen 16.760.902 TL sipariy avanst, Biyvokitle
kapalt stok sahas) betonarme ingaat igleri igin "Erdal Inyeat” yirketine verflen [13.770.043 TL tidarmdakd siparis
avanst, Biyokiitle ket altor igin“ Teknohan Mithendislik Makane” sivketine verilen 10,394,134 TL (223.264 EUR)
mtermndaki sipariy avans, Eeowind 3 projeleri kapsammda Imar, teknik analiz. teknik etkilesim calismas: gibi
galrgmalar igin “Aries Enerji Loj. Nak, Tur. Tic. Lid. §ti, " sivketine verilen 9,147,332 TL tutarmdaki sipariy avansi ve
48.925 645 TL diger sipariy avansiarndan olusmalktadir.

(%) 31 Aralik 2022 tavibi itibariyla iesislerle ilgili olarak Gubre fabrikast kwrylumu sirecinde makine ve teghizat igin
“Hiltar Makina Ve Tarun San. Tie. A 8 "ne verilen 81.577.577 1L tutarindaki sipariy avansi, Denizli Bivokiitle malkire
techizat yatum giderleri igin * Mastir Enerji Tesisleri Montaj Ve Makina "va veriler 80 4006380 TL twiarindaki sipariy
cvansty, Denizli Bivokiide Tesisi buhar tirbint alom igin “TGM Kanis Turbinen” givketine verilen 65.674.354 TL
utarindaki sipariy avansy, Denizli Biyokiitie Steam Boiler wlune ve kurulunu igin “Intec Engineering GMBH 'a verilen
55.765.881 TL tutarindali siparis evansi, Yeka Projesi kapsaminda trafo moerkezi ve gaji tesisi projeleri ve yapumi igin
“Giingir Elektrik San. Tic. Ltd. Sti." sirketine verilen 46.982.525 TL tutarindald sipariy avansi, Ugurlular Elekirik
arsa alwm igin®Evsan Gayrimenkud Ing, Tic. Lid. §u. " givketine verilen 31.067 161 TL twtarindaki sipariy avanst,
Biyokitie kapalt stok sahast ¢ati ve panel yapimi igin "TU-AR Yam Elemaniar ve [zolasyon Insaal "a verilen
22.395.74] TL tutarindaki sipariy avansi, Denizli Bivokiitle makine fechizat yatunne igin "Isiger Miih. Ing. Tesisar
Sem. Tic, A.8."ne verilen 9.403.574 TL wiarimdaki siparis avansi, Bivokiile tesisi yakit besleme tintielert furulumu
iein "BSK Global Makina Mith San. Tic. A.5."ve verilen 6,820,479 1L tutarindaki sipariy avanst ve 99,552 TL
verilen difer sipavis ovanslarmdan olusmalktadir.
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Cari dénem vergisi ile ilgili dbnen varhldar,

Cari Diinem Vergisi ile Hgilt Dénen

31.12.2022 A jp 31.12.2024 30.06.2025

Pesin Gdenen vergiler ve fonlar 7.362.068 228.259 4.447.125 0.377.098
TOPLAM 7.362.068 228259 4.447.125 0.377.098
|1gili kalem, pesin 6denen vergi ve fonlardan olugmakta olup 30.06.2025 itibariyla 9.377.098 TL seviyelerindedir.

Diger dinen varhklar,

Diger Ddnen Varhiklar 22 31.12.2023 A6 2025
Gelir Tahakkuklar 18.261.134 - . -
Devreden KDV (%) 216.770.559 297.890.032 125.324.822 119,775,511
Is ve Personel Avanslari - | 456,921 213.095 164.640
TOPLAM 235.031.693 298.346.953 125.537.917 119,940,151

Diger diinen varhiklar yitksek oranda Devreden KDV hesabindan olusmaktadir, Sirket biinyesinde yetirim siiregleri
devam etmekte olan Jirketlerin alimlarindan dolay yitksek tutarda indirilecek KDY bulunmaldadir.

Duran Varhklar

Sirket'in duran varliklan esas olarak diger alacaklar, yatirim amagh gayrimenkuller, maddi duran varliklar, kullanmim
hakks varliklary, maddi olmayan duran varliklar, pesin 6denmis giderler, ertelenmig vergi varligindan olugmaktadir.

iliskili taraflardan tieari alacaklar (uzun vadeli),

Uzun Vadeli Ticari Alaeaklar 31.12.2022 31 12.2023 31.12.2024 30,06.2025

Milsteri cari hesaplan - 26,320,745 39.971,880 -
liiskili 1araflarden ricari alecaklar - 26320745 | 39.971.880 -
liiskili olmayan taraflardan ticari alacaldar - - -

TOPLAM - 26.320.745 J0.971.880 -

Ticari alacaklar NBD farks () (%) = - - -
TOPLAM - 26.320.745 39.971.880 -

Nigde Bor tesisinin enerji nakil hartmm yapimi i¢in olan KES Adi Ortakhf) girketine verilmiy olan tutarlar olup s6z
konusu nekil hattimn yapimi 31.12.2024 finansal dinemi itibanyla tamamlanmg ve faturalart kesilmigtir. Giincel
bakiye bulunmamaltadir.

Diger alacaklar,

31.12.2021 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Vetilen depozito ve teminatlar : 8.775.809 11.647.462 6.460.230 f.510.583
Diger gegitli alacaklar - 186.967 - -
TOPLAM 8.775.809 11.834.429 6.<60.230 6.510.583

Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihli finansal tablo donemleri
itihariyla, 8.775.809 TL, 11.834.429 TL, 6.460.230 TL ve 6.510.583 TL seviyesinde ger¢eklesmistir. Diger alacaklar
31.12.2022 den 31.12.2023% %35 artmastir. 31,12.2023°ten 31.12.2024'e ise %45 azaldifn gtizlemlenmektedir.
11.12.20247ten 30.06.2025 e kadar olan dénemde ise uzun vadeli diger alacaklar 20,8 artig gistermigtir,

Verilen depozito ve teminatlar kalemi, elekirik piyasasindaki dengeleme esasina dayanan saflanmasi gercken
yitkiimlalokler kaynakh EPIAS'a verilen (Takasbank’ta bulundurulan) nakit teminatlardan olusmaktadir. Temina
enflasyon muhasebesi endekslemesi kaynakh diisiiy gorillmiigtiir,
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Yatirim amugh gayrimenluller,

31.12.2022 tarihi itibarryla Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulleri bulunmamaktadir.

31.12.2023'te bilangoya kaydedilen gayrimenkuller, Denizli Organize Sanayi Bélgesi'nde satn alinan 2 gayrimenkule
iliskindir. SPK lisansmna sahip bagimsiz deferleme sirketi tarafindan yatinm amagh gayrimenkullerin gergefie uygun
degere gelirilmesi islemivle ortaya eiken yeniden degerieme fark: kar olarak kaydedilmistir,

31.12.2023 'te 34,347,442 TL olan yatnm amagl gayrimenkuller 31.12.2024 itibariyla %645 azalavak 12.179.555 TL

olmustur,

Maliyet

Binalar - 9.826.388 24.521.054 34347442

TOPLAM - 9.826.388 24.521.054 34.347.442
Grup, 06,02.2024 tarihinde 5 adet yatinm amagh gayrimenkul satin almigtir. 2023t satin alinan iki gayrimenkul ise
sattimigtir.

1.01.2024 Giiris (%) 31.12.2024

Malivet -
Binalar 34.347.442 12.179.555 -34.347.442 12.179.555

TOPLAM 34.347.442 12.179.555 -34.347.442 12.179.555

30.06.2025 tarihi itibariyla Grup'un yatirim amagh gayrimenkulleri hareket tablosu agagidaki gibidir:

1.01.2023 Gririg 30.06.2025

Maliyet )

Binalar 12.179.555 S (12.179.555) e
TOPLAM 12.179.555 - ) {12.179.555) =

Grup 19.02.2025 tarihinde 5 adet yatirim amagh gayrimenlulani satmigtir.

Maddi duran varhllar,

Maliyet _

Arsa ve araziler 297.789.161 364.730471 330.411.657 330.437.013
Yeralt ve yeriistil diizenleri 1,614,373 1.614.373 1,645.322 1 645322
Binalar 539.278.990 B56.678.613 804.621.179 804.993.821
T'esis, makine ve cihazlar 13.946.732.456 28.801.148.328 26.672.440.910 26.792.636.401
Araglar 36.255.745 40.207.302 46.107.555 48.944.491
Mobilva ve demirbaslar 50.832.712 57.194.448 66.620.405  69.453.220
Diger sabit kiymetler 22.505.840 24 487,569 26.380.206 26.380.206
Yapimakta olan yatirimlar 463.217.167 156.336.254 326.843.147 93.978.054
Toplam N 15.358.2206.445 J0.302.404.358 28.275.079.471 28,168 468.530
Ririkmis Amortisman

Yeralt ve yeriistii dizenleri -161.918 -240.644 -306.338 -339.185
Binalar -3.610.185 -24.620.250 -4 086,300 -53.831.586
Tesis. makine ve eihazlar -512.699.453 -095 014.659 -1.774.079.395 -2.062.451.119
Araclar -3.006.556 -11.543.823 -10.664,376 -15.057.132
Mobilya ve demirbaglar -12.545.372 -20.185.299 -31.199.963 -16.332.513

| Diger sabit kiymetler -2.830.649 -4,505.770 -8,932.R05 -10.225.547
Toplam -536.854.133 -1.056.114.445 -1.869.269.177 | -2.178.237.082
Net Defter Degeri 14.821.372.312 29.246.289.913 20.405.810.294 25.990.234448 |
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Sirket’in maddi duran varliklan 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren finansal
teblo dinemleri itibanyla, 14.821372.312 TL, 29.246.289.913 TL, 26.405.810.294 TL ve 25.990.231.448 TL
seviyesinde gergeklesmigtiv,

Sirket’in maddi duran varliklan 21.12.2022°den 31.12.2023’e %87 artgtir. 31.12.2023ten 31.12.2024 ¢ ise %610
azaldifi gtizlemlenmektedir, 31.12.2024°ten 30.06.2025 e kadar olan dénemde ise maddi duran varhklar %al,6 azalig
ghistermisgtir.

30.06.2025 tarihli finansal tablolara géire maddi duran varliklarin toplam varliklara oram %88 seviyelerindedir.

Asagida, 2022, 2023 ve 2024 yillan sonunda yeniden defierlemesi yapilan Sirket'in ana faalivetine esas olan santral
yatimlarina ait yil bazl degerleme tizeti yer almaktadir. Enflasyon muhasebesi uypulamalarn dogrultusunda, meveut
maddi duran varliklann degierlerinin endekslenmesi sonucu elde edilen deger ile degerleme caligmast sonrast elde
edilen gergelie uygun defier arasindaki farkin art degerde nlmasi deger dilslikligt yaratirken, eksi degerde olmasi arti
degerleme etkisi yaratmaktad:r,

Dolayisiyla maddi duran varliklardaki degisimin ana etkisini yukandaki ifade ag Klamalktadir.

31.12.2022

Defierleme Etkisi TOPLAM

Net Defter Degeri

Megaron Enerji Grup'a ait GES'ler 1.446.923.718 -395.030.731 1.051.892.987
Ugurlular Elektrik’e ait GES ler 3.369.320.785 -1,071.536.218 2.2097.TR4.567
Denizli Biyogaz Santrali 1.670.620.914 -550.711.981 1.110.908.934
Denizli Biyokiitle Santrali 5.360.087.058 -2.103.068.812 3.257.018.246
Honaz Biyokitie Santrali 2.941.500.384 -4004 849,316 2.536.651,068
Ecofer Gitbre Biyogaz Santrali 3.596.427.310 -1.556.329.778 2.040.097.532 |
Karacabey Biyogaz Santrali 3.112.186.966 -967 216.569 2.144.970.396
TOPLAM 21.497.067.135 -7.057.743.405 14.439.323.730

31122022 itibariyla, enflasyon muhasebesi uygulamas: ils endeks bazl degerlencn faal olan santrallerin hesaplanan
degerinin, veniden degerleme yapildiinda hesaplanan gergefe uygun degerden yiksek olmast dolayisiyla eksi
degerfeme etkisi olugmusiur,

31.12.2023

Net Defter Degeri

Degerleme Etflisi

Toplam

| Megaron Enerji Grup’a ait GES’ler | 949.132.039 -205.127.95 744.004.088

| Ugurlular Elekirik'e ait GES'ler 1.963.889.586 -321,386.732) 1.642.502.854
Denizli Bivozaz Santrali [.036.336.710 -231,592.926 B804.743.784
Denizli Biyokltle Santrali 5.773.446.083 -2.246.994.739 3.526.451.344
Ecofer Gitbre Bivogaz Santrali 2.055.080.645 4.024.531.098 6.079.6011.744
Karacabey Bivogaz Santrali 1.706.022.620 -4,823.644 1,701,198.976
Ecogreen Elektrik G-4-BOR-2 GES 6.141.048.165 4.714.502.080 10.855.550.244 |
TOPLAM 19.624.955.848 5.720.107.187 25.354.063.034

31.12.2023 maddi duren varlik deger artismi saglayan hususlar; Ecogreen Elektrik G4-BOR-2 GES tesisinin
yatinmlara eklenmesi ve Ecofer Biyogaz Santrali yaninda yeni faaliyete alinan Giibre Fabrikas) yatirmmidir.
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Ecofer Gilibre Biyogaz Santrali 5.496.216.506 34.714.854 5.530.931.361
Karacabey Bivogaz Santrali 1.721.952.012 -252.247.014 1.469,704.998
Heogreen Eleldrik G-4-BOR-2 GES 11.438.240.789 -1.047.200.985 9,791.039.800
Toplam 25.191.610.961 -2.775.525.194 22.416.085.767

31.12.2024 itibariyla, enflasyon muhasebesi uygulamasi ile endeks bazh degerlenen faal olan santrallerin hesaplanan
degerinin, yeniden defierleme yapildiginda hesaplanan gergege uygun degerden yiiksek olmasi dolayiwsiyla eksi
deferlene etkisi olugmugtur.

Kullanm hakla varhklar,

3122022 31.12.2023 J1,12.2024 06,2025
Kullanim Haklo Varhiklar 1.834.068 9,029.441 | 4236237 6.079.645

2022 vih kullanmm hakla varliklan Sirket'in kiraladi binalara iligkin net defter degerlerini yansitmaktadir. 2023 yih
hina kiralama iglemlerine ek olarak Sirket'in kiralachjia tagitlara iligkin amortismann ¢ikaridmas: sonras) net defler
degerlerini yansitmaktadir, %392'lik artig tagitlarm eklenmesi kaynakhdi. 2024 ydmda grupta kirahk tagi
kalmamstir, dolayistyla degier kullamim hakki varliklan sadece Sirket'in Kiraladigs binalara iligkin net defter
degerlerini yansimaltadir,

Maddi nhnayan duran varhklar,

Maddi ©lmayan Duran Yarhklar 31,12.2022 31.12.2023 31122024 30.06.2025
Halklar 20,293,706 32.798.799 36.446.464 37.493.220
Diger Maddi Olmayan Duran Varhiklar 1.966.113 2.085.397 2.085.397 2.0853497
Toplam 22.259.819 34.884.196 38.531.861 J9.578.617

Haklar -1.196.381 -3.279.264 -6.123.315 -7.6004.754
Diger maddi olmayan duran varliklar -1.199.700 -1.244.151 -1.290.054 -1.313.007
Toplam -2.396.081 -4.523.415 -7.413.369 -8.947.761
Net Defter Deferi 19.863.738 | 30.360.781 | 31118491 | 30.630.856
Serefiye(*) 1.391.437 1.391 437 1.391.437 1.351.437
TOPLAM 21.255175 31.752.218 32.509.928 32.022.293

(%) Uguriular Elekirite Uretim Anouiw Sirketi ile Mehunet Aba ve fbrahim Baran Aba arasieda 14 Hazivan 2021 tavibinde yapilan fisse devir
silegmest ile Mehmer Aba ve Thrahinm Bavan Aba 'nin, "Karacabey Bivegoz Enerji Uivetim Anonin Sirkesi (Kavakegili Bivogaz Gitbre ve Eneyf|
Ulretim Anoniim Sicketi) ™ nde sabip oiduge paylarm %700k kisan Uarldar Elektrik Ovetime Anonio Sivketi'ne 054.060 TL hedelle
devreclifmistiv, [k i alimda orteper pran CSevefiye ™ bty LOOF 329 TL fietarindadiy,

Sirlet’in maddi olmayan duran varhklarn 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren
finansal tablo dénemleri itibarsyla, 21.255.175 TL, 31,752,218 TL, 32.509.928 TL ve 32,022,293 TL seviyesinde
gergeklesmigtir,

Sirket’in maddi olmayan duran varliklan 31.12.2022'den 31.12.2023"e %49 artruigtir. 31.12.2023%en 31.12.2024%¢

ise %2 artmis gbzlem lenmektedir. 31.12.2024'ten 30.06.2025 "¢ kadar olan dénemde ise maddi olmayan duran varliklar
% 1.5 azalis gostermistir,

Maddi olmayan duran varliklar konu haklar kalemi Sirket'in tzellikle ERP yazilun lisanslarma yaphii yatiermlarin
2022 yilindan itibaren artis1 kaynakhidr.

Ugurlular Elektrik Uretim Anonim Sirketi ile Mehmet Aba ve [brahim Baran Aba arasinda 14 Haziran 2021 tarihinde
yapilan hisse devir sozlegmesi ile Mehmet Aba ve Ibrahim Baran Aba'nm, “Karacabey Biyopaz Enerji Uretim Anonim
Sirketi (Karakeeili Biyogaz Giibre ve Enerji Uretim Anonim Sirketi)” nde sahip oldufiu paylarin %70'lik ks

“Serefive” tutart “950.439 TL” tutarindadir,
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Pesin iidenmis giderler (uzun vadeli).

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

Maliyetle iligkilendirilecek uzun vadeli avanslar | 129.749.334 219438356 226.101.862 105.134.305
_ [liskili tarafiara uzun vadeli avemslar 129,749 334 123.973.378 102.907 252 89 352000
- dliskill olmayar targflara waven vadeli 2 95464980 | 121794380 | 5.782.305
avansiar (*)

Gelecak yillara ait giderler 1.570.457 5.656.871 122.905.983 101.310.897
TOPLAM 131.319.7%91 225.095227 349.007.845 206.445.202

Uzun vadeli pesin denmis giderler 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren finansal
tablo donemleri itibaryla, 131319791 TL, 225095227 TL, 349.007.845 TL ve 206.445.202 TL sevivesinde

gerceklesmistir,

sirket’n uzun vadeli pesin Sdenmis giderleri 31.12.2022°den 31.12.2023'¢ %71 artnugtir. 31.12.2023 ten 31.12.2024%
kadar ise %455 arthi gdzlemlenmektedir, 31,12.2024'ten 30.06.2025"e kadar olan dinemds ise wzm vadeli pesin
dcenmis giderler %41 azahs ghstermistir.

(%) 30 Hazivan 2023 tarihi ittharnda malivede iliskilendirilecek wzun vadali avamsiar "Denisli Deri Thtisas ve Karma" sirketine
vertlen 3.227.090 TL uzun vadeli sipariy avans, "Tirkive Sinaf Kallomia Bembkast” sirketivie verilen 349.896 TL urun vadefi siparis
avanss, "Garanti Finansal Kiralama A.5. " sivfctine verilen 66.236 T1 wzun vadeli sipariy avanst, "Kiren Biligim Teloolofiler |
A.5.." sirketine verilen 43.800 TL uzn vadeii siparty avenst, Perfect Green Damsmenlk A8 sirketine verilen 28800 TL uzuw
vadeli verilen siparis avanst, Serhan Dogan Karkmaz sirketine verilen 20,967 TL uzun vadelf vevilen Sipariy avanst ve 48 315 TL
diger sipariy avansiardan olusmakiadmr

(*J31 Araltk 2024 ravihi itibariyia malivetle iligkilendivilecek uzun vadeli avanslar "TGM Eeanis Turbinen" girketine verilen
52 070,647 TL (1.495.090 EURJ uzun vadeli siparig avans), "[ntee Endineering GMBH" sirketine verilen 37,423 699 TL{1.018.714
LUR) uzun vadeli siparis avanst. " Mastir Enerjl Tesisleri Montaj ve Makina © girkatine verilen 8,091 482 TI wzun vadeli siparis
avarst "Denizii Deri [htisas ve Karma'ya verilen 5.541 068 TL uzun vadel] siparis avamsy, ve 5.804.309 TL verilen diger unim
vadeli sipariy avanslarindan olugmakiadir,

(") 34 Arvalik 2023 taribi ittharyla malivede Higkilendirilecek uzim vadeli avanslar “Mastir Enerji Tesisleri Montaj ve Making ™
Firketine veyilen 78.663, 190 TL (1.424.363 EUR ve 11 682 184 TL ‘den olugmalaacy: ) uzum vadeli sipariy avanst ve 8.071.663 TL
verifen diger vnun vadeli siparig avanslarmdan olusmaktadir

[ligkili taratlara nzun vadeli avanslar “Cohen Enerji Grup Anonim Sirketi”nin paylannin %100’ tinln devri igin 30
Kasm 202] tarihinde §irket'in Thsan IThanh ile imzalamis oldugu “Hisse Vaadi Sézlesmesi” kapsammda fhsan
[Thanli’ya &denen 2.500.000 USD uzun vadeli siparis avansindan olusmaktachr.

Gelecek yillara ait giderler olan 115941688 TL AKA Bank’tan kullamilan ihracatgr kredisi icin odenen kredi sigorta
bedelidir.

KavnaKklar

Kaynaklar (TL)
Kiza Vadeli Yikamlalakler

31.12.2022

2.443.708.784

31.12.2023

£5.309.495.720

3L12.2024
5.866.414.674

30.06.2025
3.897.364.963

Uzun Vadeli Yiikiim Hiliikler

5.403.734.616

11.854.635.949

8.810.993.296

9.545.565.353

Ozkaynaklar

7.581.318.604

14 413 286.733

14.215.659.722

14.138.339.868 |

Toplam Kaynaklar

19.228.762.003

32.577.418.402

28.893.067.692

20.581.270.185 _

Kaynaklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30,06.2025 tarihlerinde sona eren finansal tablo d dnemleri itibarivla,
19.228.762.003 TL, 32.577.418.402 TL ve 28.893.067.692 TL ve 29.581.270.185 TL seviyesinds gergekiesmistir,

Siket’in kaynaklan 31.12.2022den 31.12.2023'e %69 artiy gostermistir. 31.12.2023'ten 31.12.2024% ise %11
azalmigtir. 31.12.2024'ten 30.06.2025"e kadar olan dénemde ise kaynaklar %42 artis gostermistir.

30.06.2025 itibarivla kaynaklann %19,9unu kisa vadeli vitkiml{llikler, 2633.3"inil uzun vad
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vitkiimliliikler ve 2047,8"ini 0zkaynaklar olusturmalktadir,

Kaynalklardaki en Gnemli kalemler: kisa vadel finansal borglenmalar, uzun vadeli finansal borglanmalann kisa vadeli
kisimlan, uzun vadeli finansal borclanmalar. ertelenmig vergi yiikiimlilitkleri, kar veya zararda veniden
smiflandimlacak birikmis diger kapsamh gelirler veva giderler, zecmis vl karlar olugturmaktadir.

Kaynaklardaki 2023 y1lindaki arhslann ana etkeni, kisa vadeli finansal borclanmalarda gergeklesen artislar, ertelemmis
vergl yukimliiligi kalemindeki artig, maddi duran varhk yeniden degerleme fonu artist ve dsnem net kan destediyle
yikselen Szkaynaklardan ileri gelmektedir. 31.12.2024 tarihi itibariyla 2023 v1l sonuna gore gerceklesen azahs ise,
toplam kredi yiikiimlliklerindeki azalma, maddi duran varlik yeniden degerleme fonu kalemindeki gzalma ve buna
baih olarak ertelenmis vergi ylikimliligindeki diists kaynaklidar.

'adeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yikiimlilokleri kisa vadeli krediler (kisa vadeli finansal borelanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarn
kisa vadeli kasimlan), kisa vadeli finansal kiralama yikiimldltikleri, kisa vadeli operasyonel kiralama yiikiimlilikleri,
tiirev araglardan borglar, diger finansal yikiimliilikler, ticari borglar, cahsanlara saglanan faydalara iliskin borclar,
diger borglar, ertelenmis gelirler, dénem kan vergi yikiim10l6g1 ve kisa vadeli karsiliklar kalemlerinden olugmakiadir,

Kisa vadeli krediler,
I
Tiiek liram krediler 900.715.288 | 1.984.877327 | 300.679.971 | 105.712.079
EURO krediler 9.065.173 480416016 | 500.349.090 | 628.393.975
ABD dolar krediler z 171132475 | 1.068.561.775 | 636.342.435
Kisa vadeli Krediler 900.780.461 | 2.645.425.818 | 1.869.590.836 | 1.370.448.489
Tirk firas: krediler 581.699.798 | 1.371.563.403 | 298.421.676 | 212.069.518
EURD krediler 484.122924 | 612.709.048 | 778.230.811 | 940.706.807 |
ABD dolan krediler 144715694 | 380.522.286 | 595.691.064 | 673.512.943
f;?‘k:';ll :f"‘ sl i clivnen 1.210.538.416 | 2.364.794.737 | 1.772.343.551 | 1.826.289.268
Toplam kisa vadeli krediler 2120318877 | 5.010220555 | 3.641.934387 | 3.196.737.757

Toplam kisa vadeli krediler (operasyone] kiralama yoktimlolikleri harig) 31.12.2022, 31.12.2023. 31.12.2024 ve
30.06.2025 tarihlerinde sona eren finansal tablo dinemleri itibanyla 2.274.834.494 TL, 5.179.018.850 TL.
3.720.989.703 TL ve 3.258.212.431 TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket'in Jusa vadeli kredileri 31.12.2022'den 31.12.2023% %128 ams pSstermistic. Artisin sebebi 130 MWp
glicindeki G4-Bor-2 GES tesisinin vatinminn finansmamdir. 31.12.2023"en 31.12.2024"te ise %28 azalmistr.
31.12.2024°ten 30.06.2025% kadar olan dénemde ise kisa vadeli krediler %12 azalig gbstermistir. Azahsin sebebi uzun
vadeli uygun faizli kredilerle refinansman yaplmasidir.

Sirket'in uzun vadeli finansal borclanmalarin kusa vadeli kismmlar ise 31.12.2022°den 31.12.2023°e¢ %95 arhg
ghstermistir. 31.12.2023"ten 31.12.2024%e ise %25 azalmignr. 31.12.2024%ten 30.06.2025%e kadar olan dénemde ise

%03 arhis gostermistir.

Bunun digindaki vadesi 1 yildan az olan, TL, EURD ve ABD dolan cinsi kredilerin tamamt veni santral yvatirimlan ve
gibre fabrikas yatmmima yénelik kullaniimigtir. 2022-2023 yillannda kisa vadeli kredilerin ve uzun vadeli kredilerin
kusa vadeli taksiilerinin kullanildify ana yatirmlar Denizli Biyokiitle Santrali, Ecofer Gilbre Fabrikesi, Ecogreen
Elektrik G-4-BOR-2 YEKA / GES Santrali vatirmlan olmugtur.
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Kisa vadeli kiralama islemlerinden borelar,

Kiralama Islemlerinden Borglar (kisa vadeli)  31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

Finansal kiralama yiktimltiliikleri | 154.464.876 | 157.310.590 59.444.070 42.865.161
Operasyonel kiralama yitkiimliiliikler] 232.112 4.509.459 1,573.311 2.464.290 |
TOPLAM 154.696.988 | 161.820.049 | 71.017.381 45.329.451 |

Toplam kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 itihaniyla sona
eren finansal tablo dnemleri itibariyla, 154.696.988 TL, 161.820.049 TL, 71.017.381 TL ve 45.329.45] TL
sevivesinde gerceklesmigtir.

Sirket'in kisa wadeli kiralama islemlerinden borglar, 31.12.2022'den 31.12.2023'c %S arhs ghistermistic.
31.12.2023"ten 31.12.2024%¢ ise %56 azalmistir. Azalisin sebebi Megaron Grup Enerji Uretim A.S. nin leasing
borcumum kapatlmas: kaynakhdir. 31.12.2024’ten 30.06.2025% kadar olan dinemde ise kisa vadeli kiralama
iglemlerinden borglar %436 azalig gostermistir,

Sirket’'in finansal kiralama yiikiimliilitkleri, Tiirk Lirasi ABD Dolart ve Euro cinsinden yikimliiliiklerdir.

Sirket'in lasa vadeli finansal kiralama yikamliliklerinin ana mzhiyefi yatimmlanna iliskin makine-skipman sztin
alm: kaynaklidr. Bunun yamnda finansal kiralama finansmant Megaron Enerji Grup A§. sirketi ve biinyesindeki
santral yatrmmlarmin satin almmasinda da kullamlmistir.

Tiirev araglardan borelar,

Grup’un 31 Mart 2025 tarihi itibanyla (Girev arap varliklan ve tiirev araglardan borglar bulunmamaktadir. (31 Aralik
2024 tarihi itibartyla kredi faiz swap islemlerinden elde ettigi tiirev arac varliklan 615.242 TL olup tiirev araclardan
borglan bulunmamaktadir. 31 Araltk 2023 tarihi itibariyla kredi faiz swap iglemlerinden elde ettigi tiirev arag varliklan
328.108 TL ve tilrev araplardan borglar 625.245 TL dir. 31 Aralik 2022: Bulunmamaktadic,)

Difer finansal yikumlaliikler,

Sirker'in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla diger finansal yitkiimliiltkleri 35.288.207 TL. tutarinda kredi karti borglarmdan
olugmaktadir. (31 Aralik 2024: 9.066.638 TL, 31 Aralik 2023: 11.685.773 TL, 31 Arahk 2022: 47.866 TL tutannda
kredi karn borglanndan olusmaktadir,)

Ticari borelar,

Ticari borclar (kisa vadeli) 31.12.2022 JL.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

Satic1 cari hesaplan 116.342.397 | 310.869.601 | 405.664.496 | 1.196.632.479
dliskili taraflara ticari borglar 114542 | = 53447826 3.310.801
itigkili olmayan taraflara ticari borglar 116 227855 | 310.869.601 | 352.216.670 | 1.193.321.678
Borg Seneiler - - 107.806.712 | 50.400.000
Diger ticari borglar 22.558 - - . -
TOPLAM 116.374.985 | 310.869.601 | 513.471.208 | 1.247.032.479
Ticari borglar NBD farks (-) (%) -8451321] -1.851.659 -25.905.898 | -12.337.429
TOPLAM 115.529.666 | 309.017.942 | 487.565.310 | 1.234.695.050

(%) Trcari borglar nzt bugiinki deger fark: rezskont gelirlerinden olusmakia olup 30 Haziran 2025 tarihi itibargila ticari borglarm
orialama tdeme stirest vaklagik 30 giindiir (31 Aralik 2024: 77, 3] Arall 2023 47 giin, 31 dralik 2022: 30 ghin).

Ticari borglar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihinde sona eren finansal table diénemleri
itibartyla, 115.529.666 TL, 309.017.942 TL, 487.565.310 TL ve 1.234.695.050 TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket'in ticari borglan 31.12.2022'den 31.12.2023% %167 artig pdstermistit, 31.12.2023'ten 31.12.2024%¢ ise %458
artmugtir. 2024 vihndaki artisin temel sebebi gilbre faalivetleri kapsaminda alinan vadeli hammadde alimlseidy
31.12.2024%ten 30.06.2025" e kadar olan dénemde ise ticari borglar %153 artis giistermistjr. j

444 0 435



GedikYatirhm

ticari borglar"daki artgin sebebi EPC faaliyetleri kapsaminda alnan mal ve hizmetlerin 30.06.2025 itihariyla
Udenmemis bakiyesinden olusmaktadm,

Ticari borglar agik cari hesaplardan olusmakta olup, Sirket'in ticari borglarninin biiyiik bélimi girketin hayvan atildar,
bivokiitle doga ve hayvan atiklarini igeren ilk madde ve malzemeler, ham maddelere ytnelik alim yaptig tavaflara
yoneliktir.

iliskili taraflara ticari borglay 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30002025

Kalyon Giineg Teknolojileri Uretim A.S. - | - - 6.029.509 3.310.801
KES Adi Ortaklig - 47418317 -
Ugurlular Tekstil San. ve Tic. A.S. 114.542 - - -
TOPLAM 114.542 53.447.826 3.310.801

Kalyon Gimeg Teknolofileri Uretim A S ye olan borg (i4-Bor-2 GES tesisi igin ilave panel alimm kaynakhdir, KES
Adi Ortakhiga olan borg G4-Ror-2 GES tesisi igin yapilan enerji nakil hatt kaynaklidur.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin borglar,

Cabsanlara saglanan Faydalara iliskin

31.12.2024 30.06.2025
bhorglar
Personele borglar 5.507.169 448.689 540.106 13.236.834
TOPLAM 5.507.169 448,689 |  540.106 13.236.834

Sirketin calisarlara saflanan Taydalars iligkin borglar 31.12.2022°den 31.12.2023% %92 azahs géstermigtir,
31.12.2023'ten 31.12.2024 ¢ ise %20 artmustir. 31.12.2024°ten 10.06.2025%¢ kadar clan dinemde ise %2.351 artrstir,
2023 sonunda yil kapanigt sebebi ile maag Sdemesi 31 Aralik 2023’te yapilmigtir, Artig ve azalig bu kapsamda
apiklenabilecektiv. Diger dénemlerde sonraki aym ilk haftas yapilmaktadir, 30.06.2025'teki artigin sebebi maag
Gdemesinin bir sonraki aya yansimasmdan kaynaklanmaktadir,

Diger borelar,

Diger borelar (Kisa vadeli) 31.12.2022 31.12.2023 31122024 30062025

iliskili taraflara diger borclar 16.697.666 37.955.062 871.761.552 596401 327
Odenecek vergi ve fonlar 10.234 644 317.643.418 8.586.819 4,761.649
Odenccek sosyal givenlik kesintileri 2.686.225 - 3.837.016 4.786.778 5.886.445
| Dijrer gesitli borglar 3.421 22.663 . -
TOPLAM 29,621,956 70.458.159 885,135,149 607.139.425

Sirketin diper borglar 31,12.2022den 31.12.2023%¢ %168 artig gostermigtir. 31.12.2023"ten 31.12.2024%e ize %1.014
artmigtir. Artisin ana sebebi agithkla iligkili taraflara diger borglar kaleminden kaynaklanmaktadir. 31.12.2024"en
30.06.2025' e kadar olan dénemde ise %31 azalmigtir, Azalisin sebebi “iligkili taraflara diger borglar™ altinda Osman
Ugurlu’ya olan borglann bir kusminin ddenmesidir.

iigkili taraflara difier borglar

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.06.2025

Osman Ugurin (*) - g 871.761.552 | 596.4%81327
Cohen Enerji Grup A5, (**) 1.899.590 | 28.990.220 = -
Bagar BeyazoBlu (**%) 14.708.450 8010451 - -
Renesco Enerji Sanayi ve Ticarer AS. (##4%) | B9.626 54.391 - -
TOPLAM 16.697.666 37,955,062 871.761.552 | 5§96.491.327

(*) Sivket i bagh artatiegr olan Denizli Bivekiitle Enerji Uretim A8, ‘win santral yatirin aéneninde Ecogreen Enerfi Holding

A8 den aldi@ bovelarm kapatimas: fgin kullmwimigtr,

(*%] fhsan Jthanktnun sivket sermaye artig icin cdedigi tuardr, :
(** %) Denizli Bivogaz Enerfi Uretim A.S. fle Karacabey Biyogar Enerji Uretim A 5. ve net igletme sermayesi olarak verilni,

tutarlardir.

(** ¥4} Karacabey Nivogoz tesis kurulumdpraoje dénemi giimrith ddemeleridl,
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Ertelenmiy Gelirler (lasa vadeli),
Ertelenmis Gelirler

31122022 31.12.2023 31.12:2024 30.06.2025

Hasilatla iliskilendirilecek avanslar 8.8R3.800 | 662999458 | 758.854.852 | 769.645.051
- Miskili taraflardan ertelemiy gelivier () - 633.434.570 | 696.682.830 | 714.017.359
}* *)ﬂ.lsk:h olmayan iaraflardan ertelenmis gelirler $.883.890 7 564.888 62172022 | 55.627.692
Gelecek aylara aitl gelirler - - 14.041.549 - -

TorLAM 8.883.890 | 677.041.007 | 758.854.852 | 769.645.051

(%) Tutarn tamann Projo Tawhhl i igin alman avanslardan o lugmalan olup, detayr Nore'e agrkfaimgir.

(#2) 30 Hazivan 2025 tariki itthervla Proshme Enerfi A.8." pivkesinden 39080000 TL futarindakd ol siparis cvans, "Ss Bolof Tofwmcaluk
Turian Hevyo Sey Ve Tie Ltd §6." pirketinden 8 800,000 TL twtarindaki alman siparis avans, "Bsk Global Making Myie. Sav. Tic Pazarlng A"
sivketinden 5.036.043 TL (110,00 EUR) auarindaki alman sipaviy avans, “Mevkezefendt Belediyesi Gen. Ve Spor Hiz. " wirketinden 900000
T ttericdaki afinan sivaris oeanst ve 711,649 TL diger sivketlerder afinan siparis avanslarindan olugmalkiad,

(130 dralik 2024 torii inhaeydo "Froskie Eneii 4.8 " sicketinden 53003361 TL tufarmdaks aliian sipariy avais ve diger girkellerden
ariman sipariy avanslarmdan olugmealfadr,

(%% 34 Areiitk 2023 tavifi itibaryyla 5,493,903 TL (116.607 EUR) o B5K Global Makine Mih. San, Tic. Pz A8 girkeiinden, 1334.915 TL
mitars Everfi Piyoseion igfeime A5 sivketinden ve 44,431 TL tritcerr dier galns ve sirketlerden almenr siparty avanstarindan oluymalkiodir.

F=%1 34 Aralile 2022 taviki (dbargla 2,531 645 TL tutary Enerfi Pivasaiar: fgletme A8 sivketinden, 5.540.003 TL futarr ise B5K G lobal Makine
Miih. San. Tic. Paz. A5 sirketinden alnran sipariy avanslarmdan olugmaktodr,

Kisa vadeli karsilildar,

Kisn Yadcli Karsihklar 9,009,407 58.438.812 11.756.243 | 11.971.882 =
f{;'{:hsanfnm Saglanan Faydalara Bigkin K.V | 785 576 2.970.587 4.820.791 5.679.421
Karsiliklar
Diger Kiso Vadeli Kargeliklar 7313921 55468.225 5.926.452 6.292.461

Cahisanlara saglunon faydalara iligkin kisa vadeli kargihiklar izin kargiliklarindan olugmaktadir,

Cabgarlarm geemiy hizmetleri sonueunda hak ettikleri izin ficretleri igin bir yiikiimlllik kaydedilmektedir. Sirket,
cahganlariun iglerine son verilmesi durumunda hak edilen fakat kullamimayan izin gin saysiyla iy sozlesmesinin
sonlandirildigy tarihteki giinlitk briit ficreti ve stzlesmeye bagh diger menfeatlerin toplaminin ¢arptimasiyla bulunan
bir futar kadar deme yapmakla ylikiimlidir. Bu kapsamda Sirket, caliganlara saglanan kisa vadeli bir fayda
yiikiimliiligit olarak izin kargiligim kayitlerina almaktadr.

Grup'un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla aleyhinde devam etmekte olan ve dava kargihgl aynlan 6.292.461 1L
tutannda davasi bulunmaktadir, (31 Aralik 2024: 6.926.452 TL, 31 Arahk 2023: 7,131.352 TL, 31 Aralik 2022:
7.313.921 TL)

Denizli Biyokiitle enerji tiretim tesisinde gergeklesen yangin sebebiyle Grup®un 30 Haziran 2025 tarilii itibaryla stok
deger digikligt bulunmamaldadir. 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 taribleri ifibaryla stoklarinda 8.085.715 TL
tutaninda stok degier diisiikltiEt olugmustur.

KES Adi Ortakli'min éizkaynak yéntemi ile konsolide edilmesi sirasinda olugan adi ortaklik zarar karsihjji 31 Aralik
2023 tarihi iibaryla 48.336.873 TL dir,

Uzun Vadeli YiiloimHiliikler

Sirket’in uzun vadeli yitkiimiiilikleri uzim vadeli finansal borglanmalar, uzun vadeli finansal kiralama ytktimltltikleri.
uzun vedeli operasyonel kiralama wiktimliltikleri, vzun vadeli kargiliklar ve ertelenmiy vergi ylkiimliligh
kalemlerinden olusmaktadir.

Uzun vadeli finansal borglar, (Banla kredileri)

31122012

2.971.365.426

31.12,2023
2.040.845.903

31.12.2024 30.06.2025
128.941.304

Tk liras: krediler
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EURO krediler | 2.009325456 3.580.505.202 3.138.504.804 3.640.702.578
ABD dolart krediler 452,136,376 446.110.568 1.426.837.189 2.084.736.959
Toplam uzun vadeli krediler 5.432.827.258 6.076.461.763 4.894,283,387 5.990.365.729

Uzun vadeli finansal borglar (banka kredileri) 31,12.2022, 31,12.2023, 31,12.2024 ve 30.06.2025 tarthlerinde sona
eren finensal tablo donemleri itibariyla 5.432.827.258 TL, 6.076.461 763 TL, 4.804 283 387 TL ve 5.990.365.729 TL
sevivesinde gerceklesmistir.

Sirket’in uzun vadeli finansal borglanmalan 31.12.2022°den 31,12,2023% %12 artmighir. 3 1. 12.2023'ten 31.12.2024%
ise %19 azalmigtir, 31.12.2024’ten 30.06,2025%e kadar olan dinemde ise kar %322 artmigtir.

Sirket’in 2022 yilinda uzun vadeli finansal borglanindaki ana artis Biyogaz ve Diyokiitle santrallerinin yatirimiar,
Giibre Fabrikas: vatirimlari, Feogreen Elektrik G-4-BOR-2 YEKA / GES Sentrali yaunmlarna yonelik olarak
kullandif yatim kredileri kaynaklidi. 2024 yilindaki azahsin sebebi ise G4-Bor-2 GES tesisinin tam kapasite lretime
geemesi sebebiyle gelirlerin artmas: ve borglarin kapatilimast kaynaklidir.

Sirketin 30.06.2025 tarihi itibanyla banka kredilerinin geri 8deme vadeleri agagdaki gibidir:

30.06.2025
TL KARSILIGI

134756446 | 12.084.408 21.122.531 1,539.931.787
2026 245 965.289 30.519.142 19.341.749 2.440.985.141
2027 90977234 | 16.569.184 13.428 213 1.199.223.353
2028 53.761 875 14.837.860 10.928 504 1.181.650.817
2029 31.161.449 10.163.730 7.477.525 801.417.449
2030  19.495.389 7.798.082 5.319.326 595,373.071
2031 £.590.066 6.034.112 3.420.675 424.515.865
2032 ; 5.465.743 1.854.747 329,044,545
2037 - 4,939.258 1.631.088 205.593.755
2034 - 2.152.829 739441 129 957.415
2035 = 1.015.399 : 47.410.293

TOPLAM 582.707.748 111.579.745 85.264.701 9.187.103.494

Yatirtm kredilerinin bir boltimi Tiirkiye merkezli hankalar, bir bisllimii isc yabanet filke mengeili bankalar aracihigiyla
kullanilmistir. Faiz oranlan olarak, sabit ve degisken (TLREF / SOFR endeksli) krediler bulunmalktadr,

Sirket’in banka kredilerinin etkin faiz oranlarmin detayr agagidaki gibidir:

| Ttk Tiras: 10,34%- 34,05% 10,08%-62,84% 31.00%5-72,90% 16,60%-69,20%
EURQ 3AT% 635% | 4-63%-12,50% | 440%1059% | 3.82%-16.42%
ABD dolan 5,03%- 6,35% 5. 11%-13,50% 7.76%-13,20% 5,95%-13,14%

Uzun vadeli finansal kiralama vilkitmliiliikleri,

Kirslama Islemlerinden Bovclar (uzun

5 31122023 31,12.2024 JL06.2025
vadeli)

Finansal kiralama islemlerinden borciar 497 433.525 280.229.912 105.183.118 82.863.539
Operasyonel kiralama yiikimlultkleri | T05.756 1.564.984 148,793 #14.415
TOPLAM 49%.139.281 281.794.896 105.331.911 B3.677.954

Uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde
sona eren finansal tablo dénemleri itibarivla, 497.433.526 TL, 280.2209.912 TL, 105.183.118 TL ve 82.863.539 TL
sevivesinde gergcklesmistir.

Sirkel'in uzun vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar 31.12.2022'den §1.12.2023’e %d4 agh
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31.12.2023 ten 31.12.2024 % ise %62 azalmstir, 2024’ teki azahisin sebebi Megaron Enerji Grop A S, allinda bulunan
GES tesislerinin finansal kiralama stzlesmesi kapsaminda olan tutarin ddenmesidir. Finansal kiralama; Sirket'in

meveut kiralama stzlesmelerine istinaden yitkilmliiliikleri azalmakta olup, yeni kiralama stizlegmesi yaptimamighr.
31.12.2024ten 30.06.2025 e kadar olan dénemde ise kir %21 azalmistir.

Sirker’in finansal kiralama yiikiimliilikleri, Ttrk lirass, ABD Dolan ve Euro cinsinden yikiimltiliklerdir.

Sirket’in uzun vadeli finansal kiralama yilkiimliliklerinin ana mahiyeti yatimmlarma iliskin makine-ekipman satin
ahmi kaynakhdir, Bunun yaminda finansal Kiralame finansman Megaron Enerji Grup A.S. sirketi ve bimyesindeki
santral yatimmlarinin satin alinmasinda da kullamlmistir,

Uzun vadeli tiearl borglar,

Satier cari hesaplary - 130.876 491.254 13.155.926

[ligkili plmayan taraflera ticari borglar - 130.876 491,254 13,135,926
TOPLAM - 130.876 491.254 13.155.926
Ticari borglar NBD farka (<) (*) - - -15.429 -577.822
TOPLAM - 130.876 475.825 12.57R.104

30.06,2025 itibanyla, uzun vadeli ticari borglar Ecofer Glibre fabrikasmin kurulumunu yapan firmaya olan borglardu,
Devreye alma streci devam etmeltedir.

Ertelenmis gelirler (wzun vadeli),

Sirket’in 31 Arahk 2024 tarihi iibariyla uzun vadeli ertelenmiy gelirleri 5.688.902 TL'dir. Bu tutar EPC s6zlesmeleri
kapsaminda aldig1 avanslarin bir yildan fazla olan kismudir, (30 Haziran 2025, 31 Aralik 2023 ve 31 Arabk 2022
tarihler itibariyla nzun vadeli ertelenmis gelirleri bulunmamaltadir.)

Uzun vadeli kargibldar,

Sirket’in 31.12.2022, 31,12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihleri itibanyla calganlara saflanan laydalar
kapsammda vzun vadeli karsiliklar kidem tazminat: kargihiklarindan olugmak iadar.

Uzun Vadeli Karsaihklar 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30062025
Kidem tazminat karsiliklan 2.615.158 4.284.069 B.404.600 9.610.266
TOPLAM 2.615.158 4.284.069 E.dﬂd.ﬁﬂ_ﬂ 0.610.266

Ertelenmis vergi varhi viikiimliiliigii, net

Ertelenmis vergi varhgn f

CEn b o 31,12.2024 30.06.2025
yilkiimluliigii, net

Ertelemmnis vergi varlif 938.956.544 1.091.882.652 279.865.352 279.865.353
Ertelenmis vergi yitkimlaligi -3.470.152.919 -5.491.964.345 -3.796.467.096 -3.442.065.229
TOPLAM -2,.531.196.375 -4.400.081.693 -5.516.601.744 -3.162.199.876

Sirket'in, ertelenmis vergi yiktmloltgl / varhi net hesabr, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025
tarihlerinde sona eren finansal tablo dénemleri itibariyla -2.531.196.375 TL, -4.400.081.693 TL, -3.516.601.744 TL
ve -3,162.199,876TL seviyelerinde gergeklegmistir.

Sirketin ertelenmis vergi yitkiimlligi / varhg net hesabi 31.12.2022%den 31.12.2023"e %074 artmigtir. 3 1.12.2023"ten
31.12.2024%¢ ize %20 szalmistir. 31.12.2024°ten 30.06.2025%e kadar olan dénemde ise kir %10 azalmistir.

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliklerini, bilango kalemlerinin kayith degerleri ile Vergi Usul Kanw
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Stz konusu gegict [arklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Tebligi ve vergi kanunlarina géire defigik raporlama
dinemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklamr.

llgili kalemdeki arhizin ana kaynagi, maddi ve maddi olmayan duran varitklar amortisman ve enerji sanirallerinin
yeniden degerlemesi sontasi olugen, gelecek dénemdeki ilgili varliklarin muhtemel satiy sonrasi elde edilecek olas)
kardan tidenecek vergi kalemine iligkin bir yoktmitlik olusmas: kaynakhchr. Asagida detayl dikiim yer almaktadir.

et el W1 _ . %
Ertelenmis Vergi Varhklar, 12,20 12, 31.12.2024 30.06.2025

(Yiikiimliliikleri)

53“”‘ uantrsllerinin: deferleme nikcist 11680752221 | -19.593.334.431 -3.354.353.497 -3.354.353.497
‘Maddi ve maddi olmavan duran & P i ’ =
o antlmant -§.741.792.158 16.021.610.542 12.387.238.259 13.793.359.140
Nekit ala fiskinden koruina |.520424 386 2.474.963.114 1401.504.640 | 1.793.466.232
muhaschesi cikisi -

Kredi net buglinkl deger farks 31.508.188 23.790.014 382,880,825 -55.813.264
Kadem tazminati- izin karsilia d 737.082 8.189.973 13.686.657 12.696.097
TMS 21 otkisi 6.812.986 15.134.624 29.226.104 37.776.073
Kur korumah mevduat etkisi 2 -103.977.204 a &

G Fvige Catimacmic < Taghit . : 2252375011 -1.039.988 420
Hizimetler

Diger — 676.364.174 1.380.452.741 1.418.482.849 1.445.896.841
TOPLAM 18.182.557.563 | -31.013.971.739 | -13.513.956.342 | -12.953.679.078

(=) (ifner Lnerji Santrallerinin, Bivokiitle Enerji Santrallevinin ve Bryogaz Eneryi Samtrallevimin degerleme atkisinin erielenmiy vergt
hesaplanas: yapilirken Hgili tarillerde gecerli ofan vergl oraniar ditkate alvmngter, Bu ovandar srasiyla g gehildediv: (31 dvalie 2023 23,
31 Aol 2024 %623, 31 Arvafik 2023: 5625, 31 dreirk 2022 9223)

Ozkaynaklar

Sirket'in Szkaynaklar, Sdenmis sermaye, sermaye diizeltme farklar, ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin etkisi,
kar ve zararda yeniden simflandiriimayaeak birikmig diger kapsamh gelirler ve giderler, kar ve zararda yeniden
simiflandimilacak birikmis diger kapsamli gelivler ve giderler, birikmig digier kapsaml gelirler veya giderler, kardan
ayrilimig kisitlanmus yedekler, gegmis yillar kar veya zararlan ve net donem kari veya zarar, kontrol gitclh olmayan
paylar kalemlerinden olugmaktadr,

Odenmis sermaye,

30.06.2025
430.000.000

31.12.2024
430.000.000

31122022 31.12.2023

170.000.000 | 430.000.000

Dsman Ugurlu

Ecogreen Enerji Holding A.8.’nin sermayesi 13 Eyliil 2023 tarihinde alman Genel Kurul Karan ile 170.000.000
TL den nakit olarak 430.000.000 TL ve artrilmiy olup stz konusu degisiklix 10923 sayili ve 27 Eyliil 2023 tarihli
Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanarak tescil ve ilan edilmigtir.

Sermaye diizeltme farklar,

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
| Sermaye diizeltme farklan | 815.689.772 1.050.921.996 1.050.921.996 1.050.521.996
 TOPLAM 815.680.772 | 1.050.921.996 1.050.921.996 1.050.921.996

Odenmis sermaye tutarmin yilksek enflasyon dinemlerinde TMS 29 kapsaminda dtizeltilmesi sonucu ortaya gikan
farklar sermaye diizeltme farklan kalemlerinde izlenmektedir, Finansal durum tablosunda ve kar veya zarar tablosunda
parasal olmayan kalemlere ait diizeltme farklart ilgili hesaplarda yer alirken, sermaye diizeltme farlklar: 6z kaynak]a

iginde ayr bir hesapta ghsterilmektedir,
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Ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin etkisi,

Oriak kontrole tabi birlesmelerin etkizi

31.12.2022

J1.12.2023

31.12:2024

30.00.2025

Megaron ve alt sirketlerinin birlegmelerinin etkisi (*) | 85.073.340 85.073.340 85.073.340 85.073.340
e e VigEyieainin : 11364661 | -11.364.662 | -11.364.662
I(I:c;n*i)zh Biyopaz %30 luk hisse almindan dogan etki ; B 96,099 670 296.099.670
Karacahey Rivogaz %30 luk hisse alimmdan dogan

etk (**] - = | 48640418 | -4B.640.418
TOPLAM 85.073.340 73.708.679 | -71.031.410 STLO31.410

(*) Megavon Eneryi Grup A5, ‘nin 17 Haziran 2022 wnifinete yapilan 2021 yil alogan gene! kurd toplanismda alinan farar meficesinde Jirked,
badh ortakhklar olar Barges Elekirik Clretim Lo 8t BOA Enerji Mk Sen. Tre Lid S BDC Elelevik Uretim San. Tle, Ld, B, Gamages
Eleburfk Uretim Ltd, Sii.. Gilnber? Eneri Ureting Sem. Tie. Ltd, S8, Kavges Elektrik Uretim Lid. 511, Merges Elektiik Uretim Lid, Sti, ve NEF

Elekeril Uretim Sam. Tie. Lid, 8ti. ile birlegraigtiv.

(4%} 26 Fpdil 2003 tarilunde Denizlf Bivolketle Enzrfi Uretim A8, #le Honoz Bivokife Enerfl Uieiim A8, bivlesmiztir.
{7%%) Evogreen Everfi Hotding A5 ile Bogor Reyazofly arasmda 28 Heazivan 2004 tarihinde imzalanarn Hisse Dovir Sézlegmest ile Bagar
Revmzogh mn Kerocabey Bivowaz Enerfi Oretim 4.5, ile Denizli Bivagaz Elekirtke Uretin A.§. de sahip oldugu paylare toman Ecogreen

Eueryi Holding A5, ve dewedilmigtiv

Kar ve zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler,

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapcamh Gelirler vaya Giderler

4.568.612.628

31.12:2023
0.582.080,698

31.12:2024
7.612.854.923

30.06.2025
7.320.028.900

Maddi Duran Varitk Yeniden Degerleme
Artrglar

4.567.194.148

D380.048.317

A612,163.051

T3I7 778,737

Temimlemnng Fayvda Planlar Yeniden Ofeiim
| Kazariglari

1 418 480

2.041.181

641,872

2.249.163

Kar veya zararda yeniden siiflandiilmayacak birikmis diger kapsamh gelivler / giderler, maddi duran varlik veniden
defierleme arliglar ve tammlanmig fayda planlar yeniden dlelim kazanglarindan olugmaktadir,

Yeniden Degerleme Fonu Deta

Tablogu:

Amortisman ve

Degerleme Ertelenmis R Defer Arty
e A Komsolidasyon s
Eitkisi Vergis) L Fonu
Ftkisi
31.12.2022 7.570.355.002  -1,365249.312  -1.646.912.443  4.567.194.147
T H ! 1
;{';E?;:r” Henyi Grip’a 4ik 30092023 | -205.027.950 | 51281987 16140959 | -169.986.922
g%‘;‘.}l‘::" Kleuerce i 30.09.2023 -321.386.732 R0.346.682 -18.096.362 -259.136.413
Denizli Biyogaz Sanirali 30092023 | -1349.143.631 | 57898231 061.079.034 | -330.165.466
Denizli Biyokiitle Santrali 30,09.2023 -569.580.672 - F 569,580,672
Ecofer Gitbre Diyopaz Santrall | 30.092023 | 4.024.531.098 | -L0U6.132.775 | -27.434.190 | 2.990.064,134
Karacabey Biyogaz Santrali 30.00.2023 -563 204,424 1205911 376.881.663 ~185,116.851
Bcogreen Elektrik G-4-BOR-2 [ 44 109053 | 4714.502.082 | -1.178.625.522 ; 3.535.876.560

GES
3.12.2023
Megaron Enerji Grup'a ait

13.309.945.073

-3.359.274.798

-370.622.357

9.580.048.517

GES'ler 31.03.2024 -88.868 330 22.217.084 -27.793.980 04 445226
SEp e 3032024 | 326344567 | 81586167 | 94467313 | -339.225813
Denizli Bivogaz Santali 31.03.2024 -75.956 989 69,952,954 -27.028.593 -33.052.628
Ecofer Giibre Biyogaz Santrali | 31.05 2024 34.439.253 -8,609.814 -122.624.974 -96.795.5 36
Karacabey Biyogar Santrali 31.03.2024 -250.244.4 14 172.939.173 -54.398.276 -131.70F5]
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Beogreen Bleltrk O-4-BOR2 | 31032000 | 1645956742 | 411800247 | 38526254 | -1.272.682.749
31.12.2024 HEDS7.013.784 -2.609.38R.987 ~135.461.747 T.612.163.051
Megaron Enerji Grup'a ait |
GESler - ) » - -10.952.880 -10.952. 880
Ugurlular Elekirik’e ait i
GES'ler - - ' - (13.927.037) -13.927.037
Denizli Biyogaz Santrali - - - -7.152,166 -7.152,166
Denizli Biyokiitle Santrali - l - - -14.150.740 -14.150.740
Ecofer Giibre Bivogaz Sentrali z - - -104.948.932 -104.948 932
Karacabey Biyogaz Santrali - - - -27.505.876 -27.505.876
e - . : 15745682 | -115.745,682
30.06.2028 I0L957.01M3.784  -2.609.385.987 =1L.015.918.023 T3LTT9.738

2022, 2023 yih 3. ceyrekte ve 2024 yih 1. geyrekie yeniden degerlemesi yaptinlan Sirket’in ana fasliyetine esas santral
yatirimlarimn deferleme dzeti yil bazh finansal tablolarda yer almaktadir. Enflasyon muhasebesi uygulamalar
dogrultusunda, meveut maddi duran varliklarin degerlerinin endekslenmesi sonucu elde edilen defer ile defierleme
caligmas: sonrast clde edilen gergege uygun dePer arasindaki farkin arti deferde olmas: eksi degerleme etkisi
varatirken, cksi degerde olmasi arn deferleme etkisi yaratmaktadur,

Kar ve zararda yeniden simflandimlacak hivikmis diger kapsamh gelirler ve giderler,

31122022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak

Birikmig Diger Kapsamh Gelirler veya 1.314.617.847 LB70.387.195 1.038.740.212 1.324,533.221
Giderler

Nakit Akig Riskinden Korunma Kayiplan 1.314.617 847 LA70.387 195 1038 740.212 {.324.533 221

Sirket, gergeldesme olasihgr yiksek tahmini islem USD-TRY kur riski bilesenine yUnelik nakit akig riskinden koruiima
muhasehesi uygulamistr,

Kardan aynlan lsitlannng yedekler,

JA2:20 31.12.2023 31.12.2024 30062025
Yasal yedekler _ " 6.281.154 8.600.274 $.600.274
| TOPLAM - 6.281.154 8.600.274 8.600.274

Yasal vedekler tinceki dimemlerin karindan, kanun veya siizlesme kaynakh zorunluluklar nedeniyle veya kar dagiiim
disindaki belli amaglar igin ayrilmis yedeklerdir.

Geemis yillar kar / zararlary,

31.12.2022
Gegmis Yillar Karlar 2,264.945.144
| TOPLAM 2.264.945.144

31.12,2023 31.12.2024 30.06.2025
2.512.842.807 5.044 481438 6.517.437.463

2.512.842.807 5.044.481.438 6.517.437.403

Sirketin pegmis yil karlart 31.12.2022°den 31.12.2023°e %11 artmigtir. 31.12.2023ten 31.12.2024%¢ ise %101
artmustir. Son dénemdeki artigin sebebi enflasyon muhasebesi uygulanmasidir, 31.12.20247ten 30.06.2025"¢ kadar
olan ddnemde ise kir %29 artarak 6.517.437.463 TL ye ulasmistir,

Rilangonun enflasyon diizeltmesine tabi titulmasindan kaynaklanan kar/zavar farky, diger bir ifade ile diizeltme sonrasi

hesaplanan gegmis yil kar veya zarari, diizeltilmig bilangoda Uzkaynaklar iginde, Gegmis Yillar Karlari/Zararlg
hesabimn “alt hesabmda” izlenmektedir Ilgili artislann kaynaf bu sekilde aplkianahﬂecaktir /
A/
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Dinem net kary/ zarar,

31,12.2022 31.12.2023 31122024 J0.06.2024 3.06,2025
Met Dénem Kan 138.984.320 2.047.899.8905 1.178.572.713 752.187.766 185.989.929
TOPLAM 138.984.320 2.047.899.905 1.178.572.713 752.187.766 155,989,929
isbu izahnamenin 10.2 faaliyet sonuglars bilimiinde sirketin gelir tablosunun detaylan yer alacaktir,

Sirketin dénem kan ve zavary, 2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal dénemler itibartyla srasiyla 138.984.320 TL
ve 2.047.899.905 TL olarsk gerceklesmigtir, 2022'den 2023% %1.373 gibi dikkate deger bir artiy gbhriilmugtiir. Bu
keskin artig, sirketin tiim santrallerinin tam kapasite ile firetim ve satig yapmasinn yani sira, 2023 yilinda tamamlanan
130 MW kapasiteli G4-Bor-2 GES santrali ve giibre fabrikalaniun da akif Gretime ve satiga baglamasindan
kaynaklanmaktadir. Ek olarak, diviz kurlarmdaki artis ve enflasyon muhasebesi uygulamalari, donem karina poziti?
yonlii etkilerde bulunmugtur.

Donem net kart, 2024 yilmda 1.178.572.713 TL seviyesinde gergeklesmistiv. 2023 yilna gore Yed2'lik bir digls
olmugtur. Dostistin temel sebebi sablan malm maliyetlerinin ve ertelenmis vergl giderlerinin yliksek artisidr,
30.06.2025 tarihi itibariyla, gegen yilin ayni dénemine giire %75 lik bir azalis gergeklesmis olup, dnem net kar (ana
ortaklik paylar) 185.989 929 TL olarak ger¢eklegmistir.

31.12.2023 itibarivla, bivokiitle enerii tretiminin ise net dénem kan katkisinda liderligi tistlendigi ptizlemlenmelktedir.
31.12.2022 yilindan itibaren net dbnem kan katkisi sunmaya baslayan, glibre ve hiyogaz enerji liretimi ile birlikte GES
iretiminin net donem karina katkis esit seviyelerdedir. 31.12.2024 itibariyla, GES Uretim- GES Proje Geligtirme -
Taahhiit Hizmetleri net donem karina katks sunmugtur.

3. Sektér Hakkinda Bilgiler

Sitket'in faaliyet konusu her nevi dofal ve suni kaynaklardan enerji tiretmek amaciyla tesisler kuran, ileten, depolayan,
satan; yurt iginde veya yurt dismde kurulmus veyn kurulacak sirketlere igtirak etmek ve bu girketlerin, yatmum,
finansman, organizasyon ve yénetim islevlerini toplu bir blinye igerisinde ve modern igletmecilik esaslan dahilinde
perceklestirmek, riski dagatmak, ckonomik dalgalanmalara kargt yatrimlarin glivenligini arrmak ve boylece bu
sirketlerin saghlkh sekilde gelismelerini ve devamliliklarin teminat altina almak ve bu amaca uygon ticari, sinai ve
mali girisimlerde bulurmakiir,

Sirket dogrudan enerji tiretimi gergeklegtirmemektedir. Meveut durumda bagh ortakliklarimn sahip oldugu Glneg
(GES), biyokifle ve biyogaza (BES) dayali cnerji iretim tesisleri ile yenilenebilir enerji alamnda iiretim
gerceklestirmektedir. Bunun yani sira GES Proje Geligtirme-Taahhiit, orzanik ve organomineral ghbre Uretimi ve
elektrik ticareti faaliyetlerinde bulunmaktadir. Grubun ayrica Rilzgdr (Depolamali RES) yenilenebilir enelji Uretimi
alaminda yatmmlar devam etmektedir.

Tirkive'de Elelkirik Selctiri

Tuirkiye elektrik sektorinde 2022-2024 donemleri igerisinde gok Gnemli gelismeler yaganmigtir, Covid-19 salgini
siasinda 2020 vilmda bircok tlkede elektrik tikelimi azalirken Tiirkiye’de tiketim 2019 yili seviyesinde
gergeklesmistir, 2021 yilnds pandemi etkisinin azalmasi ve ekonomik aktivitenin artmasiyla beraber ertelenmis
titketim de devieye girmis ve elektrik talebi dnemli seviyede artmigtir. 2022 yili boyunca, Tirkiye'de, Avrupa ile
berabey, artan elekirik fiyatlanndan etkilenmigtir, Sz konusu dénem boyunca artan elekirik fiyatlarma ek olarak Tlirk
Lirasi’mn da énemli derecede defer kaybetmis olmas: elektrik fiyatlarnm enflasyon {zerindeki etlisini artbirmgtie,
Diwzenleyiciler enerji fiyatlarmdaki artisin enflasyonist etkisi ile ekonomik faaliyetler fizerindeki kisitlayici etkisini
kontral altina almak amaciyla daha Snee deneyimlenmemis gegici stireli yeni diizenlemelere bagvurmuglardir. 2022-
2024 yillarnda agiehgm hissettirmis bu gelismelere ragmen, diizenleyici kurumlar ve yatirmeilar yeni hedefler
belirleyerek sektériin gelisimine katks vermeye devam etmiglerdir. Ozellikle 2022 yilindan itiharen depolapm
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teknolojilerinin artan seviyede kullanilmasina olanak saglayacak yeni yatinm alanlan ile ilgili gefirilen vasal
diizenlemeler ve yatwimerlarm bu yeni alanlara olan ilgisi siklikla giindeme gelmistir. Sz konusu artan faaliyetler ve
yatwime: il gisi; yenilenebilir enerjinin toplam elekirik tretimi igindeki payimin stirdiiriilebihir bir sekilde arttirnimasina
yonelik ortak hedefin biitiin sektiir aktdrleri tarafindan aym seviyede benimsenmis aldugunun dnemli bir gostergesidir.
1

*Tiirkiye elektrik pivasasinin gelisimi ng déneme ayristirilabilir. Pivasa Geg Bliylime Asamasinda ve artan elekirik
talebi karsisinda karbon emisyonlaring azaltmaya yonelik Yesil Gegis Boliimii'ne odaklanmaktad.

1.Diénem Erken Asama (1920-1960)
Agama, uzun vadeli ve tam dlgekli planlamaya sahip olmamanm ve dizenleyici kurumlarin daha fazla katilmina

ihtiyag duyulmasimn karakieristik Geelliklerd ile belirlenmektedir. Bu agamada, enerji firetimi ve dagihimuyla ilgilenen
belediyeler ve tzel sirketler ver almaktadir,

2. Diine i a masi {1960-2000

Uzun vadeli planlamalarin baslamass, pivasa liberallegmesinin yam siva dnemli kapasite artiglarmin gorildogi bir
dénemi isaret ederken, 6zel sirketlerin paymin artig! bir déneme isaret eder. Aym zamanda, diizenleyici kurumnlar ilk
kez ortava cikmigtir, bu kurumlara Tirkive Elekirik Kurumu (TEK) ve ETKB dahildir,

3. Diinem Biiviime Asamas: (2000- )

Bu asamada, Tirkive Elekirik Piyasasi Kanunu'nun yiielirliige konulmasi, Yenilenebilir Enerji Kanunu'nda degisiklik
vapilimas! ve Yenilencbilir enetjiye tesvik saglamak amaciyla yeni dizenlemelerin gefirilmesi, aym zamanda Enerji
Piyasasi Dilzenleme Kurumu'nun ve organize elektrik piyasasimin kurulmast Snemli admlar igerir.?

Piyasa Isleyisi

Ureticiler: TLIAS verilerine gore 2025 yih Temmuz ayinda Tirkiye'nin toplam kurulu gitedt 119.990 megavai (MW)
seviyesine ulesmig, toplam santral sayist ise 36,733 adede pikmigtir? 2024 yihinda 6zel selatbr enerji tireticileri, toplam
clektrik firetiminin 94 78'ini (Serbest Uretim Sirketi Santralleri ve Lisanssiz Santraller) gergeklestirmigtir.’ Yenilenebilir
enctji keynaklarndan tivetilen elelrik ise toplam tiretimin %46'sin olusturmustur.”

Toptan Satws; Kamu ve dzel sektor sirketleri, toptan elektrik satig [aaliyetlerini gergeklestirebilivler, Kamu tarafinda,
EUAS (Turkiye Elekirik ve Ticaret Taabhit A.S. ile birlesmeden sonra, 2018 yihinda), toptan satig faaliyetlerini
virliimektedir.

Perakende Satis: Yilhik serbest tilketici simrim asan bireyler, kendi tedarikeilerini secme hakkina sahiptir. Perakende
satis lisansina sahip olan saticilar, dagitim bolgesi simirlamalarina bakilmaksizin uygun miigterilere elekarik satabilirier,
Uygun olmayan aboneler ise elektrigi ilgili dagitim girketinin miinhasir perakende girketlerinden temin etmelidirler.
Bununla birlikte, 21 resmi perakende sirketi diginda, diger perakende girketleri de bulunmakiadir.

Dafitun: Elektrik Dagitim Hizmetleri Dernegi'nin (Elder) 2025 Temmuz ayinda yayinladigi rapora gtire 2024 yilinda
elekirik dagitim sektoriinde tilketici sayis1 50,7 milyona ulasti.

2024 itibaryla Tlirkive genelinde toplam elektrik dagitim hat uzunlugu 1 milyon 491 bin kilometre olarak kaydedildi.
Bunun | milyon 127 bin kilometresi havai, 364 bin kilometresi ise ver alt: hattindan olustu. En yitksek hat uzunlufuna

4 Frm:s Heofekivix wf::crber!en Turkiye-efeltrik-enerjisi-istaivilleri-aralik=-2024
; enbnloady’ 202412/ 8HURA-2024-Dep
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sahip girket yaklasik 158 bin kilometreyle Toroslar EDAS olurken, onu vaklasik 142 bin kilometre ile Baskent EDAS
ve 131 bin kilometre ile Meram EDAS izledi.

flektrik dagitim sebekesindeki toplam trafo sayisi, 2024 sonunda 557 bin 438'e ulast. Trafo sayisi bakimindan 73 bin
971 ile Dicle EDAS, 69 bin 953 ile Meram EDAS ve 52 bin 573 ile Toroslar EDAS bislgeleri Gne gikti.

Rapora gore, 2024 yili sonw itibanyla faturalanan elekirik tiketimi 279,04 teravatsaat ile tarihi seviyeye ulasti. Bu
miktarin 207,3 teravatsaati dagitum, 71,74 teravatsaati ise iletim kaynakl oldu. Toplam elekirik tiketimi 2023'c giire
yaklagik %435,76 oramnda art,

En yiiksek titketim 36,9 teravatsaat ile Toroslar EDAS bélgesinde, en dilsiik tiketim ise 2,65 teravatsaat ile Vangili
EDAS bilgesinde gerpeklesti.

2024 yilinda tiketim miktarinin sektorel dagihminda en biyiik payr sanayi sektdri aldy, Sanayi sektbriinde 113,95
teravatsaat elekirik titketilerek toplam tiketimin yiizde 40.84'ind olugturdu, Tiiketim siralamasinda meskenler 75,09
teravatsaatla vizde 26,91, kamu ve dzel hizmet sektbiri 71,86 teravatsaatle vilzde 25,75, tarimeal sulama 12,41
teravaisaatle yiizde 4,45 ve aydinlatma 5,73 teravateaatle ylizde 2,05'lik paya sahip oldu.

Tiirkiye genelinde elektrik dagitim sistemini kullanan toplam tiiketici say1si, 2024'e bir dnceki yila gre % 1,94 artarak
50 milyon 692 bin 800 aboneye ulash. En yiiksek tiketici say1sina 5 milyon 506 bin ile BoZazici EDAS sahip olurken,
ikinci sirada 4 milyon 656 binile Baskent EDAS, Gigiincil sirada ise 4 milyon 425 bin tiiketici ile Toroslar EDAS yer
aldi.

Lisansh elektrik Uretiminin kaynaklara gore dafihmma bakildiginda, dopal gaz santrallerinin payindaki perileme
strd i, 2023'(e lisansh elektrik Gretiminin yitzde 21.9'0 dogal gaz santralleri tarafindan karsilanirken 2024'e bu oran
ytizde 19,9'a geriledi ©

Tletim: Edinilebilen son verilere ghire 2023 vih sonu itibartyla iletim sisteminde 1.370 adet trafo merkezi ve toplam
271.423,05 MVYA kapositeli 2.785 ndet trefo bulunmaktadir, Aynr dénemde, iletim hatlarmin toplam vzonlugn 74.667
kilometreye ulasmigtir, 2023 yilinda iletim givketi tarafindan toplam  [8.79 milvar TL tutannda yatirim
gergeklegtirilmis olup, iletim sistemi kavip oram %2,01 olarak kaydedilmistir,”

Tiirkiye'de Kurulu Giig:

2023, 2024 Yih ve 2025 Yih Mayis Ay Elektrik Piyasasi Genel Goiriiniimii

e bl 2024 (reak- 2025 Ocak-
seasba Mayis Dinemi Mayis Diinemi
Lisansh Uretim®* MWh J11.718.040 326.843.028 127.803.1:H 132.886.508
Lizansh Kurulu Gig* MW . s . a
Lisanssiz Kuorulu Giig MW - - - -
Thtiyag Fazlasi Satin
Alingn Lisanssiz MWh 12.641.663 14.582.278 5.437.554 6483479
Uretim Miktar *#

T .-'mrm A, epd.k Eav .'r/.‘l.‘-'ﬁmwcerm"j -0-1 ﬂzf}:u!g,{;—mg ekﬁﬂc;’ﬁ m}wm: ge.'rwm—mgor .'m .
Y hittps- A epdk, gov i/ Detayiloerily 3-0-23-3elektrikaulik-sektor-raporfar
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ﬁ;:‘;';_"l?,““'z Uretim | rn 14,795,643 20,369,618 7.191.077 10.287.192
YEKDEM [refim MWh | 72468092 | 73904530 | 32.506.597 | 33.186.907
g Odeme TL | 169.294.027.002 | 238.326.798.521 | 98.980.066.901 | 116.558.399.199
Fiili Tiiketim*** MWh | 330533328 | 346227945 | 135256991 | 142.118.084
Faluralanan Tiketim | MWh | 263844515 | 279.065.762 | 109828536 | 114.855.840 |
Tiiketici Sayisi Adet - - - -

lthalat MWh 6.094.417 2.675.941 1,071,135 6B1.744
[hracat MWh | 2075778 | 3661242 R08.362 1.737.360

En Y0ksek Ani Puant | MW 55.150 58.712 49.620 51,220

En Ditslik Ani Puant MW 19.337 19.201 19.201 19.843
f_:’;:‘lf‘""“ YEKDEM | vwm| 233612 3.222,18 3.044,92 3.512,18
M"E}fﬂﬁt‘lﬂi TLMWH| 27,12 251,38 302,12 J08.58
ARk Oralma oy awh | 223738 2273,73 2.024,18 2.444,21
gﬂ‘;"“ik Ortalama 1oy npwn| 216241 2.176,16 1.013,68 2.237,03

# Serhest dredim sirkederl, BUAS, fsletue Hakk Deveive Yap-lslet-Daveet santrallerinin kil giic ve iivetin dogerlarini kapsamakiad. fyletme
ikl Devrd, dzelfegtivilen EUAS sanmallering ifade etmekiadiv,

* Lisanssiz Oretim: 6445 sayily Eleferit Pivesasy Kama 'nan 14" ncil maddesé kapsamnda Uisans alhna ve givket kurma yohinlaligunden
mrnef kigilerin yapmmiy oldugn dreiimdir.

ek LN Titketim = Lisansh Urelin + Briit Lisonssiz Uvetim + Frhalar- fhracar

wuwne YEFDEM EX Malipeti: Falralanen birim enefi mikeart boagna VERTHEM keliamcelaring agerfekle ortalong PTF ve ilavelen ddeten
g,

FarpdiisfYEEDEM Odeme Twtar — (YEKDEM Uvetim*Agiritkly Orialmaa PTF)) / Fanralanan Tikerin
PTF: Piyasa Takas Fiyat
SMF: Stetern Mavjinal ffvati

Elektrik Kurulu Giicii ve Uretim Miktan

Enerji Piyasast Dizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan yaynmlanan clektrik piyasas: sektéir raporuna giire, 2025 yili
Mayis ayi sonu itibariyle, kurulu gii¢ bir éinceki yila gore %5 oraninda artarak 117.122 megavat (MW] geviyesine
ulagmistir. EPDK, kaynak bazinda lisansh kurulu giictin 2022-2024 Arahk donemleri ile 2025 yih Subat ay1 sonu
itibartyla gosterdigi geligimi asagidaki tabloda sunmugtur,

HIDROLIK 56.790.050 | 20.53% | 63.908.629 | 19.60% | 74881585 | 2157% | 39.041.899 | 2892% | 20132339 | 2035%

| RUZGAR 34904333 | 10,73% | 34.059.828 | 1043% | 36628891 | 1055% | 14654262 | 10.86% | 14.983340 | 10.47%

GUNES 15313714 | 4.71% 16.82 244 5.77% | 25.894.533 | 7.46% 9.065.110 | 6,72% | 13.122.294 /) 9.17%

BIYOKUTLE 9241368 | 284% | 9.901.826 | 3,03% | 10.162.565 | 2,93% | 4240 ,%W ~hpy bl T ae%
S e

Negerier



GedikYatirhm

JEQTERMAL 1116850 | 3420 | 10002076 | 300 | 11241524 | 3200 | asezmis | 3ee | saseazs | 2
YENILENEBILIR | 137.370.246 | 42.22% | 137.874.603 | 42.23% | 158800097 [ 45,74% | 71893188 | 5326% | 66513974 |4646%
DOCAL GAZ 73848981 | 22,70% | 68.376.770 | 20.94% | 64927630 | 1870% | 17569236 | 13.01% | 30664701 | 21,92%
ITHAL KOMOR | 63.414.8358 | 19.49% | 72.719.397 | 2227% | 75408274 | 21.72% | 20909.625 | 19939 | 28103050 | 19.63%
LiNYiT 45.140251 | 13.88% | 41735305 | 12,78% | 42055.092 | 12.11% | 16273955 | 12.06% | 15243400 |10.65%
TAS KOMURD 3.395.102 | 1.01% | 3752683 | 1,15% | 4.131.662 | 1,19% 1648936 1.22% 1.673.511 L 17
ASFALTIT 1568243 | 048% | 1.589.003 | 0,49% | nas3s09 | 033% | 399963 | u3% | 658333 | 04e%
FUEL OIL 382475 | 0,12% | 464871 | 004% | 727682 | 021% | 299315 | 02w | meam | 02%
NAFTA 0 10,00% 0 0.00% 0 0,00% 0 v 0 0

NG B 0,00% 0 0,00% 0 0.00% n n 0 0

MOTORIN 10413 | 000% | 2086 | 0,00% 0 0,00% 0 0 0 0

TERMIK 187,961,324 | 57.78% | 188.640.085 | 57,77% | 188.404.149 | 5426% | 63101030 | 46,74% | 76.659.726 |53,54%
TOPLAM 325331560 | 100% |326.514.688| 100% | 347213246 | 100% | 134994219 | 100% | 143.173.700 | 100%

*Lasanslt ve fisenseiz santraller dahil eailmigir.

KAYNAK TURT

TOPLAM KURELU GUIC* (MW )

20112 Oran 20123 Oran 2024112 Cran A f::ﬂ\ “:t::l: g Oran
HIDROLIK I.571 | 3042% | 31962 2885w | 32203 27,77% | 32.1%6 | 28,56% | 32284 | 27,07%
RUZGAR 11389 | 1097% | 11806 | 1066% | 1286 11,09 | 12496 | 1082% | 13300 | 11,23%
GUNES 0425 | 0.08% | 15593 | 14,08% | 19873 | 17.04% | 17504 | 1553% | 22648 | 18,09%
BIYOKUTLE Loz | s | zom | Lss% 2.131 LEA% | 2089 | 1L85% | 2124 | 1,78%
JEOTERMAL L6D1 | 1.63% | 1.653 | 1.49% 1,734 1A% | 1691 | 15% | 1734 | 145%
VENILENEBILIR | 55990 |5394% | 63092 |5695% 65,803 59,339 | 65.665 |58,26% | 72180 |60,52%
DOGAL GAZ | 25724 | 2478% | 25616 |2302% | 24980 | 21,59% | 24951 |2204% | 24922 | 209%
ITHAL KOMUR 10374 | 9,094 0374 | 9,36% 10.458 902% | 10374 | 9,2% 10456 | 877%
LINYIT 1009 | os2ee | 10091 | 920% 10.229 %.82% | 10207 | 9,06% | 10232 | 8,58%
TAS KOMORD 41 ULE81% 841 0,76% B4l 0.72% 341 0.75% 841 0,7%
ASFALTIT s | 030w | a0s | 037% A0S 035% | 405 | 036% | 405 | 0,34%
FUEL OIL W0 | 0.25% 252 0,23% 252 022% | 1252 | 0,23% | 227 | 0.19%
NAFTA 5 0,00% s 0,00% s 0,00% s 0 5 0
[ LNG 2| oo 2 0,00% 2 0.00% 2 0 2 0
MOTORIN | 0,00% 1 0,00% I 0,00% 1 D ! 0
TERMIK 47805 | 4606% | 47690 |d3ps%|  amam 40,67% | 47042 |ar4% | arom | 3948%
TOPLAM 103795 | 100% | 110.781,34 | 100% 115975 100% | 112708 | 100% | 119271 | 100%

=L isanslt ve aansstz santraller diilil edilinisii

2023 yihinda yenilenebilir enetji kaynaklarimin (hidrolik dzhil) toplam kurulu giig igindeki payr %56.95 olarak
gerceklegmistir, 2024 yilinda bu oran %39,33%¢ yilkselmistir. Aym yillar itibartyla toplam termik kurulu giicin pay:
ise %413,05 ten %4 0,67 ye gerilemigtir, 2025 yili Mayis ay:1 sonu itibaniyla yenilenebilir enerji kaynaklarimn toplam
kurulu piie icindeki pay1 %60,5°e, termik kaynaklarm oram ise %39,5% ulasrmistir,?

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanliga'nin yaymladig veriye gore, 2025 yth Haziran ay1 sonu itibariyla filkemiz
kuruly giiclt 119.632 MW’a ulasmigtir, 2025 yili Haziran ay1 sonu itibariyla kurulu glictimiiziin kaynaklara -

ikYanf| 7/
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dagilin; %27'sl hidrolik enerfi, %020,6'%1 dogal gaz, %18,3'0 kimilr, %11,3°0 rizgir, 19,251 glneg, %l1,470
jeoternal ve %2,2si ise difter kaynaklar geklindedir."

EPDK tarafindan yaymlanan raporlardan alinan verilers gére Tiirkiye'nin son lig y1l ve izahname tarihi itibarryla son
gincel veri olan 2025 yilinin Haziran ayina ait elektrik kurulu giicii ve toplam tiretim miktarlan asagidaki tabloda
sunulmustur, Sirket 2025 il igin edinchilinen veriler itibariyla Tiirkiye'deki toplam elektrik firetiminin vaklasik
B4, 15%ni lirctmektediv. Toplam kurualu giiciin ise yaklagik %012 sini olugturmaktadir.

Toplam Kurulw Gii¢ (MW) Toplam Uretim (TWh)
2022 103.795 323
2023 | 110.781 327
2024 115.975 347
2025/CQcak-Haziran 119,632 172.5

Tiirkiye'nin son {ig il ve 2025 yilimin Haziran ayina ait elekirik tiketim verileri agagidaki tabloda sunulmugioe ™

Foplam Tiketim (T'Wh)

2022 327
2023 329
2024 348
2025/(Ocak-Haziran) Tahmini* 168

*2025 il il 6 sy (Ocak—{lozivan donemi) ilighin Tackive'deli elekecil tikedini verllerine dogeudan wlagdamamagt, Ulasilabilen ayirk
veriler dizerindon tahmini bir deger hesaplames yaprlnngine. 2025 wi fein Tiiridiye nin elekirik miketimiyle igili en givicel profeksiyoniar, T.C.
Lrerfi ve Tabii Kaynaklar Bakandt@ farafiadan vavirlanan Tiivkive Ulwsal Eneii Plan gergevesivde yor almakrachy, Bung pore 2025 yilr
eledteik ket Gretrish 280,2 TWh sevipesindedir,

Tiirkiye'de Yenilenebilir Enerji:

Tiirkiye'de yenilenebilir enerjinin alt yapis: ilk olarak 2005 yilinda gikarfilan Yenilenebilir Enerji Kanunu'na
deyanmaktadir. Avrupa Birligi’ne uyum kapsaminda 2011-2020 yillarm kapsayan Ulusal Yenilenebilic Enerji Eylem
Plant (YEP) viririife girmistin, Bu vyapilan plane gére Torkiye'de 2023 yilinda {iretilen eleldrigin %22"si
hidroelektrikten ve %l16'st diger yenilenebilir enerji kaynaklarindan {wetilmesi hedeflenmigtic. Bu  planin
samemlanmasimn ardindan, 2024-2030 dinemini kapsayan [kinci Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plani hazirlanmis
ve uygulamaya konulmustur, Bu yeni plan, enerji verimlilifi alanindaki gahsmalar siirdiirmeyi ve Tiirkiye'nin 2033
net sifir emisyon hedefi dogrultusunda enerji sekttiriinde stirdiiriilebilir ve gevreye duyarh politikalarin uygulanmasin
desteklemeyi amaglamaktadir. Bu kapsamda yenilenebilir enerji ile ilgili hedefler sunlardir;

» Enerji Tiiketiminde Azalma: 2024-2030 yillar arasinda toplam 37,1 milyon ton esdeger petrol (MTEP) birincil
enetji tasarrufu saglanmas hedeflenmektedir.

» Emisyon Azaltimi; Ay dénemde, enetji verimlilii caligmalariyla 100 milyon ton karbondioksit (COz) emisyon
azaltimi planlanmaktadir,

» Yatirim Hedefleri: 2024-2030 yillan arasmda enerji verimliligi aloninda toplam 20,2 milyar ABD dolan yatinm

yapimasi Gngdrillmektedir.
GhdikYatirp
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Yenilensbilir enerji yatrimlary, Tikiye'nin enerji geleceginde kritik bir rol oynamaktachr. 2024yl ilk alt ayhk
diinemde yapilan toplam enerji yatirimlarimin %30'u yenilenebilir enerji projelerine yonelmistir. Ozellikle giines,
rifzgdr, hidroelektrik ve jeotermal enerji kaynaklarina yapilan yatimlar hizla artmaktadu.

Tiirkiye’de 2022, 2023 ve 2024 yil sonu verilere gire yenilenebilir kaynaklarin kutulu giiciiniin toplam kurulu glice
orani sirastyla 953,94, %56,95 ve %59,33'dr. 2025 yili Subat ayinda ise yenilenebilit kaynaklarin toplam kuruly
oilcll gecen yihn aym ddnemine giire %10 artarak 72,180 MW seviyesine ulagmigtir. Toplam kurulu giice oram ise
%u60,52 olarak gergeklegmistir,

Ayni villar itibariyla yenilenebilir kaynaklardan elekirik firetiminin toplam elekirik tretime orani isc sirasiyla d2.22,
%42,23 ve %45,74 olarak gergeklegmistit, 2025 yili Ocak — Haziran dénewinde ise bu oran %646,46 olmustur,

Tiirkive'nin enerji kurulu giictindeki yenilenebilir enerji paymin 2025 yilinda %61,2'ye ulasmast hedeflenmektedir. Bu
kapsamda, hidroelektrik, giines, riizgar, jeotermal, biyokiitle ve ank 151 santrallerinin toplam kurulu ghictintin 74,887
MW'a ulasmas: planlanmaktadir, "

2024 yilmin ilk yarismda, Tiirkive'nin onerji fretiminde yerli kaynaklann pay. %66'va ulagmustir. Bu artista
yenilenebilir enerji kaynaklarnnin katkiss biyfiktiir. Ayni dénemde, devlete ait elektrik firetim santrallerinin kurulu
piigteki payi %19,5 seviyesine gerilemigtir. " Izahname tarihi itibanyla Temmuz, Agustos ve Eylil aylarna iligkin
veriler henlkz yaynnlanmadig igin, dokuz aylik donemde yerli kaynaklarin toplam enerji tretimindeki payi hakkinda
kesin bir bilgi bulunmamaktadir,

Enerii ve Tabii Kaynaklar Bakanligimmn 2024 yh performans programinda, yenilenehilir enerji kaynaklarnin
degerlendirilmesi ve enerji verimliliginin artirilmasina yonelik politikalarin ve siratejilerin belirlenmesine yiinelik
¢aligmalar vurgulanmaktadir. '*

Tiirkiye, 2035 yilina kadar riizgdr ve giineg enerjisi kapasifesini dért katma cikararak 120.000 MW'a ulagmayi
hedeflemektedir. Bu hedefe ulasmak i¢in kamu ve dzel sektor yatirimlarinin toplamda 108 milyar dolar olmas) Ex e
Bakanlig tarafindan tngordlmektedir. ¢

2024 yiliin ilk yansinda, Ttrkiyenin temiz elekirik tiretimi %25'ten fazla artara k toplam iiretimin %653"ine ulagmigtir,
Bu artista hidroelektrik, rizgar ve giines enerfisi kaynaklarinin Gnemli katkasa bulunmakiadir, Fosil yakit kaynakli
firetim ise %9 oranmnda azalmgtir. ¥

Elcktrik Tretimi:

224 yihnda Tirkiye'nin elektrik liretiminde kesintili yenilenebilir enerji kaynaklarimn (riizgar ve gines) payi 94210
olarak gergeklegmistir. 2035 yila kadar bu oranin kademeli olarak %34.3% vilkselmesi planianmaktadir. Ay
sekilde, 2024 yilinda elektrik firetiminde %48,5 olan toplam yenilenabilir enetji kaynaklarnmn paymin 2035 yilina
kadar %54,8'c ulasmast beklenmektedir, *®

Titrkiye Ulusal Enerji Plam’na giire hidroelektrik santraller, meveut durumda kurulu giig iginde en bilyiik paya sahip
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olmalarma ragmen, 2035 yihina gelindipinde %17,3 oramna gikacaklardir, Bu artigin nedeni, hidroelekirik santallerin
maksimum kurulu giig potansiyeline yvaklagmig olmalart ve toplam elektrik tiretimindeki arbizin etkisiyle meydana
gelmektadir.!”

Dogal gaz santralleri, diger kaynaklardan kaynaklanan clektrik diretimindeki olasi defigkenlikleri dengelemek
amaciyla kullanildig igin, sonuglarda dénemsel olarak périinen degerlerden daha yitksek veya daha diiglk katk
saglayabilirler. 2020 yilinda clektrik tiretiminde %34.5 paya sahip olan kimir santrallerinden gelen elektrik iivetimi,
2035 yilma kadar azalarak devam etmekledir. Komiir santrallerinin elektrik tretimindeki rolii, elektrik ve 181 firetim
sektéirii igin belirlenen karbon fiyatlarna bagli olacaktir. Ancak elektrik arz gtivenligini safflamak igin, baz/esnek yik
santrallerine uygulanan kapasite destekleme mekanizmasimn Plan Diinemi boyunca devam etmesi Sngbrillmektedir.

koo
AT
Jod T PR - CE——
T
A0 ip0, 3
E A : z
208
LLLE
n
P att] g3 el b RS
m Tarmmily ™Mkl @ Hidial b rgar  mGlineg. =Ty

Seledl 12 Kaypaklor fazntn Figkirik TTrerim

T.C. Enerii ve Tabii Kaynaklar Bakenhg tarafindan yapilan “Tiirkiye Ulusal Enerji Plant™ modelinde, 2035 yilna
kadar olan zamanda karbon yakalama teknolojisine sahip yeni bir kimiir ya da dogal gar santrali igin yatirim yapma
kararn alinmamaktadir. Bununla birlikte, teknolojik gelismelere bagh olarak fiyatlardeki diigiigiin hnzlanmast ile s6z
konusu teknolojilerin de kullanima alinmasi durumunda k6miiriin clektrik firetimine bu calismada yver alan sonuglardan
daha viksek bir katk: saglamas: miimkiind i,

T.C. Enerji Bakanhgi tarafindan hazirlanan “Tiirkiye Ulusal Enerji Planr™ calismasinda Balanhfm 2035-
2053 Ongoriileri:

2020 yilh birincil enerji tilketimi 147,2 Mtep olarak gergeklesmigtir. 2000-2020 déneminde yilhik ortalama %53,1
oranmda artis postermis olan birincil enerji tiketimi, 2020-2053 déneminde yilhk orfalama %15 diizeyinde
artmaktadir.

2020 yalinda 1,7 tep/kisi olan kisi bag: birincil enerji tiketimi 2,4 tep/kigi diizeyine ¢ikmaktadir.
2020 yilmda %16,7 olan birineil enerji tikketimi igindeki yenilenebilir enerji kaynaklannin payi 2053 yilma kadar
%450'ye yitkselmektedir, Niikleer enerji ise %29,3°1uk paya ulagmaktadir.
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2020 yihinda %83,3 olan fosil kaynaklarm payr ise 2053 yihnda %20,8 olarak gerpeklesmektedir. Komiiriin pay
%3.6'ya gerilerken, petrol %5.6, dogal gaz %11,7 ye gerilemeldedir.

2020-2035 déneminde %3.5 armmast éngdrilen elektrik enerjisi tilketiminde 2035 yih 2onrasi artig oraminm, 2053 yil
icin belirlenen net-sifir emisyon hedefine ulagilabilmesi adina elektrik enerjisinin nihai enerfi tilkketimi i¢indeki payinn
artmasiv]a daha hizl bir sekilde vitkselmesi gerektigi gbrilmektedir, Bu sekilde 2035-2053 diineminde elektrik enerjisi
titketiminde yillik ortalama artig oram %52 dizeyine yilkselmektedir. 2020 yilinda nihai enerjl thketimi iginde
%2 | ,B’lik orana sahip elekirik enerjisinin pay1 2053 yilinda %55.6" ya ulagmaktadir,

2020 yihinda %42 4 olan venilenzhiliv enerji kaynaklatmm payr 2053 yilina kadar %69, 1 "e cikmaktadir. 2020 yilinda
elektrik tretiminde %l 1.7 orana sahip kesintili yenilenebilir enerji kaynaklarnin payr 2053 yilhina kadar kademeli
olarak %6 1,47¢ vilkselmektedir. Bu deger, [EA ve Uluslararas: Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) gibi kuruluslarm
tngbriileri ve ABnin 2050 yily Referans Senaryo galizmasindaki yenilenebilir enerii kaynaklonmn payiyla uvyom
gosiermektedir.

Meveul durumda kurulu gt jeinde en fazla paya sahip olan hidroelekirik santrallerin payi, maksimum kurulu gilg
putansiyeline yaklagmig olmalanmn ve toplam elektrik firetimindeki artigin etkisivle uzun dinemde %10'un altina
gerilemektedir, 2020 yilinda tretime %23,1 oraminda katk) saglayan dofal gaz santrallerinin pay: vzun dénemde
gerilemekledir. Dogal gaz santralleri, diger kaynaklardan gergeklesen elektrik firetimindeki olas: degiskenlikleri
dengeledigi icin dénemsel olarak daha yilksek ya da diigiik katk: saglayabilir,

2020 yilinda iiretimde 34,5 paya sahip olan kmiir santrallerinden saglanan elektrik iiretimi 2053 yilina kadar
azalarak devam etmektedir. Ancak bu durum, sistemdeki kémiir santrallerinin Smiirleri dolmadan devreden ¢ikacam
anlamim tagmmamaltadir, Sistemdeki tiim sontraller, teknilke Gmirleri doluncaya kadar eleldrile Gretimine katkalan
azalsa da devrede kalmakta ve sisteme rezerv kapasite ile esneklik katkasi sunmaktadir. Koémilr santrallerinden elektrik
retiminde, elekirik ve 151 firetim sekiorl igin gecerli olacak karbon fiyatlan belirleyici rol oynayacaktr.

Karbon yakalama teknolojisine sahip komiir ve dofial gaz santrallerinin ilk yatinm maliyet Snpéridleri sirasiyla 4113
AW ve 2450 $/kW olarak kabul edilmis olup bu degerlerin 2053 yihna kadar yilhk ortalama %(,85 oranmda azalacagi
degerlendivilmektedir. S8z konusu santraller igin verimlilik degeri kimiirde %36,5, dogal gazda %51 olarak kabul
edilinistiv. Tlave olarak, model tarafindan bu agamada, 2053 yilina kadar olan dénemde karbon yakalama teknolojisine
sahip yeni bir kiémiir ya da dogal gaz santrali i¢in yatirm karari almmemaktadir, Bumimla birlikte, teknolaji
fiyatlanindaki dilsiisiin hizlanmas: ile s6z konusu teknolojilerin de kullanima alinmasi durumunda kémiiriin elektrik
iiretimine bu ¢alismada ver alan sonuglardan daha yiksek bir katk: saglamasi mamkiindiir. Bu duromda, ihtivag
duyulacek nitkleer enerji santrali kurulu giicl de duigtis oosterebilecekrir,

Degisken yenilenebilir enerji kaynaklarimin entegrasyonu ile sistemdeki esneklik gereksinimi artmaktacir. Esneklik
pereksiniminin; komgu Ulkeler arasinda enterkonneksiyon kapasitesinin artinilmasi, talep tarafi katihmy, batarya
depolama, pompaj depolamah hidroelektrik santraller, elektrolizirler ile hidrojen iiretimi gibi yintemlerle, elektriklhi
araclarin sisteme saglayabilecegi esneklik yoluyla ve esnekligi yiiksek santraller ile karsilanmast miimkindiir.
Elektrolizér kapasitesi, net-sifir emisyon hedefi kapsaminda dogal gaz ile karigtinimas: gereken hidrojen ve sentelik
metamin miktarna bagh olarak pelismektedin. Talep tarafi katihm agisindan ise, talep tarafinin yiik disiist ve yiik
artis yontinde sisteme sagzladif Katkinin, puant talebin pelisimine bagh olarak artmasi gerekmektedir, ™'

2025 wali Subat ayi itibarivla TUrkiye'nin yenilenebilir enerji kurulu giicti 70.038 megavata ulasarak toplam
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eiieiin %4059 R'ini olusturmustar. 2005 yvilinda Bu oran yaltizea %337t 2035 wilma kadar Tiitkiye, riizgfr ve pitneste
toplam 120 bin megavathk kurulu giice ulasmayr hedetlemektedir. Her yil en az 7.500-8.000 megavathl yeni lapasite
devreve almacag belirtilmistic. Bu hedel dogrultusunda yenilenebilir enetjiye ybnelik yatirimlarin actinlmas
planlanmaktadir.”

2033 yilna kadar Tirkive'nin yillik elektrik talebinin 510 teravatsaat sevivesine ulagmas: beklenmektedir, Bu talebi
karsilamak igin enerji sektériinde reform stiregleri devam edecegi belirtilmigtir. Kaynak gesitliligi artirilmass,
dijitallesme odakli doniglimiin hizlandinlmas: ve talep tarafimn eneri yonetimine dahil edilmesinin saglanmasi
hedeflenmektedir.”

sektiir Yurtici Pazan

Turkive' de Sirket; elekmik depolamah tesisler, hibrit samtraller, iletim seviyesinden bagh &z thketime yonelik lisanssiz
elektrik firetim santraller ve dagiinm seviyesinden bagh elektrik tiretim santralleri yatirimlariyla toplamda 26 GW
kapasitesinde bir pazara hitap etmektedir. Bu yatinmlann ortalama olarak 750,000 & / MW seviyesinde maliyetle
gerceklestirilecedi Ungoritlmekte olup, toplamda 19,5 milyar dolarhk bir pazarda faalivet gisterilinektedir. Ayrica,
yillik pazar bUytkl0gtotn yaklagik 5 milyar dolar seviyesinde olacag: tahmin edilmektedir,

EPDK’nin, Mayis 2022'de agiklamis oldugu Elektrik Depolama Yénetmeligi kapsaminda Mart 2024 tarihi itibariyla
Tiirkiye'deki yatirmeilara toplam 14 GW elektrik depolamali GES 6nlisans: verilmistir, *

Yeni mevzuat kapsaminda, elektrik depolama tesisi kurma lisansi alan firmalar, depolama tesisiyle aym kapasitede
yenilenebilir enetji santralleri kurma ve igletme haklana sahip olmugtur, Bu dilzenleme cergevesinde, rizgr enerjisi
santealleri igin minimum 20 MW, giineg enerjisi santralleri igin ise minimum 10 MW kapasite belirlenmig, her iki
enerii titrii igin de maksimum kapasite 250 MW olarak simrlandimlmigtir®

Yukandaki kapasitelere ck olarak TEIAS 2022, 2023 ve 2024 yillannda toplam 1,8 GW’hk hibrit yenilenebilir
kepasitesi tahsis etmistir. Hentlz hibrit santrallerin %50 sinin hayata ge¢tifi digtiniimekiedir. Potansiyel olarak 900
MW?lik hibrit santral kurulum ig firsati bulunmaktadw, Bu projelerin 2024 ve 2025 yil igerisinde hayata gevirilecegi
bngdritlmektedir. Hibrit projeler igin EPDK 'mn bildirdigi azami tesis lisans siiresi 22 aydir,*

Ayrica 2022, 2023 ve 2024 yillan igerisinde ilgili Dagntun Sirketleri yaklagik olarak 7 GW giiciinde kapasite tahsisi
yaprmstir. 2024 yalina kadar bu projelerin 2 GW lik kismi hayata gegmigtiv. Geriye kalan 5 GW lik kapasitenin 2024
ve 2025 yillan igerisinde famamlanmes: dogoriiimektedir. Lisanssiz elektril iiretim yinetmeligi kapsaminda tiim
uzatmalar giz &niine alindifinda azami tesis siiresi 3 yildar.

TEIAS taralindan iletim seviyesinden hagh &z titketime yiinelik lisanssiz elekirik (iretim santrali kapasitelerinde 2022,

2023 ve 2024 yillaninda yayimlanan kapasite tahsislerinde toplamda 6,77 GW kapasite tahsisleri yaptlmastir. Lisanssiz

elektrik firstim yonetmeligi kapsaminda tim uzatmalar gbz 6niine alindiginda azami tesis siiresi 4 yildir.”
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Tiirkiye'de GES Sekttrii:

Tiickiye, gimes enetjisi sekt6rimde son yillarda 6remli ilerlemeler kaydetmigtir. 2025 yili Temmuz ayi itibariyla,
toplam gines enerjisi kurulu piicii 23.293 MW'a ulagmistic. Bu kapasitenin 20 937 MW lisanssiz, 2.362 MW" ise
lisansli projelerden olugsmaktad.®

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlhigi'mm 2024-2028 Stratejik Plani'na gtire, Tirkiye'nin 2035 yilma kadar her yil toplam
S5.000 MW pilines ve riizedr enerjisi kapasitesi ekleverek toplamda 60.000 MW'hk ilave kurulu giice ulasmas:
hedeflenmektedir. 2

KPMG Tiirkive'nin 2024 Enetji Sektér Raporu'na gore, giineg enerjisi yatimmlarn hizla bitylimeye devam etmektedir,
2024 yili itibariyla Tirkiye'nin giines cnerjisi kapasitesi 11.000 MW a ulasmistir. Gunes enerjisi projeleri, Turkiye'nin
yenilenebilir enerji hedeflerinin merkezinde yer almaktadir.™

PwC Tirkive'nin "Dinyada ve Tiirkive'de Giines Enerjisi Sektfir(l" raporuna gére, Tlirkiye, glines enerjisi tretimi ile
giines pancli ve hileresi Gretim sirketlerinin kiiresel ve yerel bakis agisiyla; tarihsel gelisimini, meveut durnmunu ve
gelecek beklentilerini aktarmaktadir. Tiirkiye, glines enerjisi firetimini hizhca benimseyerek {iretim portféyiine dahil
etmis, gelinen noktada gok yiiksek yerlilik oranlatyla giineg paneli tiretebilecek tesis yatimmlan perceklestirmis ve
gergeklestirmeyi planlamaktadir.®

Giines Enerjisi Potansiyeli

Tiirkiye, cofrafi konumu nedeniyle Snemli bir giines enerjisi potansiyeline sahiptir, T.C, Fncrjl ve Tabii Kﬁynnklﬂr
Bakanlhiginca hazirlanan, Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyeli Atlast (GEPA) (hugps:
herriiasiturkive) Kapsaminda 2008 il galigmalar sirasinda hesaplanmis ortalama yillik toplam giineslenme sitresi 2.741
saat olup ortalama yillik toplam 1gmim degeri 1.527,46 k'Wh/m? olarak hesaplanmigtir,. GEPA'da yer alan genel
potansiyel gériniimi ve aylik ortalama global radyasyon dagihm agafiida yer almaktadir,
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Tiirkiyede giines enerjisi kurulu giict ilk defa 2023 yili igerisinde 10 GW seviyesini gegerek toplam kurnlu giiciin
icerisinde %10°dan fazla pay elde etmistir.®

Aylik Ortalama Radyasyon Degeri (kWh/m2)
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Tiirkiye'deki Toplam Kurulu Glig (GW) Giines Enerjisinden Elektrik Uretimi (TWs)
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Tiirkiye hem gelismis hem de geligmekte olan iilkelere kiyasla tiim senelerde toplam kurulu gligte plines eneijist
oraninda peride kalmstir. Ancak 2015'ten itibaren yaprlan atthmlarla aradaki fark hizla kapanmaktadr,*
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— Gelismis Ulkeler Gelismekte Olan Ulkeler
— T lrkiye

Tlrkiye’nin glines 15tmim seviyesi ve glines enerjisinden clektrik firetim potansiyell gogu Lilkeye gore ylksek
seviyelerdedir. Bu potansiyel, Tirkive’de hedeflenen yesil dontisimde giines enerjisinin anz akiir olmasina yol
agmaktadir,®

En Yiiksek Kisi Basina Giines Enerjisi Ureten G20 Ulkeleri
(ilk 10) ve Isimim Potansiyell, (kWhikisi, kWh/m?/glin, 2021)
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2017 wilindan itibaren YEKA ihaleleri iizerinden lisansh GES kurulu glictintin artirilmasimin amaclanmast ve ilk
YEKDEM tarifesinden faydalanabilmek amactyla kurulan lisanssiz GES'ler, Tirkiye'deki glines enerjisi kurulu
piiciintin driemli dlgiide artmasini saglamigtir.*
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Giines Enerjisi Kurulu Glicll (G\W)
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Lisanssiz Santraller: Lisanssiz GESler giincel durumda Tirkiye'deki giines enerjisi kurulu ghciiniin %85 inden
fazlasim clugturmaktacdir. 2019 yihna kadar finansal yatinmeilar, sonrasnda ise degizen yonetmelikler ve enctji
maliyetleri nedeniyle de iz tiiketim yatirimetlar) lisanssiz GES yatimmlarma onciilik etmiglerdir. 2025 yih Temmuz
ay1 itibamyla lisanssiz giines kurulu giicl 20.1 GW olmugtur ¥

Lisansh Santraller: Meveut durumda YEKA Oncesi YEKA-1 GES'i kapsamakiadir, Hibrit enerji santralleri ve
depolamah santraller igin yapilan diizenlemeler sonrasi gelecekte lisansh GES payinm artacafy Ongliriilmektedir.

2025 vili Temmuz ayt itibariyla isletmede bulunan lisansh GES'lerin toplam lisans kurulu giicii yaklapk 2.4 GW
seviyesinde olup™ Turkiyedeki toplam giiney enerjisi kurulu glctinlin yaklagik %10"u seviyesine denk gelmektedir.

Tirkiye'deki lisansh gtines enerjisi kurulu gliciinde yaganmis olan en biiyiik artis, Kalyon Karapmar Y EKA-1 GES'in
faalivete geemesi ile pergeklesmistir.™

Lisansh GES Kurulu Giciniin il Bazinda Dadilin?

W MErepmar YEKA-T EES

50 MW B 11230 W
I at-m0 MW E-100 b

1kYat

¢ Maritadak! kursle goe renk dediinn Kalyon Harapinar YERA-1 GES handp tufuiarak gostenfmiglic.

97 hips: xfgen.rm U-'g{_{ggrﬂggmu -Rasralu-gca

3 huu.s M VI, mPL com,ir/irselaorfersenerit vayinlar/2024/pdfdumyeda-ve-turkivede-punes-ererjisi-sektorn pdf

444 Q 435 56



GedikYatirm
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Tiirkiye'de EPC Sekibrii:
Enerji Sektiiriindeki Gelismeler:
Tiwrkiyve'nin toplam kurulu elektrik gitcll 2025 yilt Temmuz ayt sonu itibariyla 119.990 MW'a ulagmugtir. ¥

Elde cdilebilen son verilere gére 2025 wili Hazivan ayi sonu itibaryla kurulu ghotimiizim kaynaklara gire dagilomg
3%27si hidrolik enerji, %20,6s1 doBal paz, %1830 kémir, %11,3°0 rlizglr, 219,251 glines, %1,4"1 jeotermal ve
%2,2"si ise difer kaynaklar geklindedir."!

Yenilenebilir enerii yaunmlan, EPC sekttiriinde 8nemli bir yer tutmaktadir, Ozellikle giines ve rilzgdr enerjisi projeleri,
sektordeki bityimeyi desteklemektedir. Tiikiye, 2035 yilina kadar rizgir ve giines enerjisi kapasitesini diinl katina
prkararak 120.000 MW'a ulagmayi hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda, kamu ve &izel sektér yatirmmlarmm
toplamda 108 milyar dolar olmasi Bngériilmektedir®”.

Altyap Projeleri:

EPC sektoril, cnerji projelerinin yam siwa altyap: projelerinde de aktif rol oynamaktadir, Ozellikle ulagim, su ve atik su
yonetimi, kentsel doniisiim ve akilh sehir projeleri gibi alanlarda EPC firmalarmin faaliyvetleri artmalctad, Bu projeler,
Tirkiye'nin ekonomik biiyiimesine ve sehirlesme sthreglerine katka saglamaktadir,

Uluslararas: Is Birlikleri:

Tiirk EPC firmalari, yurt icindeki projelerin vani sira yurl diginda da Gnemli projelere imza atmaktadi. Ozellikle Orta
Dn_i_!;u ﬁ.ﬁ]ka ve Orta Asya hﬁ[g&]ermde gerpequllulen pi‘ﬂjt:'El Tiirk EPC fi |malanmn uluslararas: alangh
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destepi saglanarak EPC projelerinde ortak ¢alismalar yiiritiilmektedir

EPC Sektariinde GES: Cati ve Cephe Uygnlamah Giines Enerjisi Yatirimlar

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine géire Tiwkiye'de 11,6 milyon adet bina bulunmakta olup bu miktarin
vaklagtk %87°sini konut nitelikli binalardir. Tirkiye'nin bina stokuma her yil 100.000°den fazla veni hina
eklenmektedir. Bu hinalarin ¢at ve cephelerine Snlimiizdeki yillarda biivitk miktarlarda giines enerjisi yaturimlarinin
vapilabilecedi ETKB tarafindan dngtritlmektedic.’ Tlrkive’de deferlendirilebilecek gatr alanlar asagidaki gibi
gruplandirlabilmektedir.

Tiikiye'de gati giines enerjisinin durumy Tirkiye'de gati GES kurulu giicfi resmi istatistiklerde yer almadigi igin
hilinmemektedir. Oztitketim amaciyla kurulmus olan lisanssiz glines santrallerinin kurulu giigteki payt bilinse de bu
santrallerin arazi fistine kurolumu da mimkindir, Toplam gines kurulu glictine balildiginda, son bes yildir (2018 den
2022 ye kadar) her vil ortalama 1,2 GW’lik kapasite eklendigi gorilmektedir. 2023 yilinda {se Kasun sonu itibarivla
1,8 GW’lik veni giines santrali devreye alinarak toplam giines kurulu glich 11,2 GWa vlagmistir. Cati GES'ler perek
elektrik Giretiminin tilketim fle aymi noktada gergeklesmesi, gerekse elektrik talebinin yoZun oldugu yerlesim yerlerine
vakinliklan nedeniyle elekirik sistemi gebekesinin yinetimini kolaylaglinnakiadu.

Bu nedenle birgok iilkede gatilann elektrik firetimi igin éniinil agacak adinlar atilmaktadir. Tiirkiye'de de 2019 yalinda
yayinlanan aylik mahsuplasma diizenlemesi ¢att GES'in 6niindl agmaya yOnelik tnemli uypgulamalardan biri olmugtur.
Yinetmelik degisikligiyle beraber tiztiiketim amaciyla kurulan giineg santralleri mesken ¢atilarinda olmalan koguluyla
liretim lisansi alma y2 da grket kurma zorunlulugundan muaf tutulmuglardir. Aynca aylhk mahsuplagma haklk ile
tiiketim fazlasi elektrigin tilketicinin bagl bulundugu tarife dzerinden satilarak fazladan pelir elde etme imkim elde
edilmigtir. Ancek Sztliketim amagl: tesisleri cab ve cephe uygulamalariyla smirlandian bu diizenlemenin giines kurulu
elicindeki artis egiliminde veni bir ivme yaratmadig gorilmektedir*
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Turkiye'de glineg enerjisinde mitevazi artig
Glines kurulu glicil ve elekirik Gretimindeki payi

B Ginesin alekidk Urebmindeld pap(36) [ SUnes i glell W)

Tilirkiye Istatistik Kurumu’'nun (. TUIK) 2021 Nifus ve Konut Sayimi istatistiklerine gore Tuirkiye'de hane halkinin
%60,77si ikamet ettigi evin sahibidir. TUIK in 2021 Bina ve Konut Nitelikleri Aragtirmasi'na giive ise konutlarda
yasayan hane halkinin yalnizea %1 1,7 sinin tek kath binalarda ikamet ettifii gorillmektedir. Dolayisiyla meskenlerde
¢ati GES kurulumunda bagvuru stireci biirokrasisi disinda da engeller bulunmakiadi, Konutlarin gatilarinda
tiretilebilecek elekirik, enerjideki siibvansivonlarin diigtrillmesine yardime: olabilir.,

Resm? agiklamalara ghire. Ancak elekdrik tarifesinin dilgiik tutulmast elekirigin maliyetini diisfirmemekte ve hazine
biitgesinde yik olugturmaktadir, Ulke geneli elektrik tiketiminin dértte hirinin gergeklestifi meskenler Tiirkiye’de en
diigiik elektrik tarifesinin nypulandigy titketici fipi oldugu igin kritik dnemdedir. (ab GES sanayi, mesken ya da kamu
kurumlari ayirt etmeksizin her kesimin yararina olahilecek bir temiz enerji alternafifi olarak dne gikmaktadir, Bu
nedenle {ilke geneli potansiyelin bilinmesi Tiirkiye’nin yalnizea enetji ve cevre politikalan agisindan degil, SKDM
nedeniyle ihracat ve ekonemik bityiime, sade vatandaslara lcendi elektriklerini diretme firsat saglamasiyla kalkinma,
clektrik tarifelerindeki siibvansiyon nedeniyle ise hazing bitgesi agisindan dnemlidir, Bunun yaninda Tarkiye'nin gat
GES potansiyeli analizi, iilkenin gelecekte ulagmayi planladify giines kapasitesinin ne kadarhik biilimilnim ¢atilara
kurulabilecefii konusunda da vol gosterici olacakur.'®

Ember tarafindan hazirlanan raporda Thikiye'nin gati fistii giines enerjisi potansiyelinin en az 120 GW oldugu
ongorilmektedir, Toplam gat Gst gimes potansiyelinde nfifus agisidan en biiyitk iig il Istanbul (10,4 GW), Ankara
(10,1 GW) ve lzmir (53 GW) tine gikmaktadir. Diiz gatilar genellikle sanayi tesislerinin gatilan oldugu igin nitfus
acisindan kalabalik olmamasma ragmen, Kocacli (2,5 GW), Manisa (3,1 GW) ve Tekirdag (1,5 GW) gibi sanayilesmis
iller diiz gat potansiyelinde bityik illerin hemen ardinda yer almiglardir. illerde hane halklannin yasadip bina tipleri
de sonuglara yansimigtir, Nofus agisindan 31. il olmasina ragmen, nitfusun yaridan fazlasmin iki veya daha az kath
binalarda ikamet ettigi Afyon 2.8 GW egimli ¢at potansiyeli ile bu kategoride dirdinell siradadir, Catilanin uygunluk
oranl agisindan degerlendirildiginde, %40 in Ostinde uygunluk cranlariyla Gzellikle Usak, Afyon, Eskigehir ve
Kiitahya gibi I¢ ve [¢ Batt Anadolu illeri 6ne ¢ikmaktadir degerlendirildiffinde, %40 m tstiinde uygunluk oranlariyla
ozellikle Usak, Afyon, Eskisehir ve Kittahva gibi Iy ve I¢ Bau Anadolu illeri Sne erkmaktadir.

p oSl bk pov (e Bl
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Turkiye'nin gati Usti glineg potansiyeli 120 GW'in {izerinde
Catr GES kapasite potansiyel], A

(5] 100 2006 B A0 ELOD

3

Toplam  Due catdar

Siralamaya cati tipi acisindan bakildgmda ise, toplam potansiyelin 61,7 GW*mna sahip olan diiz gatilarda lzmir ilk
siradachr (6,7 G'W). Tzmir'i diger bliyilksehirler Istanbul (4,7 GW), Ankara (4,7 GW) ve Bursa (3,3 GW) takip
etmektedir. Dliz galilar genellikle sanayi fesislerinin gatilart oldugu igin niifus agismdan kalabahk nlmamasina ragmen
sanayinin gayrisafi yurtigi hasilasma katkisinda ilk 10°da yer alan Kocacli (2,5 GW), Manisa (3,1 GW) ve Tekirdag
(1.9 OW) gibi sanayilsgmis iller, dilz ¢att potansiyelinde biiyiik illerin hemen ardinda yer almiglardir, Ug biyiik ilin
disinda Konya hem diiz ¢atidaki yitksck potansiyeli (3,3 GW), hem de egimli pati potansiveli (3,2 GW) ile dikkat
gekmektedir. Konya ilinin dilz genis arnzileri ve yiksek giineg potansiyeli de hesaba katihinea gehrin glineg enerjisi igin
iilkedeki en uygun konumlardan biri oldugu stiylenebilir. Zira Konya, Tlrkiye'nin 1 GWac/1,35 GWdc kurulu pice
sahip en bilyiik giines santraline de ev sahiplifi vapmakiadir, 58,9 GW'lik potansiyelin bulundugiu egimli ¢atilarda
istenbul (5.7 GW) ve Ankara (5,5 G'W) bag1 ¢ekerken, illerde hane halklarmin yagadigi bina tipleri de sonuglara
yansinistir, Cok kath apartman binalan genellikle diiz gatl iken, az kath ve miistakil evler egimli ¢atilara sahip
olmaktadir, Ornegin nitfusun %75  inin ikiden ¢ok katl apartman binalarinda yofunlastifs Tiirkiye'nin en kalabahk
beginei ili Antalya, egimli gati potansiyelinde ilk 107a givememigtir. Ote yandan niifus agisindan 31. il olmasina
ragmen, niifusun yaridan fazlasimn ki veya daha az kath binalarda ikamet etfigi Afyon 2,8 GW egimli gati potansiyeli
ile bu kategoride dérdfinedi siradadir. Lgimli cafilarda 6ne ¢ikan bir diger il de Bahkesir'dir (2,3 GW). Catilann
uygunluk orans agisindan degerlendirildiginde, %40°m iistiinde uygunluk oranlariyla tzellikle Usak, Afyon, Eskisehir
ve Kiitahya gibi ¢ ve [¢ Batt Anadolu illeri 8ne gikmaktadir, Afyon, Kutalya, Kirgehir'in tzellikle uygun egimli
catilart, Mardin ve Siirt'in ise diz catilar: 6ne gikarak bu istatistikte 6n siralarda yer almalarim sajilanustu.”

Raporda yer alan ongorillere pore gatilardaki potansiyel. toplam elekirik tiketiminin %45%ini kargilayabilir. Istanbul
11,4 TWh'lik tiretim potansiveli ile giines potansiyeli daha yiiksek olan Ankara (12,5 TWh) ve lzmir'in (12,4 TWh)
parisindadir. Ug bilvitk ili Konya (8,6 TWh) takip ederken, kapasite potansiyeli siralamasina benzer olarak Manisa
(6,4 TWh), Bursa (5,4 TWh), Afyon (5,3 TWh) ve Balikesir (4,7 TWh) de yine kendisine &in siralarda yer bulmustur.

Cat {istii elektrik {iretimi potansiyelinin faturalanan elektrik tiiketimini kargilama orenlarina bakildiginda, ele

4 heips:Vember-climate. ovglivanalizler,
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titketiminin iki katindan viksek potansiyele sahip Afyon, Corum, Igdir, Kirgehir ve Yozgat gibi iller tn plana
¢ikmaktadir. Bilyiiksehirlerden Konya (%113), Ankara (%88) ve lzmir'in (%476) de ¢ati Ustl) elekirik retimi
potansiveli faturalanan elektrik tiketimlerini kargilamada yiiksek seviyelerdedir.

Catilardaki potansiyel toplam elektrik tiketiminin %45'ini kargilayabilir

Cal GEE dretim patangivelinin ilarin elakire tdketimine oran) (2022)

3 ]
WO WED WI00 WSO %200 IS0

Bivokiitle:

Nifusun hizla artmasi ve endistrilesmenin etkisiyle enerji talebi 6nemli bir sekilde ylikselmektediv, Geligen
teknolojiler ve sanayi alanmdaki ilerlemeler, cnerjiye olan ihtiyaci daha da artwmaktadir, insanlarin yagam
standartlanm yikselmesi, sehirlesmenin hizlanmasi ve sanayinin biyimesi, daha fazla enerji titketimine yol
agmaktadir. Bu baglamda, enerji ibtiyacimin fosil yakitlar yerine stirdiiralebilir enerji kaynaklariyla kargilanabilmesi
bliyllk dnem  Xazanmistir. Stedfitilebilirlik  kavram cergevesinde ozellikle biyokitle enerjisi; verli firetim
saftlanabilmesi, hammadde kaynaklarimn gesitliligi, kursal ve merkezi bolgelerde kurulabilmesi ve istihdam olanag
yaratabilmesi nedeniyle, tim yenilenebilir enerji kaynaklart arasinda Un plana gikimaktadir,

Tiirkive Elekirik iletim A.S. (TEIAS) verilerine gore, 2025 yihmun Temmuz ay1 sonu itibariyla Tiirkive nin toplam
kurulu gited 119.990 MW’ a ulagmis olup, santral sayisi 30.733 adete ulagmistir. Bivekitle kurolu glici ise 2.114 MW
olarak perceklesmis olup, foplam kurulu giictin %1.76”sim olusturmustur. 1lgili donemde biyoliitle saniral sayist 373
adet olarak gerceklesmistir. Asafidaki tabloda Temmuz ayi igin kaynaklara gire santral adetleri ve kurulu giig
verilerine yer verilmisgtir.*®

KAYNAK SANTRAL ADEDI  KURULU GUC (MW)
Akarsu 624 8.427
Asfaltit Komiir 1 405
Atk ls1 49 248
Barajli 147 23.863
Biyokiitle | 373 2.114
Dogalgaz 347 24,673
Fugl Oil 8 230

23,293
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Ithal K6miir 16 10,456
leotermal 66 1.734 S
Linyit 50 10232

LNG 1 pi

Motorin 1 1

MNafta 1 ]

Riizgar 383 13,467
‘Tagkdmiir 4 B4 |

Toplam 36.733 119,99

T.C. Enerji ve Tahii Kaynaklar Bakanh tarafindan biyokiitle enerji potansivelinin belirlenmesi amaciyla hazirianan
Bivokitle Enerjisi Potansiyeli Atlasi (BREPA) verilerine géire, Tiirkive'nin yallik biyokiitle enerji potansiyeli 34 milyon
TEP/v1l olarak belirtilmigtir. Buna giire Thirkiye'de hayvansal atiklarm teorik enarji potansiyeli 4,4 milyon TEP/al,
ieknik bhiyokiile potansiyeli ise 1,1 milyon TEF/yil plarak belirlenmigtir. Bitkisel ahiklarm feorik biyogaz potansiyeli
25,4 milyon TEP/y1l, teknik biyogaz potansiyeli ise 1,5 milyon TEP/y1l olarak agiklanmistir. Belediye atiklarinn leorik
biyogas potansiyeli 3.4 milyon TEP/nl, teknik biyogaz potansiyeli ise 0,5 milyon TEP/yil olarak belirtilmistir,
Asagidaki tabloda iilkemizde islenebilecek biyokiitle atiklarnnin toplam teorik ve ekonomik enerji esdegerleri asagidaki
tabloda posterilmistir.??

Bllesenler

Toplam Hayvan Sayis (adet} 422.832.374
Hayvansal Atk Miktan (ton/yil) 193.878.079
Haywvansal Abiklann Enerji Esdegeri (Teorik)

TEPy1l 4.385.371
Haywvansal Atiklarin Enerji Esdegieri (Ekonomik)

TEP/yil ) 1.084.506
Bitkisel Uretim Milstan (ton/yil) 171.399.002
Bitkisel Atk Miktan (ton/y11) 62.206.754
Bitkisel Atiklarin Enerji Degeri (Teorik) TEPR/y1l 25.384.268
Bitkisel Auklarin Enerji Degeri (Ekonomik)

TEP!yil 1.462.159
Belediye Atik Mildar (ton/yil) 32.170.975
Belediye Atiklarm Enerji Esdegeri (Teorik) TEP/y1l 3373011
Beledive Atiklarim Enerji Esdegeri (Ekonomilk)

TEPfl 4R5.858
Orman Atiklarimin Enerji Esde e (Ekonomik)

TEPR/v1l 859.899
[Ahkla rin Toplam Enerji Egdegeri TEP/yil J4.002,549

Tarkive Rivekarle Enerfisi Pofanstyel Athas (BEPA Verileri

Ulkemizde biyokiitle enerji vatimmlanina YEKDEM kapsaminda verilen destekler atik ybnelimi gereklilikler gz
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Meveut durumda YEKDEM kapsaminda clektrik alim garantisi verilen biyokiitle tesisleri; kentsel atiklary, bitkisel yag
atiklaring, tarimsal atiklan, ormancilik endiistrisi atiklarin ve artma camurlanim hammadde olarak kullanabilirler.
YEKDEM kapsaminda 1 Mayis 2023 tarihli ve 32177 Sayih Resmi Gazete'de yaymlanan Cumhurbagkan: Karan
xapsaminda kaynak bazinda ilan edilen stire ve fiyatlar iizerinden ahm garantisi sunulmaktadir, Ayrica bu tesislerde
kullamilan mekanik ve/veya elekiromekanik aksamin yurt iginde imal edilmis ve yerli mali belgesine sahip olmasi
durumunda igletmeye girilen yildan itibaren stiz konusu Cumhurbaskam Kararn kapsaminda kaynak fiiriine ghire ilan
edilen siire ve fiyailar iizerinden Yerli Katki Fiyat uygulanmakiadir, Asagidaki tabloda 01.07.2021 tarihinden
31.12.2030 tarihine kadar isletmeye girecek YEK Belgeli yenilenebilir enerfi kaynaklarina dayal lisansh elektrik
firetim tesislen igin YEK destekieme mekanizmas: ile yerli katk fiyatlar ve uypulama siireleri verilmektedir, ™

Yerli Kath | Yerli Kath
YEKPEM | YEKDEM |YEKDEMpygau|VEKDEMqpmu| Fiyal Flyati
Tesis Tipl Fiyati |Uygumiama| (§-cent (§-cont | ITL_Kurug [Uygulama
iTh_Kurus| Sliresi ZRWhi FHWh) FRWhY Slires|
Py tyil) tyil)
-Hlelrnl-klrlk Fezenwarl 25208 w0 678 A.zs §0.41 5
tehr hpl 23627 16 830 770 5041 5
Rlizaér Warasal 18552 10 405 05 50,41 i
Deniz Gt 252,08 14 L] L 67,28 5
Biyokiitle Cap Gan s GTL 185.5:1__. 10 495 805 50.41 5
Blyometanizasyon| o278 10 Bao a0 £0.41 5
Termal Berlaraf 2361z 10 575 800 3576 5
Jeatermal 353548 15 45 1-1-55_ £O.41 5
Giines 18 57 I A0E BO& 5,0,;:_ 5
Depolamal Rizgédr / Glineg 218,78 L1 585 715 87.48 10

Biyokutleye dayali Gretim tesislerinde fiyatlandirma 2021 yilmda yaymlanan yénetmelikieki gibi tig farkli tip igin
olugturulmugtur, Buna gore, 2024 y1l1 Eylul ay1 i¢in uygulanacak fiyatlar ¢ip gaz / atik lastiklerin islenmesi sonucu
ortaya ¢ikan yan Orinlerden elde edilen kaynaklar icin uygulama fivati 185,52 TL/kWh olarak belirlenirken, taban
fiyatr 4,95 dolar’kWh ve tavan fiyati 6,05 dolar/kWh olmustur. Sirket’in satiglar bu kapsamda degil, eski YEKDEM
diye ifade edilen 133 USD/MWh'tir. Biyometanizasyon, bivokiitleye dayali liretim tesisleri icerisinde en yiiksek
uygulama fiyatim alan kaynak olmaya devam etmigtir. Yeni ydnetmelikte bivometanizasyon encrjising dayali tiretim
tesislerinde YEKDEM birim fiyat 302,78 TL/AWh olarak belirlenirken, taban ve tavan fiyatlar sirasiyla 8,10
dolar/kWh ve 9,90 dolar/kWh olmugtur. Bu iki kaynak tipi igin 10 yil stireyle uypulanacak YEKDEM fiyatinm yam
swa S yil siire ile uygulanacak yerli katki payr kWh basina 50,41 TL olarak belirlenmistir. Termal bertaraf enerfising
dayah dretim tesisleri igin isc, YEKDEM birim fiyati 236,12 TL/kWh olarak belirlenirken, taban ve tavan fivatlar
sirastyla 5,75 dolar/kWh ve 8,00 dolar/k Wh olarak kaydedilmistir. Yerli katki payi ise diger iki biyokiitle kaynagmdan
farkly olarak 37,76 TL/KWh olmustur,

Tiirkiye Klekirik Uretimindeki PPay

Enetji atlas: tarafindan yayimlanan verilere gore 12.08.2025 tarihi itibanyla biyokiitle, biyogaz ve atik is1 enerji
santralleri ile yaklagik 13,1 milyon KWh elektrik tretilmis olup, toplam elcktrik firetimi igerisindeki payr %2 olarak
gerceklesmistir,” Agagidaki tabloda elekuik Uretiminde kullamilan kaynaklarn dretim (XWh) ve dagilim viedeler

bilgileri yer almaktadir.
ikYatl

fielfutDegerle

s pi=divayisdi-ele kivlk=uretimi
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Kaynuk Uretim (kWh)  Oran (%)
Dogualgaz 146.579.046 22,37
| Ithal Kémiir 140.930.170 21,51
Riizgar 113.838.940 17.38
Giines 93.289.670 14,24
Linyit, Tas Kmiirli, Asfaltit 89.219.710 13,62
Hidroelekirik 42.304.600 6,46
Jeotermal 14.574,910 222
Biyogaz, Biyokiitle, Atik Isi 13,08%.900 2.00
Motorin, Fuel-oil, Nafta 1.301.160 0,20
Toplam 655.128.106 100

[2.08.2025 Uretimin Kmmaklara Dagtivm

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan yayimlanan son elektrik pivasas: sektor raporuna gire, 2025
yili Mayis ay1 sonu itibariyle elektrik piyasasuun on lisans ve firetim lisansi bilgilerine asagidaki erafikie yer
verilmigtir, llgili dénemde Biyokiifle &n lisans ve firetim lisans: sayisi sirasiyla 21 ve 338 adet gergeklesmis olup,
lisansa derg edilen kurulu giig ise sirasiyla 186 MWe ve 2.489 MWe olarak gergeklesmistir. 2025 yili Mayis ayinda
biyokiitle toplam kurulu giicii pecen senenin aym dinemine glire %1,7 oranmnda artnus olup 2.124 MW seviyesine
ulagmigtr. Aym dénem arahnda biyokiitle toplam iietimi ise %3 .4 oranimda azalmig ve 4,125.130 MWh olmustur.
Biyokitle kurulu gited, toplam yenilencbilir encrji kurulu plichi igerisindeki payr %42,94 seviyesinde olurken, toplam
(venilenebilir + termik) kurulu gig icerisindeki payi ise %il,78 olmustur. ™

On Ligans Elreting Lisins

Kaynak Tiiri . Lisansa Dere | Lisansa Derc
. |ixans (LA ; Lissins Tl :
Edilen Kurulu Edilen Ixurnlu

Ruvis Saviss
il e Gilg (MWe) iiting Cile (MWe)

Hidrolil 49 1.425,75 781 33.638,00
Riizgdr 296 20,704,13 319 16.359,57
Teotermal I5 333,30 69 1.944,63
Biyokiille 21 185,61 338 2.489.17
Giines 439 15,757,03 57 2.594,19
Tthal Kéimiir 13 10.371,80
Yerli Komiit 2 10.165,97
Kémiir 3 38,41 22 658 05
TFuel-oil 19 975,79
Dogal Gax L 2,00 236 25.590,71
Uranyum I 4.800.00
Diger Termik 3 64,70 30 815,36
Genel Toplam 827 38,510,903 1.907 11042324 |
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Kaynak bazinda elelerik kurulu giicti ve firetim miktarlar

FOPLAM URETIM® (MWh)

KAYNAK TURT

IN24 OCAK- 2025 (A K-

2024/12 Ay Ciran MAVIS Lira MAYIS [drun
HIDROLIK 66.790.950 | 20,53% | 63.995.629 | 19,60% | 7T4.881.585 | 21,57% | 39.041.899 | 28029 | 29132339 | 20.35%
RUZGAR 34004333 | 10,73% | 24.039.828 | 1043% | 36.628.891 | 10.55% | 14.654.262 I086% | 14983340 | 1047%
-ﬁii_‘}dES 15313714 | 4.71% | 18.832.244 | 5,77% | 25804533 | 746% | 9065119 | 6,72% | 1312229 | 9.1 7% |
BiYOKTTLE 0,244,368 | 2.84% | D00L826 | 5,03% | 10162565 | 2,93% | 4269193 | 3,16% | 4125130 | 2,58%
JEOTERMAL LLLIGERG | 3.42% | 11002076 | 3.40% | 11.241.524 | 3.24% 4 862716 3,8 130873 3.6%
YEMILENEBILIR | 137370246 | 42,22% | 137,874.603 | 42,23% | 158,800,007 | 45,74% | 71.893.188 | 53,26% | 66.512.974 | 46.46%
DOCAL GAZ TIRABO81 [ 22.90% | 68376770 | 20.04% | 64.027.630 | [RTOM | 17.569.236 | 13.01% | 0664701 | 21,42%
ITHAL KOMOR | 63.414.858 19.49% | 72719397 | 2227% | 75408274 | 21,72% | 26009625 | 19,93% | 28.103.650 | 19.63%
LiNYIT 45,140,251 | 13,88% | 41.735.305 | 12,78% | 42055.092 | 1201% | 16,273,955 | 1206% | 15243400 | 10,65%
TAS KOMURD 596,002 | 1L11% | 3752683 | L1S% | 4131667 | 1,19% 1.64% 934 1,27% 673511 1179,
ASFALTIT 1.568.243 | 0.48% | 1,589,003 | 0,49% | 1.153.800 | 0,33% 399,963 0.3% £58.333 0.46%
FUEL 0IL 382475 0, 12% +64.871 0,14% T27.6R2 0.21% 290315 (1,22% 316,131 0.22%
NAFTA 0 0,00% 0 0,00% i} 0,00% 0 b ] 0
LNG 0 0.00% i} 0,00% i} 0.00% 0 0 D 0
MOTORIN 10413 | 0,00% 2.058 0,00% ] 0,00% 0 b ] 0
TERMIK 187.961.324 [ 57,78% | 188,640,085 | §7,77% | 188,404,149 | 54.26% | 63101030 | 46,74% |  76.659,726 |53.54%
TOPLAM JI5331.560 | 100% | 320514088 | 100% | M47.213.246 | 100% | 134994219 | 100% | 143073700 100%%

iy ve lisarissez santraller dohif edffoistin,

TOPLAM KURLULL GO (NTW )

Fd Ry Oran | 2023 Oran 20202 Omm 22 Omn 2% 0vn
' j MANTS i MAYIS
HIDROLIK 3571 | 30,42% | 31962 |28.85% | 32203 | 27,77% | 32186 | 28,56% | 32284 | 27,07%
ROZGAR 11389 | 10,97% | 11.806 | 10,66% | 12864 | 11,09% | 12196 | 10,82% | 13391 | 11,23%
GUNES 9425 | 9,08% | 15593 | 14,08%| 19873 | 17.04% | 17504 | 1553% | 2648 | 18.99%
BIVOKUTLE 1913 | 184% | 2077 | 188% | 2131 1L84% | 2080 | 1,85% | 2024 | 1,78%
JEOTERMAL 1691 | L63% | 1653 | 149% 1.734 L49% | 1691 | 15% | L7340 | 145%
YENILENEBILIR | 55900 | 5304% | s3.000 |s695% | 68805 | 5033% | 65.665 | 58.26% | 72.180 | 60,52%
DOGAL GAZ 25724 | 2478% | 25616 |2302% | 24980 | 2154w | 24957 |22,04% | 24922 | 209%
ITHALKOMUR | 10374 | 999% | 10374 | 936% | 10456 | 902% | 1037 | 92% | 10456 | 8,77%
LiNyiT 10194 | 982% | 1019a [920% | 10220 | ss% | 10207 | o06% | 10232 | 8.58%
TAS KOMIRD gl | 081% | 841 | 076% 841 072% | 841 | 075% | 841 | 0%
ASPALTIT 405 | 039% | 405 | 037% 405 035% | 405 | 036% | 405 | 034%
FULL Ol. 260 | 025% | 252 | 0.23% 252 022% | 252 | 022% | 227 | 0,19%
NAFTA s | 000% 5| 600% 5 000% | 5 0 5 0
LNG 2 | o00% 2 | oo0% ? 0,00% | 2 0 2 0
MOTORIN 1| 000% | 0,00% | 0,00% | 1 0 | 0
TERMIK ara0s [ 4606% | 47600 [a3esve|  aramt | 06T | 4Teex | 01,74% | 47091 | 3948
TOPLAM 103.795 | 100% [11078134] 100% [ n1sers | w00% | 112708 4 100% | 119271 | 1

tLivansl ve lisarissiz sonrafler dilil edibaigtie. = I k Yat I r
. ¥



8 2440435 66

GedikYatirim

Lisansh Urefim

2025 yih Mayis aymnda biyokiitle toplam lisans!! kurulu glicti geeen senenin aym dénemine gbre % 1,6 oraminda arfmis
olup 2.037 MW seviyesine ulasmistie. 1lgili dénemde lisansh biyokiitle elektrik firetimi ise %6,28 oramnda azalmig ve
T71.948 MWh olarak gerpeklesmistir, %

2024 Subat — 2025 Mayrs kaynalk bagenda lisansh elelkirik kuralu giici ve firetim mikearlary;

2024 MAYIS
KURUVLU GUC ORAN

2025 MAYIS
KURULU GUC  ORAN

DEGISIM

KAYNAK TiURD

{MW)

(%)

(MW)

11:‘.‘-”

(%)

DOGAL GAZ 24.517 25,48 24.477 2493 -0,16
E‘f‘;‘;éﬂ[{ 23.861 24,8 23.862 24,3 0.01
RUZGAR 12.054 12,57 13.229 13,47 438
ITHAL KOMUR 10.374 10.78 10.456 10.65 0,79
LINYIT 10.194 10,6 10.215 10,4 02 |
AKARSU R.3017 8,63 8173 8,53 0,79
GUNES 1.663 73 2.326 237 39,69
BIVOKUTLE 2.005 2,08 2,037 2,07 1.6
JEQTERMAL 1,641 1,76 1,734 1.77 2,49
TAS KOMIUIRI) 841 0,87 Rd1 0,86 0
ASFALTIT 405 (0,42 405 (.41 0
FUEL OIL 252 0,26 227 0.23 10,05
NAFTA 5 0 5 0 0
LNG 2 0 2 0 0
MOTORIN 1 0 1 { 0
TOPLAM 06.213 100 98,188 100 2,05

2024 MAYIS

2025 MAXYIS

DEGISiM

KAYNAK TURD | . ORAN . ] ; ORAN (%)
LURETIM (MWh) ) LIRETIN (MWh) (%) =
HIDROLIK 8.262.431 7.405.003
DOGAL GAZ 3.603.872 14,39 4,315.843 17,14 19,76
ITHAL KOMUR 4,610,190 18,41 4,174.567 16,58 9,45
LINYIT 3.356.014 13,4 3.269.659 12,99 -2.57
RUZGAR 2.466.315 9,85 2.771.652 11,01 12.38
JEOTERMAL 018,168 3,67 955.281 3.79 4,04
GUNES 564.221 2,25 §95.530 1.56 58,72
BIYOKUTLE §62.394 3,44 832.926 331 -3,42
TAS KOMURU 331.082 1,32 380,393 1.51 14,89
ASFALTIT 0 ] 110.226 0.44 c
FUEL OIL 64,981 0,26 66.249 0.25 1,95
Genel Toplam 25.039.666 100 25.177.330 100 0,55
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Lisansiz Uretim

2025 yilbh Mayis ay1 sonu itibariyle lisansiz elektrik kurulu glictiniin kaynak bazinda dagihmi asagidaki tabloda

gosterilmistir, *

Kaynak Tiirii

Kurulu Giig (MW)

Oran (%)

CGilnes 20.321,74 95,39
Dogal gaz 445,11 2,11
Riizght 162,08 o
Biyolciitle 87,09 7 i
Hidrolik 49,10 0,23
Linyit 17.91 0,08
Genel Toplam 21.083,04 100,00

YEKDEM Kapsammdalki Uretim

2025 yil Mayiz ayinda Y EKDEM kapsarmindaki biyvekiitle thretimi gegen senenin aym dimemime giire %3,52 oranmda
azalis olup 680.096,42 MWh seviyesinde gerpeklesmistir. YEKDEM kapsammindaki toplam {iretim igerisindeld pay)
ise %9.73 sevivesinden %9,94 seviyesine ylikselmigtir, **

2024 Yaly Mayis

Kaynak Tird

Ayt YEKDEN

2024 Mayis

2025 Yih Mavis
Avi YEKDEM

2025 Mavis

Mavis 2024-
Mayis 2025

Kapsammdaki — Payi (%) Kapsamnndaki — Payi (%) Degisimi
Liretim {MWh) Liretim (MWh) (%)

Bivoliitle 704,895,290 9,73 680.006,42 9,94 -3,52
Giiney 380.666,67 5,25 411.963 48 6,02 8,22
Hidrolik 2.078.292.91 28,69 1.6U4.017,69 2344 -22.82
Jeotermal 603,742.88 833 544 432,07 7.96 -9.82
Riizgir [ 44319205 19,92 1.582.635,43 23.13 9.66
Lisanasiz 2.034.310,01 28,08 2,020,508,87 29.52 -0,68
Genel Taplam T.245.100,42 10,00 6.843.653,96 100,00 -5,54

Sekttirdeki Konum

Sirket’in 14,9 MWe biyokitle kurulu giicll bulunmalktadir. Tiickiye'de 2025 yili Haziran ayi itibariyla lisansh biyokiitle
kurulu giicl 2.037 MW’ tir. Sirket biyokitle sekidriinde kurulu glic agismdan yaklagik %0,68 oraninda pays sahiptir.
Uretim miktan agisindan ise Titrkive'de 2023 yilinda 30.06.2025 itibartyla toplam tiretim miktar 4.483.610 MWh'tir.
Sirket'in aym dénemde tretim miktart 43 415 MWh*tir, Uretim miktan agisindan sekttirdeki yaklagik payr %460,97
oranindadir,

Sirket*in Avantajlar ve Dezavantajlan Avantajlar

O Yenilenebilir Enerji Kaynagy:
» Biyokiitle, sitrdiiriilebilir bir enerji kaynagidw ve fosil yakatlara bafgimhihg azaltir,
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»  Tanmsal atiklar, hayvansal atiklar ve orman atiklan gibi yerel kaynaklarnn enerji iretiminde
defierlendirilmesine olanak sajlar.
LI Karbon Nitr Potansiyel:
«  Biyokiitle enerji firetimi, karbon déngiisiine dahil oldugundan, uygun yénetimle karbon nétr bir siireg
olahilir,
LI Yerel Ekonomiye Katk:
o Tarimsal ve orman atiklarinim degerlendirilmesiyle pifteilere ve yerel topluluklara ek gelir firsatlan yaratir,
e [stihdam sagiar ve bolgesel ekonomik kalkinmay: destekler.
LI Atk Yénetimi ve Cevresel Fayds:
o Abklarn enzrjiyve dintistiirtilmesi sayesinde gevre kirliligini azaltir,
e (Ctip depolama alanlarina olan ihtiyacs azalir.
LI Enerji Cesgitlendirmesi ve Bagimsualik:
= Enerji kaynaklarmin ¢esitienmesine katka saglar ve disa bagimhili azaltir.
LI Devlet Tesvikleri ve Destekler:
« Tiirkiye'deki Yenilenebilir Enerji Kaynaklar Destekieme Mekanizmasi (Y EKDEM) gibi tesviklerden
faydalanarak finansal avantaj saglar.
LI Dostk Strekt Isletme Maliveti:
s Tesisler kuruldukian sonra isletme malivetleri genellikle difer ener|i tirlerine gore daha diistikir,

Deznvantaffar

0O Yoksek Baglangig Maliyeti:
o Tesislerin kurulumu igin gereken yatinm malivetleri viiksek olabilir,
LI Hammadde Tedarigi:
o Tesislerin devaml galigabilmesi igin stirekli ve ditzenli biyokiitle tedariki gerekir. Bu durum, lojistik ve
hammadde fiyat dalgalanmalarna baZunlili artiar.
L1 Teknolajik ve Operasyonel Zorlaklar:
« Biyokiitlenin enerjiye dontstiriiimesi igin geligmis teknolojiler gereklidir ve bu durum bakim malivetiering

artirabilir,
= Teknalojik vetersizlikler, verimlilik Gizerinde olumsuz etkiler yvaratabilir.
Ll Lojistik Zorluklar:

« Biyok{tlenin tagzinmasi ve depolammasi maliyetli olabilir,
« Lojistik stireglerin yetersiz ydnetimi, operasyonel aksamalara neden olabilir,
Ll Cevresel Etkiler:
¢ Biyokiitle yalatlannm uygun olmayan yakilmas: durimunda hava kiriligi yaratma potansiyeli bulunur,
o Orman atiklarmm azin kullanuni, ekolojile denpenin bozulmasina yol agabilir,
Ll Mevsimsellik ve Hammadde Fiyat Dalgalanmalari:
« |anmsal ahiklarm mevsimsel {refimi nedeniyle, hammadde temininde dalgalanmalar yasanahilir.
LI Politika ve Regiilasyon Riskleri:
« Enerji pivasasmdaki tegviklerin kaldmimas: veva ditzenlemelerdeki degisiklikler finansal projeksiyonlan
olumsuz etkileyebilir.

Bivogaz
Kiiresel Sektér Giriiniimii

Uluslargras) Enerji Ajansi (IEA) Biyoyakit Programi'na iiye iilkeler arasinda en fazla biyogaz tesisine sahip (ke

fazla tesisi bulunan Fransa takip etmektedir, Brezilya'mn 800'den fazla, Birlesik Krallikin ize 700'den :j) 4
!""
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tesisi bulunmaktadir. Diger tilkelerin ise S00'0in altinda tesisi vardir. Ancak, Cin harig, bu veriler toplam lesis sayilarina
dayanmakiatr ve thm boyutlarda ve teknik yapilandirmalarda bulunan sindirim sistemlering igermektedir. Biyopaz
firetimi agisindan Almanya, yillik 87 TWh ile en yilksek (iretime sahip iilkedir. Cin yillik yaklagik 81 TWh, Birlesilk
Krallik 32 'TWh, Fransa 25 TWh, Brezilya 12 TWh ve Danimarka ise 7 TWh biyogaz iiretmektedir. Diger raporlama
yapan lkeler ise 3 T'Wh'den dzha az biyogaz (hetimi gerceklegtirmektedir, 56

EDLO-2030 Yillan Araeinda Gegmly ve Orgiirllen Kiresel Blyogaz Talepleri
2500

Pty
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1500

1000

2010 2z 2014 206 2018 4020 2028
Gagmig Tahminl

[ awrupz Birigi ve Biresk krallk [l ABD M cin ] Hindistan 1] Digger

Uluslararast Enerji Ajansi (IEA) nin 2024 yilinda yayrmladig rapora gore, bivogaz talebi {iim sekitrlerde artmaktadr,
Bu artig, hUkiimetlerin ulagim, ingaat ve sanayi alanlarindaki hedeflerini karsilamalarina yardimer olmaktadir, Kiiresel
talepteki en bliyUk bilylme, destekleyicl politikalar ve destek altyapis: sayesinde Avrupa Birligi ve ABD ‘de
gergeklesmektedin. Kiresel bivagaz talebinin 2024- 2030 disnemi arasinda yvaklagik %630 oramnda artarak, 2030 yilinda
yaklagik 2.270 PT (yaklagik 59 bem) seviyelerine ulasmast ongoriilmektedir, [1gili dénemde, Avru pa Birligi, ABD, Cin
ve Hindistan gibi blgelerdeki gticli destekler sayesinde biyogaz talebinin en yitksek bilylimeyi pésterecedi tahmin
edilmektedir. Bu dilkelerde, diger biyoyakitlarla karsilagurildiginda atiklardan ve kalintilardan firefilen biyometanm
daha diistik karbon yofunlugunz sahip olmasi ve hayvan giibresinin islenmesiyle biiytikbas hayvanlardan kaynaklanan
metan emisyonlarimin azaltilmasy, biyogaz kullanimimn baglica itici giicleri olmaya devam etmektedir.3”

Sekitdr Baginda Globol Bipogaz Knllgnom

2073 Wl Blyogar ve Biyometan Kullanimi 2028-2030 ¥illan Araginda Gngirllen Blyogsz vo
Blyometan Bdylmasi

L, 2w
._

160

120

8o

an

! 5

[ Ingant Sektdni W Sanayi Sektsri [ Ujasgim Sektéri [ Elektrikve [=nma Sektd
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2023 yihinda sektbr hazinda biyogaz ve biyometan kullanimina bakildiginda, kullanimin %52'sinin elektrik ve 1sinma
sektdrlinde, %30'unun ingaat sekidriinde, %1 1'inin sanayi sektiriinde ve %7'sinin ise ulasgim sektfiriinde oldugu
gorillmektedir. 2024 ile 2030 yillart arasinda Gngdriilen biyogaz ve biyometan bilytimesinin, nlasim sckidriinde 160
TJr ingaat sektéiriinde 120 TI, sanavi sektériinde 80 TI, elektrik ve 1sinma sektSriinde ise 80 TJ'dan fazla olmasi
beklenmektedir.™®

{Ineeter ve Sektirar Barinda 20232030 Yillannda Bngérillen Alyogaa Talebl

2023 2030
Anrupa Birigh ABD in Hindiztan Difer

O Ingaat v Tanm [ Sanayi [ Ulagim  [JElektrikvelonma [l Dier

Avrupa Birligi

Avrupa, diinya biyogaz liretiminin yaklagik %50'sini olustururken, Almanya tek basina bu firetime %20'ye yakin bir
katla saglamaktadir, Rusya'mn Ukrayna'yr isgali sonrasmda, Avrupa Birligi, biyogaz ve bivometan kullanimin, Rus
gaz1 ithalatina olan bagmlihigr azaltmak igin hayati Sneme sohip olarak degerlendirmistir. Bu nedenle, Mayis 2022'de
REPowerEU # planimi kabul etmis ve 2030 yilina kadar 35 bem'lik baglayier olmayan bir hedef belirlemistir. Ayrica,
iiye devletlerden, biyogaz veya bivametan bileseni igeren ve 2030 ile 2050 hedeflerine ulasmak igin izlenccek vollan
kapsayan gtincellenmis Ulusa! Enerji ve iklim Planlart (NECP) taslaklarin Haziran 2024'e kadar sunmalarn istenmistir.
Meveut politikalar ve pazar kosullarina dayanan raper tahminine giire, bivogaz ve bivometan iiretiminin, 2030 yili igin
belirlenen AB hedefine yalnizea %72 oramnda ulayacag Ongérilmektedir. Ancak, daha giglii politika destefi
safglandi@ varsayilan hizlandinlmis bir senaryoda, biyopaz ve biyometan iiretimi yillik 1.053 PJ (vaklasik 28 bem)
seviyesing ulagabilir ve Avrupa Birligi'nin 2030 hedefine daha da yaklasilmasim saglayabilir. Yeni glincellenmis
politikalar ve desiek ataglan sayesinde, bazi olgun filkelerde (Fransa, ltalya, Danimarka ve Hollanda) hizlandirilms
bilyfimenin devam etmesi heklenmektedir. Rirlesik Krallik, daha (limli bir bityiime yolunu izlerken, bazi veni gelisen
pazarlarda (Ispanya, (ek Cumhuriveti, Slovakya ve Avusturya) gelisim hizlanmaktad.

Genel olarak, 2023-2030 willart arasinda AB'nin birlegik biyogaz ve bivometan pazarinda, ana senaryoda %41,
hizlandirihnig senaryoda ise %S5 orgninda bir artis dngérillmektedir.®

ABD
Son iki yilda, ABD biyogaz pazanndaki etkinligin hizlandigr goriilmiagtir, 2022'de y1lltk %620 ve 2023'te %1 8 bilyiime
kaydedilmistir. Amerika Birlegik Devletleri, biyogaz tiretiminde diinyamn en bityiik tireticisi olup, kiiresel firgtimin

MripoLﬁuﬁiﬂb_mzw amebqu:mmLmﬂMaMﬂ-ﬁdﬂ 6.3 ledbficandi Renewahles2024

i"l’} Intips e, :’J.‘nh TR W mu" v petassets! 023062007 al-4 1 44-8didl)-065 Fedbdvanl 4/ Renewable
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Ya3&'ini karsilamaktadir. Biyogazdaki ana bilyiime itici giicii ve meveut birineil kullarue: alan ise tasimaciliktir (ABD
uretiminin %56's1). Uluslararas: Enetji Ajanst (IEA)'nin vaporuna gére, 2024-2030 yillan arasinda toplam biyogaz ve
biyometan bitylimesinin, ana senaryoya gire %82, mzlandirilmig senaryoya géire ise %129 olmas: beklenmektedir,

Cin

Cin igin biyogaz ve BNG (Biyometan Gazi) Uretiminin éniimiizdeli yillarda istikrarh bir sekilde bilyiimeye devam
etmesi beklenmektedir. 2030 sonrasinda ise, sebeke enjeksiyonu ve tedarik zinciri gelistirme zorluklarinin
gozillmesiyle bilylimenin hizlanmas: Gngtriilmektedir, Ana senaryoya giive, biyogaz ve bivometan toplam: igin 2023
tle 2030 yMary arasinda yalnizea %11'1ik bir biytime beklenmektedir. Ancak bu arg yaniltict olabilir, giinkii toplam
iretim, yavasca terk edilen kiigiik hanehalk sindiricilerini de igermektedir, Aslinda, yalmzea orta ve biyiik 6lgekli
tesisler dikkate alindiginda, biliyfimenin %52'ye ulasmasi tngfrillmektedir. Hizlandimlmig senarvoda ise, nibai
kullanicilanin kisa vadede talep artist gostermesi durumunda, bilyiimenin gok daha yilksek olabilecegti ve %74's
ulesabilece?i tahmin edilmektedir.

Hindistan

Hindistan igin 2023 ile 2030 yillar) arasinda biyogaz ve CBG (Silagtirlmis Biyometan Gazt) toplami igin beklenen
bliylime %8'dir. Bu vran, zellikle karsal alanlarda yasayan hanehalklanmin kurdugu kiicik oleekli biyogaz
sistemlerinden gelen firetim azalinasim da igermektedir, Hindistan'da bu tir retimlerin azalmasi, kiigiik olgekli
biyogaz sistemlerinin zamanla terk edilmesi veya daha bilyilk, endistriyel Slgekli tesislerle ver degistirilmesivie
ligkilidir. Ancak, bu kiiglik tesisler dikkate alinmazsa, ana senaryoda biytUme %88, hizlandinlmig senaryoda ise %151
olarak tingiiriilmektedir; bu da Hindistan pazarindaki gticlil bilylimeyi yansitmaktadir,

Tiirkiye Biyogar Seldiir Goriiniimil

Turkiye'de modern biyokiitle enetjisi yontemleri arasinda en yaygin olarak bhiyokimyasal ddniigiim ytintemlerinden
bivegaz tretimi gergeklestirilmektedir, Ulkemizdeki biyogaz tesislerinin ¢ngunda, hiiyiikbas hayvan giibres
kullanilmaktachr, Ancak, son villarda enerji bitkileri ve bitki artiklarinin kullanimuyla ilgili galismalar yapiimakta ve
bu yontemlerin yaymnlaganimas: amaeiyla aragtirma olenaklan olusturulmaktadie, Tirkive'nin hayvansal atik
potansiyeline kargilik gelen biyogaz tiretim miktanmn 1,5 — 2 MTEP (Milyon Ton Esdeper Petrol) arasinda oldufu
tahimin edilmektedir.

TEIAS tarafindan yayimlanan toplam kurulu giig raporuna gére 30.06.2025 tarihi itbarivla 49 adet biyogaz santrali ve
248 MWe kurulu gilg bulunmaktadir,®

TEIAS tarafindan yayimlanan verilere gore, bivogaz santralleriyle 2022, 2023 ve 2024 yillarmda sirastyla 959,716,700
MWh, 952.259.973 ve 930.180,541 MWh elektrik iretilmis olup, toplam elekirik tretimi igerisindeki paylan ise
sirasiyla 260,29, %0.30 ve %0,27 olmustur.

TEIAS istatistiklerine gore 2025 yilinda 30.06.2025 tarihi itibariyla biyogaz enerji santralleri (atik 1s1) ile vaklagik
425954 MWh cleklrik tiretilmig olup, toplam elektrik tretimi icerisindeki pay1 %0,25 olarak pergeklesmistir. Tlgili
dinemlerde Tikiye'nin elekirik tiretiminin kaynaklara pire dagihimlan agagidaki tablolarda gosterilmistir,
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Kavnak

I0.06, 2025 Tarihi f.fi.{mnym
U retim (MWh)

ithal K dmiir 33.203.599,297 19,97
Dofal Gaz 33.155.855,383 19,74
Barajh 22 840028315 13,60
Rizgar 18.803.307.267 [1,20
Gilnes B 17.837.717.465 10,62
Linyit 17,736,293 41 10,56
Akarsu 10.756.438,122 6,40
Jeotermal 5.715.057.24! 3.40
Biyoklitle 4.483.609,533 2,67
Tas Komiir 1.870.178.949 1,11
Asfaltit Kémbr 608,186,976 0,36
Fuel 0l 502,389,687 0,30
Biyogaz 425953 933 0,25
TOPLAM 167.938.635,578 100

2024 yilv efeltrik direfiminin kaynakiara gire dogun

Kaynak

{retim (MW h)

ithal Kémiir 75.247.166.167 21,90
Daogtal Gaz 65.397.136,669 19,03
Barajli 55.546.019,608 16,16
Linyit 40,738,647 43 11,85
Ritzgar 36.717.855,815 10,68
Glines 25.804.382.814 7.51
Akarsn 17.534.001.554 5,10
Jeotermal 11.110.994,154 3,23
Biyokiitle 9.035.843,300 2,63
Taz Kimiir 4.241.275 449 1,23
Fuel il 1.074.168.979 031
Biyvogaz 030.180.541 0,27
Asfaltit Kémiir 264372 672 0,08
Motorin 2.896,56 0,00
TOPLAM - 343.645.021,718 100

Kaynak

| [thal Ktim ir 72.101 484,638 2238
Dogal Gaz 67.281.36%,56 20,88
Barajl 43.103.624.012 13,38
Linyit 40.276.231,737 12,50
Rilzgar - 33.878.728.155 10,52
Alkarsu 19.507.086,287 6,05
Gilines 18.788.820. 825 5.83
Jeotermal 11.046.945,667 1,43
Bivokiile 8.537.377.342 2,63
Tas Kamiir 3.972.337.391 1,23
Asfaltit Kémiir 1.577.640,008 0,49

| Fuel Oil 1.141.189,371 0,35

| Bivogaz 951.259,973 0,30

| Motarin 2.307.183 (1,00
LPG 140,001~
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| TOPLAM | 322.167.542,229 | 100 |

2022 yile eleltrik diretiminin knynatilara give dagimn
Kavnak Lretim (MWh)

Dogal Gaz 71.376.501,128 21,89
[thal Ktimiir ) 63.167.939,233 19,38
Barajh 46,697.141,622 14,32
Linyit 15 628 55201 14,00
Rilzgar 34.922.305,802 10,71
Alkarsu 20.055.851,683 n,15
Glines 15.119.137.268 4,64
Jeotermal 11.079.024,685 3,40
Bivokiitle 7.8937.917.665 243
Tag Komiir 3845722465 | 1,18
Matorin 2.509.197.203 0,97
Asfaltit Kémilr 1,568,243,04 048
Fuel Ol 1,135.884,36 0,35
Bivogaz 050.716,706 0,29
TOPLAM 326.003.135,09 100
Sektérdeki Konum

Sirket'in 7,5 MWe biyogaz kurulu giici bulunmaktadwr. Ttirkiye 30.06.2025 itibaryla biyogez kurolu giieii 313
MWe'tr, Sirket biyogaz sekitriinde kuulu giig agisindan yaklasik %2,3% oraminda paya sahiptir. Uretim miktar
agisidan ise 2025 yilinda 30.06.2025 itibariyla toplam firetim miktan 425.954 MWh'tir. $irket’in aym dénemde
Uretim miktar 25.558 MWh'tir. Uretim miktan agisindan sektiirdeki vaklagik payi %06,00 oranmdadir,

Sirket'in Avantajlart ve Dezavantajlar
J

Avantajlar

1 Yenilencbhilir ve Siindiiilebilir Enerji Kaynaf:
» Biyogaz, tarimsal, hayvansal ve organik atiklardan elde edilen yenilenebilir bir enerji kaynagidur.
+ Karbon sahmini azaltarak ¢evreye Snemli faydalar saglar.
L1 Atk Yonetimi:
» Hayvansal ptibre, tanimsal atklar ve organik ¢dplerin enerjiye dénfistiiriilmesiyle atike ynetimi sorunlarim
azaltir,
s Cevresel kirlenmeyi Snleyerek dopal ekosisteme katk: saglar.
[ Ekonomik Getiriler:
»  Flektrik firetimi ve organik giibre yan firiinleri ile ¢ift gelir kaynag sunar.
v YEKDEM tesvik mekanizmastyla finansal destek elde edilir.
[1 Yerel Ekonomiye Katk::
o Yerel hammadde kullammi sayesinde bilge ekonomisini destekler ve istihdam yaratir,
LI Enerji Guvenligi:
» Fosil yakit bagimliliimi azaltr ve yerel enerji kaynaklarninin etkin kullanimin saglar,

444 0 435 73



GedikYatirim

Degavaninjier

O Yiksek Baslangic ve Isletime Maliyetleri:
s Bivogaz tesislerinin kurulumu igin yiiksek bir sermaye yatrimu gereklidir,
» Siirekli bakim ve isletme maliyetleri sektdrde dnemli bir maliyet unsuru olabilir.
LI Hammadde Tedarigi:
« Mevsimse! degigikliller nedeniyle sfirekli ve ditzenli biyokiile temininde zorluklar yaganabilir.
» Hammadde fiyatlanindaki dalgalanmalar isletime maliyetlerini artirabilir.
L Teknik Zorluklar;
» Tesislerin verimli bir sekilde galismasi igin ileri teknolojilerin uygulanmas: geveklidir.
e Teknik yetersizlikler ve anzalar operasyonel aksamalara yol agabilir.
[ Regllasyon Riskleri:
e Biyogaz sckitirll, yasal diizenlemelere ve tegvik politikalarina oldukea baglidir, Dizenlemelerdeki degigiklikler
projeksiyonlan olumsuz etkileyebilir.
LI Cevresel Etkiler:
« Yan iiriinlerin uygun sekilde yonetilmemesi durumunda gevresel riskler olugabilir.
Il Uzun Amortisman Stiresi!
e Tesisletin yatirim geri dontis stiresi diger enerji tiirlerine kiyasla daha uzun olabilir.

Giibre Piyasas

Gtibre tedarik ve pezarlamasinda 1986°dan itibaren serbestlesmeye gegilmis olup, devletin tretici ve dagiticn kamu
kuroluglarma yinelik direkt desteklemeleri kaldmimistir, Sekttrde faaliyet gdsteren firetici/ithalatgr kuruluglar,
glibrelerin {iretimi ve ithalatinm yaninda dagiticilara, birliklere ve ¢ifi¢iye giibre saug da gerceklestirmektedir.®® Yurt
digindan Turkiye've deniz, hava ve karayolu ile ithal edilen giibreler ile yurt iginde tiretilen giibreler dagitierlara deniz
(pemi) ve karayolu (kamyon, tir, tren) ile sevk edilmektedir. Dagiticilara gelen piibreler ise tarlaya uygulanmak zere
¢iflgilere satilmaktachr. Bu genel safig sirecinin yaninda. tretici/ithalateilardan dogrudan blytk cificilere veya
bolgese! satis birliklerine (Pankobirlik, Cukobirlik, Trakyabirlik vs.) sauglar vapihnaktadir, Ayrica, dafiicidan bic
haska dafntictya da satiglar yapilabilmektedir. Tanmsal Aragurmalar ve Politikalar Genel Midiirliging (TAGEM)
tarafindan yayimlanan 2018 — 2022 Giibre Sektdr Politika Belgesine giire, Tilrkiye'de sayilar 12.000"1 bulan giibre
dagaticilar, iiretici/ithalatgl kurnglardan tedarik etiikleri giibreleri gifigilere pesin veya vadeli nlarak satmaktadirlar.
Birlikler de dagiticilara benzer sekilde tiretici/ithalater kuruglardan tedarik ettikleri glibreleri giftgilere pesin veya vadeli
olarak satmaktadirlar, Ayrica, kendi iiyelerinin ibtiyag duyduklan kredi, alet, ekipman, tiriintin islenmesi, paketlenmesi
ve depolanmasi konulaninda giftgilere yardimel olmaktadir. Sekttirde gok firma olmasi yiiksek rekabeti beraberinde
petimmekte, uzun vadede pazarda kalmak isteyen firmalar, fiyat ve kalitesini giftgive ispatlamak zorunda kalmaktadir,
Sektrde firmalar cifigilere gesitli tamtim faaliyetlori gergeldestirilmektedir. Bu tantim faaliyetleri arasmda
demonstrasyon galismalary, brosiirler, ciftei billtenler, egitimler vs, bulunmaktadir. Ayrica bu frmalar kendi web
servisleri fizerinden gifteilere yonelik tamtim faalivetleri de yiritmektedirler. Bu jekilde trinlerinin tzelliklerinl ve
faydasi giftgilere ghstermekte ve gifigilerin yeni iriin ve uygulamalart hayata gegimmesine yardimer olmaktadir.
Ciftginin markayv/iiriinQ tercih sebeplerinde, triintin fiyati, kalitesi (marka, standardizasyon vs.), igerigi, pazarn
ulastlabilirligi, Oriindn ithal/yerli olmasi, tamtim faaliyetleri, gelencksel larima egilimleri, gibi sebepler etkili
olmaktadir,

Global gtibre (retim sektiriinde, cok sayida firetici firma bulunmaktadhr. Ancak bu global firmalarm bilyiik ¢ogunlugu

EShgps Ao dgrinormn gov. i/ TAGEM! Belee lerdvayin/ U CI e BCAre Yo 208t %6 C 3 Yol 61 7
2022.pdt
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eski teknolejilerle tretim yapmakta ve son yillardaki gelisimlere ayak uyduramamaktadi. Bunun baghca nedenleri,
satis yaptiklan tlkenin topraklarm iyi tammamalan ve leknolojik defiigimlere ayak uyduramamig olmalandu., * Bu
da topraklarmizim ézelliklerini gtz éniinde bulunduran ve biinyesinde AR-GE calismalarma tnem veren firmalann
sekitrdeki sansmi artirmakiadie. Thrkive'de gitbre sektérii defierlendirildiginde, Uretimin yillar iginde artmasma
rafrmen, 1iketimin biyk bir kisminin ithalat yoluyla kargilandig) goriilmektedir. Tiirkiye'de giibre tiiketimi; iklim,
yetistirilen bitki tiirleri, miinavebe (ekim nébeti) uygulamalart, sulama imkanlar ve diinya ile Tirkiye®deki ckonomik
gelismelere bagh olarak yilllk degigiklikler poistermektedir. Ancak, yilhk ortalama giibre titketimi 5-6 milyon ton
seviyelerinde gerceklesmektedir®

Tiirkiye'de gitbre ihracati, hammedde fiyatlarina, i¢ piyasa kosullarna ve uluslararas giibre fivatlaring bagh olarak
degisim gostermekle birlikte, tiretimin yaklasik %10'undan daha azdir, Tiirkive'de glibre ihracan difer tilkelere gbre
diisiiktiir, % Bunun en 6nemli nedenleri; i¢ pazara yénelik tirtin tiretilmesi, hammadde kaynaf bakamindan diga bagimb
olunmast, lretim malivetlerinin yilksekligi ve ozellikle de azotlu glibrelerde ihracater iilkelerle rekabet edebilme
sansinin bulunmamasidir. Ecogreen firetimini planladifii organomineral glibre ise humik asit, mikronize aktif kitktirt
ve iz element katkihi organomineral giibre olup, tlke iopraklanmn fanmsal {refim igin lim gereksinimlerini
karslamasy, iretimde son ve verli teknolojinin kullamimasy, hammadde temininin %75 oraninda yerli kaynaklardan
saglanmas ile diger tiretici firmalar karsisinda isletmeye rekabet tistiinl g saglayabilir,

TUrkiye'nin glibre firetimi, 2023 itibanyla 4 milyon 450 bin ton olarak kayitlara gepmektedir. 2020 ve 2021 yillannda
6 milyon ton seviyesini agan firetim, son iki yilda azalmistir. Bu diisiigiin baglica nedenleri arasinda, Rusya-Ukrayna
savasi nedenivle Tiirkiye’deki giibre tireticilerinin 6zellikle azotlu giibre firetiminde kullanilan hammaddelere erisimde
yagadifn zorluklar yer almaktadir.

Giiihre tiketimi ise istikrarsiz bir sekilde sevretmektedir, 2022 yilinda 5 milyon 902 bin ton olarak gerceklesen tiiketim,
2023 yilinda 7 milyon tonu asan bir seviveve yikselmistir. Bu durum hem retimdeki dalgalanmalar hem de digsal
etkiler nedeniyle giibre sekiorinde istikrarh bir yapimn olugmasim zorlaghirmaktadur.

Giibre sektfrinde ¢evresel sird trillebilirlik, Aviupa Yesil Mutabakati gergevesinde Sincelikli bir kanu haline gelmistir.
Sanayi ve Teknoloji Bakanhigi ile Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) i3 birligiyle hazirlanan " Tiirkiye Giibre
Sektort fgin Distik Karbonlu ve [klim Direngli Yal Haritasi" projesi, sektriin gevre dostu liretim stireglerine gegigini
ve karbon ayak izinin azaltilmasim hedeflemektedir. Bu kapsamda, gevre dostu giibre iretimine yonelik yatrimlarm
artimlmasi beklenmelktedir,®

Uretim ve Tiiketim Verileri

Tiirkiye'nin glibre firetimi ve tiketimiyle ilgili veriler asagida yer almaktadi.”™

Uretim (bin ton) | Tiiketim (hin ton)

2010 3.446 4.968

201 | 3749 4,766

B s A AT r man, g0V, i
2022 pdf
Bt
2022 pdf

o https./icerik.amo. orgtryploads/editor/2024-07-18-17-41-27-925094 p

10 s Hicerik zino.org tr/uploadsieditor/2024-07-18-17-%1-27-$25094. pdfl
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2012 3.661 5.339
2013 3.576 5.813
2014 | 3.547 5.471
2015 3.674 5.507
2016 3.358 6.744
2017 3.841 6.332
2018 4.027 5.44 1
2019 4,661 6.087
2020 6.546 7.143
2021 6335 6.480
2022 5.163 5.902
2023 2,450 7.030

Selcbiirdeks Konum

Sirket’in 31.12.2023 tarihinde tiretime baglayan organomineral giibre fabrikas: yilhk 90.000 ton kapasiteye sahiptir.
Sirket 2024 yilinda 11.395 ton, 2025 yili 30.06.2025 itibartyla 12,972 ton liretim gergeklestirmigtir, Heniiz 2024 liretim
ve tiketim veriler! yayimlanmadi@ igin sekttrdeki komumu fizerine sayisal veriler verilememekle birlikte tam kapasite
firetim yapildiginda 2023 tretim rakami olan 4,450,000 ton ile defierlendirildiginde sektordeki pay: %0,2"dir.

Sirket'in Avantajlar ve Dezavantiajlar

Avantaflar

s  Dogal ve Cevre Dostu Uretim:

Organomineral ptibreler, kimyasal giibrelere kiyasla gevieye daha az zarar verir ve sifvdiiriilebilir tarm vy gulamalarm
destekler,

Toprak yapisim iyilestirir, erozyon riskini azaltic ve dogal mikrobiyal faaliyctleri artirir.

s Atiklarin Degerlendirilmesi:

Tarmsal ve hayvansal aitklarin glibre liretiminde kullanilimasi, atik yonetimini iyilestinir ve gevre Kirliligini azaltir,

= Tarmsal Verimlilifi Artirwr:

Organomineral giibreler, bitkilere gerekli besin elementlerini dengeli bir sekilde saglar ve toprak verimliligini vzun
vadede artirr.

»  Yerel Ekonomiye Katk

Anklarin yerel olarak degierlendirilmesl, yerel fireticilers ve gifigilere ck gelir saglar,

Istihdam yaratir ve bislgesel kalkinmayr destekler.

o Devlet Tesvikleri:

Tiirkiye' de organik tarim ve siirdiirilebilir tarim uygulamalari igin devlet tegviklerinden faydalanabilir.

*  Artan Pazar Talebi:

Organik tanma ve siirdiiritlebilir uygulamalara olan talebin artmasi, organomineral guibre freticilering bilylime
firsatlar sunar.

»  [hracal Potansiyeli:

Organomineral gitbreler, dzellikle gelismis tlkelerde stirdiiriilebilir tanim politikalar dogrultusunda artan bir ihracat
potansiyeline sahiptir,

Dezavantajtar

o Yiiksek Baslangie Maliyeti:

Organomineral giibre fabrikastmn kurulumo ve gerekli ekipmanlann temini yliksek yatirm maliyetleri gerek)

G Dﬁ\j
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¢ Hammadde Tedariki:

Hammadde temininde mevsimsel dalgalanmalar yzsanabilir ve lojistik malivetler artabilir,
s Regiilagyon ve Standartlara Uyum:

Giibre firetiminde belirli kalite standartlarma uyum zoruniulugn, operasyonel siiregleri karmagik hale getirebilir.
Yeni dizenlemeler ve sertifika gereklilikleri, ek maliyetlere yol agabilir,

& Lojistik Zorluklar:

Uriinlerin son kullameiya tasinmas, tzellikle kirsal bévlgelerde yitksek lojistik maliyetlere neden olabilir,

s Farkindahl Eksildigi

Cifteiler arasinda organomineral gibrelerin faydalart hakkinda yeterli bilgi bulunmamasi, irintin talebini
sinlayabilir,
s Enerji ve Su Tiiketimi:

Uretim siireglerinde vitksek enerji ve su kullantms, operasyonel maliyetler artirabilir,
= Rekabet:

Kimyasel glibrelerin hala dilgitk maliyetli clmasi, organomineral githrelerin pazardaki rekabet gliciinil sinirlayabilir.

4, Degerleme Cahsmasi
4.1. Degerleme Calismasina Mliskin Beyan

Sitlet’in isbu Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan degerleme ¢alismasmin, SPK’ nm Sermaye Pivasasinda Degerleme
Standartiari Haklonda Teblig ([11-62.1) ve Uluslararasi Degerleme Standartlari dikkate almarak asagidaki etik ilkeler
percevesinde hazirlandigzing bevan ederiz,

Eiik ilkelec:

*  Yaplan deferleme galigmasi sirasinda diirilst ve dofiru davramlmis ve cahsmalar Sirket ve Sirket
hissedarlarina zarar vermeyecek bir bicimde yOriitiilmigtiir,

o Degerleme isini alabiimek i¢in bilerek vanlis, yamlticr ve abartih beyanlarda bulunulmamis ve bu sekilde
reklam vapimamigtir,

o Bilerek aldaticy, hatah, dnyargih gtirlis ve analiz igeren bir rapor hazirlanmarmg ve bildirilmemistir,

e Gedik Yatinm, tneeden belirlenmig fikirleri ve sonuglar igeren bir gorevi kabul etmemistir, Degerleme 151
gizlilik iginde ve basiretli bir gekilde yllrlitlimistiir,

o Giirev, baimsizlik ve ohjektitlik igmde kisisel gikarlan pizetmelksizin yerine getirilmistir,
e Degerleme ticreti, raporun herhangi bir yoniine bagh degildir,

¢ Gorevle ilgili ticretler, degerlemenin éneeden belirlenmis sonuglarina yahut degerleme raporunda yer alan
diger bagimsiz, ohjektif tavsiyelers bagh degildir.

e Raporda kullantlan bilgiler talebimiz tzerine Jirket tarafindan saglannug bilgilerden olusmaktadir,

Gedik Yatirim, degerleme galigmasindaki analizlerin dogru ve giivenilir oldugum beyan etmektedir.
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4.2. Deperlemeye Iliskin Veri Kaynaklari, Genel Varsayimlar ve Smirlayic: Sartlar
Veri Kaynaklan

Degerlendirmemizde kullamlan veriler, Sirket adina AS Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan 31 Aralik 2022,
31 Aralik 2023 wve 31.12.2024 iein haznlanan finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu kamuya agik olan
kaynaklardan edinilen bilgiler, Sirket yonetiminin 2025-2054 yillar proforma finansal tahminleri, Modus Raporu ve
Gedik Yatirim*m bulgulan ve tahminlerine dayanmaktadir.

Genel Varsayimlar

Dejierleme calismasmda, Sirket’in meveol yapist ve potansiyeli, sekidrel beklentiler, makroekonomik tahminler de
dikkate sliimigtir. Bununla birlikle, genel varsayimmlar da asagidaki gibi siralanmistr:

- Sirket'in faalivetlerini ciddi anlamda eikileyecek Izahname'de yer alan risklerin Sirket'in gegmisinde tekrarlanan
tiirde olmamas: nedeniyle projeksivon diineminde de SirkeUin sirdtirilebilitlifing etkilemeyecegi,

- Sirket"in y#netimi ve kilit persong! kadrosunda faaliyetiere etki edebilecek bir degisikligin olmayacag,

- Tiirkive ve Sirket'in faalivetlerini etkileyebilecek diger tilke ekonomilerinde rciddi dalgalanmalarin
yasanmayaeaf1,

Smirlayier Sartlar

Gedik Yatirim, degerleme calismas: kapsaminda Sirket’in aktiflerinin fiziki meveudiyeti ve kanuni millkiyeting iligkin
herhangi bir arastirma yapmadifi gibi bu konularda herhangi bir sorumlulufu bulunmamaktadir.

Gedik Yatirim, degerleme caligmasindaki analizlerine esas verilerinin dogru ve glivenilir eldugunu tzen ve dikkatle
sorgulamakta ve arastirmaktadr. Bilgi ve belgeler makul dleiide degerlendirildiginde bariz sekilde gerpege aykmt
olduguna iliskin bir siipheye ulasiimamigtr,

Kullanilan gegmis villara ait [inansal bilgiler ve bagumsiz denetimden gegimis finansal tablolar ve dipnotlan Sirket
yOnetiminin ve bajunsiz denetim fiomasinm périiglinden geemis olup piivenilir bir kaynak oldugy varsayilmstir,

Aytica, Sirket tarafindan saglanan veya Gedik Yatrim tarafindan geemis yillarin finznsal performansina iliskin Sirket
yonetimi ile giriigiilerek yvapilan analizler neticesindeki tim tahminler (projeksivon verileri) Gedik Yatm deferleme
ekibinin sorgusundan gepmistir, Tarafimiza sunulan bilg ve belgelerin dogru ve eksiksiz oldugu konusunda makul
dikkat ve 6zen ghisterilmiy ve bunmm sonucunda, sunulan bilgi ve belgelerin dogro oldugu, ticari ve hukuki olarak gizli
ve beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadigi varsayilmig ve bu gercevede bilgi ve belgelerin dogrulugn
ayrica denetlenmemigtir, Sirket'in bagimsiz bir kurulug olan Modus Enerji Damsmanhk tarafindan gergeklegtirilmis
elektrik iiretim, maliyet raporu ve 2024-2055 Tiirkiye Elekirik Piyasas: ve Fiyat Projeksiyonlan raporu bulunmaktadir.
Gedik Yatirim olarak, Sirket’in gegmis finansal performans: da dikkale alnarak projeksiyonlarda kullanilan
varsaymnlar miimkiin oldugunca muhafazakér bir bakis agisiyla degerlendirilmistir,

Bu raporda varilmig sonuglar, ekonomik kogullar, piyasa kogullars ve hazirlanmig oldugu tarih itibanyla gegerli olan
fivat ve bilango dénemi gibi kogullar esas alnarak belirlenmigtir. Sirket tarafindan Gedik Yatirun’a sunulan herhangi
bir bilginin eksik veya yanhg olimasi halinde ve/veya isbu Rapar tarihi sonrasinda meydana gelebilecek olan gelismeler
bu Rapor iginde yer alan projeksiyon, tahmin ve degerleme sonuglarma maddi etkileri olabilecektir.

Yatirimetlarin nihai yatirm kararlarim vermeden tnee mutlaka SPK tarafindan onaylanan [zahname’nin okunmasi ve
Bzellikle 5 numaral Risk Faktorleri boliimine diklar edilmesi tavsiye edilmektedir.
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4.3. Defierleme Proje Ekibl

Proje Lkibi: Konusunda uzman galisma ekibi, Gedik Yatnm Kurumsal Finansman Midird M. Bang Urkiin
terafindan yonetilmistir,

M.Baris Urkiin, cesitli yatirm kuruluslarimin aragtirma ve kurumsal finansman béliimlerinde toplam 17 yillik
tecrlibeye sahiptir. Kocaeli Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat bolimti mezunudur. Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahiptir. (Belge no: 204213)

5. Deperleme Analizi

5.1 Degerlemede Kullamlan Yéntemler

Isbu Fiyat Tespit Raporu, SPK’nin 111-62.1 Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlart Hakkinda Teblig'i poref
Uluslararas: Degerleme Standartlarn (UDS) na uygun sekilde hazirlanmistr, Buna gore firma degerlemelerinde (g
temel yaklasim uygulanabilir. Bu yontemler su sekilde siralanabilir:

1. Pazar Yalklasim

2. Gelir Yaklagim

3. Maliyet Yalklasim

Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde asagidaki iki temel yontem kullanilmigtir,
. Pazar Yaklasimu: Carpan Analizi

2. Gelir Yaklagimz: INA Analizi

INA Analizi yiintemi, birpok varszyima dayanarak $irket'in faaliyetlerinin igsel degerini bulmaya odaklanir, uzun
vadeli potansivelini yansitir ve sirket spesifik riskleri de banindirarak etrafli bir degerlendirme imkén sunar.

Carpan Analizi yéntemi ise borsada iglem gliren henzer sirketlerin giincel degerleriyle kiyaslama imkam vererek,
hirpok varsayima bagh yapilan INA Analizi y6ntemini teyit edici ozellik tagr.

Bu kapsamda, sektiiriin ve Sirket'in spesifik dzelliklerine uygun olarak segilen ve uluslararas: kabul girmiis olan bu
iki yintemin Sirket’in degerinin belilenmesinde uypun oldugu kanaatindeyiz.

Yukarida da belirtildigi {rzere bu iki yaklasim haricinde Uluslararas: Degerleme Standartlan iginde Maliyet Yaklagimi
yiintemi de meveut olup, bu yontem bir varhgin cari ikame maliyetinin veya yeniden tiretim maliyetinin hesaplanmast
ve fiziksel bozulma ve diger bigimlerde gergeklesen tim yipranma paylarmin diistilmesi suretiyle gdsterpe
nitelizindeki deperi belirlemektedir, Bu yaklagim, Ecogreen'in faaliyet gsterdigi sektoriin yapist pbz Sniine
alindigzinda Sirket'in meveut varhklarinin ikame veya yeniden {iretim maliyetlerinin piyasadaki verilerle hesaplanma
zorlupundan ve Sirket’in deferini dogru gekilde yanstamayacafindan kaynakl degerleme yéntemi olarak fercih
edilinemistir,

5.2 Pazar Yaklagimi (Carpan Analizi)

Pazar Yaklasum kapsaminda Borsada islem périlp Ecogreen ile benzer ozellikler gésteren difer sirketlerle
kargilastirma yapilarak Firma Defer’inin saptanmasi igin “Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi® kollamilmstir. Bu
yontem kapsaminda, Sirket’e benzer sirketlerin piyasa garpanlart analiz edilmistir. Bu yintem, etkin isleven
piyasalarda paylanm rayic degerlerinin, ilerleyen donemde beklenen kazang artigt ve buna baglh olan risk diizeyini
vansittig varsayimin csas almaltadir,

Yurt igi benzer sirketler olarak Borsa Istanbul'da yenilenebilir enerji sekttiriinde faaliyet gdsteren girketlgs
16,10.2025veriler! Uzerinden hesaplanan giincel garpanlan dikkate alinmigtir. (Kaynak: Bloomberg)

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsaminda degerleme igin uygun oldugu defierly
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olan F/K (Fiyat/Kazanc), PIYDD (Piyasa Degeri/Defter Degeri), FDFAVOK (Firma Degeri/Faiz Amortisman Vergi
Oneesi Kar), FD/Satislar (Firma DegerifSatis Gelirleri) medyan en yiiksek degerler elenerek dilikate alimigtr,

Sonug olarak yurt igi benzer sirketler ile yapilan carpan analizinde F/K ve FD/Sati Gelirleri garpanlarimin kullanilmas:
uygun bulunmustur. Buna gbre, belirlenen halka agik sirketlerin 16.10.2025 tarihi itibariyla kapanig verileri
hesaplamaya dahil edilmigtir.

Ayrica, Sirket'in 30.06.2025 tarihli finansallarmdan:

- Kisa vadeli ve uzun vadeli finansal borglar ile “Iligkili Taraflara Diger Borglar™ altinda Osman UBurin’ya olan
684,730,432 TL'lik borcun da finansal borg olarak eklenmesiyle bulunan rakamdan kisa ve uzun vadeli
operasyonel yikiimlilitkler ile nakit ve nakit benzerleri gikanldigmda Sirket'in 30.06.2025 itibariyla net finansal
borcu 3.882.970.415 TL olarak hesaplanmigtir,

- Sirketin 30.06.2025 tarihinde sona eren mali tablo dGnemi igin son 12 ayhk FAVOK i 844.556.671 TL olarak
hesaplanmistir, (FAVOK = Briit Kar — Faaliyet Giderleri* + Amortisman).

- Sirket’in 30.06.2025 tarihinde sona eren mali tablo donemi i¢in Ozkaynaklarr 14.117.413.931 TL olarak
hesaplanmaistir,

- Sirket’in 30.06.2025 tarihinde sona eren mali table donemi igin son 12 aylik Satig Gelirleri (Hasilat) 5.854.991.052
TL olarak hesaplanmighir.

- Sirket’in 30.06.2025 tarihinde sona eren mali tablo donemi igin son 12 aylik Net Kart 612.374.876 TL olarak
hesaplanmigtir.

* Faaliyet giderieri “genel yonetim giderleri" kaleminden olugmakta olup, kv favke geliv/giderieri gibi jaalivetlerle dogrudan
baglantlt olmayan kalemler igeren “esas faaliveilerden diger gelivler” ile “esas faalivetlerden diger giderler” kalemier
hesaplamaya dahil edilmenistir,

5.2.1 Yurt ici Yenilenebilir Enerji ve Proje gelistirme ve miiteahhitlik Sirketleri ('arpan Degerleri

Yurt igi benzer girket garpamt hesaplamasinda Horsa Istanbul’da yenilenebilir enerji sekioriinde faaliyer gbsteren
firmalarin verilerinden yararlamlimigter. Ayrica Eeogreen, giines enerjisi, biyogaz ve biyokiitle fanliyetlerinden elekrik
dretimi yanmda ayrica yenilenebilic enerji santralleri insaati, elekirifikasyonu ve montaji iglerini de
geroeklestirmektedir, 2025 yili itibanyla alth aylik finansal sonuglarinda toplam faaliyetlerinden clde ettigi gelirin
©458’irin bu faalivetlerden olusmasi nedeniyle garpan analizinde Borsa lstanbul’da iglem giiren benzer girketler olarak
yenilenebilir enerji sekiort sirketleri ile birlikte bu alanda hizmet veren miiteahhitlik girketleri de garpan analizinde
dilkkate alinmigti. Dikkate alinan garpanlardan dncelikle agin yiiksek degerler, sifir ve negatif olanlar (<0x) ile en
yilksek dortte bir (quartile) ve en digiik dorite bir dilimlerinde olan veriler galigmanmn geneline hikim olan
muhafazakér yaklagimla aylan deger olarak degerlendirilmigtir ve medyan hesaplamasinda dikkate alinmamgtir.
Asapida detaylan verilen séz konusu sirketlerin F/K ve FD/Satig Gelirleri ve PD/DD (Piyasa Degeri/Defter Deferi)
carpanlarinm medyan incelenmis olup bu ¢arpanlardan F/K ve FD/Satiglar ¢arpanlarma sirastyla %640-%60 agirhk
verilerek Sirket igin tzkaynak degeri hesaplanmustr. Yenilenebilir enerji sekidrtinde kirhbk, kur farks, finansman
siderleri ve amortisman gibi kalemlerden giiglil gekilde etkilenmektedir. Bu nedenle satig gelirleri, sirketin faaliyet
bitylikliiting ve siidiiviilebilirligini en istikrarl bigimde yansian gostergelerden birisi olmaktadw. Ayrica enerji
tiretim sirketlerinde de yaygm kullamlan ¢arpanlardan birisi olmasinin da etkisiyle en yiiksek agirlik (%60) bu carpana
verilmigtir. Diger taraftan F/K carpani, yahirrmeilarm girketin kirmi nasil fivatladigim gostermesi agisindan dnemli bir
gostergedir. Ancak yenilenebilir enerji sektoriinde yiiksek finansman giderleri, kur fark etkileri ve amortisman gibi
unsurlar net ki dalgali hale petirmektedir. Ayrica enflasyon muhasebesi uygulamalart da net kir tzerinde dnemli
sapmalara yol agabilmekie, sirketin gergek operasyonel performansini tam yansitmayabilmektedir, Bu sebeplerle F/K
carpanina daha diigilk seviyede (%40) agulik verilmistic. PD/DD garpani, yenilenebilir enerji sekioriinde sirketlerin
hilangolarindaki defter defierleri ile ekonomik degerleri arasinda anlamli farklar bulunmasi nedeniyle sagligli bir
kargilastima imkam sunmamaktadir, Bu garpan, yapist gerei holding, banka ve finansal kuruluglar gibi

o
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bazh sektérlerde daha anlamh sonuglar vermektedir. Bu nedenle analizde hesaplamaya dahil edilmemigtir,

Sirket

5 . L o TR kT '
Sirket A Faabivel Alwmy Kin Ozcl Bilgi i 3 ) TfIX P/ D

Kinin
HUN Yenilenebilir Enerji Uretim A S 'min
" e Faaliviet konusn yendlenehilic enerfi Dretimi
Rl HUNER | vo bu olanda projeler pelistimekiir. Suket, | 3,560 1024 | 575 | s82 | 071
ENERJIURETIM A § plineg enedjisi sanmallen kwarak elekieik
mretimi vapmaktadin
KARTAL Tenilenehilir Eneni  Cretim
i o A5 'nin fhalivat konusu yenilenebilic enent
KARTAL Y[—'NILE]\E"E]LJR KARYE | dretimi ve bualanda projeler gelistiomekdir 1.529 7.66 30,96 4.92 1,54
ENERJI URETIM A.S. Sirket, piney enerjis santrallen Rurarak
elekirik tretimi yapmakiado
EAMEL Wentlenehilic Eleltnk Uretim
AS el Daliyet komeso yenilenehilic enerji
i it I'.'Il'n‘.]mi\'ch'.H|ﬂr!dﬂplﬂjB|ErE,E|i$1il'nﬂin; |
PAMEL YENILENERBILIR Firkel, phoey enerjisi santralleri kurara R
FLEKTRIK ORETIM A S. PAMEL | Jobink Ooetim yopmakisdw. Aynea| 2791 : i Sl
yerilenchilir enor progelennin
pelstoilmesi ve  yonetiml  konulonnds
Faalived pisioomekledin,
AYDEM  Yemilenebilir Enecip AS'nin
AVDEM YENILENFRILIR faahiyet komesu yemilenchilic cacol drelimi
T AYDEM | ve bualanda projeler gellgtiemali. Sitket, 12,338 10,83 0,00 4,47 0,38
ENERIL A3 hidrockekleik,  rozgar  ve  Jeolermal

Sirkel, elekink  enerjisi  Oretim lesis
kurulmess, igletneye alinmasy, kirglanmass,
GALATA WIND ENERITA S, | GWIND | clekink encnis tirelin, retilen elektrk 12,7755 D26 14,64 6,24 1.04
enerjizinin valveya kapasitesinin
miigterilere sabgl ile istigal etmektedin,
Gineg ve Ruzgir gbl  yenilenebilic
encrjinin - (reliminin denigmanligs  ve
kullznimy caflayan engnji sontrallen veya
esislerin, lusermu, foapsmoni,  ngaat,
fpletmeye  almmasm, yonetimi, bakun
yapnakir

Kirkat, biyolutie kmmaklanindan,
fermantusyon, gacktrme, yakmy
teknoloflering kullanarak  enerji aretini
yipilmas) ve ket atik depolama alenlaninm
igletimi, bu alanlards  mekanik  ayima

. tesml, ATY (atktan torctilmig  yakol)
EICTRENDCEVRE VE BIOEN | hazrloma tesisi, a1zmen sy antma esisi, 11.830 - 0,00 7.02 2,85

ENERJI YATIRIMLARL AS. EiieTaik e (loonpost,
biyomemnizasyon] desisf, LFG Enerji
{irctim saaimllermin kurolum ve igletimi
iglerind  gergeklegtinnekle  bidikie o
glanlurdn  mibendishik,  tahhlt  ve
danszmanhk hizmetlen de sunmekiic
Sirkelm foalivet konusy, elelteik emerjisi
orecirnt, carexd  upl aeehiae  lestim
) miltenhhitlik  fanhyetlor, gl Bhenl

MARGON ENERJ] MAGEN | apraii i-sJulmuis:'( ve hfm e 71.921 = 0,00 - 5.42
Lizmetien, yurt digp proje gehigtimme ve
muiteahhitl ik Falivetleridic

Sirket bagh orfekliklart ve igtirmklen ile
MAOGAN EMERTI MOGAN | birlikte elekink enerjisi Oretimi ve ticaret 21.R15 941 0,00 489 0,33
konulonnds fasliyve! phoermektedir. |
Sirkat, elekirik fietim Lesisl konlmas),
ye]]_ﬂunc'hﬂu umsr_il kaymidnnndﬂn elaktnlk
enerjisi Oretilmesi, karulan veya deviahinan
tesislerm #letmeve alinmasy igletilmes,
IC ENTEREA FNTRA | tlekirik enesjisi oretimi, ve sabist ile istigal 18.505 12,58 (L,00 943 0,65
eden, hizansh tratim santealleni igleten dael
amigdl  gitketler  mibelifndekn  bagl
oriakikian vagtasyla yendenebilir enerji
wretim portliyind yonetmektedic,

Barkest, elekfrik  encejisi  Uretim tesisi
pET . Lurulmass, isletmoye almnsasi, kiralanmasi,
TATLIPINAR ENERJ TATEM | elektrilc enerjisi wrelimi, Uretilen elektrik 22,580 18,90 31,79 -
URETIM A.$. encrjisinin vedveya kapasitenin msterilere

sabigt ile igtimal etmektedin, $aket, elekiril

AYEN ENERIT ALS. AYEN 7.187 7,95 25,41 220 0,46

444 0 435



GedikYatirm

| treting Fuliyetlenni Balkesir th, Karsi
| igestnde kurulu Tuthpinor RES bunyesmnde
| pereekleglirmekiedin.

YEO TEEMOLOJI ENERI VE
ENDOSTRI ALS,

YEOTK

Yurt 1gi ve yurt chainda enetji ve proses
enidisiilerdne  yinelik  mithendishk,
olektrifikasyon, olomasyon, dijitalizasyon,
[oT wve pig sisemlen gozimler e
yemlenebilir enerjl  santralleri  yapum
komulannda faalivet gostermektedic

11.942

0.84

30,58

2,02

5.19

' BiRLESIM MUNENDISLIK
ISIIMA SOGUTMA
HAVALANDIRMA SAN, ve
TIC. A S,

ORGE ENERJI ELEKTRIK
TAAHHUT A §

BRLSM

ORGE

Tem alt vo Gst yapi mgaal projelennin
ikhimlendiome,  sihhi lesisal,  yangin
ghndlirme, duman egroz, buhar dagitim,
medikal gaz ve bina etomasvonu baste
olmak dzere her e mekanik tecizatlan ile
orte gelim, algak genlim, aydmiatma,
zagnt alom, topraklama ve aiomasyon hagta
almek dzere her tarlt elektnk ve eleldronik
resigadanmn projelendirilmesi,
ayvpulaman, test-ayar-dengeleme iglenmn
wagmlmag, isletme egitimierinin veriimes:
ve teknk kullanmn lalovuzdan dahil tam
fakm dokamsntasyona ile bidikies isverene

| teshim edalmesidir,

3.196

5,40

10,22

1,43

1,96

Elekrrik teahbut isleri, venilenebilir enerji
tessslerinin kurulum, bakam we iglelmesi
alanlurinds Galivel phstermakiedin

19,799

33,89

0,00

1,69

KONTROLMATIK
TEKNOLOJI EMERI VE
MUHENDISLIE AS.

KONTR

Sirkef'in ana faaliveti yurt gl vo yurt dis
kamun  kunidoglanna  ve  ogel  ticard
kundughara bagto elebdrk drebim santmallen,
dlekidk iletim ve dagitun lesisler olmak
(tzere  petral, pow, seker, pibre, KASd,
cimentn,  maden  vh erallisiriyel
progeslerde, ulagm seltorinde e albyap
projeleri dgin operasyonel  leknolol

GIRISIM ELEKTRIE SAMAY]
TAAHHIT YU TICARET A.5.

GESAN

19,7849

5,33

18,61

1,36

1,67

Sirket, elektrik enerisi dretimi, ilctimi ve
dofatit igin perekll santrallers, alsgverip
merkezkare, konui, bina, hasene, W ve
Lepzert  her D lesiglerin, elektrik
sistemlerini  Iesis etmek,  kormk,
mondajlanine  yapmak  tagerom veya
mnteahhitliging tist lemmekiedir, Du
mikeat]s perekii ilm malzeme ve taghiestin
Uretivning,  paearlomazon,  dhrecat  ve
ithalatine yapmalkisdir,

23.760

14,38

5940

2,65

2,16

CW ENERII MOHENDISLIK
TICARET VE SAMAYI AS,

CWENE

Sirke| Maliyelles, Dlovelink glnes paneli
Uretirni-satige bagta obmak Geers; anshbtar
teshim gines serjisi sistemlen kurulumu,
tasarmm, mihendislik ve baknn hizmatier],
glney  enerjisi  sistemleri  ckipmanlan
tedarik we @@tigl, gOneien enerji tratimi,
arag sar istasyonlin Bletmeeihigl, libum
batarya enerji depnlema sistenileri treting
wo v rctimi istrinedic

17.332

15,18

49,59

2,28

1,91

BUROPOWER ENERI VE
OTOMASYON
TEENOLOJILERT SAMAY]
TICARET A8

Buna gére, Sirket’in dzkaynak defieri agafidaki gibi hesaplanmughr;

/K

EU/PWR

14,4x

Sirket, sekiorde furkll $tandnnlara nygim
Algak Geriim, Ora Gerilim ve Yiiksek
Gerllim (AG, O ve ¥G) ekipman ve
malzemeler dreten bir sitket olup Ar-Ge
Merkezi e yeni Urinlenn (asarlannes,
geligtirilmesi ve diretimi konosundn fanliyet
astermektedin

Aykirs Deferler Elenmss Medyan

612.374.876

3.364

B.828.399.025

8,53

1,60

3.531.359.61

FD/Sans Gelirleri

2.0 S

3.554.991.052

5.546.752.467

3.328.051

1]

Apnliklandiniimsg Ozkaynak Degeri
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2.2.2 Carpan Analizine Gire Deferleme Sonuglan

Yurt i¢i venilenebilir enerji ve gines cnetji sektorimnde faalivet gosteren proje gelistirme ve miteahhitlik sirketleri
arasindan secilmis sirketlerin F/K ve FD/Satis Gelirleri ¢arpanlarimm medyanina giire Sirket igin Ozsermaye degeri
hesaplanmigtr. Bu sayede, hem Sirket’in is modelivle uyumlu benzer sirketlerin, hem de yurt igi BIST yatiuneilarmn
bakig apisim yvansitacak gekilde Sirkel'in faaliyet alanina benzer girketlerinin etkisi gézetilmistir. Sonug olarak,
agirhiklandinlms zsermaye deferi carpan analizine piire 6,859.411.090 TL olarak hesaplanmigtir. Bu analize gore
pay bagina defier 15,95 TL'dir.

' Yurt ici Benzer Sirketler
| Ozsermaye Degeri (TL) 6.859.411.090
'Pay Basina Defier (TL) = 15,95

5.3 indirgenmis Nakit Akimlar: Analizi
5.3.1 Varsayunlar

INA Analizi, bir Sirket’in serbest nakit akimi firetme yetenegi tizerinden yapilan bir deierleme ytintemi olup bu serbest
nakit akimlarmmin bugiine indirgenmesi ve net bor¢ pozisyonun da gikartilmasi ile olusan deferi, $Sirket’in adil
tizaermaye deferi olarak kabul eder.

INA metodunda, Giines Encrji Santralleri faaliyet kolu igin Madus Enerji Damsmanhik (Modus) tarafindan yapilan
galismayla nlusturulan sabis fiyati tahminleri ile birlikte giines enerji santralleri igin Modus Enerji Damsmanlik
(Modus) tarafindan yaplan elekirik iiretim tahminleri ve Sirket yonetimi tarafindan olusturulan Biyogaz ve Biyokiitle
santraller igin elektrik tretim tahminleri ve Gedik Yatimm’in tahminleri dogrultusunda geemis mali veriler 151finda
analiz edilerek 2025-2054 yillart igin projekte edilmigtir, Giibre ve Proje gelistirme ve mitteahhitlik faalivet kolunda
ise gelecego yonelik projeksivonlar da Sirket tarafindan saglanmigtir, Gergeklestirilen bu galigmada Sirket"in her bir
tiretim faaliveti igin ayr ayn indirgenmig nakit akunlar: hesaplanmig, bulunan bu defierler toplandikian sonra Sirket’in
piyasa degierine ulagabilmek igin bulunan bu toplam deferden 2025 yali altr aylik finansal sonuglanna gbre bagunsiz
denetim raporundaki veriler kullanarak hesaplanan finansal borg tutan gikartilions, net nakit ise eklenmis ve nihai
olarak Sirket’in pivasa degierine ulagilmistie. Indirgenmis Nakit Akim analizi Dolar para hirimi bazinda gahgilmag ve
galiyma sonunda bulunan nihai defer fiyat tespit raporunun hazirlandif tarihteki (16.10.2025) TCMB diviz ahg Kuru
ile Tiirk Livasi’na gevrilmistir.

5.3.2 Gelir Tablosu Projeksiyonu
a) Uretim

Modus tarafindan Giines Enerji Santralleri i¢in yaptlan ¢alismada Sirket’in portfoytUndeki meveut elekirik lretim
santrallerinin INA analizinde yer alan dénemler igin olan 2025-2054 yillarinda muhtemel tiretilecek elektrik enerjisi
mikiarl, santral bazinda ve yillar itibanyla tahmin edilmiglir. Modus, ¢aligmays yaparken devrede olan ve halen elekirik
tireten santrallerin geemiy yillardaki isletme dnemlerin analiz etmis ve konuyla ilgili teknik kisilerle goriigmek ve bu
konuya iliskin arastirmalar yapmak suretiyle her bir santrali kendi konumunda degerlendirmistir.

Modus tarafindan yapilan gahsmada girketin meveut portfiyii icin tiretim gergeklesme degerleri ve proje fizibiliteler]
fizerinden de ayrica bir degerlendirme yapllmigtie. GES idivetim simillasyonu igin sonuglar, “Valentin Software Gimbl
(PV*SOL algoritmalart)” ve PVSYST simillasyon platformu tarafindan bir matematiksel model ile hesaplanmistir,
lleriye ytinelik firetim verileri tahminlerinde projede belirlenen verimlilik kayiplan dikkate almmistir.

Biyokiitle tesisleri igin ileriye yénelik firetim verileni tahiminleri; tesislerin gegmis firetim verileri, meveuf rezervler ve
benzer lirelim tesislerinin degerlendirilmesi sonucunda simiile edilmigtir,

Ecogreen Enerji Holding A . enerji verimliligi, enerji tilketiminin gevresel etkilerinin azaltiimas: ve Kiiresel net §
hedefleri dogrultusunda yenilenebilir kaynaklardan elektrik firetim yatinmlanm gesitlendimfistir. y”

>AgikYat
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Meveul durumde holding portfoyiinde kueulu glie bakimindan lisaush 8,9 MW ptictinde Bivogaz elektrik dvetim
santrali, 15,6 MW gliciinde Biyokiitle elektrik iiretim santrali, 130,2 MW plictinde YEKA yarnigmas: kapsaminda
edinilmis GES ve 27 MW lisanssiz GES olmak lizere toplamda 179,586 MW (Hibrit yardimer kaynak dahil 181,686
MW) giiciinde elektrik iiretim santrali bulunmaktadr.

Modues gabsmasinda, 2025 yili igin dretim miktarlanin belirledikien sonra diger yollar ivin %05 degradasyon oram
vyeulayarak iiretim miktarlarim 2054 yilina kadar tahmin etmistir, Agagida her bir santral igin genel bilgiler ve 2025
yilima iliskin tahminler yer almaktadr,

Biyokiitle Tesisleri

EU/9600-1/04648 tiretici lisans numarali Denizli Riyokitle Santrali ve EU/10225-2/04009 firetici lisans numarah
Hionaz Biyokiitie Fnerji Santrali'dir

Denizli ill Honaz ilgesi Kaklik Mahallesi simrlan igerisinde 2020 yilinda Denizli Biyok(tle Enexji Santrali (12 MWe),
2021 yilinda Honaz Enerji Santrali (2,9 MWe) olarak devreye girmis olup toplam 14,30 MWe kurulu giice sahiptir,

Santrallerde mevent durumuy ivilestirmek adma gahgmalar yapilmig olup, bu cahgmalar sonucinda da iiretimin
tamamen stabil hale gelecegi planlanmaktadir. 2024 yilinda 70.200 MWh (iretim gergeklesmigtic. Sirket yOnetiminin
lahminine gore 2025 yihinda 90.000 MWh iiretim miktan olacag:t ongdriilmiistin. 2026 ve somaki yallar igin
eergeklestinilen retim tahminterinin Sirket tarafindan uygon eldoguonu degerlendirmektedir.

Biyogaz Tesisleri

- Manisa Biyogaz Enerji Sanirall; '
Manisza ili Turgutlu ilgesi Izzettin Mahallesi simirlari igerisinde 2021 yilinda kurulan Turgutlu BES toplam 3,080 MWm
{3,002 MWe kurulu glice sahiptir, [lave olarak 0,4455 MWm Hibrit GES de devreye alnmisur, 2024 yilinda 19,156
MWh Dretim gergeklesmistir. Sirket yGnetiminin tahminine gore 2025 yilinda 19.156 MWh Oretim miktan olacafi
tingtrilmilgitr. 2026 ve sonraki yillar igin pergeklegtirilen tiretim tahminlerinin Sirket tarafindan uygun oldugunu
degerlendinmekiedin.

- Karacabey Bivogaz Enerji Santrali;
Burza ili Karacabey ilcesi Karasu mahallesi simrlan igerisinde 2021 yvilinda kurulan Karacabey BES toplam 3,080
MWm J 3,002 MWe kurulu giice sahiptir, 2024 vilinda 20,651 MWh firelim gerceklesmigtiv, Sirket vénetiminin
lahminine gore 2025 yihnda 20651 MWh tretim miktan olacafy tngSrillmigtir. 2026 ve sonraki yillar igin
gergeklestirilen firetim tahminlerinin Sirket tarafindan vygun eldogong degerlendirmektedir.

- Denizli Biyogaz Enerji Santrali;

Denizli ili Honaz ilgesi Deregifilik Mahallesi simirlan icerisinde 2021 yihinda kwrulan Denizli BES toplam 1,7650
MWm [ 1,501 MWe kurulu glice sahiptir. 2024 yilinda 9.550 MWh fretim gergeklesmigtir, Sirket yvénetiminin
tahminine g6re 2025 yih igin 9550 MWh Oretim miktan olacagl Gngdrilmiigtir. 2026 ve sonraki yallar igin
gerceklestirilen Qretim tahminlerinin $irket tarafindan uygun oldugunu degerlendirmekiedir.

Lisanssiz Giines Enerji Santraller|
Megaron Enerji Grup Anonim Sirketi

Ecogreen Enerii Holding $Sirketinin alt grup sirketidir, Sirkete bagh colarak Konya ve Kirsehir illerinde giineg enerji
santrali bulunmaktadir, Grup alt girketi olarak Karges, Barges, Gamages, Merges (Konya Ges), Glnberi, Nef, Bda ve
Bde (Kirsehir GES) olarak § ader sirketien olugmaktadir, Bu girketler Haziran 2022 yilinda Megaron Enerji Grup A.S.
ach altinda birlegmistir. Toplamda 7,920 MWe / 8,960 MWp giice sahiptir,

Konya Giines Enerji Santrali Konya ili, Karatay [lgesi, Zivecik Mahallesi, Stitge Mevkii sinirlarinda bulunmaktadir,

Toplamda 3,960 MWe / 4366 MWp giice sahiptir, Karges, Gamages, Barges ve Merges adl 4 adet santralds
olusmaktadir. 2023 yilinda bu santrallerde 7,360 MWh elektrik tiretimi gerceklesmistir, Modus ¢alismasina goirg
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yilinda 7.216 MWh elekirik tretimi dngolimektedir,

Karges Santrali (.990 MWe / 1,081 MWp giice sahiptiv, 2024 yilinda 1.861 MWh Gretim gergeklegmistir,
Modus galigmasina gbre 2025 yilinda 1.793 MWh elektrik {iretimi Sng&riilmektedir.

- Barges Santrali 0,990 cWe / 1,101 kWp glice sahiptir, 2024 yihinda 1.863 MWh iiretim gerceklesmistir.
Modus galismasina giite 2025 yshnda 1.815 MWh elekirik tiretimi tinpdrilmekiedir.

Gamages Santrali 0,990 kWe / 1,081 kWp glice sahiptir, 2024 y:linda 1.865 MWh Oretim pergeklesmigtir.
Modus ¢aligmasina gtive 2025 yilinda 1.793 MWh elektrik tiretimi Sngdriilmektedir.

Merges Santrali 0,990 kWe [ 1,101 kWp giice sahiptir. 2024 yihmda 1.865 MWh {iretim perceklesmistir,
Modus galismasima gite 2025 vilinda 1.815 MWh elekirik Uretimi Ungdriilmektedir,

Kirsehir Giines Enerji Santrali Kigehir i1, Merkez {lgesi, Karatndir Koyi, Oz Mevkii stmrlarinda bulunmaktadir.,
Toplamda 3,960 MWe / 4,594 MWp glice sahiptir, Globeri, Nel, BDA ve BDC adli dbrt adet santrallerden
olusmakiadi, 2023 yilinda bu santrallerde 7.536 MWh elekirik tiretimi gergeklesmistir, Modus ¢alismasina glire 2025
yihnda 7.454 MWh elektrik tiretimi dngériilmektedir.

- Giinberi Santrali 0,990 MWe / 1,170 MWp glice sshiptir. 2024 yilinda 1.852 MWh tiretim gergeklesmisgtir.
Modus galigmasina glive 2025 yilinda 1.917 MWh elekirik firetimi tnpdrilmektedir,

- NefSantrali 0,990 MWe/ 1,170 MWp glice sahiptir. 2024 yilinda 1.841 MWh {iretim gergeklegmistir. Modus
calismasma gire 2025 yilinda 1.891 MWh elekfrik tiretimi Gngoriilmektedir,
BDA Santrali 0,990 MWe /1,152 MWp glice sahiptir. 2024 yilinda 1788 MWh tiretim gerpeklesmistir. Modus
calismasmna gore 2025 yihinda 1.849 MWh elektrik iiretimi 6ngoriilmektedir.

- BDC Santrali 0,990 MWe / 1,102 MWp glice sahiptir. 2024 yilinda 1.749 MWh iiretim pergeklesmistir,
Modus galismasina giire 2023 yihnda 1,796 MWh elektrik Oretimi Gngtrilmekiedir,

Ugurlular Elektrik Uretim Anonim Sirketi
Ecogreen Enerji Holding Sirketinin bir alt prup sirketidir. Sirketin Denizli, Mugla ve Lznir'de glines enerjisi santralleri
bulunmaktadir. Saravkéy GES, Seydikemer GES, Yatagan GES ve Tire GES olmak tizere diirt farkh lokasyonda glines
enerjisi santrali bulunmaktadir. Toplamda bu santrallerin giict) 15,288 MWe / 18,000 MWp'tir.

Saraykdy Giines Enerji Santrali Denizli ili, Saraykdy ilgesi, Sazak mahallesi sinnlannda bulunmakta elup,
1,800 MWe/2,008 MWp glice sahiptir. Defiru GES, FM1 GES ve FM2 GES adli tig santralden olugmaktad:r.
Modus ¢alismasina glire 2025 yilinda 3,400 MWh elektrik tiretimi ngdrillmekledir.

- Dogrn Santrali 0,900MWe/1,049MWp glice sahiptir, 2024 yilindz 1.841 MWh Uretim pergeklegmistir,
Modus galismasing glive 2025 yilinda 1.718 MWh elekirik tretimi dnporidmektedir.

FM-1 Santrali 0,450 MWe/0,524 MW giice sahiptir, 2024 yilinda 901 MWh lretim gergeklesmistir. Modus
calismasma pére 2025 yilinda 841 MWh elektrik tretimi fngérithmektedir.

- FM-2 Santrali 0,450 MWe/0,524 MWp giice sahiptiv, 2024 vilinda 898 MWh tiretim gergeklesmistir. Modus
calismasina gore 2025 yilinda 841 MWh elektrik tretimi 6ngériilmektedir.

Seydiliemer Giiney Enerji Santrali Mugla [1i, Seydikemer ilgesi, Kabaagag mahallesi simrlarinda bulunmakta olup,
3.500 MWe/4,081 MWp giice sahiptir,

- Solarus 1, Solarus 2, Solarus 3, Selarus 4, Solarus 5, Solarus 6 ve Solarus 7 adinda yedi efideger santralden
olusmaktadir, 2024 yihnda 8812 MWh tretim gergeklegmistiv, Modus calismasina gore 2025 yilinda 6.913
MWh elektrik firetimi Snggiriilmelktedir.

Yatagan Giines Enerji Santrali Mugla [li, Yatagan llgesi, Kozagag mahallesi sinnlarinde bulunmalta olup, 4,0
MWe/4,800 MWp giice sahiptir. Deniz, Koz, Karal, Mavi ve Yiicel admda bes santralde uIs.j;mHkiadLr. M
calismasina gore 2025 vilinda 7.801 MWh elektrik iiretimi Ongériillmektedir.
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- Deniz Santrali 0,900 MWe/1080 MWp giice sahiptir. 2024 yilinda 1,880 MWh iiretim gerceklesmistir. Modus
calismasina gdre 2025 yilinda 1.753 MWh elektrik tiretimi 6ngériilmektedir.

- Koz Santrali 0,850 MWe/1,020 MWp glice sahiptir. 2024 yilinda 1.724 MWh Oretimn gergeklegmistir, Modus
calismasina gire 2025 yilinda 1,602 MWh elektrik liretimi Sngdrillmektedir.

- Karal Santrali 0,850 MWe/1,020 MWp giice sahiptic. 2024 yihinda 1.773 MWh {iretim gerceklesmistir,
Modus galismazina giire 2025 yilinda 1.674 MWh elektrik tiretimi Sngdrilmelktedir.

= Mavi Santrali 0,900MWe/1,0B0MWnp giice sahiptir. 2024 yilinda 1.910 MWh tivetim gergeklesmistiv. Modus
calismasma gire 2025 yilinda 1.792 MWh elektrik firetimi dngorifimelktedir.

- Yiicel Santrali 0,500 MWe/0,6000MWp giice sahiptir. 2024 yilmda 1.043 MWh tretim pergeklesmistir,
Modus ¢alismasina gire 2025 yilinda 980 MWh elektrik tiretimi Sngtiriilmektedir.

Tire Giines Enerji Santrali izmir ili, Tire llgesi, Kirsak mahallesi simrlarinda bulunmakta olup, 5,968 MWe/7,020
MWp glice sahiptir. Scolarus 5, Sclarus 6, Solarus 7, Solarus 8, Solarus 9 ve Sclarus 10 adinda alli adet santralden
clusmakiadi, Modus galismasima géire 2025 yilinda 11.261 MWh elektrik Giretimi 6ngtiriilmektedir,

- Solarus 5 Santrali 0,098 MWe/1,190MWp gilee sahiptir, 2024 yilinda 2.077 MWh {iretim pergeklesmistir,
Modus galismasina glire 2025 yilinda 1.885 MWh clektrik {irctimi fngdrillmeltedir.

- Solarus 6 Santrali 0,008 MWe/1,152MWp piice sahiptir, 2024 yilinda 2.005 MWh (retim pergeklesmistir.
Modus galismasina goire 2025 yilinda 1.841 MWh elektrik tretimi tngdriilmektedir,
Solarus 7 Santrali 0,998 MWe/l,152MWp giice sahiptir, 2024 yilinda 2.023 MWh iiretim gergeklesmigtir.
Modus galismasina gire 2025 yilinda 1.892 MWh elektrik tretimi onporilmektedir.

- Solarus 8 Santrali 0,998 MWe/1,190MWp giice sahiptir. 2024 yilinda 2.049 MWh iiretim pergeklesmistir,
Modus galizmasina ghre 2025 vilinda 1,883 MWh elektrik Uretimi Sngdrilmektedir.,
Solarus 9 Santrali 0,998 MWe/L,183M Wp gilce sahiptir. 2024 yilinda 2.059 MWh iiretim perceklesmistir.
Modus galismasina gire 2025 yilinda 1.920 MWh elektrik Uretimi tngb:ilmektedir.
Solarus 10 Santrali 0,998 MWell,152MWp giice sahiptir, 2024 yvilinda 1.982 MWh iiretim ger¢eklegmistir,
Modus galismasina gtire 2023 yilinda 1.841 MWh elektrik tretimi tngdrilmektedir.

Feogreen Flektrik Enerji [lretim Anonim Sirketi

Ecogreen Enerji Holding Sirketinin bir alt grup sivketidir, Sirket 2022 yih Nisan ayinda Enerji ve Tali Kaynaklar
Bakanhf taralindan dilzenlenen Yeka-4 Bor-2 GES ihalesini kazanmistir, Sirketin YEKA-4 Bor-2 Giines Enerii
Santrali Nigde 11, Bor llgesi, Scslikaya Koyl smirlarnda bulunmakta olup 100MWe/130,22 MWp giice sahiptir.

Santral 2023 yili Ekim ay: itibariyle devreye alinmig olup elekirik firetimine devam etmektedir. 2024 yilinda 265.065
MWh firetim ger¢eklegmistir. Modus ¢alismasma giire santralin 2025 yili igin toplamda 290.254 MWh elektrik Gretimi
yapacagl ongoriilmiistiir,

Giines Enerji Santralleri Projeleri Miiteah hitlik-Mithendislik Faaliyetleri

Sirket bu alanda faaliyeilerine 2023 yilinda haglams olup 31.12.2023 tarihinde sona eren mali tablo diinemi tibariyla
elde ettigi gelir 251.911672 TL olmustur, 31.12.2024 tarihinde sona eren mali tablo dnemi itibaniyla bu alanda ¢lde
ettigi eelir ise 1.337.466.937 TL olarak gergeklesmistir, Sirket, giines ener)i santrallerinin kurulumu ile ilgili olarak
2024 yilmda 6 adet projeyi tamamlamistir, Toplamda 80,05 MW*hik miiteahhitlik iginin gergeklegtirilmigtir, 2024 yih
sonrast igin proje gelistirme ve miteahhitlik faalivet gelirlerinin makro ekonomik gartlara da bagh olarak dalgah
seyretme potansiyeli nedeniyle bu glanda gelecefie vinelik projeksiyonlarin yapilmas: pldukea zor oldugiundan
muhafazal e arafta kalmarak 10 yillik projeksivon dénemi dngtirlilmilg ve her yil igin 45 MW hik proje pelistirme ve
miiteahhitlil isi vapilacag varsaylmistir,

Giibre Uretimi

Sirket, giibre firetimine 2024 yih itibariyla baglamstir. 31,12,2024 tarihinde sona eren mali tablo donemi itibariyla
Sirketin giibre satislary 136.493.098 TL olarak gergeklesimistir, Sirket, gilbre firetimini eski unvam Turgutln Biyogaz
Enerji Uretim A.S. olan daha sonra Ecofer Giibre ve Enerji Uretim A.S. olarak defistirilen Denizli*deki tesisler
yapmaktadir. Bu tesiste biyogazdan elekirik tretimi ile birlikie giibre firetimi de gergeklegmekiedir. B[‘yuga;ﬁ [

ey
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giinliik 350-400 ton atik toplanmalita ve bu abifin kab madde olarak onda biri yani yaklasik 40 ton kadart giibre
tiretimine yonlendiriimekiedir. Giibre tesisinin glinliik tiretim kapasitesi 300 ton civarindadar. 2024 yili igerisinde sirket
yaklagik 9.763 ton gilibre satig1 gergeklestirmistiv, 2025 yilinin tamammda Sirket ile yamlan giviismeler neticesinde
30.000 ton gobre satigimn yapilacagi tahmin edilmigtir. Sirket’in biyogaz tesisi ile birlikte entegre bir tesis olmasi
nedeniyle biyogaz tesis! i¢in gergeklegtirilen 2054 yihna kadar olan projeksiyon dénemi gilbre firefimi igin de ayn
sekilde kullanilmagtir, 2026 wili igin girketin 40.000 ton, 2027 de 50.000 ton, 2028 de 60,000 ton, 20297 da 70.000 ton
ve 2030-2054 yillar arasinda 80,000 ton sabit miktarda giibre tiretimi yapacag tahmin edilmistir,

b) Sang Gelirleri Tahmini

Sirket’in sati3 gelirleri, her bir faaliyet kolunun tahmin edilen tretim miktarlanmn USD/M W bazinda belirlenmis satis
fiyats ile garpilmasiyla belilenmistir,

Sitket, bazi giines enerji santralleri ile birlikte bazi biyokiltle ve hiyogaz santrallerinde farkh YEKDEM siivelerine
tabidir. Bu nedenle santral bazinda satig gelirleri projeksivon dénemi igin belirlenirken éneelikle bu siireler dikkate
alinmigtr,  Sirket, santral bazinda YEKDEM sturesi kapsaminda tiretece@i elektrigi 133 USD/MW fiyat seviyesinde
satacaktwr. Lisanssiz piineg enerji santraller] i¢in tegvikli alim bittikten sonra tesisler igin satiy Piyasa Takas Fiyah
Uzerinden yapilacaktr,

Biyukiitle ve Bivogaz tesisleri igin YEKDEM stiresi tamamlandiktan sonra satig fivat Piyasa Takas Fiyat! olacaltr,
YEKDEM sitrelerinin bitiminin ardindan ilgili yillardaki pivasa takas fivar tahminleri ise Modus tarafindan
gercellestinilen calismadan elde edilmistir.

Yeka-4 Bor-2 GES i¢in Santralin ilk Bakanlik kabul tarihi 2023 yih Agustos ayidir. YEKA sartnamesine gire YEKA
stizlesme tarihi olan 16 Mayis 2022 yilindan itibaren 45 ayhk siire igin (16 Subat 2026 serbest pivasa sahig “piyasa
takas fiyat™ lizerinden yapilmakiadir. 45 aylik sOrenin bitim tarihi olan 2026 y1li Subat ay1 itibariyla ise iretilecek ilk
2.300 GWh mikfar igin ihale Fiyah 28 USD/MWh uygulanacaktir. Santralde yillik vaklasik 300 GWh elektrik tiretimi
olacag fingdriisii ile 8 yillik siirece, ilk 2300 GWh {iretim; 2033 yili itibariyla tamamlanmas: Ongdriilmektedir, Bu
farihten itiharen piyasa takas fiyat fizerinden satis devam edecektir. Bu nedenle 2025 yili 16 Subat tarihine kadar
Modus'un tahmini olan piyasa takas fiyat sahg fiyatt olarak uygulanngte. 8 yillik siire sommda yine Modus
talminlerine giire olusturulan piyasa takas fiyat! satis gelirlerinin projeksiyon donemi boyunca alusturulmas: igin
kullamimigtir,

Proje gelistirme ve miitcahhitlik tarabinda yukanda da belirtildigi gibi Sirket, giines enerji santrallerinin kurulumu
ile ilgili olarak 2024 yilinda 6 adet projeyi tamamlamigtir. 2025 yilindan itibaren 10 yiIhk projeksiyon diinemi sonuna
kadar her yil igin 45 MW lik ig yapmas: ve bunun karsihEinda elde edilecek gelirin MW bagina 2025 yilinda 740,788
USD/MW olmasi, sonraki yvillarda da %403 artig ile pergeklesmesi beklenmelktedir,

Giibre faaliyetleri ile ilgili olarak 2025 yihnda ton bagmma giibre satis gelirinin Sirket ile yapilan goriigmeler
neticesinde 386 USD/ton olmas: beklenmektedir, Bu fiyat tespit edilirken 2025 yih ilk 6 ay gerceklesen deger
kullamimagtir, 2025 yili sonrast igin projeksiyon dénemi sonuna kadar ton basina satig fivatinin her yil igin Dolar
bazinda %3 oramnda artig pfisterecei varsayilmagtir.

Asajidali tablolarda her bir glines enerji santrali, biyokiitle, biyogaz, proje geligtirme ve miteahhitlik ve giibre faalivet
alanlarmdaki satis geliri projeksiyonlan ver slmaktadir,
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GUNES ENERJI SANTRALLERI SATIS PROJEKSIYONLARI

Dogru GES - YEKDEM Siiresi Sonu: 23.10.2027

DOGRLU GES (Z3.110.2017)

USD Birim 2020
Yillik Elektrik Uretimi MWh 1718 1710 1701 1.693 1.684 L4676 L667 | L1.65% | 1651 1643 | 1634 | 1626 | L1618 1.510 1602
YEKDEM Uretim MWh 1718 | L1710 | 380 0 0 D D 0 0 0 i 0 0 q 0
PIYASA Uretim MWh 0 o 122 1.693 L6# | 1676 1.667 | L&3% | 1651 1643 | L634 | 1.626 | 1618 1510 1602
Elektrik Satis Fivah USD/MWh 133 133 124 894 949 wip | 153 | 1S | 1180 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1516 157,6
YEEDEM Satg Fiyat USDMWh 133 123 133 0 ] 0 ] 0 a 0 1] i} 0 0 ]
PI¥YASA Sens Fiyan USD/MWh D 0 831 854 240 1010 53 | 11,5 | 115, 1250 | 1310 | 1384 | 1444 1516 157.6
Elektrik Satis Geliri UsD 228,545 | 227400 | 210849 | 151283 | 159.8356 | 169.293 | 175551 [ 184.009 | 189.986 | 205328 | 214,149 | 225.096 | 235,568 | 244.037 | 252.451

DOGRU GES 1ISD

Birim 2040 2041 2142 243 2044 2045 20406 2047 048 2049 2052 2053 2054

Yilik Elektril Uretimi MWh . 1508 | 1501 | 1493 | 1486
YEKDEM Uretim MWh o | 0 0 i 0 0 0 0 )] 0 a 0 0 0 0
PIYASA Uretim | MWh 1.594 1586 | tave | 1570 | Lser | 1534 | 1547 | 1538 | 1531 | 1524 | 1316 | L.A0& | 1301 | 1493 | 14B&

Elektrik Satiz Fiyah USD/MWhH | 166.1 163,8 169,8 1689 1827 1356 1950 191,4 m3a 1986 206,1 | 2015 2045 2055 2092
YEKDEM Satg Fiyat USD/MWh 0 [l ] ] i 0 0 ] 0 0 0 0 D] i} 0
PIYASA Satg Fiyau USDMWh | 1661 163.5 169.8 1689 | 1827 185.6 1950 | 1914 | 2031 1986 | 2061 201,5 | 2045 | 2055 209.2

Elektrik Satig Geliri UsD 264.690 | 259.812 | 267.996 | 265.246 | 285351 | 288.517 | 301.537 | 294.566 | 310.948 | 502.59% | 312.464 | 303.377 | 306,902 | 306.939 | F10A1%
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FM-1 GES — YEKDEM Siiresi Sonu: 24.04.2027

FM-1 (24.04.2017) USD Birim 2026 2027 1028 2039
Yilhk Elektrik Uretimi MWh $41 837 332 318 824 320 816 I| 812 B0 304 300 96 792 T88 T84
YEKDEM Uretim MWh 341 837 260 0 o 0 0 0 0 i 0 0 0 0 0
PIYASA Uretim MWh 0 o 572 328 824 520 B16 812 508 &4 800 968 7492 T88 T84
Elektrik Satiy Fivati USD/MWh| 133 133 100 59,4 94,9 101,0 1053 111,5 115,1 125,0 1310 1384 1444 1516 L57.6
YEKDEM Satis Fiyati UsD/MWwh| 133 133 133 i} 0 0 0 H il 4 0 0 0 0 0
BIY ASA Sans Fiyat USD/ATWh 0 1 83.1 B%.4 94,9 1010 1053 L11.5 1151 125.0 131.0 138.4 144.4 1516 1576
Elekirik Satig Geliri | TsD 111.823 | 111.264 | 83274 | 74.021 | 78215 | BR.B33 | 85895 | 20474 | 92.958 | 100.465 | 104,780 | 110,137 | 114282 | 11%.404 | 123536

FMV-1 USD Birim 2041 2042 2046 2047 2049 2050 2051
Yillik Elektrik Uretimi MWh 780 776 72 768 764 761 757 753 749 745 742 738 734 731 727
YEKDEM Uretim MWh 0 0 0 0 0 0 0 0 0 a 0 0 i} 0 0
PIVASA Urctim MWh 780 776 772 768 764 761 157 753 749 745 742 738 734 B | 77
Elekirik Satis Fiyat USD/MWh| 166,01 | 163.8 | 1698 | 1689 | 182,7 | 1856 ms,n_ 1914 | 203,01 | 1986 | 2060 | 2015 | 204,5 | 2055 | 2092
YEKDEM Satig Fiyat | USDMWh| 0 i 0 0 i 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PIYASA Satig Fiyati USDMWhH| 1661 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | 1986 | 2061 | 2015 | 2045 | 2055 | 2092
Elektrik Satis Geliri USD | 129.510 | 127.123 131127 | 129.781 | 139.619 | 141.168 | 147.538 | 144.128 | 152.143 | 148.057 | 152.885 | 148.684 | 150.164 | 150.182 | 152.128
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FM-2 GES — YEKDEM Siiresi Sonu: 24.04.2027

FM-=2 (24.04.2017) USD Birim 2026 2027 2029 203 2034 2035

Yillik Elektrik Uretimi MWh B4l 837 §32 28 824 g0 | 816 iz 808 804 800 796 792 78S 784
YEEDEM Uretim MWh R4l 837 260 i 0 0 i ] 0 0 i i 0 0 0
PI¥YASA Uretim MWh 0 D 572 828 324 £20 316 R12 808 804 0O 796 792 783 784

Elektrik Satis Fiyati USD/MWh | 133 133 100 89,4 949 | 1010 | 1053 | 1115 | 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1516 157,6
YEEDEM Satis Fivat USDIMWh | 133 133 133 a 0 0 0 1] o 0 1] 0 e} 1] ]
PIYASA Satis Fiyat USD/MWh| © y 85.1 89,4 949 | 1010 | 1053 | 115 | 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1516 157,6

Elektrik Satis Geliri usD 111.823 | 111.264 | 83.274 | 74.021 | 78.215 | 82.833 85895 | 90.474 | 92,958 | 100.465 | 104.750 | 110.137 | 114.282 | 119.404 | 123536

M2 1SD Birim 2040 2041 2046 2048 2049 2050
Yilik Elektrik Urctimi MWh 780 776 772 768 764 | 757 753 749 745 742 738 734 731 727
YEKDEM Uretim MWh 0 ] 0 0 D 0 ] 0 0 0 0 0 0 0 0
PIYASA Uretim MWh T8O 776 T2 708 Tiod | T5Y 753 748 745 742 738 734 731 727
Elektrik Satig Fivati USDYMWh | 1660 | 1638 | 1698 | 1689 | 1¥32,7 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | 1986 | 20601 | 20015 | 2045 | 2085 | 2092
| YEKDEM Satis Fiyat: |USD'MWh| 0 0 0 0 0 0 0 0 i 0 0 0 0 0 D
PIYASA Sats Fivan USD/MWh | 166,1 1638 | 169.8 1689 182.7 LB5.6 195,0 1914 | 2031 1986 | 2061 2015 | 2043 205,35 | 2002
;E.lektrikSatnp Geliri USD | 129510 | 127,122 | 121,127 | 129.781 | 139.619 141.168 | 147,538 | 144.128 | 152.143 | 148.057 | 152.885 | 148.684 | 150.164 | 150.182 | 152.128
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GedikYatirnm

SOLARUS 1-2-3-4-5-6-7 (Mugla) GES — YEKDEM Siiresi Sonu: 19.01.2028

s (s 25 2027 - 229 2030 2 32 203 35 20 2038
Yilluk Elektrik Uretimi MWh | 6913 | 6879 | 6844 | 6810 | 6776 | 6742 | 6708 | 6675 | 6642 | 6608 | 6575 | 6592 | 6510 | 6477 | 6445
YEKDEM Dretim MWh | 6913 | 6879 | 6844 | 336 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PIVASA Dretim MWh 0 0 0 6474 | 6776 | 6742 | 6708 | 6675 | 6642 | 6e08 | 6575 | 6542 | 6510 | 6477 | 6ass
Elektrik Sang Fiyat USD/MWh| 133 | 133 133 92 949 | 1040 | 1053 | mLs | 1s0 | 1250 | 1310 | 1384 | 1494 | 1516 | 1576
YEKDEM Sats Fiyat: USD/MWh | 133 133 133 133 0 0 0 0 0 0 0 0 0 i 0
PIYASA Sans Fiyat: USDMWh| 0 0 0 804 | a9 | 1010 | 1055 | 115 | sy | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1515 | 1576
EloktrikSatsGelii | USD | 919464 | 914366 | 910297 | 623255 | 643.125 | 651094 | 706.268 | 743917 | 764.343 | 526,069 | S61555 | 905.597 | 939630 | 981,800 | 1015771

ml{i':;"ﬂl;_iul;.-Ei_;js_-'_lq-;-ﬁ-? Birim 049 2050
Yillik Elekitrik Uretimi MWh 6413 | 63%0 | 6349 | 6317 | 6295 | 6284 | 6223 | 6191 | 6160 | 6130 | 609 | 606 | 6038 | coos | 5978
YEKDEM Uretim MWh 0 i i} b 1] ] 0 0 o 0 i 0 0 0 0
PIYASA Uretim MWh 6413 | 6380 | 5349 | s317 | ezs | szsa | 6223 | e | w160 | 6130 | sow | soso | eess | eoos | 5978 |
Elektrik Satyy Fiyats USDMWH| 1651 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 156 | 1950 | 1914 | 2080 | 1986 | 2061 | 2005 | 20435 | 2055 | 2002 |
YEKDEM Satig Fiyati uspiMwa | D 0 D s | a | o 0 0 D 0 0 0 0 0 5 |
PIY ASA Satis Fivat USDMAWL 166.1 163.8 1588 1685 182.7 1856 (950 1914 2031 168.6 206.1 2015 2045 2055 2092
Elektrik Sans Geliri usD 1.064.891 | 1045266 | LOTE, 191 | L.0G7.126 | L148.013 | 1.160.752 | 1.213.130 | L18S.087 | £.250.993 | 1.217.400 | 1.257.09% | 1.221.548 | 1.234.717 1.33"355, L.250.871
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GedikYatirim

DENIZ GES — YEKDEM Siiresi Sonu: 30.07.2028

DENIZ (30.07.2018) USD Birim 2025 20206 2027 2018 2029 2030 2031 2032 2031 2034 2035 236 2037 2038 2039

Yillik Elcktrik Uretimi MWh 1753 | 1744 | 1736 | v727 | 1718 | L7100 | L701 | 1.693 | L684 | 1.676 | 1.667 | 1659 | 1651 | 1.643 1.634
YEKDEM Uretim MWh 1753 | L1744 | 1736 Dy 0 i} 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PIVASA Urctim MWh u 0 0 729 1.718 | 1710 l.?[;] 1693 | L1684 | 1676 | 1.667 | 1659 | L.651 1.643 1.634

ET!ektrjk satis Fiyat USD/MWh | 133 133 133 115 949 | 100,0 | 1053 | 1115 | 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1516 157.6
YEKDEM Sats Fiyat: USD/MWh | 133 133 133 133 0 0 0 0 0 D 0 0 0 0 f
PI¥ASA Sats Fiyau USDMWh| 0 0 0 89.4 949 | 10L.0 | 1053 | 1115 | LS1 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1516 157.6

Elektrik Satis Geliri USD  |233.174 | 232.008 | 230.848 | 197.905 | 163.005 | 172.724 | 179.108 | 188.656 193,836 | 209.490 | 218.489 | 229.658 | 238.301 | 248.983 | 257598

DENIZ (30.07.2018) USD

Yillik Elektrik Uretimi MWh | 1.626 | 1618 | 1610 | Ls0z | 1594 | 1586 | 1578 | 1570
YEKDEM Uretim MWh 0 0 0 0 i 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o |
PIYASA Uretim MWh 1626 | 1618 | 1610 | nevz | 1.ses | Lsse | ns7e | 1s7o | Lse2 | 1554 | 1547 | 1539 | L33 | 1524 | L1516

Elektrik Satis Fivat LsDiMWh | 166,01 163,38 1693 1689 1827 185.6 1950 1914 203,1 1946 2061 2015 2045 2055 2092
YEKDEM Saug Fiyau | USD/MWh| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

PIYASA Satiy Fiyat USD/MWh | 166.1 1638 169.8 168.9 1827 185.6 195.0 1974 203.1 198.6 20a.1 201.5 204.5 205.5 2092

Elelktrik Satig Geliri Usp 270,054 | 265.077 | 273.427 | 270621 | 291.134 | 204.364 | 307.648

300536 | 317.249 | 308.730 | 318.797 | 310.036 | 313.122 | 313.160 31%19
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GedikYatirhm

KARAL GES - YEKDEM Siiresi Sonu: 30.07.2028

KARAL (30.07.2018) USD Birim 28 2029 2030

Yilhk Elektrik Uretimi MWh 1.674 | 1665 | 1.657 | 1.649 | 1.640 | L632 | 1.624 | 1616 1608 | 1600 | 1592 | 1584 | 1576 | 1568 1.560
YEKDEM Uretmm MWh 1.674 | 1.665 | 1.637 953 0 0 0 0 0 0 0 0 4] 0 ]
PiYASA Uretim MWh g | 0 606 1640 | 1632 | 1624 | 1616 | 1.608 | 1600 | 1.592 | 1.584 | L.576 | 1.568 1.560

Elektrik Satis Fivati USD/MWh | 133 133 133 115 949 | 1010 | 1053 | 1115 | 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1516 1576
YEXDEM Satis Fiyan USD/MWh| 133 133 133 133 0 0 0 0 0 0 0 0 0 i 0
PIYASA Satis Fivat USDMWh| 0O 0 0 894 949 | 1010 | 1053 | 11L5 | 1151 | 1250 | 1310 | 1334 | 1444 | 1516 157,6

Elektrik Satis Geliri USD | 222,587 | 221.475 | 220.367 | 188.919 | 155.690 164.882 | 170.976 | 180.091 | 185.035 | 199.975 | 208.569 | 219251 | 227.482 237.678 | 245.902

KARAL (30.07.2018)

LSD Birim 2040 242 2043 45 2046 2050
Yallik Elektrik Uretimi MWh | 1552 | 1545 | 1537 | 1520 | 1522 | 1514 | 1506 | 1499 | 1491 | 1484 | 1476 | 1469 | 1462 | 1454 | 1447
YEKDEM Uretim MWh 0 o | 0 0 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PIYASA Uretim MWh | 1552 | 1545 | 1537 | 1520 | 1522 | 1514 | 1.506 | 1459 | 1491 | 1484 | 1476 | 1469 | 1462 | Las4 | Laa7
Elektrik Satis Fivatt USD/MWh | 1661 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | zos1 | 1986 | 2061 | 2015 | 2043 | 2055 | 2082
YEKDEM Satis Fiyati | USD/MWh| 0 0 i 0 b 0 D 0 0 0 0 0 0 0 0
PlYASA Saug Fiyau | USDMMWh| 1661 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1904 | 2031 [ 1986 | 2061 | 2015 | 2045 | 2055 | 2092
Elekirik Saty Geliri USD | 257793 | 253,042 | 261013 | 258334 | 277.916 | 280.099 | 293.680 | 285891 | 302.845 | 294.713 | 304322 | 205959 | 298.905 | 298.941 | 302.816
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GedikYatirim

KOZ GES - YEKDEM Siiresi Sonu: 30.07.2028

KOZ (30.07.2018) LSD Birim 2026 2027 2028 2029 2030 )3 136 37 2039
Yulik Elektrik Uretimi MwWh 1.602 1.5%4 1.586 1.578 L5570 1.502 1.554 1547 1.539 1.531 1.524 1.516 1.508 1.501 1.493
YEKDEM Uretim MWh L.602 1.594 l 1.586 a1z 0 0 0 1 0 0 ] 0 1] ] 0

PiYASA Uretim MWh _ ] 0 | 0 665 1570 L.Fo2 1.554 1.547 1.539 1.531 1.524 1.516 1.508 1.501 1.493
Elektrik Satis Fivat USD/MWhH | 133 133 133 115 949 0.0 | 1053 1115 115,1 125.0 131.0 138.4 144.4 1516 157.6
YEKDEM Sati Fiyat USDYMWh | 133 133 133 133 g I 0] 0 a 0 o 0 ] 0 0 f

PIYASA Sang Fiyat USD/MWh a 0 ] 894 94.9 101,0 1035,3 1115 115.1 1250 1310 IEST 144.4 1516 1576
{ Elektrik Satss Geliri | usD 213.059 | 211.994 | 210.934 | 180.832 | 149.026 | 157.824 | 163,657 | 172,382 | 177.115 | 191.418 | 199.641 | 209.846 | 217.744 | 227.504 | 235376

KOZ (30.07.2018) USD 3 2046 2048 2049
Yilhik Elektrik Uretimi MWh 1486 | 1.478 | 1471 | 1464 | 1456 | 1449 | 1442 | 1435 | 1428 | L420 | L4I3 | 1406 | 1399 | 1392 | 1.385
YEKDEM Uretim MWh 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 0 0 0 ] 0 D
PIYASA Urelim MWh 1486 | 1.478 1.471 1464 | 1436 1440 | 1442 1.435 1.478 1.420 1.413 1.406 | 1.399 1.392 1385
Elektrik Satis Fiyan USD/MWh| 1661 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | 1936 | 2061 | 2015 | 2045 | 2055 | 2092
YEKDEM Satis Fiyvatt | USDY/MWh 0 0 0 0 0 ] ] 0 ] 0 ] 0 g 0 ]
PiYASA Sans Fivan USD/MWh | 66,1 163.8 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 1986 | 2061 | 2015 | 2045 | 2055 | 2092
Elektrik Satis Geliri UsD 246.758 | 242.210 | 249.840 | 247276 | 266.019 | 265.971 | 281.108 | 274.610 | 259.882 | 282,098 | 291.29 | 283200 | 286.110 | 286.145 | 289.854
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GedikYatirnm

MAVI GES — YEKDEM Siiresi Sonu: 30.07.2028

MAVI (30.07.201%) USD Birim 126 2029 2036 2039
Yillik Elektrik Uretimi MWh 1.792 | L783 | L774 | L765 | L1786 | 1.748 | L173¢ | 1.730 | 1722 L7z | 1o | Leve | 1.687 1.679 L671
YEKDEM Uretim MWh 1792 | 1783 | 1774 | 1020 | o 0 0 0 0 0 0 1 0 0 il
PIYASA Uretim MWh 0 0 0 743 1756 | 1748 | 1739 | 1730 | 1922 | L713 | 1704 | 1.696 | 1.687 1679 | 1671
Elektrik Satis Fiyat USDMWh | 133 133 133 115 949 | 1010 | 1053 | 1115 | 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1515 157,6
YEEDEM Satis Fiyau USDMWh 133 133 133 133 a 1] 0 0 0 0 0 0 0 b 0
PIYASA Satig Fiyan USD/MWh 1; 1 0 894 94.9 01,0 | 1053 | 1113 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 1516 157.6
Elektrik Satis Geliri TSD | 238335 | 237.144 235.953' 202.285 | 166.705 | 176,547 | 183.073 | 192.832 | 198.126 214.126 | 223325 | 234.741 | 243576 | 254.494 | 263.299

MAVI (30.07.2018) USD Birim 2043 2046 2048 2049
Yilltk Elektrik Uretimi MWh
YEKDEM Uretim MWh 0 0 ] 0 i} 0 0 ] 0 0 0 0 0 0 0
Pi¥ASA Uretim MWh 1662 | 1654 | l.bde 1.637 1.629 1.521 1613 1.603 1587 1.559 1.381 1573 1.565 1.557 1.55-0_
Elektrik Satis Fiyat: USDyMWh| 166,1 | 1638 | 1698 | 1689 | 182,7 | 856 | 1950 | 1914 | 2041 1986 | 206,01 | 201,5 | 2045 | 2055 | 2092
YEKDEM Sang Fivan USDYMWh 1] ] U 0 a 0 i 0 0 0 0 0 0 0 0
PIY¥ ASA Saug Fiyan UsSD/MWh| 166.1 163.8 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1050 | 1914 | 2031 | 1086 | 2061 | 2015 | 2045 | 2055 | 209.2
Flektrik Sats Geliri usD | 276.032 | 270.945 | 279.479 | 276.611 | 297.578 | 300.880 | 314.457 | 307.188 | 324271 | 315.564 | 325.855 | 316.898 | 320.053 | 320.091 | 324.240
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GedikYatirnm

YUCEL GES — YEKDEM Siiresi Sonu: 30.07.2028

YUCEL (30.07.2018) USD Birim 2028 2029 2030 2036 2037 2039
Yullik Elektrik Uretimi | MWh 980 975 970 955 961 956 951 946 242 937 932 927 923 918 914
YEXDEM Uretim MWh 980 975 970 538 0 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 il
PIYASA Uretim MWh { 0 ] 407 ohl 956 951 946 342 937 932 927 523 918 914
_Elelttrik Satis Fiyatu USD/MWh | 133 133 133 115 | 949 | 1010 | 1053 | 1115 | 1151 | 1250 1310 | 1384 | 1444 | 1516 1576
YEKDEM Sati¢ Fivat USD/MWh | 133 133 133 133 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PIY ASA Satis Fivat USD/MWh| © 0 0 85.4 94.9 10L,0 | 1053 -111,5 1150 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1506 1576
Elektrik Satiy Geliri UsD 130350 | 129.698 | 129.050 | 110.633 | 91.174 | 96.557 | 100.126 | 105.463 | 108359 | 117.110 | 122.140 | 128.384 | 133216 | 139187 | 144.003

YOCELGRUZ2018) gy 2040, 2041 204z 203 2044 2045 2046 2047 2046 2049 2050 205 202 S 205

Yillik Elektrik Uretimi MWh 209 905 900 896 891 887 | 865 560 856 852 847
YEKDEM Uretim MWh 0 ¥ 0 D 0 ] - 0 ] 0 0 0 0 0 ] 0
PIYASA Uretim MWh 909 905 900 | 896 891 887 852 B78 873 869 865 850 856 852 847

iELelitrikSam Fiyati USDMWh| 1661 | 1638 | 1698 | 1689 | 182,7 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | 1986 | 2061 | 2015 | 2045 | 2055 | 2092
YEKDEM Satis Fiyati | USD/MWh| 0 0 0 0 0 0 0 0 o | o 0 D 0 0 0
PIVASA Sats Fivat usp/Mwh| 1661 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | 1986 | 2060 | 201,5 | 204,5 | 2055 | 2092

Elektrik Satis Geliri UsD 150967 | 148.185 | 152.852 | 151.284 | 162.751 | 164.557 | 171.982 | 168.007 | 177350 | 172.588 | 178.215 | 173.317 | 175.043 | 175.064 | 177333
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GedikYatirim

SOLARUS 5 (Izmir) GES = YEKDEM Siiresi Sonu: 15.11.2029

SOLARUSS (15112007 15D Birim 2025 Mi2h ! 2028 20340

2036 2039
Yalliki Elektrik Uretimi MWh 1885 | L.%75 | 1.866 | 1856 | 1.847 | 1.83% | 1.829 | 1320 | LB10 | Ls01 | 1792 | 1783 | 1975 1.766 1757
YEKDEM Uretim MWh 1.885 | 1.875 | 1.866 | 1.856¢ | 1614 0 o 0 0 0 0 0 0 0 1}
PlYASA Uretim MWh 0 0 0 0 233 1.83% | 1.829 | 1.820 | 1.810 | 1.801 | 1792 | L7783 | 1.775 1.766 1.757
Elelirik Saug Fivat USD/MWh | 133 133 133 123 128 1010 | 1053 | 11,5 | 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 151.6 1576
YEKDEM Satiz Fivan USD/MWh 133 133 133 133 | 133 ._[I Y 0 0 0 0 o 0 0 0
PIYASA Saus Fiyan LISD/MWh 0 n 0 ¢ | 94.9 18,0 | 1053 | 1115 | 1151 1250 | 1310 | 1384 | 1444 151.6 157.6
Elektrik Satis Geliri USD | 250,642 | 249.389 | 248.142 | 246.902 | 236801 | 185,664 | 192.526 | 202.789 | 208.357 | 225.184 | 234,857 | 246.563 | 256.153 | 267.635 | 276.89%
“:l]'l"j:.'::f'lln Birim 2040 2042 2046 2049
Yilhk Elektrik Uretimi MWh 1748 | 1739 | L731 | 1722 | 1913 | 1705 | 1696 | 1688 | 1679 | 1671 | 1.663 | 1.654 | 1646 | 1638 | 1.630
YEKDEM Uretim MWh 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 i ] 0 0 0
PIYASA Uratim MWh 1.748 1i739 1731 1.722 1.713 1.705 1.695 1.688 1.679 1.671 1.663 l.&ié_ | 1.646 1.638 1.620
Elekirik Satis Fiyat USDMWh | 1660 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 203,01 | 1986 | 2061 | 2015 | 2045 | 2055 | 2092
YEKDEM Satis Fivat USDydMWh D o 1] 0 0 [i] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PIYASA Satis Fiyan USD/MWh | 186,1 163.8 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2030 | 1986 | 2061 | 2005 | 2045 | 2055 | 2092
Elektrik Satis Geliri UsD 290286 | 284936 | 293.911 | 290.895 | 312.944 | 316.417 | 330.695 | 323.050 | 341.016G | 331.859 | 342.679 | 333.262 | 336.580 | 336.620 | 340.983

Yatit

enkul Degerler
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GedikYatirbm

SOLARUS 6 (Izmir) GES - YEKDEM Siiresi Sonu: 15.11.2029

SOLARUS 6 (15.11.201%)

s Birim 2026 2030
Yilhk Elektrik Uretimi MWh 1.841 | 1.832 | 1.822 | 1813 | 1804 | 1795 | 178 | L7377 1768 | 1760 | 1751 | 1742 | 1733 | LTS 1.716
YEKDEM Uretim MWh 1,841 | 1832 | 1.822 | 1813 | 1577 0 0 0 0 0 0 0 i a 0
PiYASA Uretim MWh 0 0 { 0 227 1795 | 1786 | 1777 | 1768 | 1760 | L1751 L:ME‘. 1.733 L.725 1,716
Elektrik Satis Fiyat USD/MWh| 133 133 133 133 128 101,06 | 1053 | 1115 | 1150 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1516 157,6
YEKDEM Sats Fiyan USD/MWh | 133 133 133 133 133 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PIYASA Sats Fiyat USDMWh| 00 0.0 0.0 0,0 049 | to1p | 1053 | 1115 | 1151 | 1250 | 1310 [ 1384 | 1444 | 1516 1576
-!:Ilektrik Satis Geliri USD | 244.820 | 243596 | 242.378 | 241.166 | 231.299 | 181351 | 188.054 | 193.078 | 203517 | 219.952 | 229.401 241.128 | 250.203 | 261.418 | 270.963

SOLARLS 6 (15.11.2
BOUARLSG (eI iub =) S Rkt 2040 2041 2042 2043 2044 2035 2046 2047 2048 2049 2050

L'SD
Yillik Elektrik Uretimi MWh | trom | 1699 | 1eoo | 168z | 1674 | Lees | 1657 | 16490 | 1640 | 1.632 | 1624 | 1616 | L6US | 1.e00 | 1592
YEKDEM Uretim MWh 0 0 U 0 0 0 n 0 0 0 0 | 9 0 ) 0
PIYASA (retim MWh 1707 | 1699 | 1690 | 1682 | 1674 | 1665 | 1657 | 1649 | 1640 | 1632 | 1.624 | 1616 | 1608 | 1600 | 1.592
Flektrik Satis Fivat UsD/MWh | 1661 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 203,01 | 1986 | 2061 | 015 | 2045 | 2055 | 2092
YEKDEM Satus Fiyan | USD/MWh 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 0 0 | 0 0
PIYASA Sang Fiyat USDVMWh | 166,1 1638 | 1698 | 1689 | 1327 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | (986 | 2061 | 2015 | 2045 | 2033 | 2092
 Elektrik Satis Geliri USD 283.542 | 278316 | 287.083 | 284.137 | 305.674 | 309.066 | 323.013 | 315.546 | 333.094 | 324.149 | 334.719 | 325.520 | 328,760 | 328.800 | 333.062
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GedikYatirim

SOLARUS 7 (lzmir) GES — YEKDEDM Suresi Sonu: 15.11.2029

SCOLARUS 7 (15.11.201%) LisLy Birim 125 27 2028
Yillik Elektrik Uretimi MW
YEKTEM Uretim Mwh | Lsoz | 1sss | Lem | 1864 | 1621 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PIyASA Cretim MWh 0 0 o | o s14 | 1sse | 1836 | ns27 | 1318 | 1800 | 1800 | 1791 | 1782 | 1773 | 1764
Elektrik Saus Fiyats USDMWE| 133 | 133 | 133 | 133 | 128 | 1010 | 1033 | 1115 | 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1516 | 576
YEKDEM Satg Fiyat usoMwR| 133 | 133 | 133 | 133 | 133 0 0 0 0 0 0 0 0 0 D
PIYASA Sans Fivan USD/MWhR| O 0 0 0 945 | 1010 | 1053 | 1105 | 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1516 | 1578
Elelctriks Sats Geliri USD | 251701 | 250.443 | 249.190 | 247.944 | 237.801 | 186448 193,339 | 203,646 | 209.237 | 226.135 | 235,849 | 247.905 | 257235 | 268766 | 275.065

SOLARUS 7({15.11.2019)

Ush Birim 2040 2042 2045 20 2049 2050
Yillik Elektrik Tretimi MWh 1755 | 1747 | 1738 | 1729 | r7a1 | 1712 | 1703 | 1695 | 1.686 | 1.678 | 1.670 | 1.661 | 1.653 | 1645 | 1.636
YEKDEM Uretim MWh 0 0 0 0 0 0 0 ﬂ r 0 0 0 0 ] 0
PIYASA Uretim MWh 1755 | 1747 | 1738 | 1729 | 1721 1.712 ' 1703 | 1695 | 1686 | 1678 | L1670 | L.661 | 1.653 | L.645 | 1.636
Elektril 8ans Fiyat USEYMWh 166,1 163,8 1698 168,9 182,7 1856 | 1950 191,4 203,1 1986 | 2061 | 2015 | 2045 | 2055 | 2092
YEKDEM Satig Fiyan USDAMWE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o | o
PIYASA Satig Fivan USDMWh | 166.1 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1356 | 1950 | 1914 | 2031 1986 | 206.1 | 2015 | 2045 | 2055 | 2092
Elektrik Saty Geliri usp 291512 | 286.139 295,152 | 292.123 | 314266 | 317.753 | 332.002 | 324.415 | 342.456 | 333261 | 344.127 | 334.670 | 338.001 | 338.042 | 342.423
:
ikYat
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GedikYatirhm

SOLARUS $ (izmir) GES - YEKDEM Siiresi Sonu: 15.11.2029

SOLARUS S (15.11.201%)

USD Birim
Yillik Elektrik Uretimi MWh 1.883 1L.B73 1.864 1.854 1.545 1.836 1.827 1.818 1.509 L300 | 1.791 1.782 1773 L764 | 1.755
YEKDEM Uretim MWh 1.883 1.873 1.864 1.854 1.613 0 0 | U (4] o 0 a il 0 0
PIYASA Urctim MWh 0 0 | 0 o 233 L.E36 | 1.827 1.818 1.809 1.800 1.791 1.782 L.773 1764 1,755
Elektrik Satis Fivau USD/IMWh | 133 133 133 133 128 1010 | 1053 1115 115,1 1250 131,0 1384 1d4.4 1516 157.6
YEKDEM 3atis Fiyat USIYMWh | 133 133 L33 133 133 1] 0 ] il {l 0 ] 0 ] 0 R
PIYASA Satig Fiyan USDIMWh 0 ] 0 ] 94.9 1010 1033 1115 115,1 | 125.0 1310 1384 144 4 1516 137,6
Elektrik Satis Geliri LsD 2505378 | 249,126 | 247.880 | 246.641 | 236551 | 185.468 | 192323 | 202.575 | 208.137 | 224.945 | 234.609 24'6.602“ 255.885 . Z57.353 | 276.603

(1 iti'll:;::; :'l ;U Birim 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054
Yillik Elekirik Uretimi MWh 1.7d6 | 1.737 1.636 | 1.628
YEKDEM Uretim MWh Y o 0 0 0 0 0 a D | 0 ¥} 0 0 o 0
PivAsA Uretim MWh L746 | 1737 | 1729 | 1720 | 1712 | L703 | 1694 | Le€6 | 1678 | 1669 | 1.661 | 1.653 | 1644 | 1.636 | 1.628
Elektrik Satg Fiyati | USDMWh | 1661 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 1850 | 1914 | 2031 | 1986 | 2061 | 2015 | 2045 | 2055 | 2092
YEKDEM Satis Fiyats | USDMWhL | D 0 0 g 0 0 | 0 0 D 0 0 0 0 0 0
PIYASA Satig Fivat: USDIMWE | 1660 | 1638 | 1698 | 1639 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2030 | 1986 | 2061 | 20L5 | 2045 | 2055 | 2092
Elektrik Satis Geliri UsD 289.979 | 284.635 | 293.601 | 290,588 | 312.614 | 316.083 | 330346 | 322.709 | 340.656 | 331.508 | 342318 | 332.910 | 336.224 | 336.264 | 340.623

ikYat|
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GedikYatirhm

SOLARUS 9 (lzmir) GES — YEKDEM Siiresi Sonu: 15.11.2029

SOLARUS 9 (15.11.2019)
LSD

Birim 2025 2026 2029 2030 z ! )3 2036

Yiliik Elektrik Uretimi MWh 1.826 | 1.817 | 1808 | 1.799 1.790
YEKDEM Uretim MWh 1920 | L1l | 1901 | 1.892 | 1.64% 0 0 0 i 0 0 i 0 ] 0
PIYASA Uretim MWh 0 n 0 0 | 1873 | 1.863 | 1.854 | 1.845 | 1L.836 | 1.826 | 1.317 | 1.808 | L.799 1.790

Elektrik Satis Fiyan USDMWh | 133 i 133 132 133 128 | 1010 | 1053 | 115 | 1151 | 1250 | 13,0 | 1384 | 1444 | 1516 157.6

_FYEEDEM Sati3 Fiyatt USD/MWh | 133 133 133 133 133 0 0 0 0 0 i 0 0 0 0
PIYASA Sans Fiyati USDMWh| O 0 0 0 94,9 " 1010 | 1053 | 111,35 | 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1516 157.6
Eldﬁkﬁaizaﬂeliri USD | 255.407 | 254.130 | 252.859 | 251.595 | 241302 | 189,193 | 196.186 | 206.644 | 212.317 | 229.464 | 239.321 | 251.555 | 261.022 | 272.721 | 282.159

SOLARUS 9 (15.11:2019)

UsD Birim 2040 2041 2042 2043 2044 IU45 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053

Yillik Elektrils Uretimi MWh 1780 | 1972 | 1763 | L7ss | L7ae | L1737 | 1728 | L720 | L7101 | 1703 | L6%4 | 1.686 | 1.677 | 1.669 | 1.661
YEEDEM Urstim MWh ] 0 o 0 o 0 0 0 ] 0 0 I i} 0 0 0
PIYASA Urctim MWh 1981 | 1972 | w68 | Lyss | LmMG | 1737 | L7280 | 192 1711 | 1703 | 1694 | 1.686 | L1677 | 1.669 | 1.661

Elektrik Satis Fiyaty USDIMWH | 1661 | 1638 | 1698 | 1689 | 182,7 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | 1986 | 2061 | 2015 | 2045 | 2055 | 109.2
YEKIEM Satig Fivan USDATWH 0 0 Q 0 . g ] ] ] 0 ] a 0 ] i ]
PIYASA Sanug Fiyan Usp/Mwh | 1660 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | 1986 | 2061 | 2015 | 2045 | 2055 | 2092

Flektrik Satis Geliri USD 295.803 | 290.352 | 299.497 | 296.424 | 318.893 | 322.431 | 336981 | 320.191 | 347.498 | 338,167 | 349.193 | 339.597 | 342.977 | 343.018 | 347.454
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GedikYatirim

SOLARUS 10 (Izmir) GES — YEKDEM 5iiresi Sopu: 15.11.2029

SOLARUS 1D

Birim

2026

2027

2028

2029

2030

2039

{(15.11.2019) LISD

Yillik Elektrik Uretimi MWh 1.841 1.742 | 1733 1.725 1.716
YEKDEM Uretim MWh 241 | %32 | 1822 | 1813 | 1577 0 ] 0 0 0 0 0 0 0 0
PivASA Uretim MWh 0 0 0 0 227 1795 | 1786 | 1777 | 1768 | 176D | L7s1 | L742 | 1733 | 1718 1716

Elektrik Satis Fiyah USD/MWh | 133 133 133 133 128 1010 | 1052 | 1145 | ws1 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 15L6 157.6
YEKDEM Satis Fivat USDMWh | 133 133 133 133 133 0 0 0 i 0 0 i 0 0 0
PIYASA Sang Fiyan USDYMWh 0 0 0 0 a49 | 1000 | 1053 | 11L5 | 1150 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | I5L6 1576

Elcktril Satis Geliri UsD 244.820 | 243.596 | 242.378 | 241.165 | 231.299 | 181351 | 188.054 | 198.078 | 203,517 | 219.952 | 229.401 | 241.128 250.203 | 26L.418 | 270.463

SOLARUS 10

Birim

2040

2041

2042

2043

2044

2046

2047

2048

2044

2050

2051

2052

2054

444 0 435

(15.11.2019) USD
Yillik Elektrik Uretimi MWh 1707 | 1699 | 1.690 | 1682 | 1674 | 1665 | L1657 | 1.649 | 1.640 | 1.632 | 1.624 | 1616 | 1.608 | 1.600 1.502
YEKDEM Uretim MWh 0 - 0 ] 0 ] 0 ] 0 t 0 0 0 0 0 0
PiYASA Urstim MWh 1707 | 1699 | 1690 | 1esz | 1674 | 1665 | 1.657 | 1649 | 1.640 | 1.632 | 1624 | L1616 | 1.608 1.600 | 1592
Elektrik Sang Fiyat: USDMWh | 1660 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | 1986 | 2061 | 2015 2045 | 2055 | 2092
YEKDEM Satis Fiyan USD/MWh 0 0 0 i 0 0 0 0 0 D 0 0 0 i} 0
PIYASA Sans Fiyat USD/MWh | 166.1 1638 | 1898 | 1683 | 1®27 | 1856 | 1950 | 1914 | 203.1 | 1986 | 2061 | 2015 | 2045 2055 | 2092
Elektrik Satiy Geliri USD 283.542 | 278.316 | 287.083 | 284.137 | 305.674 | 309.066 | 323.013 | 315.546 333.004 | 324.149 | 334.719 | 325.520 | 328.760 325.39%;33.052
W,
dikYa
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GedikYatirnnm

KARGES (izmir) GES — YEKDEM Siiresi Sonu; 15.11.2025

KARGES (15.11.2015) USD 102 2029 2038

Yallik Elektrik Uretimi MWh | 1793 | 1784 | 1775 | L766 | 1757 | 1749 | 1740 | 173 | 13 | ama | 1708 | 1697 | 1688 | Lss0 | 1671
YEKDEM Tretim MWh | 1567 | © o | o 0 0 0 0 o 0 0 0 0 0 o |
PIYASA Uretim vwn | 226 | 178s | 1775 | 17se | 1757 | nree | 17eo | 17m | 1723 | 1714 | 1705 | 1697 | 1688 | 1.680 | L.67I

Flektrik Satis Fiyat Usomwh| 125 | 794 | ssa | ssa4 | 949 | 1010 | 1053 | 15 | 11s3 | 1250 | 1310 | 1384 [ 1444 | 1516 | 1576
YEKDEM Satig Fiyan usp/wh | 133 D o | o 0 0 0 0 0 0 0 b 0 0 0
PIYASA Satis Fiyau UsDMWR| 702 | 794 | sst | se4 | 949 | 1010 | 1053 | 1115 | Ms1 | 1250 | 1310 | 1384 | 144 | 1516 | 1576

Eleldrik Satis Geliri s | 224282 | 141681 | 151.013 | 157.853 | 166.798 | 176.645 | 183.074 | 192,930 | 198.236 | 214.245 | 223.449 | 234.871 | 243.711 | 254635 | 263.446

KARGES (15.11.2015) USD Birim 2040 2049
Yillik Elektrik Uretimi MWh L.6od 1.655 1.647 1.638 1.630 1622 | 1.614 1.606 1.598 1.590 1.582 1574 1.566 1.558 1550
YEKDEM [Jretim | MWh o 0 0 0 ] 0 ] 0 0 0 0 { 0 1] a
PIYASA Urstim | Mwh 1.663 1.635 1.647 1.638 1.630 1e22 L.614 1606 1.598 1.590 1.582 1574 1.566 1558 L350
Elekirik Satis Fiyvat UsDMWh | 166,1 163.8 169,58 168.% 1827 1856 195.0 1914 203,1 198.6 06,1 01,5 2045 205,35 2002
YEKDEM Sans Fiyan UsD/MWh @ 0 0 o ) 0 0 D 0 0 0 0 i U] ¢
PIYASA Satig Fiyati USD/MWh | 166.1 163.8 169.8 1689 182.7 185.6 1950 1914 203.1 198.6 206.1 201,35 2043 2055 209.2
Ek}tn’k Satig Geliri UsD 276.185 | 271095 | 279.634 | 276.765 | 297.743 | 301.047 | 314.632 1 307.358 | 324451 | 315,739 | 326.034 .Thl'i’.ﬂ?-'l 320.230 | 320.269 .’1-24.420
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GedikYatirim

MERGES (Izmir) GES - YEKDEM Siiresi Sopu: 15.11,2025

MERGES (15.11.2015)
LsSD

2029 2030

Birim 2026

Yilik Etektrik Uretimi MWh 1815 | 1806 | L7907 | 1788 | L779 | L770 | 1761 | 1752 | 1744 | 1735 | 1736 1.692
YEKDEM Uretim MWh 1.586 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1] 0 0 0 0
PIYASA Uretim MWh 229 | 1806 | 1797 | L788 | 1379 1770 | 1761 | 1752 | 1744 | 1735 | L1726 | LTI8 | L709 | 1,700 1.692

Elektrik Satis Fiyat USD/MWh ﬁﬁ 79.4 85,1 89,4 949 | 1010 | 1053 | 1115 | 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1516 1576
YEKDEM Satig Fiyan USD/MWh | 133 0 0 D 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 I 0 0
PIYASA Sahs Fiyah USD/MWh | 70.2 794 25,1 894 | 949 | 1010 | 1053 | ILLS | 115 ' 1250 | 131,0 | 1384 | 1444 | 1516 157.5_

Elektrik Satis Geliri USD | 227020 | 143.410 | 152857 | 159.780 | 168.834 | 178.802 | 185.411 | 195.294 | 200.656 | 216.861 | 226.177 | 237.739 | 246.686 | 257.744 | 166.662

MERGES (15.11.2015) LISD Birim 2040 2045 14 2049

Yillik Elektrik Uretimi MWh 1683 | 1675 | 1.667 | 1.658 1630 | 1642 | ne3s | 1625 | 1617 | 1609 | 1601 | 1593 | 1.585 | 1577 [ 1.569
YEKDEM Uretim MWh 0 ] 0 0 1] ] 1] 0 0 0 0 0 0 0 {
PIYASA Umtim MWh | 6%3 1.675 | 1667 | 1658 | 1.650 | 1.642 | 1.634 ) 1625 | 1617 | 1609 | 1.601 | 1593 [ 1385 | 1.577 | 1.569

Elektril Sang Fiyat USDMWhH | 166.1 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | 1986 | 2061 | 2005 | 2045 | 1055 209,2
YEKDEM Sang Fivalt USD/MWh 0 0 0 0 0 ] i 0 0 0 o 0 0 0 0
PIYASA Satis Fiyan | USDAMWE | 166.1 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | 1986 | 2061 | 2015 2045 | 2055 | 2092

Elektrik Sats Geliri USD | 279.557 | 274405 293.048 | 280.144 | 301378 | 304.722 | 318.473 | 311.111 | 328.413 | 319.594 | 330.014 | 320.945 | 324.140 | 324.179 328381
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GedikYatirim

GAMAGES (Izmir}) GES - YEKDEM Stiresi Sonu: 15.11.2025

GAMAGES (15.11.2015)

USD Birim 2026 2027 2029 2030

Yillik Elektrik Urctimi MWh 1.793 1.784 | 1.775 1.766 | 1.757 1.749 1.740 1.731 1.723 1714 1.705 L.6%7 1.638 1.680 1.671
YEEDEM Uretim WMWh 1.567 0 0 0 0 | 1] g 0 0 0 1] 0 0 i 0
PIYASA Uretim !\rl_‘v.'k'h 216 1. T84 LIS 1.766 L7a] 1.749 1.740 £.731 1.723 L1714 1503 L.a%T 1628 1,680 1.671

Elektrik Satis Fivau USDMWh | 125 79.4 85,1 894 94,9 10L,0 1053 L1153 1151 125.0 13,0 1384 144 4 1516 157.6
YEKDEM Satis Fiyvat USD/MWh| 133 0 o 0 0 0 0 ] 0 { U} { 0 0 0
PIYASA Saug Fiyah USDMWh | 70,2 754 83,1 844 94,9 1010 1053 1115 1t3.1 125.0 131,0 1384 1444 1516 1378

Elektrik Satis Geliri usD 224.282 | 141.681 | 151.013 | 157.353 | 166.798 | 176.645 | 183.174 | 192.939 | 198.236 | 214.245 | 223.449 | 234.871 | 243.711 | 154.635 | 263.446 I

GAMAGES (15.11.2015)

USD Birim 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2044 2049 2050 2051 2052 2053 2054

Yilhk Elektrik Uretimi MWh 1.663 | 1.655
YEKDEM Uretim MWh |0 0 a D 0 0 0 0 0 0 0 0 o | o 0
PIYAsSA Urstim MWh 1.663 1.655 1.647 [.638 1.630 1.622 L6144 1606 1.508 1.390 1.582 1.574 1 366 1.558 1.550
Elektrik Satis Fiyat UsD/MWh | 166.1 163.8 169.8 1688 1827 1856 1950 1914 2031 198,56 2061 205 204,53 205.5 2092
YEKDEM Sans Fiyat USDMWhH| 0 0 o | o 0 0 D 0 0 0 0 0 0 0 0
FIYASA Satig Fivat usMwh| 1661 | 1638 | 1698 | 1685 | 1827 | 1856 | 1950 | 1904 | 2031 | 1986 | 2061 | 2005 | 2045 | 2055 | 2092
Elektrik Satis Geliri ;| USD 276.18% | 271.095 | 279.634 | 276.765 | 297.743 | 301.047 | 314.632 | 207358 | 324.451 | 315.739 | 326.034 | 317.074 | 320.230 320‘.5:551' 324420

/
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GedikYatirnm

BARGES (Izmir) GES — YEKDEM Siiresi Sonu: 15.11.2025

BARGES (15.11.2M5) USI Ririm 2028 2029 2030

Yallik Elektrik Uretimi MWh | L3IS | 1806 | L797 | 1788 | L779 | 1770 | 1761 | 1752 | 1744 | 1735 | L1726 | LTIS | L709 | L700 | 1.692
YEKDEM Uretim MWh 1.586 0 0 [ 0 0 0 F 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PIYASA Cretim MWh 220 | 1806 | L797 | 1788 | 1779 | L7720 | 1761 | 1752 | LT44 | 1735 | L7926 | 1718 | 1709 | 1700 | 1692

Elektrik Satig Fiyati USD/MWL | 125 794 | 851 | 894 | 949 | 1010 | 1053 | 1115 | 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1516 | 1576
YEKDEM Satis Fiyat USD/MWh | 133 ] ] 0 1] 0 " 0 ] ] (1] 0 0 i ] n
l:i“x'ASASansFiyat: USDVMWL| 702 | 794 | 851 894 | %45 | 1010 | 1053 | 11,5 | 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 15L6 | 1576

Elektrik Satis Geliri USD | 227.020 | 143410 | 152.857 | 159.750 | 168834 | 178802 | 185.011 | 195294 | 200.656 | 216.861 | 226.177 | 237.739 | 246.686 | 257744 | 266.662

BARGES (15:11.2015) USD 2040 i 2046 2047 2044

¥illik Elektrik Uretimi MWh 1.683 1.675 L667 | 1.658 | 1.650 1.642 1634 | 1625 1.617 | 1.609 1601 L5393 | 1.58% | 1.577 | 1569
YEKDEM Uretim MWh 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 o
PLYASA Uretim MWh 1.683 1.673 1.667 1.658 1.650 1.642 1.634 1.625 1.6l7 1L.609 1.601 1.5393 1.385 1.57F 1.569

Elektrik Satis Fivan USDYMWh | 166,1 1633 1698 168.% 1827 185.6 195,0 1914 2031 198.6 206.1 2015 2045 2055 2002
YEKDEM Satis Fiyat USEYMWh o 0 0 0 a i 0 { ] 0 ] 1] ] 0 0
PIYASA Satis Fiyat USD/MWh | 166.1 163.8 1698 1685 1827 1856 193.0 1914 a03.1 19%.6 206,1 2015 2045 2085 | 2092

Elektrik Sats Geliri usD 279557 | 274.405 | 283048 | 280,144 | 301378 | 304.722 | 318473 | 311111 328413 | 319.5%4 | 330.014 | 320.945 | 324.140 | 324.179  328.381

4440435
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GedikYatirim

GUNBERI GES — YEKDEM Siiresi Sonu: 23.05.2027

GUNBERI (23.05.2017)

USD

Yulhk Elektrik Uretimi MWh 1917 | 1908 | 1898 | 1889 | 1.879 | 1870 | 1.861 | 1851 | 1.842 | 1833 | 1824 | 1815 | L805 1.79% 1.787
YEKDEM Uretim MWh 1.917 | 1908 744 0 0 0 ] 0 0 0 0 ] 0 U 0

N PIYASA Urctim MWh 0 0 1.155 1.889 1.879 1.870 1.861 1.B51 1.342 1.833 1.824 1.815 1.805 1.796 1.787

Elektrik Satis Fiyat: USD/MWh | 133 133 104 89.4 940 | 1010 | 1053 | 1115 | 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1516 157.6
YEKDEM Satis Fiyat USDMWh | 133 133 133 0 0 0 0 u_ | 0 0 0 0 0 0 0
PIYASA Sats Fivat USDMWh| 0 0 85.1 894 949 | 1010 | 1053 | 1IL5 | 1151 | 1250 | 131,0 | 1384 | M444 | 1516 ] 157,56

Elektrik Satis Geliri USD | 255.010 | 253.734 | 197.132 | 168.803 | 175.368 | 188.899 | 195.881 | 206.323 | 211,987 | 229.107 | 238.949 | 251.164 | 260.616 | 272.298 | 281.720

GUNBERI (23.05.2017) USD 2049

Yillik Elektrik Uretimi MWh 1778 | 1770 | 1761 | 1752 | 1743 | 1734 | L726 | 1717 | 1709 | L.700 | 1692 | 1683 | 1675 | L.G666 | 1.658
YEKDEM Uretim M 0 0 0 0 0 o | o 0 0 0 0 0 0 0 0
PIVASA Uretim | MWh L7748 1770 | 1761 L7532 | 1745 L734 1.726 L7L7 | 1708 | 1700 1.692 1683 | 1675 | L666 | 1.638

Elcktrik Satiy Fiyati USD/MWhE | 1660 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | 1986 | 206,01 | 201,5 | 2045 | 2055 | 2092
YEKDEM Sang Fiyan USDYMWh ] D i 0 i 0 0 0 0 0 0 0 0 4 0
PIYASA Satis Fiyat: USD/MWhL | 166, 163,8 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | 1986 | 2061 | 2015 | 2045 | 20535 | 2092

Elektrik Satis Geliri | UsD 295.343 | 289,900 | 299,032 | 295.963 | 318.397 | 321.930 | 336.457 | 328.679 | 346.958 | 337.641 | 348.650 | 339.069 | 342.444 | 342,485 | 346.924




GedikYatirim

NEF GES — YEKDEM Siiresi Sonu: 23.05.2027

NEF (23.052017) UUSD

Yillsk Elektrik Uretimi
YEKDEM Uretim MWh 1891 | 1.882 734 0 0 i} i 0 0 ] 0 il ] ] 0
PIYASA Uretim MWh 0 ] 1135 | 1.863 | 1.854 | 1845 | 1835 | 1.826 | 1.817 | LBOS | 1799 | L790 | 1.781 1.772 1.763
Elektrik Satis Fiyat: USDIMWh| 133 133 104 89.4 | e49 | 1010 | 1053 | 115 | 1151 1250 | 131,0 | 1384 | 1444 | 1515 157,6
YEKDEM Sats Fiyat USDIMWH| 133 123 133 o | o 0 0 0 0 0 0 0 0 ] i 0
PiYASA Satis Fiyat USDMWa| 0 0 83.1 89.4 949 | 1010 | 1053 | 1115 | 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 1516 157,6
Elektrik Satis Geliri USD | 251.569 | 250311 | 194.472 | 166.525 | 175.962 | 186,350 | 193238 | 203.539 | 209.127 | 226.016 | 235.725 | 247.775 | 257.100 | 268.624 | 277919

NEF (23.0:2017) USD

 Yillik Elektrik Uretimi

Birim

2040

2046

2047

2049

2050

| MW | 1754 | L6 | 0737 | 1M | 1720 | 1711 | 1703 | 1694 | 1636 | 1677 | 1669 | 1660 | LS | 1644 | 1636
YEKDEM Uretim | mwn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o | o
PIYASA Uretim Mwh | 1754 | 1746 | 1737 | 1728 | 1720 | 1701 | w703 | neva | Lese | 1677 | 1660 | 1660 | resz | 1e4s | 1636

Elektrik Satis Fiyst USDIMWR | 1661 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2080 | 1985 | 2061 | 2005 | 2045 | 2055 | 2002
YEKDEM Satis Fiyat: usDMwa| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PIYASA Satis Fiyat USDMWh| 1661 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | 1986 | 2061 | 2015 | 2045 | 2055 | 2002

Elektrik Satis Geliri USD | 291358 | 285.989 | 294.997 | 291970 | 314.101 | 317.586 331917 | 324244 | 342276 | 333.085 | 343.946 | 334,494 | 337.824 | 337564 | 342243
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GedikYatirim

BDA GES — YEKDEM Siiresi Sonu: 23.05.2027

BDA (23.05:2017) USD Birim 2026 29 ( 203 2013 7 2038 2039
 Yullik Elektrik Uretimi MWh 1.549 1.839 L.830 1.821 1L.512 I 1.803 1.794 1.785 L.776 L767 1.758 1.750 1.741 1.732 1.723
YEKDEM Uretim MWh 1.849 1.839 717 0 0 0 ] 0 ] 0 0 0 0 ] 0
PIYASA Urstim MWh 0 0 1.113 1.821 1.812 1.803 1.794 1.7835 L. 776 1.767 1.758 1.750 1.741 1:732 1.723
Elektrik Satis Fiyati UsDMWh 133 | 133 | ].[M_ 9.4 | 24,9 [UERE 1053 1115 115.1 1150 131,0 1384 1444 1516 1576
YEKDEM Sang Fiyali UsD/MWh 133 133 133 ) a o 1] ] iH] ] 0 0 ] ] ]
PIYASA Sang Fiyah USDVMWh ¥ ] 831 9.4 94,9 101.0 1053 1115 1151 125.0 1310 1384 144.4 1316 L1578
Elektrik Satis Geliri usD 245.878 | 244.649 | 190.073 | 162.759 | 171.981 | 182.135 | 188.8G7 | 198935 | 204.397 | 220.903 | 230393 | 242.170 | 251.285 | 262.548 | 271.633

BDA (23.05.2017) USD Birim 2040 2043 2045 2046 2049

Yilhk Elektrik {retimi MWh L7TI5 | 1706 | 1.698 | 1689 | 1.681 | 1.672 | 1.664 | 1656 | 1.647 | 1.639 | 1.631 | 1.623 | 1.615 | 1.607 | 1.599
YEKDEM Uretim MWh D 0 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 0 0 0 0
PiYASA Uretim MWh L715 | 1706 | (698 | 1.689 | 1681 | 1672 | 1664 | 1656 | 1647 | 1639 | 1631 | 1623 | 1615 | L607 | 1.599

Elektrik Sats Fiyat: USD/MWh | 1661 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 203,01 | 1986 | 2061 | 2015 | 2045 | 2055 | 2092
YEKDEM Satis Fiyati USD/MWh 0 ) 0 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 0 0 0
PIVASA Satis Fiyat USDMWh | 1661 | 1838 | 1608 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | 1986 | 2061 | 2015 | 2045 | 2055 | 2092

Elektrik Satis Geliri USD | 284.768 | 279.520 | 288.324 | 285.366 | 306.996 | 310.402 | 324.400 | 316.910 | 334534 | 325.551 | 336.166 | 326.92% | 330.182 | 330.222 | 334502
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GedikYatirhm

BDC GES - YEKDEM Siiresi Sonu: 23.05.2027

B (25 US2017) USD Birim 2025 2026 2027 2028 2029 2033 : 20139

Yillik Elektrik Tretimi MWh 1.796 1.787 L778 1.76% 1.760 1.752 1,743 1.734 1.725 1.717 1.708 L.700 1.691 1.683 1.674
YEKDEM Uretim MWh 1,796 1.787 697 0 0 0 i ] 0 a 0 o {V 0 0
PIVASA Uretim MW_h 1] 0 L0231 1.769 1760 1.752 L.743 1.734 [I25 L717 [, 708 1.700 1.691 IJSEB 1.674

Elekitrik Satiy Fiyat USDMWhL [ 133 133 104 89,4 9*_!._‘) 101,0 105,3 15 115,1 1250 131,0 1384 144,4 15L,6 157.6
YEKDEM Satis Fiyat Usb/MWh| 133 133 133 0 0 0 0 0 0 u ] i 0 I ] 0
PIYASA Suug Fiyan _ USEYMWh it ] 85,1 394 94.9 1.0 105.3 1115 [15,1 1250 | 13L0 1384 1444 151, 137,6

Elelitrilk Satig Geliri Usp 238.865 | 237.670 | 184.651 | 158.116 ‘.Iﬁ:!,ll'?ﬁ 176.93% | 183.479 | 193.260 | 198.566 | 214.602 I 223,821 | 235.262 | 244,117 | 255059 | 263.584

BIC (23.052017) USD

Hirim 2040 2041 2042 2049 20510

Yallsk Elelitril Uretimi MWh | 1.666 | 1658 | 1.649 | 1641 | 1.633 | 1625 | 1617 L600 | 1592 | 1584 1569 | 1561
YEKDEM Usctim MWh 0 0 0 0 0 0 0 0 U 0 0 0 0 D 0
FIYASA Oretim MWE | 1666 | 1.658 | 1649 | 1641 | 1633 | 1625 | 1617 | 1608 | 100 | 1392 | 158k | 1577 | 1569 | 1561 | 134s
Klektrik Satis Fiyan USDIMWh | 166,01 | 1638 | 1698 | 1689 | 1827 | 1856 | 1950 | 1914 | 2031 | 1986 | 2061 | 2005 | 2045 055 | 2092
YHKDEM Satig Fiyau USDMWh| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 | o 0 0
FIYASA Satig Fivan USD/MWh | 166.1 163.8 169.8 l_E-E.,'Q 82,7 185.6 195.0 1914 2031 1986 206,1 201,5 204.5 205,5 202
Elekarik Saus Geliri USD | 276.645 | 271546 | 280.100 | 277225 | 298.239 | 301548 | 315.156 [ 307.670 | 324.992 | 316265 | 326.577 | 317.602 | 320,764 | 320,802 | 323.327

GES Toplam Satg Gelirlerd
2025 FALIAN 2027 2021 2029 2032 1033 2035 2036 2037 2138 2039

2040 2041 2042 2043 2045 2046 2047 2048 2049 2050 ; ‘ 2053 2054
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GedikYatirim

ECOGREEN ELEKTRIK YEKA GES SATIS PROJEKSIYVONLARI

VilkElehtrik Oretimi | MWh | 290254 | 286802 | 287388 | zssom | 284492 | 283,070 | 288654 | 200295 | 298845 | 279450 | 376063 2794683 | 273300 | 271943 | 270.sm3
Piyssa Uretin MWE | 200254 | 37188 0 D 0 n 0 0 0 22602 | 776083 | 274683 | 273300 | 270943 | 27058
YEKA Dretim MW P 251614 | 2e7358 | 2msem | 2mad% | 2msom0 | zmiess | amoaws | zrss | sism | 276,053 0 0 0 '
Elektrik Saty Fipatn | USDAMWR | 70,22 34,62 28,00 28,00 28,00 2,00 28,00 28,00 28,00 109,32 131,03 138,42 4435 | 13138 | 1560
PIYASA Setis Fivat usomwh | 102 | 79a o= ] 0 0 0 0o | 1250 1310 1384 144 4 51,6 IS76 |
VEILA San Fiyau LS TWR 0 b} 28 28 28 28 28 T, 28 28 ) b 0 0 0
Flektrik Sang Celic LisD 20382424 | 9098550 | BO4G.035 | 5005805 | T.96%776 | 7925087 | 7486317 | 7846888 TEIT.G5L | 30332.099 | 36.172.425 | 3M0ILS6T | IDASLEL0 | 41220954 | 42.647226
Yllik Elektrik retimi MWh 269230 | 267.88 266545 | 203212 | 263886 | 262557 | 261054 | 25947 | 258648 | 25739 | 296068 | 25478 | 253513 | 257248
Diyasa Urctim MW 269.230 | 2678 | 266545 | 265200 | 268886 | 202367 | 20123 | 299947 | 2seeds | 2573%4 | meues | zaia | 2asn 71182
YEKA Orefim MWh o 0 0 0 D D 0 [ 0 v 0 0 D 0
Elektrik Sans Fiynt USDNMWR | 166,06 163,82 165,83 168,93 182,68 185,61 194,96 101,41 203,07 198,61 206,11 201,45 204,49 205,54
PIVASA Snlss Fivaty UISDIMW) 166.1 163.8 169, 6EY | 1827 1856 1950 11,4 031 | o 206,1 01,5 2045 05,3
YEKA Satig Fiyotl DISINIVWh i) U] n a (1] i] 0 n (1] L] L] i 1] o
Eleldrik Satiy Gellel USD | 44709573 | 4338550 | as267900 | 44803383 | 49.199.406 | 473431 | S09313m1 | a91ss9%6 | s1e23oct 51112606 | 52.779.186 | $1.328754 | 81530687 | (4.630487 |

GES + YEKA GES Toplam Elektrik Satis Gelirleri
2025 204 2027 2028 2029 203

2031 032 21133 2034 2035 2036 2037 2138 2039

TOPLAM ll‘rﬁ,'[ﬂ}:g?? 15.447.489 | 13.217.776 | 12.575.875 | 12.430.582 | 12.265.225 | 12.385.983

12:586.415 | 12677310 | 35.595.021 | 41.661.425 | 43.791.166 | 45.430.250 | 47.476.045 49.118.748

2040 2041 2042

2050

2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049
S1.493.989 | 50.544.975 | 52.137.098 | 51602057 | 55.513.446 | 56.129.429 53.&62-2&1_,ﬂSﬂ&.lﬂS’ﬁﬂ.dM.lE? 58.865.711

2051

2052 2053 2054
0,788,187 | 59.117.658 | 59.706.124 | 22.497 864

TOPLAM

7.967.722
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GedikYatirim

BIYOGAZ SATIS PROJEKSIYONLARI

DENIZLI BiYOGAZ — YEKDEM Siiresi Sonu: 31.12.2030

Vallik Elekirik Uretimi

MWh 9.550 2502 9455 9407 2360 9314 9,267 9.221 92175 o129 0,083 0,038 8.992 8.04y 3.903
YEKIIFENT Uretim MWh 9.550 9,502 0455 9407 2360 9314 o 0 ] 0 0 D ] 0 0 |
PIYASA Uretun MWh 0 i H il 0 ] 9.267 9311 u.L7s 9,125 9.083 9038 8.992 H.048 8.903
Elekirik Sahg Fiyai USD/MWh 133 ‘ 133 133 133 133 133 105,3 11,5 15,1 125,00 131,01 1354 1444 151,6 1576
YEKDEM Sairy F?}'alt USL/MWh 133 133 133 133 133 133 -3_ - o 0 o B ( o 0 0 D
PIYASA Satis Fival LISEVMWh 4] i ] 0 ] ] 1053 115 L15,] 125,0 131,0 1384 144.4 1516 157.6
Eleliril Sstig Geliri USD L270L1501 | 1263.799 | 1257480 | 1251193 | 1244937 | 1238712 | w961 1027.650 | 1055865 | 1141135 | L190.154 | 1,250,995 | 1.298.077 | 1.356.262 1403190

enizli Bivopaz L5 MW
(113.06.2021)

Birimy

2040

2041

2044

2045

26

2047

2048

2049

2051

¥illile Etekirik Oretimi MW 8,383 5341 8208 8258
YERDEM Uretim MWh ] ] 4 a il u i 0 [l i 1] fl a 0] 1] 4]
PIYASA Uretim MWwh §.858 4814 5770 8776 $582 8635 596 5553 3510 8468 8425 CRET 5] 311 8299 B238

Elektril Sutis Fivan USLVMWh L6, 1 1638 1698 layy 2.7 185.6 1950 11,4 203,1 194,6 206,1 201,5 204,5 20155 2“9:1_
YERDENM Sats Fivat USDYMWh 0 o 0 ¢ 0 0 o 0 0 a 0 ] 0 0 -
PIYASA Butig Fiyet LSTMWh 166,1 164,4 169 8 1689 182,7 185,65 1950 1914 2031 193,6 206,1 2015 0.5 205,5 2092

:J-.'Mrlk.Sauy Geliri I.lRf_l LATLOH | 1443.933 | 1489416 | 1474131 | 1.585.569 | 603466 L675.822 | 1.637.083 | 1.728.125 | 1681920 | 1.736.554 | 1688537 L705.643 | L705847 | 1.727.95%
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KARACABEY BiYOGAZ — YEKDEM Siiresi Sonu: 31.12.2030

Yillik Elektrik Oretimi MWh 20,651 0548 20443 20343 20.241 20,140 20,039 10,839 19.839 12.740 19.641 19543 19.445 | 19348 19251
YEKDEM Uretim MWh 20,651 20.548 20:445 20333 10241 20,140 0 0 i a 0 0 it ¢ o
PEYASA Uretim MWh 0 0 0 0 0 0 20039 19,939 |9 %39 15.740) 19,541 19543 19,443 13,348 19.251

Elcktrik Satiy Fivah UED/MWE 133 133 133 133 133 133 ] 1115 1151 125,0 1310 1384 1444 15146 157.6
YEKDEN Sans Fivau USDiMWL 133 133 133 133 133 133 0 0 o f 1] 0 0 ] 0
PIYASA Satig Fivah USDiMWwh 0 o 1 ] ¢ _ D 1653 1115 1151 1250 1310 1334 144.4 1518 1574

Elekirik Satiy Geliri usD 2746583 | 2732850 | 2710186 | 2.705.590 | 2.692.062 | 2.678.602 | 2.109.735 | 2.222.199 | 2.283.212 | 2.467.600 | 2.573.600 | 2.705.153 | 2.806.972 | 2.832.793 | 3.034.270

Karncabey Bivopaz 3 MW

(27.06.2021) 2040 : DS 20446
Yillik Elekrik (retimi MWh 19,155 | 19.059 18964 | 18869 | 18775 | 18681 B85 | 18495 | 1m0z | 18310 | 18219 | 18128 | 18037 | 17047 | 17.857
YERDEM Cretim MWh o 0 i 0 o 0 0 i i 0 0 0 0 0 0
Ely AsA Uretim MWh {9155 19054 13564 | 13849 13775 | 18681 18.588 18.495 18,402 18310 | 18219 | 18128 12037 | 17.947 17.857
Elekitril: Satis Fiyan USDMWH | 166,1 163.8 1698 1689 182,7 1356 1950 191,4 03,1 L95.6 2061 20,5 2045 05,5 2092
YEKDEM Satig Fiyet USDIMWh 0 0 i a 4 i 0 0 0 u 0 0 ] 0 a
FIYASA Saus Fiyah USDVMWH | 1661 163 8 1698 1689 1827 1856 1950 1914 03,1 LDE6 20,1 2015 2.5 05,5 215,2
Elektrik Satis Geliri USD | 31800098 | 3022374 | 3220726 | 3187674 | 3429297 | 3467348 | 3.623.812 | 3540042 | 3.756.912 | 3.636.565 | 3755139 | 3.651.944 | 3.638.29¢ | 3.638.73% | 3.736.551

ikYa

Degerler

444 0435 www . gedikyatirim.com.tr




GedikYatirbm

TURGUTLU BIYOGAZ (ECOFER GUBRE) - YEKDEM Siiresi Sonu: 31.12.2030

Turgutic Biyvogae 3 MW FI2Y 2 2035
(27.06.2021) < 2029 . . 2038 2039

¥ilhic Elekrrile Dretimi MWh 19.156 19.060 18.965 18.870 18.776 18.682 18.588 18.4% 18.403 18.311 18.219 18.128 18,038 17948 | 17.35%
YEKDEM Urctim MWh 19155 | 19.060 18065 | 18870 | 18776 | 1s.sm 0 0 0 0 o 0 0 o | o
PIYASA Uretim MWh 0 0 0 7 0 0 15588 | 18496 | 18403 | 183n | 18219 | 18128 | 18038 | 17948 | 17.858

Elektrik Sans Fiyan USDIMWh | 133 133 133 133 133 133 1055 | 1115 | 1151 | 1250 | 1310 | 1384 | 144 | 1518 | 1576
YEKDEM Satts Fiyat usDiMWhR | 133 133 123 133 | i3 133 D D 0 0 0 0 0 6 | o
PIYASA Setip Fiyan UsDiMWh | 0 0 0 b 0 b 1053 | 1113 | A1 | 1250 | 1310 | 1384 | 1444 | 1516 | 1576

Eloltrik Satis Geliri | usp | 2senvas | 2535009 [ 2522334 | 2500723 | 2497.174 | 2484688 | 1957.004 | 2061326 | 2117922 | 2.285.561 | 2387258 | 2.509.326 | 2603765 | 2720478 | 2.514.60%

Sl 2040 2042 2046 2049 2050 2051 2052

Yillk Elektrik Uretimi MWH 17.76% 17.450 17.591 17.503 17.416 17.329 17.242 17.156 17.070 16,985 16,900 16815 16.731 16648 16.564
YEKDEM Uretim | e 0 0 t U 0 a 0 0 ] o p | o 0 o D
FIYASA Uretim MWh 17.769 17.680 17.591 17.503 17.416 17.328 17.242 17.156 17.000 16.985 16,500 16.815 16731 | 5648 16564

Elektrik Sats Fivat LISEVMWh 166,1 l63.B 1698 1689 1827 185.6 1950 1914 203,1 198.6 2061 2015 204,5 2055 2092
YEKDEM Sats Fiyan USD/MWh 0 o 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PIY ASA Sabig Fiyai USDIMWh | 166,1 1635 169§ LR 1827 1856 195.0 1914 | 2031 1966 | 206 2015 2045 | zes5 | 2092

Elekirilk Satiz Grelird usp 2950714 | 2.896.334 1.98?.."5155 2856907 | 3.181.008 | 3216335 | 33601472 | 3.283.766 | 3.465.384 | 3373301 | 3.483.201 | 3.387.567 | 3.421.247 | 3421697 | 3466048

BIVOGAZ Toplam Saus Gelirleri

2029 2034 2035 2036

TOPLAM | 6.564.481 | 6.531.659 | 6.499.000 | 6466505 6434173 | 6.402.002| 5042381 5311175 457, 5897696 | 6.151.042 | 6.465.484 08814 | 7009533 | 7351067

2048 2049 2050

2040 1041 2042 2043 2044 2045

T697.707 | 7.618.712| R.196.203 | B.2H7.14%| B.661.107 8.031.421 8.074.985

T.602.756 | 7.462.641
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BIiYOKUTLE SATIS PROJEKSIYONLARI

DENIZLI BIYOKUTLE — YEKDEM Siiresi Sonu: 31.12.2030

Yillsk Elckirik fretimi NWh 90000 | 89550 | 99.002 | 88657 | S8213 | T2 | $7334 | 86897 | S6.462 | 86030 | 85600 | 83172 | 84746 | B432z | 8390
YEKDEM Uretim MWh 90000 | B9sso | swioe | keesy | w213 | sr7m b 0 o 0 D 0 0 0 D
PIVASA Uretmn MWa D 0 0 0 0 9 $73% | G687 | s6462 | 85030 | 85600 | 85072 | BT 4322 | #3901

Elektrik Sats Fiyat UsDmawn | 133 133 133 133 133 133 1053 1115 115.1 125.0 1310 1384 1444 1516 1576
YHKE DEM Satig =ivan LISENMWh 133 133 133 133 133 133 0 5 0 i 0 2 0 o a D
pIYASA SstsFiyen | USDIMWh 0 0 0 0 g 0 105.3 1105 15,1 12500 131,0 1384 | 1444 1516 1576

Elektrik Satiy Geliri USD | 11970.000 | 11910150 | 11850399 | 11791346 | 11732390 | 11673728 | 9.094.527 | 9.634.660 | 9.950.564 | 10754151 | 11216014 | 11.789.484 | 12.233.155 | 12.781.530 | 13223778

Yulluk Elektrik Uretimi MWh $3.481 | 83.064 | 82.648 | 82235 | SLsI4 | sL41s | SLOn | s0.603 | 80200 | 79799 | 79.400 | 7e.003 | 78608 | 7B215 | 7724
YEKDEM Uretim MWh 0 0 0 0 o 0 0 0 0 0 7 o 0 o 0
PLIYASA Urctim MW #3481 #3084 52 643 82.735 $1 824 81,418 21.00% 80603 A0.200 7759 73,400 79.003 78.608 T8.213 77.824

Elekrik Sang Fiyan TSDAMWH | 166,1 1638 1693 168.9 1827 | 1856 1950 191,4 203,1 1986 06,1 2015 2045 205.5 1092
YEKDEM Sans Fiyati | USD/MWh 0 0 0 0 o D 0 D 0 D 0 0 0 B o |
PIYASA Saus Fivan USD/MWh | 1661 1638 1698 168.9 182.7 1256 1950 1611 203.1 1956 | 206, 2015 2045 055 | 2092

Elekirik Satis Gelirt USD | 13.863243 | 13.607.74% | 13.036.581 | 15.892.337 | 14.945.363 | 15.111.199 | 15,795,091 | 15.428.008 | 16.285.995 | 15.648.670 | 16.365.432 | 15.915.692 | 16,074,119 | 16.076.045 | 16.284.420

BIYOKUTLE Toplam Satis Gelirleri

2035 2036 2037
10.754.151 [ 11316, 114 11.789.484 | 12.233.145 | 12.781.530

1039

2042 2045 2 248 2049 2050 2051 2052

TOPLAM
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GUBRE SATIS PROJEKSIYONLARI

Giitwe 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

Toplam Usetin Ton 30000 40.0040 50,000 80.000 70.000 20.000 30.000 BB.P_QD 20.000 80.000 30,000 RO.000 R0.000 30.000 20,000
| Gubre Satg Fiyat USD/Ton | 386 397 409 422 434 447 461 475 189 503 519 534 550 567 S84
Toplam Gelir ['SD 11575937 | 15.897.620 | 20468186 | 25298678 | 30.400.578 | 35.785.824 | 36.850.398 | 37.965.150 | 39.104.136 | 40.277.260 | 41.485.878 | 42.730.145 | 44.012.049 | 45332411 | 46.632.383
)
Toplam Urctim Ten 80,000 $0.000 80,000 B0.000 50,000 20000 F0.000 0,000 0000 81000 80.000 | B80.000 80000 80.000 §0.000
Cinbre Saus Fivat USD/Ton G601 619 638 637 677 697 718 739 762 784 208 832 237 833 0%
| Toplam Gelir USD AR093.055 | 49.535.049 | 51.022.028 | 52.552.680 | 54.129.260 | 55753147 | 57.425742 | SW.148.514 | 61922969 | 61750659 | 64.633.178 | 66.572.174 | 68.569.339 | T0.626.419 | 72.743212

ENERJI MUTEAHHITLIGI SATIS PROJEKSIYONLARI

Proje gelistirme ve 7
i R, 2026 4 203
mitteahhitlik : i

Kapasite (MW) 45 30 20 30 30 30 30 30 i 30 a0
Satig (USDIMW) 740.788 762.011 785.902 £09.479 833.763 858.776 $84.539 911.076 | 938408 966.560
Toplam Gelir USD 33.335.449 22.890.342 23.577.052 24.234.364 25.012.395 | 25.763.281 | 26.536.180 | 27332265 | 28.152.233 | 28.996.800
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GedikYatirim

5.3.3 Satislarin Maliyeti ve Faalivet Giderleri Projeksivonu

Satislarin maliyeti projeksiyonu her bir faaliyet kolu bazinda Sirket ten alinan veriler dogrultusunda ayn ayn degerlendinmeye alinmugtir.

Giines enerji, biyogaz ve biyokiitle santralleri kapsaminda sistem kullamm bedeli disinda kalan maliyet kalemleri ilgili faalivet kolunun 2025 yili alu ayhk finansal
sonuclarma gore olusan sans gelirine olan oram baz alinarak hesaplanmis ve bu oran projeksiyon dénemi boyunca devam ettirilmigtir. Sistem kullamm bedeli olarak Modus
tarafindan yapilan calisma sonucu elde edilen tahmini sonuglar projeksiyon dénemi boyunca kullanibmastir.

Giibre tarafinda ise malivet hesaplamasi igin Sirlcet'ten elde edilen projeksiyonlar kullaniimigtir. Glibre tretim maliyetini hammadde ve igletme maliyetleri olugturmalktadr.
Sirket'in gibre Uretiminde kendi blnyesinde saglayabildigi hammaddelerin olmasinin etkisiyle projeksiyon dénemi bovunca hammadde maliyetinin her yil igin Dolar bazinda
%2 artiy gosterecegl varsayillmigtir, [sletme malivetleri ise biiyllk oranda sabit maliyetlerden olusmas: sebebiyle tona) artisinda birim clarak azalmakiadir. Projeksivon
donemindeki satiy gelirlerindeki artisla birim isletme maliyeti de bu baglamda azalis gosterecektir. Isletme maliyetindeki azalan egilim ve hammadde maliyetlerindeki
bahsattizimiz artig orani ile birlikte toplam birim firetim maliyetinin projeksiyon dénemi boyunca stabil bir sevir izleyecegi diigtiniilmistir. 2025 yilinda giibre hirim iiretim
maliyetinin 282 USD/Ton olacag: dnglrilmigrir.

Proje gelistirme ve miiteahhitlifinde maliyet hesaplamasi igin yine Sirket projeksiyonian baz alinmig, 2025 vih igin tahmin edilen 551.358 USD/MW birim maliyet 2034
yilina kadar her y1l igin %3 artis olacak gekilde artirilmistr.

Lisanssiz giines enerji santralleri satislarn maliyetine iliskin projeksivonlara asa@mdaki tabloda ver verilmistir.

“'““E'“"" MRyt - 2026 2027 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2036
(LIS 0 =

;‘:;i’:r':m”e“f‘* 637.051 | 597.836 | s67.944 | so0871 | 490311 | 476526 | 394.139 | 520430 | 534771 | 577958 | 602785 | 633599 | 657445 | 686914 | 710.682

Personel giderlen 172351 175.798 179.514 182501 186,550 | 190290 | 194096 | 197977 | 201.937 | 205976 | 210095 | 214.297 | 218583 | 222955 | 227414
Sistemn kullenmn bedelleri | 1.013,027 | 8B0.479 876.0738 360.040 | 422372 | 225750 | 224,026 | 223005 [ 221890 | 270781 | 219.66% | 218577 | 207484 | 216597 | 71 3.316

Makliye ve vidanjor 20351 | 1ow9s | 18.44¢ | 16033 | 1366s | 15223 | 15786 | 16627 | 17.084 | 18463 | 19257 | 20241 | 21003 | 2184¢ | 22704
kiralama giderleri
Sutistana Maliyst L 842,760 | 1.673212 | 1.641.480 | 1.261.744 | 1114905 | 507280 | 028146 | 955,088 | 975681 | 1.023.178 | 1.051.805 | 1.086.714 | 1.114515 | L148.210 | L176.116

(USD)

Satislarm Malivet

{(LSD) 2040

if}’_f;:m*‘“ veitia 7as.049 | 731318 | 754354 | 746612 | 803205 | 812117 | 848764 | $29.143 | 875254 | 85L7S1 | 879.523 | 8§55353 | $63.867 | 863.971 | 874.990
Personel giderleri 331062 | 236.601 | 241535 | 246,160 | 251.083 | 256105 | 261227 | 266452 | 271781 | 277216 | 282.961 | 288.416 | 294.184 | 300.068 | 306.069
Sistern kullanun bedellers | 214.239 | 213168 | 212,101 | 211.041 | 209084 | 208936 | 207.692 | 206851 | 205.819 | 204.78% | 203764 | 202.744 | 201731 | 200.723 | 199,721
E}‘Wf{;ﬁﬂ"' 23801 | 23363 | 20099 | 23851 | 25650 | 250984 | 27005 | 26488 | 27961 | 279210 | 28.097 | 27315 | 27597 | 27600 | 27933
Dider B = B = E P ” = = 3 5 E = ~ -
Sartvsiarm Maliyeti 1315051 | 1204450 | 1.231.887 | 1.227.665 | 1.289.931 | 1303102 | 1.344.998 | 1328934 | 1.380.815 | 1.360.966 | 1.394.145 | 1.373.838 | 1.387.579 | 1592362 | 1.408.733
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| (USD) | | | | | | | I I I | |

YEEKA kapsamindali siines enerji santrali satislarin malivetine iliskin projeksivonlara asadidalki tabloda ver verilmistir.
Satizlorm Malivet

NI28 2029 203 3 032 2033 234 2035 20316 2037 20138 2039
e 28 i 130 13 03 034 0 03 013 134 03
?ﬁ'ﬁ“ﬂ‘mm veitfa |0 081057 | a.9as.220 | 3979525 | 5050628 | 3939850 | 3920130 | 3900530 | 3881027 | 3861622 | 15,002,002 | 17.890.685 | 18805262 | 19.513.003 | 20.387.661 | 21.093.08%

Personel giderlen 381.148 380,791 3971.587 405.539 413.650 421.923 430,361 438968 447.748 456,703 465.837 475.153 484.656 494.349 304.235
: |
Saeit KoLl 1871044 | 1.851.689 | L.B52.3B0 | 1.B43.118 | 1.823.903 | 1.824.733 | 1.815.609 [ 1.806.551 | 1797499 | 1.788.311 | 1.779.56% | 1.770.671 | L.T6LBIR | 1.753.008 | 1.744.243

hedalleri

Neklive ve vidanisr . = [l . .. - 2 =

A : % 32836 16, 108 |2.962 12.897 12833 12.769 12.705 12.641 12578 48,865 38273 6l.252 63.557 66,406 HE. T4
Liralama gideden |

Diger 1.936.783 950.085 764.553 | T60.730 756926 753.142 749.375 7435.629 741901 | 2.8833226 | 3.437.187 | 3.612.897 | 3.T4R.R6D | 3.016.910 | 4052 438
S;;;)hm MaByes 14303850 | RIG2.902 | 7.007.007 | 6.981.912 | 6.957.141 | 6.932.6%96 | 6.908.581 | 6.884.797 | 6RO1348 | 20.17R.396 | 23.631.552 | 24.725.235 | 25571904 | 26.618.335 | 27.462.70%

Sanslarm Malivet 2040 2041 2042 : 2049 2050

(LISIy)
Amortiginan ve itfa
paylan
Personel giderlen 14521 324,608 535.100 345,802 536,718 367.832 579209 S90.793 602609 Gl4.661 £26.5%35 £39.494 652284 665329

] |
22.113.089 2L.Tﬂ§—.553i22.339.359i22.159.496 25.839.166 | 24.103.638 | 25.191.366 | 24.6009.027 | 25.977.593 | 25.280.019 | 26.104.300 | 25.336.925 | 23.639.630 | T.236.160

Sistern kallanma
bedellerd

Meklive ve vidanjdc

1.735.521 | 1.726.845 | L718.210 | L.709.619 | L.70L.071 | 1.692.366 | 1.684.103 | 1.675.683 | 1.667304 | 1.658.968 | L650.673 | 1.642.419 | 1.634.207 | 1.626.035

v i % 72,026 70695 | 72915 72178 77649 78.510 B2.053 80156 B4.614 £2.342 85027 22.690 83513 23.570
kiralama giderlen |
| Diger 4248402 | 1170106 | 2301460 | 42357318 | 4580015 | 4630830 | 4839805 | 4727926 | 4000857 | 4856838 | 5.015200 | 2877.376 | 4925927 | 1.390.223
;;;[.E;‘m Maly=t 28.683.360 | 28.197.810 ‘ 29016955 i 28744413 | 30754622 | 31073455 | 32.376.536 | 31.683.585 | 33.322.976 | 32.492.828 | 353.482.154 | 32.628.904 | 32.935.560 | 10.941.317

Lisanssiz gunes enerji santralleri faalivet giderlerine iliskin projeksivonlara asagidaki tabloda yer verilmistir.

Faalivet Giderleri (U SD) 2025 2026 4 2022 230 233 203 2035 2038 2034
Genel Yinetim Giderer 70.97% | 70408 70213 58.630 69.195 09,675 7137 73437 75.054 T7.800 79.863 821481 84,253 86.563 86673
Savplara Oram (M) 1% 1,3% 1.4% 1.3% 1,58 [.6% 1,825 1.5% 1.5% 155 13k 4% f1% 4% 1%

Faalivet Giderleri (UISD) T0.979 70.408 T0.213 63650 69.195 69475 71378 T3.437 5054 TT.A0D 79.865 82.181 84.253 56.563 88.679

Faalivet Giderleri (1ISD) 2040 21049 050

Genel Yinetim Giderleri 01225 91.952 94.113 95.121 93.612 100.318 103.106 103.766 106.972 L07.541 110.103 110.705 112.538 = 116.227
Sangiara Uram (%) Lags ii% 1% I A% 1.3% 14% | 1.3% f4% 1,3% 4% 4% 1,4% 4% e 43% I.5%5
Faaliyet Giderleri (USD) 91225 91.952 94.113 95.121 98.619 100.318 | 103.106 103. 766 106.973 107.541 110.103 110.705 114.183 116.227
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YEKA kapsammndaki giines enerji santrali faaliyet giderlerine iliskin projeksiyonlara asagidaki tabloda yer verilmistir.

Genel Yonetim Gidarleri 278.217 Z1657A 206.553 209343 212.195 215111 218,092 | 221.139 224254 | 377902 420.361 436.275 49472 464,092 478.305
Satglara Orart (M) 14% 22% 25% 2.6% 1.7% 2. 7% 8% 1.8% 29% 1.2% 1.2% [.i% i1% 1.i% .15
Faalivet Giderleri (USD) | 278217 | 216576 | 206553 | 209343 | 212.195 | 215.11 | 218.092 | 221139 | 234254 | 377.902 | 420361 | 436275 | 449.472 | 464.997 | 478.305
Genel Yinetm Giderleri 495036 494397 507.650 SOE.668 535.513 543361 J62393 | 358997 581993 577.222 393.064 68213 5%0.539 353426

I Sateslara Orami (%) Li% LI% i 4% 11% % 1158 11% 1,198 £ 5% L% 1% LI% 1,2% 24%

| Faalivet Giderleri (USD) 495.936 494,397 507.650 S08.668 533.513 543261 562,393 558997 S851.993 5772212 593.064 588.213 506,539 353.426

Biyogaz santralleri satislarin maliyetine 1liskin projeksiyonlara agadidaki tablodsa yer verilmistir.

Satisharm Maliven

(USD) 2025 1027 079 2030 2031 2032

quay[mia[n“ sman Ve {18 | 5200301 | 5708634 | 5680091 | 5.651.691 | 5.623.432 | 5595315 | 4.407.014 | 4641930 | 4.769.588 | 5.154.554 | 5.375.077 | 5.650.798 | 5363468 | 6.126294 | £.338.268
Swlantiesri | 000 | 706430 | 7926856 | 785693 | 784740 | 7e0sas | e1a998 | 647782 | e6sser | 719317 | 750217 | 788563 | BIS246 | 84923 | 884504
mzllarm maliven

Direkt ilk madde ve | | coc 07 | 1886616 | 1.877.183 | 1.867.797 | 1.858.458 | 1.849.166 | 1411.867 | 1487.129 | 1.527.960 | 1651355 | 1.722.292 | 1.810336 | 1.878.468 | 1.962.669 | 2.030.579
malzeme giderlenn

E;’;;‘?ﬂﬁ““m 104107 | 302586 | 201073 | 209567 | 208069 | 296580 | 295008 | 295.622 | 292154 | 290693 | 289239 | 287.793 | 286355 | 284922 | 283.498
Parsonel giderieni | 1.189.380 | 1213167 | 1237491 | 1,262.179 | 1.287.423 | 1313.171 | 1339.435 | 1366223 | 1.393.548 | 1.421419 | 1.449.847 | 1.478.844 [ 1508.421 | 1538590 [ 1.569.361
Nakliye ve idani®r | ~9z005 | 780824 | 785875 | 781945 | 778036 | 774.146 | 907.620 | 956.012 | 982260 | 1061585 | 1.107.187 | 1.163.787 | 1207.587 | 1261716 | 1305372
kirglama giderlen .

fﬁ;‘;‘;‘“ﬂ Maliyeti | 1001 349 | 10.697.467 | 10.674.309 | 10.651.872 | 10.630.167 | 10.609.203 | 8.976.030 | 9.392.706 | 9.630.878 | 10.298.924 | 10.694.759 | 11.180.126 | 11.562.544 | 12.029.114 | 12411582

Sotaislarm Malived

(IS
Amortisman ve {1z

2040

2045

7.242.924 l 7.569.761

2046

2049

il 5.644.768 | 6522308 | 6727755 | 6628713 | 7.163.438 7394773 | 7806014 | 7596400 | 7.844.080 | 7.628.524 | 7.704.459 | 7705383 | 7.805.259
ia:uﬂﬁ:mm 027276 | 9104187 | 938.857 | 929222 | 999.657 | 1.010.74¢ | 1.056.359 | 1031935 | 1.089.328 | 1.060.076 | 1.094.641 | 1.064.559 | 1.075.156 | 1075285 | 1.089.223
Direkt ilic madde ve | 5 1og20 | | gesesn | 1924427 | 1004678 | 2.049.051 | 2071787 | 2165277 | 2115223 | 2232855 | 2172897 | 2.243.746 | 2.152.086 | 2.203.806 | 2204070 | 2.232.639
malzeme giderleri | |

Sisemkulleum | ogrom0 | 280670 | 279266 | 277870 | 276480 | 275058 | 273723 | 272334 | 270992 | 69437 | 268289 | 366947 | 265612 4 264285 | 262963
Persone] giderien | 1.600.749 | L632.763 | 1.663419 | 1.698.727 | 1722702 | 1767356 | 1.802.703 | 1838757 | 1.875.532 | 1515043 1990330 | 2.030436 | 2070739 | 2112.154
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Nakliye ve vidaaidr | | seq 406 | 1 194022 | 1251633 | 1218994 | 1.311.393 1.325.944| L385.777 | 1.353.743 | 1420027 | 1390654 | 1.455.99% | 1.396.535 | 1.410.436 | 1.410.605 | 1.428.889
kirslema giderlen:

ﬁ“}‘s‘g?“‘ Maliyeti | 15 923 141 | 12,405,611 | 12.767.357 | 12,688,205 | 13.532.719 | 13.693.858 |I 14.253.599 | 14.006.780 | 14.703.749 | 14.402.707 | 14.838.066 | 14.528.980 | 14.689.606 | 14.730.367 | 14.931.127

Biyogaz santralleri faaliyet giderlerine iligkin projeksiyonlara asafidaki tabloda yer verilmigtir.

Gene) Yoretim Ciderleri | 1.875.624 | 1.830.281 | 1.835.190 | 1340356 | 1.845.783 | 1.851.476 | 1637.917 | 1.704 346 | | 746,624 | 1.848425 | 1.912.699 | 1.957.231 | 2.018.801 2.091.932 | 2.1555901
Satiplera Crans (55 27.8% 28.0% 328,2% 28,.5% 18.7% 28 0% 12,59 32.0% 3204 31.3% 315 30.3% 30,12 20.8% 25, 7%

}'E;g’;aci‘“m“ 1825.624 | 1850281 | 1835190 | 1.840.356 | 1845785 | 1851476 | 1637.917 | 1704546 | 1746.624 | 1848425 | 1.912.699 | 1.957.231 | 2018801 | 2.091.933 | 2153901

Faalivet Gaderlen 4
5 204
(LIS1) i’

Genel Yonetim Giderlen | 2.237.425 | 2.224.710 | 2.286.082 | 2285987 | 2415319 | 2.449.272 | 2.539.209 | 2.516.545 | 2.626.138 | 2396338 | 2.660.834 | 2.639.417 [ 2.674.960 [ 2.693.992
Satiglara Orans (%) 20.4% 045 29.7% 30.0% 29,55 29.6% 3735 207% 26.4% 70.5% 29.7% 30.0% 30.3% 6% | 30.6%
E;B?J“ fideriars 2237425 | 2224710 | 2.286.082 | 2285987 | 2415319 | 2449272 | 2.539.200 | 2.516.545 | 2.626.138 | 2.596.358 | 2.669.834 | 2.639.417 | 2.674.960 | 2.693.002 | 2.735.667

Biyokiitle santrali satislarin malivetine iligkin projeksiyonlara agafidaki tabloda yer verilmistir.

SappanmMaliyes 37 2029 2030 2031 2032 2032 2 2038

(1'SIh

gf;‘m”““f“ 1350731 | 1.343.977 | 1.337.257 | 1330571 | 1323.918 | 1317.299 | 1.037.538 | 1092346 | 1122852 | 1.213.531 | 1.263.660 | 1330361 | 1.380.429 | 1.442.306 | 1492211
iﬁﬂi“gﬁiﬁfe 219978 | 5.195.879 | 5.167.909 | 5.182.070 | 5.116.356 | 5.090.777 | 4.009.627 | 4223368 | 4339326 | 4.689.761 | 4891218 | 5.141.258 | 5334750 | 5.573.877 | 5.766.737
Bersonel pideden | 1670079 | L703.582 | 1.757.654 | 1772407 | 1807.855 | 1,644,012 | 1850895 | 918511 | 1.936881 | 1996018 | 2.035.939 | 2.076.637 | 2.118.191 | 2.160.554 | 2.203.766
Iq'_

';ﬂ:ﬁ’eg““a‘m ss37275 | 580359 | 577457 | s7asi0 | s71.697 | ssm838 | 565094 | sealsa | s6034s | ssrae | ssegss | 551985 | 549225 | S4A479 | 543747
Nakliye vevidenior | 20340 | 730745 | 736046 | 732366 | 728708 | 725080 | 570076 | e0Lsis | 618034 | 667945 | 696638 | 732250 | 759.808 | 793866 | $21.335
kdralams aiderieri

I?&;‘E’;’“‘ Maliyeti | o o o5 | 0561542 | 0556323 | 9551085 | 0.548.334 | 9.545.987 | 8.065.128 | 8399.407 | 8597440 | 0.124.801 | 9444213 | 0.832.511 | 10.142.4D4 | 10517.083 | 10.827.795

lkYa

ger,
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“‘I“:i‘:]'?r"’ ol 204 2042 2146 147 1w 2052 2053 2054
Ll )

;‘a’;{::“““ ithe | 1 s6a370 | 1535539 | 1.583.907 | 1.567.653 | 1.686.480 | 1705.193 | 1782.140 | 1740943 | 1837.761 | 1788412 | 1.846725 | 1.795.975 | 1.813.852 | LBI4.069 | 1.837.583
ﬂg;fm{“s?&ﬁ?“ 6.045.600 | 5.534.182 | 6.121.103 | 6.058.287 | 6.517:500 | 6.589.819 | 6ss7184 | 6727976 | 7102134 | 6911422 | 7.136.776 | 6.9a0.649 | 7.009.737 | 7.010.577 | 7.101.447
Persone] iderler, | 2237841 | 2292798 | 2.038.54 | 2385427 | 2.433.135 | 2481798 | 2531434 | 7582063 | 2635708 | 2686378 | 2.740.105 | 2:794.908 | 2850506 | 2.907.831 | 2.965.978
E:;‘E;T;f”m‘m sa1028 | 538323 | 535631 | sazwss | ssozss | szmeav | s2a99s | s223m | si9762 | 517.63 | 514577 | 512004 | 509444 | 506897 | 504.362
Naklivevevidamjor | o050 | gas133 | 871806 | se2.850 | 928263 | 938563 | 980016 | 9SB240 | 1011330 | 984368 | 1016464 | 9ESSID | 998370 | 998490 | 1011432
kiralama giderles -

?[’]:fg;“"““"-""“ 11259891 | 11.146.025 | 11.451.101 | 11.407.179 | 12,095,666 | 12.243.010 | 12706672 | 12.551.596 | 13.104.891 | 12.887.742 | 13.254.647 | 13.032.065 | 13.182.209 | 13.237.856 | 13.420.803

Biyokiitle santrali faaliyet giderlerine iliskin projeksiyonlara agafidaki tabloda yer verilmistir.

Fanliver Giderleri
(LS

2029

2030

2036

2037

203%

Genel Yonctim Gidedderi | L506.099 | 1510150 | 1.514.413 | 1.518.890 | 1523386 | 1528504 | 1322744 | 1.375.879 | 1409.688 | 1490553 | L541.872 | 1.603.119 | 1655204 | 1712817 | 1.763.332
Satistara Cram (F5) 12.6% 12,7% 12.8% 12.9% 13.0% i31% 14.4% 142% | 142% FER 13.7% 13.6% 13.5% 13.4% 133% _
fl’[‘g'lif;“‘;i"“'“'i 1506.099 | 1510.150 | 1514413 | 1.518.890 | 1523586 | 1.528.504 | 1322.744 | 1375879 | 1.409.688 | 1490553 | 1541872 | 1603119 | 1.653294 | 1712817 | 1763332
Genel Yonetim Giderleri | 1831268 | 1.821.479 | 1871541 | 1.871.963 | 1.976.939 | 2.004.884 | 2.078.059 | 2.060.296 | 2.149.368 | 2125878 | 2.185.802 | 2.161.821 | 2.191.128 | 2.207.110 | 2.235.7%9
Satislorn Oram (%) 137% 134% 13.3% 125% 13.2% 13,3% 13,295 13,4% L i1,4% 13.4% 13.6% 13,6% 13.7% 137 |
fﬁ‘:g‘}"‘ Giderleri 1531268 | 1921479 | L8TLSIL | L871Y6S | LO76.939 | 2004434 | 207809 | 2060296 | 2149368 | 2125878 2.185.802 | 2.161.821 | 2.191..128 | 2.207.110 | 2:235.779
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Giibre firetim ve faaliyet giderlerine iliskin projeksiyonlara agagidaki tabloda yer verilmistir.

Gitbre Uretim ve

Fanliyet Giderleri 226 2029 2036 2037 2(13% 2039
(L'SIy

| Toplam Ureum Ton 30.000 40,000 50.000 60.000 70.000 £0.000 RO.OOD R0.0O00 £0.000 80000 80000 B0.000 20.000 £0.000 R0.000
Birim Malivet USD/Ten 282 266 259 255 254 254 260 265 270 276 282 287 293 209 305
Hammadde Maliveti 204 208 212 216 711 | 225 230 734 219 244 248 253 258 264 269
USD/Ton e

Igletme Mealiyer an ; % - =

= sl 78 58 47 39 L 9 0 31 31 2 33 34 33 36 37
E‘i’ﬂ:ﬁjﬁ%ﬁdd‘ 6114737 | 8.316.043 | 10,602,954 | 12.978.016 | 15.443.859 | 15.003.104 | 18.363.166 | 18.730.429 | 19.105.038 | 19.487.139 | 19.876.881 | 20.274.419 | 20.679.907 | 21.093.506 21.514.376
E:Emfﬁgﬂ 2339310 | 2.339.310 | 2330310 | 2539510 2339310 | 2339310 | 2.397.793 | 2457738 | 2.519.18] 2.582.161 | 2646.715 | 2.712.882 | 2.780.704 7850222 | 2021478
Toplam Giibre Uretim

ve Faalivet Giderleri 9454047 | 10.655.353 | 12,942 264 | 15.317.326 | 17.783.149 | 20.342.414 | 20.760.959 | 21.188.167 | 21.624.219 | 22.069.299 | 22.523 596 | 22.987.302 | 23.460.612 | 23.943.728 24.436.853
(USD) |

Gibre Uretim ve

Faalivet Giderleri 2040 2042 2043 44 15 ] 2040 2047 243 2044
{L51)

Taplzm Uretim Ton | 80.000 B0.000 80,000 §0.000 80.000 80.000 50,000 80.000 | E0.000 80,000 0,000 80,000 B0.000 80,000 80,000
Birim Maliyet USD/Ton 312 alg 325 331 338 345 352 350 367 aTs 382 390 398 406 415
Hammadde Maliyeti 274 280 285 291 297 303 309 315 321 328 334 341 348 355 362
LIS[} Ton

[slctme Maliyeti o " E

R 37 38 39 40 41 42 43 44 46 47 43 49 50) 52 53
Eﬁfﬁﬁjﬁg‘am 21945683 | 22.384.597 | 22,832,289 | 23288 935 | 23.754.713 | 24.229.808 | 24.714.404 | 25208692 | 35712 366 | 26.227.123 | 26.751.665 | 27.286.69% | 27.832.433 | 28.389.081 | 28.956.865
E‘_.'é‘i:;?ﬁ“&g‘* 2.954.515 | 3.060.377 | 3.146.112 | 2.224.765 | 3305384 | 3.333.018 | 3.472.710 | 3.559.537 | 3.648.525 | 3.739,738 | 3.833.232 | 3.929.063 | 4.027.289 | 4.127.971 | 4231171
| Toplam Giibre Uretim

ve Eaalivet Giderleri | 24.940.198 | 25.453.974 | 25.978.401 | 26.513.699 | 27.060.097 | 27.517.826 | 28.187.123 | 28.768.229 | 29.361.391 | 25.966.561 30.584.897 | 31215761 | 31.859.722 | 32.517.053 | 33.188.034
(T'SD) |
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Proje zelistirme ve miiteahhitlik maliyetlerine iliskin projeksiyonlara asagidaki tabloda yer verilmistir,

GES EPC & P'roje Gelistirme

Malivetleri o .

Kapasite [MW) 45 an 30 30 30 I 30 30 30 iU 30
Maliyet (USD/MW) 551338 367.899 584.936 607 484 620 558 639.175 658 350 678.101 698.444 719.397
Eﬁf;‘::ﬁ:lﬂm" ligtseme 24811117 | 25555450 | 26322014 | 27011777 | 27925130 | 28.762.884 | 29625771 | 30.514.544 | 31429980 | 32372880

5.3.4 Isletme Sermayesi Ihtivac:

Isletme sermayesi ihtivact projeksivon donemi i¢in tanmin edilirken Sirket'in 6zel bagimsiz denetimden gecmis son G¢ yillik finansal tablolarndaki rakamlann dolar bazinda
31.12.2024 finansallari ile son 3 viin (31.12.2023- 31.12.2022) net isletme sermayesi / satislar orani hesaplanmug ve %12,2 olarak bulunmugtur. Bu oran Giiney Enerji Sanualleri
disinda her bir faalivet kolu bazinda yapilan igletme sermayesi ihtiyacit hesaplamasinda kullamlmigtir ve muhafazakér tarafta kalinarak projeksiyon donemi boyunca sabit
wiulmustur. Glines Enerji Santrallerinin igletme sermayesi ihtiyacimn daha diigiik olmasi nedeniyle bu faaliyet kolu igin net izletme sermayesi / satiglar orami %6,5 olarak
belirlenmistir.

Lisanssiz Giines enerji santralleri isletme sermayesi ihtiyacina iliskin projeksiyonlara asagidaki tabloda yer verilmistir.

2029 2030 2051 1052 2034 2035

Net Lietme Sermayesi 377.05% 297.055 | 290212 | 282.083 308.069 342,000 | 356.785 389.134 | 406.581 | 420649
Satiglara Oram () a.5% 4.5% 6.5% 6.5% 65% 6.5% 6.5% 5.5% 5.5% 5.5% 6.5% 53% 555 5.5% 655
g:;fg:::f“ G se4 | 23109 | c17693 | 39009 | -6saz | sase | 10425 | 1sser | sass | 25862 | 14695 | 18239 | 1414 | 17443 | 14.068

2040 1046

Net [5letme Sermayesi 440990 | 432.863 | 446.498 | 441916 | 475.413 | 480688 | 502379 | 400766 | 518058 | 504.147 | 520585 | s06.279 | 511318 | s11.380 [ 517.902
Satiglara Oran (¥ 6.5% 6,5% 6.5% 6,5% fi.5% f3% (.55 6.5% 8.5% G.5% 6.5% §.3% s5v | 5% 5.9%
E:Eff]]fu"‘e Sermayes 20341 -8.127 13635 | -4.582 33.497 5.275 21601 | -11613 | 27203 | 13801 | 16438 | -14306 sodo | 6l 6522

YEKA kapsamindaki Giineg enerji santralleri isletme sermayesi ihtiyacina iliskin projeksiyonlara asagidaki tabloda yver verilmigtir.

2025 2026 2027 2028 2029 20340 23] 2032 2033 2034 2035 : 2037 039
Net I5letme Sermayesi 1324 858 | 649.006 | 522992 | 520577 | 517.775 | 515187 | 512611 | 510048 | 507.497 | 1971586 | 2351208 | 2.471.402 | 2.564.414 | 2.675.362 | 2.772.070
Satiglara Oram (%) 6.5% 6,5% 6.5% 5, 5%5 5 5% a5% 5% 5.5 % .55 655 6.5 0.5% 3% ¢.3% G, 5%
Net Lsletme Sermayesi 131091 | 672952 | -126912 | 2615 | 2602 | 25890 | 2576 | 2563 | 2550 | 1464089 | 37621 | 120194 | 93012 48 | 92708
Defizii - —
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Irim

2040

2041

2042

2043

2044

205

2046

2047 |

2ihdR

2049

2050

2051

Degigimi

Ner Tslétme Sermayest 2.906.119 | 2.852.560 | 2.542.414 | 2912218 | 3.132.961 | 5.167.725 | 3.310.658 | 3.234.137 | 3.413.985 | 3.322.319 | 3.430,647 | 3,336,369 | 3.368.580 | 950,982
Sarylars Orain (35) 6,55 f,.3% B 5% 6. 5% 6,3% B3%% 6.5% 6,5% 6.5% 6.5% 8,.5% 6.5% 5% & 3%
et Jelotong: Sermagest 154049 | 3559 | 89.853 | 30396 | 220743 | 34764 | 142943 | 76531 | 179858 | -visve | 108328 | -vazze | 33211 |-2.418.598

Bivogaz santralleri isletme sermayesi ihtiyacma iliskin projeksiyonlara agagidaki tabloda yer verilmistir.

21¥26

I029

2030

2031

2032

2033

2034

2035

2030

2038

2039

Net islenme Sermayesi 800750 | 796747 | 792763 | 788799 | 784.355 | 780931 | 615.081 | 647.86¢ | 665.657 | 710.414 | 750.318 | 788.674 | 818356 | 855039 | 284.624
Sawrslara Ovaru (%) 12,29 12,79 I7.3% 17.2% 12,2% 12,75 12.3% 122% F2 258 r2 2 1235 172% 7225 17 7% 12.2%
Eggﬂn‘ Sermayesi 250397 | 4004 | -3984 | 3961 | 3944 | 3924 | -issmso | 2788 | 17788 | s3757 | 30904 | 38356 | 29682 | 36682 | 29.585

2040

2048

2080

Degizimi

et Igletme Sermayesi 637402 | 910510 | 938984| 979348 999792 1010885 1.056.501 | 1032079 | 1.089.475 | 1.060220 | 1.094.789 | 1.064.703 | 1.075.301 | 1.075.430 | 1.089.370
Sanglara Orame (3 12,29 12.2% 12.2% 12.2% 12.2% 122% 12,2% 122% 12.2% 12.2% 12.2% 12.2% 12,2% 12,2% 12.2%
Net Isleane Sermayesi 42.778 | -17.092 28.674 -5.630 70444 11.094 45.616| -24.423 §73%6 | -29256 4570 -30.086 10.598 129 13.940

Biyokiitle santralleri isletme sermayesi ihtiyacina iligkin projeksiyonlara asagidaki tabloda yer verilmistir.

026

2027

20238

2030

20032

2033

1034

2035

Net Igletme Sermayesi 1.450.128 | 1.452.827 | 1.445.563 | 1.438.335 | 1.431.144 | 1.423.088 | 1.121.569 | 1.181.357 ] 1213702 | 1.311.816 | 1.368.167 | 1.438.108 | 1.492.232| 1.559.120 | 1.613.067
Sangiara Oram (%) 122%]  122%|  122%|  122%|  122%|  122%|  122%|  122%|  122%| 122%| 122%| 122%| 122%| 122%| 122%
E::E]':E"‘ B -157.152| <7301 -726e | <2228 -1a92|  .7.s6| 302419 59.788| 32436  98.023|  S6351|  69.041|  S4.124|  66888|  53.947

2040 2046 | 2048 2049 2050 2052 2054
Net Igleime Senmayesi 1.691.070 | 1.639.504 | 1.712.190 | 1.694.619 | 1.823.069] 1.843298 | 1926477 | 1.851.944 | 1,936.603 | 1.933.257| 1.996.293 | 1.941.437 | 1.950.758 | 1.960.993 | 1.986.411
Jettrglarct Orai (26 12.2% 12.2% 12.2% 12.2% 12.2% 12.2% 12.2% 12.2% 12,2% 12,2% 12,2% 12.2% 12.2% 122% 12,2%
Net Isletme Sermayesi 78003 -31066| 52286 17571 | 128451| 20229 s3079| -44s34| 10aess| -s3346|  s3.036| -saBeo| 19323 25| 25418
Defiigimi P!
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Giibre firetim ve faaliyetlerine isletme sermayesi ihtivaci projeksiyonlarna agagidaki tabloda yer verilmistir.

2026 2029 ZO3m 2032 2036 2038

Net [sletme Sermavesi | 1.412.059 | 1939228 | 2.496.756 | 3.085.990 | 3.708.332 | 4.365.256 | 4.496.193 | 4.651.079 | 4.770.011 | 4.913.112 | 5.060.505 | 5212320 | 5.368.690 | 3.529.751 | 5.693.643
Bartglara Orant (4) 12.2% 12.2% 12.2% 12.2% 12,29 12256 123% 12.2% 13,2% 42,2% 13.3% 12.2% 13.3% 12.3% 123%

1.007.149 527.189 557.528 389,234 627 341 656.904 130.957 134.886 | 138932 | 143.100 | 147.393 151.813 156,370 161.061 165,893

Net [yleuns Sermayesi
Degisiimi

2040 2043 2045 | 5 LY 05 20152

Net Igletme Sermayesi | 5866512 | 6042508 | 6223783 | 6.410.496 | 6.602.811 | 6.800.896 | 7.004.923 | 7.215.070 | 7.431.532 | 7.654.463 | T.884.102 | 8.120.625 | $.364.244 | 3.615.171 | 5873626
Satiglara Cran H) 11.2% [21% £2.2% 1i 2% 12.3% 12.2% 12.2% 12.2% 12,226 12.2% 1229 12.2% 1338 12,38 i22%

;:‘gfgg;:}m Sermayssi | ymoeeo | 175005 | 181275 | 186713 | 192315 | 19s08a | zoaoo7 | 210148 | 216452 | 222046 | 229634 | 236323 | 243619 | 250927 | 258455

Proje gelistirme ve miiteahhitlik isletme sermayesi ihtivacina iliskin projeksiyonlara asafidaki tabloda yer verilmistir.

2029 2030

| MNet feletme Sermavesi 4066354 2.791.216 28759352 2962 262 3.051.130 3.142.564 3.236.944 3.334.052 2.434.073 3.537.096
Sanglara Crare (%) 12,25 12.2% 2,25 12.2% 12,2%5 12.2% 23% 122% 122% 1228
Wet [sletne Sermavesi Defigimi -6.205 886 -1.274.118 H3.766 86.279 38.808 91.534 94230 97,108 100.022 103.022

5.3.5 Afurhikl Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)

Sirkete ait ilerleyen donemler icerisinde clugacag tahmin edilen nakit akuimlannin bugfinkii degerinin tespiti igin kullantlan AOSM degerleri ve ilgili apiklamalanna asafdalki
tabloda veribmistir.

ADSM 2028 2029 2030 2031 2032 2034 2035 21136 2037 2038 203
Rizsksz Getirt Orany 8.20% 3.00% §.00% §.00% 2.00% 8.00% B.00% §.00% ®,00% &.00% 8.00% 7.00% T.00% T7.00% 7.00%
Eota 0.79 [ 0,79 0.79 D75 079 .79 0.79 0.79 0.7 0.79 0.7% 079 0.7%
Pivasa Risk Primi 5.50% 5.50% 3, 50% 5.50% 5.50% 5,500%% 5,50% 5.50% 5.50% 5.50% 5,50% 3,508 5,508 5.50% 5.50%%
Orksynnk Maliver 12,56% 1236% | 12.36% | 1236% | 12368% | 1236% | 12236% | 1236% | 1236% | 12.36% | 12.36% | 1136% | 1136% | 11,36% | 11.36%
Borclanma Maliyvel 10,50% 10.50% | 10.50% 10,50% 10.50% 10.50% 10.50% 10,509 10.50% 10.50% L0500 9.50% Q,50% 9.50% 9. 50%
Borglanma Malivet (1-

Varai) 7.8%8% 7.88% 7.88% 7.88% 7.88% 7.88% 7.88% 7.88% 7.88% T.8%8% T88% | 7.13% 7.13% 7,13% T.13%
Hedef Borg Airh 54% s4% | 3% 4% 54% 54% 54% 54% 54% 54% 54% 54% 54% 54% 54% |
Ozkavnak Agrlif L6% 46% 46% 46% 46% 465% 46% 46% 16% 6% 46% 46%% 46% 46% 6% |
AGISM 10,062% 2.93% 2.93% 9.93% 2.93% | $.93% 2.93% 9:93% 2.93% 2.93% 0.93% _Ezﬂﬁ".-’n i illglﬁ\"/; tg.ﬁﬁ‘ Sdn% |
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| Risksiz Gerirl Oram 7,00% 6.00% | 6,00% | 600% | 6,00% | 600% | 600% | 600% | 600% | 6008 | 6,00% | 6.00% | 500% | 5.00% | 5.00%
Beta 0,79 0.7% 079 0,79 078 0.79 079 0,79 | 0,79 0,79 0,79 0,79 0,79 0,79 0,79
Piyasa Kick Frimi 550% | 5,50% | 5.50% | 5,50% | 5,50% | 5.50% | 5.30% | 5.50% | 3,50% | 5.5 0% | 5,50% | 5,50% | 5,50% | 5,50% | 5.50%
Ozkaynak Maliyeti 11,36% 10.36% | 10,36% | 10,36% | 10.36% | 10,36% | 10.36% | 10.36% | 10,36% | 10.36% | 10.36% | 10,36% | 9,36% | 9,36% 9,36%
Borglanma Maliveti 9.50% 8.50% | 8.50% | 8,30% | 8.50% | 8350% | 8.50% | 8,50% | B,50% | $.50% | 8,50% | B.50% | 7.50% | 7,50% | 7,50%
Borglanma Maliyeti (1-

Vergi) 7.13% 638% | 638% | 638% | 638% | 638% | 638% | 6.38% | 6,38% | 638% | 638% | 6.38% | 563% 563% | 5.63%
Hedef Bore Apirhim 34 % 54% 54% 54% 4%, 4% 54% 54% 4% 54% 34% 54% 34% 4% 34%
Ozkavnak Al 4b% 46% | 46% 4630 46% 6% 46% 46% 6% 4654 46% 46% 46% 46% d€%
AOSM 9.06% 820% | $20% | 820% | 8,20% | 820% | 820% | 8,20% | 8.20% | 8.20% 8.20% | 8.20% | 7.54% | 7.34% | 7.54%

Keavralk: Gedik Yatrron varsayymlar, Bloomberg Termingli

Risksiz Getiri Orany: 2025-2054 donemini kapsayan INA yonteminde (Proje gelistimme ve miiteahhitlik igin 2025-2034 yillan arasi) kullandigimiz risksiz getirl oram igin
T.C. Hazine ve Malive Bakanhgnca ihrag edilen 30 yillik Eurobond tahvil cramndaki degigiklikler incelenmistir. US9001 23CM05 ISIN kodlu TURKEY 5 % 05/11/2047
tammli (11 Mayis 2047 vadeli) Eurcbond tzhvilin 16.10.2025 tarihi itibaryla son 12 aylik ortalamas Bloomberg Terminali aracilifiyla sadlanan giinliik kapamg verileri
iizerinden %B8,2 olarak hesaplanmis ve 2025 yili icin risksiz getiri oram olarak kullanihmistir. Risksiz getiri oraninin projeksiyon doénemi boyunca %08,00-%65.00 aralifinda
olacaZl varsayilmigtir.

Hisse Sencdi Risk Primi, Borsa Istanbul’da son 5 vilda gerceklesen halka arzler dilkare almdifinda gergeklegen bu halka arzlarda hisse senedi nisk priminin %35-%6 bandinda
oldugu ghrilmektedir. Yurt igi piyasalarda makrockonomik kogullarda risk seviyesinin azaldig zamanlarda artan sermaye girislerinin yaratti etkiyle risk primi %5 seviyesine
dogru vallagirken, makroekonomik risklerin arttyin zamanlarda sermaye gilaglarmm ve piyasa dalgalanmalarmin artisma bagl olarak risk priminin %6 hatta %6.5 diizeyine
dogru yaklagtify fiyat tespit reporlerinda gérulmigtiir. Son zamanlarda kredi derecelendirme kuruluslarindan gelen not artirmm hamlelerinin gergeklesmis olmasi, enflasyonun
ditgisti igin uygulanan para politikasina baglihk ve iletigimin giigli tutulmas: gibl atkenler risk primi seviyesinin bu fiyat tespit raporunda %5-%6 bandinm ortast olan %3.5
olarak kullarulabilmesine olarak saglamistic. Bu nedenle AOSM hesaplamasinda hisse senedi risk primi olarak %5.5 orani uygulanmigtr.

Beta Katsayisi: Yenilenehilir Enerji sektériine ilisgkin Aswath Damodaran’in vayinladif veriler esas alinarak belirlenmistir. Seltir ortalamas: dikkate almarak kaldiragsiz beta
degeri 0,56 alarak alimmugtir. Sirketin hedef dénemlerdeki horg/fzkaynak oram %54,15 ve kurumiar vergisi oran1 %25 olarak belirlenmigtir. Bu varsayunlar altinda, kaldiragh
Beta hesaplanmustir. Yapugimiz hesaplama sonucunda kaldirach Beta degeri 0,78 olarak bulunmustur.

Vergi kalkan: éncesindeki uzun vadeli borglanma maliyeti, projeksiyon dénemi boyunca risksiz faiz orant Uzerinden 2,5 puan borg primi eklenerek besaplannugtir, %25
kurum|lar vergisi gerevesinde. vergi kalkani sonrasindaki uzun vadeli borglanma maliyeti 2025 yiliigin %7.88 olarak hesaplanmaktadir. 2026-2054 yillan arasinda ise %7,88

ile 245,63 arasinda olacad: varsayihmigtr.

Boylelikle, Sirket’in 2025 vili igin aguliklandmilms ortalama sermaye maliyeti (AOSM) %10,02 olarak hesaplanmaktadir, 2025 yih sonrasi igin %8,93-%7,34 grahinda

olacag) hesaplanmigtir. Gﬁ d i k Ya tl
MWQEH
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5.3.6 indirgenmis Nakit Akimlari Tablolar:

Lisanssiz Giines Enerji Santralleri [ndirgenmis Nakit Akimlar: Tablosu

GES INA (mn USD) 26T 2028T 20297 20307 20317 | 20327 20337 2034T 20357 2036T 20377 20381 2039T
Sats Gelirleri 58 5.4 542 4.3 4.5 4,7 4,9 5,3 55 58 60 | 63 6,5
Biyiime Orarn 1 = %% -5% -12% 2% -39% 4% 5% %4 &% 4% 5% 4% 4% 3%
Sutiglarin Maliveti 1.8 1.7 1.6 1.3 1.1 5] 0.2 1.0 1.0 L0 1.1 1,1 1.1 1.1 1,2
SMMSatiglar 32% 31% 2% 28% 25% | 21% 21% 20%6 20% | 19% 19% | 19% 19% 18% 18%
Briit Kar 4,0 3.8 35 3.3 3.3 3.4 3.6 3,8 39 4,2 44 | 47 4,9 51 53
Briit Kar Marf: (25) G594 69% R 72% 3% 7R 79% S0 21% 81% &% g% 1% 2% 52%
Fealivet Giderleri 0.1 0.1 0.1 0.1 0,1 0,1 0l 0.1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0.1 0,1
Faalivet GideriNet Satglar 1.2% 1,3% 1,4% 1.5% 1.5% 1,6% 1,6% 1.5% 1.5% 1.5% 1.5% 1,4% 1,4% 1.4% 1,4%
Faalivei Kan 3,0 3,7 35 32 33 34 3.5 37 38 4.2 4.4 4.6 4.8 5.0 52
Faalivet Kar Mavi [%5) 67 %% 8% 7% 7i% 7% 7% 8% T8% 8% ] 9% E0% 802 80% 80%
Amortisman 0,6 0.6 0.6 0,5 0,5 0.5 0,5 K 0,5 0,6 0.6 0.6 0,7 0,7 0.7
Amortismen/Sanglar 11% 1% 11% 1% i1% 1% 1% [ 1% 1i% 11% 11% 16% 15% 14% 1%
FAVOK 4,5 4,3 4,0 38 | 38 3.3 4,0 42 4.4 4,8 5,0 52 55 5,7 5,2
FAVOR Marfr (%) 78%%5 7% 78% | 82% 839 F0%% H0% &0% 0% 7% 07 % 9% 91% 9i% 2%
- Vergl 1,0 0,9 0.9 | 08 0,8 0.8 2By 09 1.0 1,0 1,1 1,2 12 13 1.3
+- Isletrne Sermayesi Dedisimi 0,006 | 0023 | -0.018 | -0.039 | 0,007 | -0,008 | 0,010 | 0,016 | 0,008 | 0,026 | 0,015 | 0018 | 0,014 | 0,017 0,014
- Sermave Harcamalan (CAPEX) 0,03 0.03 0,03 0.02 0.02 0,02 0,02 0,02 0,02 (.03 0,03 003 0.03 0,02 0,03
Firma Serbest Nakit Akiylan 3.5 34 3.2 3.0 2.9 3,0 3.1 33 3.4 Eiy) 38 4.0 4.2 4.4 4.6
| 4058s 0% | 994 | 9.9% 2 9% 0.9% | 99% | 29% | 9.9% | AP% | 99 | 99% 01% | 91% | 91% | 91%
| Baz Yil 0,58 198 298 3,98 4,98 5,98 0,98 7,98 898 998 10,98 11.98 12.98 13,98 | 14,98
Iskonto Fakiéri 0,51 0,83 0,75 .69 062 0,57 0,52 0,47 .43 0,39 (0,35 0,35 0,32 0,30 0.27
indirgenmis Firma Serbest Nakit Alaslar 3,1 2.8 2.4 2.0 1.8 | 1,6 1,5 1,4 14 1.4 1.4 14 1.3 1,2

dikYay

Méhkul Deggrier X.
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Satiz Gelirleri 6,8 6.7 6,9 68 | 7.3 74 | AT 7.6 8,0 7,8 8.0 7.8 79 | 7.9 8.0
Bivitime Ortan 59 | -2% 3% | -1% | 8% 1% | 3% | -2% | 6% | -3% | 3% | -3% 1% | 0% 1%
Satiglarin Maliyeti 1.2 1,2 1.2 12 1.3 13 1,3 13 1,4 14 | 14 1.4 14 1.4 1.4

SMM/Satglar 18% 1 8% 18% 18%% 18% | 18% 17% 18% 17% 18% | 17% 18% 1 8% 18% 18%
Brit Kar _ 56 | 355 5,6 5,6 6,0 6,1 6,3 62 66 | 64 6,6 6,4 6,5 65 | 66

Briit Kar Marft (%) 82% 8% | &7% 82% 82% 2% 53% #2% 531% 82% §3% 2% 82% 82%% 82%
Faalivet Giderleri 0.1 01 0,1 0.1 0,1 0.1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 | 01 0,1 0.1
Faalivet Gidert/Net Satisiar 1,3% 1 4% 1,4% L4% | 1,3% 1.4% 1.3% 1.4% 1.3% 1.4% 1, 4% 1A% 1.4% 1,5% 1.5%

 Faaliyet Kan 5,5 5,4 5,3 55 5,9 6,0 6,3 6,1 6.5 63 6.5 6,3 6.4 6.4 6.4

Fadalivet Kar Marjt (%) 0% 804 20% &0% R10% a4 8026 8% | 80% SU% 80% 8% §0%s 8% 80%

Amortisman 0.8 07 0,8 0.8 0.8 0.8 0.9 0,8 0.5 0.9 0,9 0.9 0.9 0.5 0.9

AmartismanSatiglar 1% 1155 1% 11% 1% 1Y 11% 1% 1% % 1% 1% 1i% 1% 1%
FAVOK 6.2 6,1 6,3 6,2 6,7 6,8 7.1 7.0 7.4 7.2 7.4 72 7,2 Tad 7.3

FAVUK Mariz (%) 925 92% 92% 92845 92% P2% 2% 92% 93% 2% 92% 92% 92% §2% 72
- Verai 14 1,3 14 1.4 1,5 1.3 1.6 1,5 16 1.6 1.6 1.6 1,6 1.6 1,6
+/- Isletme Sermayesi Degisimi 0.020 | -0,008 | 0,014 | -0,005 | 0.033 | 0005 0022z | -0,012 | 0,027 | -0,014 | 0,016 | -0.014 | 0.005 0,000 G007
- Senmive Harcaimalas [CAPEX) 0,03 0,03 0,03 0,03 0.04 0,04 0,04 0,04 0.04 0.04 0.04 0,04 0,04 0,04 0,04

| Firma Serbest Nakit Akaslar 4.8 4.7 4.9 4.5 52 | 53 5.5 5.4 5,7 5.6 5.7 5.6 5.6 546 5.7

AOSM %1% 8.2% 8,.2% 8 2% 8,2% & 2% 5,2% 8.2% 5,2% &.2% §,2% 8,2% 7.3% 3% 7. 3%
Baz Y1l 15,98 16,78 17.98 18,98 1998 | 20,93 219% | 2258 | 2398 | 24.98 2598 | 2698 | 27.98 28.98 | 2998
Iskonto Faktérd 0,25 .26 0,24 0,22 0,21 0,19 0,18 (.16 0,15 0,14 0,13 01z | 014 0,13 0,12
Indirgenmis Firma Serbest Nakit Akwlan 1,2 1,2 1.2 1,1 1,1 L0 1.0 0,9 0,9 0.3 0.7 0,7 0.8 0.7 0,7
¥ indirzenmis Firma Serbest Nakit Akaslar 41

Cikig/Terminal Deger 9,5

FAVCE (2054) - 7.3

FAVOK Carpant 10,8

2054 Sonrast Devam Eden FAVOK Degeri 79

2034 Yl fridireeme Falktérii 0,12

2054 Sonrast FAVOK Deferinin Bugilnki Degert 9.5

Firma DeFeri 50
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YEKA Kapsanundaki Giines Enerji Santrali indirgenmis Nakit Akimlar: Tablosu

ESYERA INA (mn LISD) 20257 | 2026T 20277  Z028T 20297 2030T 2031T | 2032 2033T 20347 2035T 2036T T 2038T 20397
Satis Gelirleri 20,4 | 10,0 | 8,0 3,0 5,0 7,9 7.9 1, 78 | 303 | 362 | 380 | 395 | 412 [ 426
Rityiime Oram = Si% | -20% -9 1% =19 1% -[% -1 %% 288% 1984 3% 4% 4% 1%
Satizlarm Maliveti 14,3 8,2 7.0 7.0 7.0 6.9 6.9 09 6,9 20,2 23.6 24,7 25,6 26,6 275
S Sarglor T% B2% 87% B7% B7% B7% 88%0 88% 88% 07% 65%0 65% G5% 65% 64%
Brit Kar 6,1 1,8 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 0.9 102 | 125 | 133 | 139 | 146 | 152
Briie Kar Marst (98) 30%% i85 13% 13% 13% 13% 12% T2%4 12% 33% 35 3% 35% 35% 6%
Faaliyet Giderieri 0.3 0.2 02 0,2 0,2 0.2 0.2 0,2 0.2 0,4 0.4 0.4 0,4 0.5 0.5
Foalpet GideriyNet Sutiglur 1.4% 2.2% 2.06% 2,6% 2,7% 2.7% 2.8% 2.8% 2.9% 1.2% 1.2% 1.1% L1% 1.1% 1,1%
Faalivet Kan 58 | 1,6 0.8 0,8 0,8 0,8 08 0,7 0,7 98 | 121 | 129 | 134 | 141 | 147
Faalpet Kar Mari: (%3] 8% 16% 1015 [0% 10%5 f0%% 0% 925 9% 32% EE 34% 4% 4% 34%
Amortisman 10,1 5.0 4.0 40 38 3,9 EX 1.9 2.9 150 | 179 | 188 | 195 | 204 | 211
Amortisman/Sateglar 0% 50% 0% 50% 5059 50%6 S02g 3035 J0% $0% 492z I16% 15% 14% 48%,
FAVOK 159 6.6 4.8 48 v 47 4,7 4,6 46 | 248 | 300 | 31,7 | 330 | 345 | 358
FAVOE Marjt (55) 78% 625 60% B0% 60% 59% 59% 59% 39% 82% 3% 53% 84% | S4% 54%

Vel 13 0.4 0.2 0,2 02 0.2 02 0.2 0,2 2.4 3.0 3 3.4 3.5 3.7

+- I3letme Sermayesi Degigimi 0,1 0.7 0,1 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 L5 0.4 0,1 0,1 0,1 0,1

- Sermaye Harcamalan (CAPEX) 0,10 .05 i, 014 004 0.04 0,04 0.04 0,04 0.04 0.15 0,18 0,19 0,20 0,21 0,21
Firma Serbest Nakit Akiglary 14.2 6.8 4,7 4,5 4.5 4,5 4.4 4,4 4.4 20.7 26,4 282 293 30,7 32
ACSM I00% | 9.9% g9.9% 9 9% 9.9% 2.9% 9.95% #.9% 0.0% | 99% 2 9% 2.1% D i% G.1% 9 1%
Baz Yl 0,98 1,98 2,98 3,98 4,98 5,98 6,98 7.0% 898 9.98 10.98 11,98 12,08 13,98 14,98
Iskonto Faktirii 0,91 0,93 0,75 069 0,62 0.57 0.52 047 0,43 0,39 035 0,35 0.32 0,30 027
Indirgenmis Firma Serbest Nakit Alaslan 12,9 5.0 35 31 2.8 2.5 23 i | 1,9 3.1 9.3 10.0 9.5 9.1 8.7
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ES YEKA INA imn USD) 2040 2041T 2042°T 20437 2044T 2045T 2046T 2047T 2048T 20497 2050°T 2051T 2052T
Satis Gelirleri 14,7 43,9 45,3 44.8 48,2 48.7 50,9 49.8 51,5 51,1 528 51,3 51.8 146
Biyiime Oram 3% -2% 3% -1% 5% 1% 3% -2% 6% -3%% 3% -3% 1% -72%
Satislarm Maliveti 28,7 28,2 290 28,7 30,48 1.1 32.4 31.7 33.53 325 33.5 32,6 320 10,9
SMM Setiglar 04% 6% 64% 64%0 64% 6:4% 64% 4% 63 % 64% 3% 6% 64% T5%
Briit Kar 16.0 15,7 16,3 16,1 17,4 17,7 18,6 13,1 192 | 186 | 193 18.7 18,9 B
Breit Kar Mai (%) 36%% 6% 36%% 36% F6% Jo%e Jo%s 36 37% 36% 7% 36% J654 23%
Faalivet Giderler 0,5 .5 0,5 L5 0.5 0.5 b6 0.6 0.6 06 0.6 0.6 0.6 0.4
Frailyer Gideri-Ner Sanglar 1,1% 1.1% 1.1% 1,1% 1,1% 1,1% 1,1%0 1,1% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 24%
Fualiyet Kars 155 152 15,7 15,6 16,9 171 18,0 75 1846 18,0 18,7 18.1 18,3 3.3
Faaliyet Kar Marji (%) 4% 4% 34% 341% 34% J4% 34%% 3% 34% 34% 4% 3% 4% 34%
Amortisman 22.1 217 224 222 23,59 24.1 252 24.6 260 25,3 26,1 254 Bt 7.3
AmortismanSatylar 9% 49% 4955 49% 49% 49% 49%5 49% 49% 499 4095 499 A0% 3%
FAVOK 7.7 36,9 331 37.7 40,8 412 43.2 42,1 44,6 43,3 44.8 43,5 44.0 10.6
FAVOR Marji (%) 495 84% 4% F48 83% 83% 85%% 8784 85%, 83% 83% &5% 53% 724
- Vergl 3.9 3. 3.9 R 4.2 4.3 4.5 4.4 4.7 4.5 4.7 4.3 4.6 0,8
+i= Islctme Sermayesi DeElgmi 0,1 -0.1 0.1 (.0 0.2 0.0 0,1 0,1 0,2 -0.1 0.1 -0.1 0.0 -2,4
- Sermaye Harcumulan (CAPEX) 022 0,22 0.23 0,22 0,24 0,24 0.25 0.25 026 0.26 0.26 0,26 0.26 Q.07
Firma Serbest Nakit Alslan 33 33 34 34 36 37 et} 38 40 39 40 39 39 12
ACSM 9.1% §32% 8,2% B 2% &,2% 8,285 §.2% 8,259 82% 8.2% 8,2% 8,2% 7,3% 73%
Baz Yl 15.98 16.98 17.98 18.98 19,23 20,98 21,98 2208 23,98 24,98 25,98 26,98 2798 2598
[skonto Faktidl 0.25 026 024 022 0,21 0,19 0,18 0,16 0,15 0.14 0,13 0,12 0,04 0,13
Indirgenmiy Firma Serbest Nakit Aluslan &4 8.6 8.2 75 7.5 1.0 0,8 6,1 6,0 5.4 5,1 4.6 5.4 1,6
GES YERA INA (ma USD) ]

x Indirgenmis Firma Serbest Makit Akaglan 180
Sertrallerin Hurda Degeri® 18

Firma Degeri 198

*Projeksivon dinemi sonmndda santrollerin hurda degert 18 milvon USD olarak hesaplanpug ve firma deZerine eklemmistir
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Biyogaz Santralleri indirgenmis Nakit Alamlan Tablosu

BIYOGAZ INA imn LISD) 2025T | 20267 | 27X 102 2029T 20307 20317  2032T 20337 20341 2035 036T 20377 2033T 20391

Sans Gelirleri b6 6,5 6.5 6.5 _ = ;

Btiyiinre Orevas - 0% -1% 0% 1% | 0% | 2% 3% 3% 8% o4 5% 4% 4% 3%
 Satislarin Maliveti 10,7 10,7 10,7 10,7 10,6 10,6 9,0 9.4 9,6 10,3 10,7 11,2 11,6 12,0 12.4
SNM Satiglar 163% | 164% | 164% | 165% | 165% | 166% | 178% | 177% | 176% | 175% | 174% | 173% 172% | 172% | 171%
Briit Kar -4.2 -4,2 4.2 -4,2 . 4,2 =39 -4,1 -42 -4 4,5 -4,7 -4,9 -5,0 52
Brait Kar Mary (%6) & 5 - - = - - - 5 - - = e -
Faaliyet Giderleri 1,8 L8 1,8 1.8 18 1.9 1,6 172 1,7 | LB 1,9 2,0 2,0 2.1 22
Faaliyel Gideri/Net Satiglar 289 | 28% | 28% | 28% | 29% | 29% | 32% | 37% | 32% | AI% | 3i% | 30% | 30% | 30% | 30% |
Faaliyet Kan -6,0 -6,00 6,0 6,00 6,0 -6, 1 -5,6 -5,8 59 | 62 6,3 -6,7 -6,9 i | 7.3
Faalivet Rar Marit (76) - - - - = - = - - - - - - - -
Amortisman 6,5 6.5 6,4 6.4 6.4 3 50 5 54 5.8 &, 1 6.4 6.6 6.9 72
AmgrtismanSatiglar 8995 99%% 0025 oG D0% P0%4 99% g0% | 99% 99% 99% 6% 15% 4% g% |
FAVOK 0,5 0,5 0.4 0,4 h3 0.3 -0,6 0,5 -0,5 -0,4 0.4 -0,3 -2 -0,2 -1
FAVOE Marji (%) 8% 7% 5% 6% 5% 4% -12% | -10% | -10% -7% -6% -4% 4% -3% -2%%

- Vergi 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0

+- Isletme Sermayesi Degisimi 03 | 00 0.0 0.0 0,0 0,0 -0,2 0.0 0,0 0.1 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0

- Sermaye Harcamalan (CAPEX) 003 | 003 0.05 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0.03 0,03 0,03 0,04 0,04
Firma Serbest Nakit Akislan 0.7 0.4 0.4 0,3 0,3 02 -4 -0,6 -0,6 -0,5 -0.4 -0.4 -0.3 0.3 -0,2
AOSM 1005 | 9,9% 94 9.9% 9924 .92 9.9% 2.9% 9.9% 9,9% 9 9% G159 21% 91% 9.1%
Baz Yil 0,98 1,98 2.98 3,98 4,98 5,08 6,98 7,98 8,98 9,98 10,98 | 11,68 | 12,98 | 13.98 | 1498
Tskonio Fakiori 0,91 0,83 0,75 0,69 0,62 0,57 0,52 0,47 0,43 0,39 0,35 0,35 032 0,30 0,27
E‘:};fg"““ Ereiwen. Bctat Hxln 07 | 04 03 0.2 0.2 o1 | 02 | 03 | 02 | 02 | -02 | 01 | 01 | 01 | 01

k
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Satis Gelirleri 7.6 7.5 73 7.6 83 8.3 8,7 8,5 8.9 37 9.0 8.7 88 | 88 8,9
Btiviime Qrarre 5% -2% 3% 1% 8% 1% 5% 2% 6% -3% 3% -3% 1% 0% 1%
Satislarin Maliveti 13.0 12.4 12,8 12,7 13,5 13.7 14,3 14,0 14,7 14,4 14,8 14,5 14,7 14,7 14,9
SMM/Satiglar 170% | 166% | 166% | 167% | 165% | 165% | 165% | 156% | 165% | 166% | 165% | 166% | 167% | 167% | 167%
Briit Kar 5.3 -4.9 -5,1 -5,1 53 | 54 5.6 -55 -5.8 5.7 -5,9 -5.8 -5,9 -5,9 -6,0
Briit Kar Mearg: (25) - - - = - = 1 - = - - - - * .
Faaliyet Giderleri 22 22 23 2.3 2.4 24 | 25 25 2,6 2,6 2,7 2,6 2,7 2.7 2,7 |
Faalivet Gideri/Net Sattglar | 29% 30% 0% 30% 20% | 30% 29% 30% 20% | 30% 30% 30% 10% 179 3%
Faalivet Kan 7.6 -7.2 74 74 <78 7,9 -8,1 -8,1 -84 8.3 -8.5 -84 -8,5 -8,6 -3.7
Faalivet Kar Marfi (%) - - - - - - - - - . B - - - -
Amortisman 7.3 7.4 1.6 75 8.1 82 8.6 84 88 | 86 8.9 8.6 3.7 8,7 2.8
AmortismanSanglor 994 9934 594 99% 99% 00% 999 99% 99% | 99% 999 9945 9% 99% 99%
FAVOK -0,1 0,2 0,3 0,2 0.4 0.3 0.4 0.3 0,4 0,3 0,3 02 0.2 0,1 0.1
FAVOR Marjt (%) -1% 3% 3% 2% % 4% 594 4% 5% 3% 4% 2% 2% 1% i%
- Vergi 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 00 | 00 0.0 0,0 0,0 0.0
</ Tsletme Sermavesi Degisimi 0.0 0,0 0.0 0,0 0.1 0.0 0,0 00 | 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
- Sermeye Harcamalan (CAPEX) 0,04 0,04 0.04 0.04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0.04 0,04 0,04 0.04 0,04 0.04
Firma Serbest Nakit Akizlan -ﬂ_.z | 0,2 FI,I ﬂ',l [Li “3 “,3 033 IJ'.3 01,3 U‘J “.,1 0,1 U.] 0,0 .
ADSM 1% | 82% | 82% | 82% | &2% | &82% | &2% | 82% | 82% | 82% | 82% | 82% | 73% | Ti% | /3%
Baz Yil 1508 | 1698 | 1798 | 1898 | 1998 | 2098 | 2198 | 2298 | 23,98 | 2498 | 2598 | 2698 | 27,98 | 2898 | 2998
{skonto Fakail 025 | 026 024 0,22 0,21 0,19 0,18 0,16 0.15 0,14 .13 0.12 0,14 0,13 0,12
Eﬂ;’g:““‘* Firma Serbest Nakit 00 | 00 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
¥ Indirgenmis Firma Serbest Nakit Akiglar 0.9
Cikas/ Termmal Deger 61
FAVAK [2054) 0.1
FAVOK Carpan 10,8
2054 Sonrast Devam Eden FAVOK Degeri 1.0
2054 Yl ndirgeme Fakidrd 0.1
2054 Sonrast FAVOK Degerinin Bugminlai Deger! 0.1
Firma Degeri 10
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Biyokiitle Santralleri irldirgenmis Nakit Alamlar Tablosu

BIY OKUTLE INA (ma USD) 2025T 20267 20277 | 20287 20297 20307 2031T 20327 20337  2034T 20357 2036T 20377 2038T 2030T
Saris Gelirleri 120 | 11,9 | 11,9 | 1,8 | 1,7 | 1,7 | 92 97 | w0 [ 108 | 112 | 118 | 122 | 128 | 132
Biayiane Orem ! % | 1% | 1% | 0% 0% | -21% | 3% 1% | &% | 4% 5% | 4 4% | 3%
Satrslarm Maliver 0.6 9.6 9.6 X3 95 03 8.1 5.4 8.6 9.1 0.4 98 | 101 | 105 | 108
SMM/Sanglar 30% | %0% | 81% | 81% | B81% | 82% | 88% | B7% | 86% | 85% | 84% | 83% | B3% | 8§2% | 82%
Brit Kar 24 2.3 23 22 22 21 L1 L3 14 1.6 1.8 2,0 2,1 2.3 2.4
Briit Kar Mat (%) 20% | 20% | 19% | 19% | 10% | 18% | 12% | I3% | 14% | 13% | 16% | 17% | 17% | 18% | 18%
Faaliyet Giderlard 15 L5 15 15 15 1.5 13 [ 1.4 15 15 1.6 1,7 1.7 LS
Faalivet Gideri/Net Sanglar 13% | 13% | 13% | 13% | 13% | 13% | 14% | 14% | 14% | 14% | 14% | 14% | 14% | 13% | 13%
Faaliyet Kan 0.9 0,8 0.8 0,7 7 06 | 02 | 01 | 01 | o1 0,2 0,4 0.4 0,6 0.6
Fanliyer Kar Larjt (33) 7% 7% 7% 6% 6% | 5% | -2% | -1% | -1% | 1% | 2% 3% | 4% | 4 5%
Amortisman 17 1.7 L7 1,6 16 16 1.3 L4 L4 15 16 L6 17 18 L8
Aior Sl 14% | 14% | 14% | 14% | 14% | 14% | 14% | 14% | 14% | 14% | 4% | 14% | 14% | 14% 1%
FAVOK 26 23 24 24 23 22 L1 13 L3 16 13 2.0 2.1 23 25
FAVOK Marfi (%) 21% | 21% | 21% | 20% | 20% | 19% | 12% | I13% | 13% | 15% | 16% | 17% | I18% | 18% | 19%
- Veigk 02 0.2 0.2 0.2 02 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2
+/- Isletme Sermayesi Degigimi 02 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 -0,3 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
- Sermaye Harcamalars (CAPEX) 0.1 0.1 ol | o1 | 01 | 01 | 00 | 00 0.0 0.1 0,1 0.1 0,1 0,1 0,1
Firma Serbest Nakit Altglin 24 2.2 2.2 2,1 2.1 2.0 L4 12 13 L5 1.6 1.8 1.9 2. 2
AOSM 100% | 99% | 99% | 99% | 99% | 99% | 99% | 99% | 99% | 99% | 99% | 91% | 91% | 6.i% | 91%
Taz vil 098 | 198 | 298 | 308 | 498 | 598 | 698 | 7098 | 808 | 998 | 1098 | 11,98 | 1298 | 1308 | 14,98
fekento Fakorl 091 | 08 | 075 | 069 | 062 | 057 | 052 | 047 | 043 | 039 | 035 | 035 | 032 | 030 | 027
mﬁ?m FEma Sabit Na 22 1.9 1,7 1,5 13 12 0,7 0,6 0,5 0.6 0,6 0,6 0,6 0.6 0,6
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BIYOKUTLE INA (ma USD) 40T 20417 20427 20431 20447 20451 | 20461 204717  ZO48T | 2049T 20507 2051T 2052T 20537 2054T
Satis Gelirleri 139 13,6 14,0 13,9 14,9 15,1 15,8 15,4 16,3 15.8 16.4 15.9 16,1 16,1 16.3
Biyvime Oram 5% 7% 3% 1% 8% 1% 594 2% 6% 3% 1% -3% 1% 0% 1%
Sanslarm Maliyeti 11.3 111 11.5 11,4 12,1 12,2 12,7 12,5 13,1 12.9 133 13.0 13,2 132 13.4
SMSanslar §1% | $2% | 2% | 82% | S1% | B1% | 80% | 81% | B0% | B1% | 81% | 82% | 82% | 8% | 8%
Briit Kar 26 | 25 26 | 25 28 | 29 | 31 29 32 30 | 31 2,9 2.9 2.8 | 29
Briit Ko Marfi (%2l 19% 18% 18% 18% 19%% 19% 20%% 19% 20% 19% 19% 18% 18%4 18% 8%
Fasliyet Giderlen 18 13 19 | 19 2.0 2.0 2,1 2.1 2,1 2.1 22 22 22 2.2 2.2
Faalivet GideriiNet Satuglar 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 14% 14% 145G 14%
Faaliyet Kani 0.8 il,6 0.7 0.6 0.9 0.9 1.0 0.8 1.0 0,8 0.9 0.7 0,7 1] 0,6
Faalivet Kav Marji (%) 6% 3% 3% 4% 6% 0% 6% 5% 6% 3% 6% 3% 4% 1% 1%
Amortisman 1,9 1.9 2.0 1,9 A S 2.2 23 2.3 272 2.3 2.2 22 2.2 23
Amortismon/Seatiglor 4% 14% 1d% 1496 14% 14% 4% 1% 147 14% 14% 14% I14% 14% 14%3
FavOk 2,7 2.5 2.7 2.6 3,0 3.0 3.2 EX ] 3.2 3.1 3.2 2.9 2.9 2.9 29
FA VOK Marj (36) 20% 9% 19%% 18% 0% 2085 2034 159% 20% 19% 20% 19% 8% 18% 18%
- Vergi 0,2 02 02 0.2 0.2 02 0.3 0.2 0,3 0.2 0.2 0.2 02 0.2 0.2
+i- |gletme Sermayesi Degizimi 0l 0,0 0.1 0.0 0l 0,0 0.1 0.0 0,1 -0.1 0.1 0,1 0.0 0.0 0,0
= Scrmave Harcamalan (CAPEX) 0.1 0,1 0.1 0.1 il 0,1 0,1 0,1 0 0.1 0,1 0,1 0.1 0.1 N1

 Firma Serhest Nakit Akiglar 2 2 2 2 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 %
AO5M @ 1% §.2% 8,2% 8, 2% 8.2% & 2% &,2% 8.2% 8.2% 82% 8.2% 8.2% #,3% 7 3% 7.3%
Baz YUl 15,98 16,928 17.9% LE.98 19,98 20,98 21,98 | 2298 23,98 24,98 25,98 26,98 2798 28,58 20,98
[skomtn Fakriri 0,25 0.26 0,24 022 021 0,19 0,18 016 0,15 0.14 0,13 0,12 2,14 0,13 0,12
fﬂ;‘;ﬁ‘::‘mﬁ Eia SrbaNaE 0,6 0,6 0,6 0.5 0,5 0,5 0,5 0.4 0.4 0,4 0.4 03 0,4 0.3 0.3
5 Indirgenmis Firma Serbest Makit Alaslan 27

ik Terminal Deger 4

FAVOK (2034} 1

FAVOK Carpam 10,3

2054 Sonvas: Devam Eden FAVOK Deger: 31 |

2054 Til Indirgeme Fekiori 01z |

2654 Sonvast FAVOK Degerinin Bugrinki Degeri 4

Firma Degeri 26

5
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Giibre Indirgenmis Nakit Akimlan Tablosu

Giibre INA (mn USD) 20261 2027T 20287 20297 20301 20311 ] 2331 20134'1 20351 20361 2037T 2038T 2039T
Sang Gelirlerl M6 | 159 | 205 | 253 | 304 | 358 | 369 | 380 | 300 | 403 | 41,5 | 427 | 440 | 453 | 467
Bayuae Oran: | 37% | 29% | 2436 | 209 | 18% | 3% | 3% | 3% | 3% | % | 3% | 3% | % | 3%
Satisiann Maliyeti 6,1 83 | 106 | 130 | 154 | 180 | 184 | 187 | 191 | 195 | 199 | 203 | 207 | 211 | 215
SMigSanslar 3% | 52% | 52% | 51% | 51% | 50% | 0% | 49% | 49% | 48% | 4% [ 47 [ 4t | 4% [ 4e%
Briit Kar 55 7,6 00 | 123 | 150 | 178 | 185 | 192 | 200 | 208 | 216 | 225 [ 233 [ 242 [ 2s2
Bridt Kar Marii (%) 17% | 48% | 48% | 49% | 49% | s0% | s0% | 5i% | 5i% | s2% | 52w | s3% | 53w | 53% | s4m
Faalivet Giderlers 13 23 | 23 | 23 | 23 | 23 24 25 | 25 | 26 | 2.6 2.7 28 | 29 | 20
Faclivet Gideri/Net Sanslar 20% | 5% | 11% | 9% | &% 7% 7% 6% | 6% 6% | 6% | 6% | 6% 6% | 6%
Faaliyet Kan 3,1 52 75 | 100 | 126 | 154 | 161 | 168 | 17,5 | 182 | 190 | 197 | 206 | 21,4 | 223
Faalivet Kar Mari (%) 279 | 33% | 37% | 39% | 42% | 43% | 4% | 44% | 45% | 45% | 46% | 46% | 47% | 47% | 4%
Amortismen 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 | 0.0
AmgrtismanSenslar 0% | 0% 0% 0% 025 | 0% | 0% | 0% 0% 0% | 0% | 0% | 0% 0% 0%
FAVOK 3] 532 75 | 100 | 126 | 154 | 161 | 168 | 175 | 182 | 190 | 197 | 206 | 214 | 223
N 0.8 1 1.9 2,5 32 3.9 40 4.2 4,4 4.6 47 49 5.1 53 5.6
+i= |sletme Sermayesi Defigimi 1.0 0.5 0.6 0.6 0.6 0.7 0.1 0,1 0.1 0,1 0,1 0.2 0z | 02 0z
- Bermaye Harcamalan (CAPEX) | 0l 0,1 0.1 o1 0,2 0.2 02 0,2 0,2 0,2 0,2 0.2 062 | 02 nz2
Firma Serbest Nakit Akslar 13 33 5,0 6.8 87 | 107 | 118 | 123 | 128 | 133 | 139 | 144 | 150 | 157 | 163
AOSM 10.0% | 9.9% | 9.9% | 99% | 9.9% | 9.9% | v.9% | 99% | 99% | 99% | 99% | 9% | 91% | 91% | 91%
Baz Yil 098 | 198 | 298 | 398 | 498 | 508 | 698 | 798 | 898 | 998 | 1098 | 1198 | 1298 | 1398 | 14,98
fskonto Fakitrd 091 | 083 | 075 | 069 | 062 | 057 | 052 | 047 | 043 | 039 | 035 | 035 | 032 | 030 | 027
;1"[;“‘!;?"““ Firmn Serbest Nakit 12 | 28 | 38 46 | s¢ | 61 | 61 | 58 | 33 sz | 49 | 51 | 49 | 47 | 44
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Giibre INA (mn USD) 20407 20417 | 20427 20437 20447 20457 20461 20477 20481 20497 20507 205117 20521 5 20541
Satis Gelirleri 48,1 49,5 51,0 52,6 54,1 55,8 57.4 59,1 6.9 62,8 64,6 0b.6 68,6 70,6 2.7
Braaime Oram % 3 3% 3% 3% 3% 3% 1% 3% 3% 1% 3% 3% 3% 3%
Satiskinm Maliyeti 21,9 214 228 233 3.8 24,2 24.7 15,2 25,7 26,2 26,8 273 278 | 2184 290
SMMSatylar 46% | 45% | a5% | 4% | aaw | 43% | 43% | 43% | 4% [ 2w | 1% [ 41% | 4% [ 40% | 40%
Briit Kar 261 | 272 | 182 293 | 304 | 315 | 327 | 339 | 352 36,5 370 | 303 40,7 | 422 | 433
Briit Ker Mo, (%) 54% | 550 | s55% | 56% | S6% | 57% | 57% | s7% | s8% | 8% | 39% | 59% | 9% | 60% | 0%
Faaliyet Giderleri 3.0 3.1 3,1 32 3,3 34 35 36 36 | 37 38 3,9 4.0 1,1 4,2
Faalivet Giders/Net Sattglar 6% 6% 654 6% 6% 6% 6% 6% 6% | 6% 6% 5% 6% 5% 6%
Faalivet Kar 232 | 241 | 250 | 2690 271 | 283 | 292 | 304 | 316 | 32,8 | 340 | 354 36,7 | 38,1 39,6
Foalivet Kar Marji (%) 455 | 49% | 49% | S0% | s0% | s50% | si% | si% | 32% | 52% | 33% | 33% | 4% | 4% | 34%
Amortisman 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 LA (O I VRV 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0
AmortismonSanslar (1% (1% 1% %% 0% (1% 1% 0% | 0% %8 0% 1446 0% 0% (%6
FAVOK - 232 | 241 250 | 26,0 27.1 28,1 29,2 30,4 31,6 | 328 | 34,0 354 | 367 38,1 19.6
- Vergi 5.8 6.0 6,3 6,5 5.8 7.0 73 7.6 7.9 8.2 8,5 838 9.2 9,5 9,9
+/- [5letme Sermayesi Degisimi 0,2 02 0,2 0,2 0.2 02 0.2 02 0,2 0,2 0,2 0.2 0.2 03 0.3
- Sermaye Harcamalarn (CAPEX) 02 02 0,3 0.3 0,3 03 03 0.3 03 0.3 0.3 03 03 0.4 0.4
Firma Serbest Nakit Akiglary 17,0 17,6 18,3 19,1 19.3 206 | 214 | 223 | 232 24,1 25,0 259 | 269 | 280 | 290
AOSM 91% | 82% | 82% | 82% | §2% | 82% | 82% | 83% | 82% | 82% | 82% | 82% | 73% | 3% | 73%
Baz Yil 1598 | 1698 | 1798 | 1898 | 1998 | 2098 | 2198 | 2298 | 2398 | 2498 | 2598 | 26,98 | 2798 | 2898 | 2998
[skonte Faktbri 0,25 0.26 0.24 022 0.21 0,19 0.1% 0,16 0,15 0,14 0,13 0,12 0,14 0,13 0,12
g‘ﬂ';gif'm’* ¥l Serniest kot 42 4.6 14 1,3 41 | 39 | 38 | 35 35 34 | 32 3,1 37 | 36 3,5
Giibre INA (mn USD)
¥ Indirgenmis Firma Serbest Nakit Akislan 127
g Deger Biiyimesi 2%
Ug Deger 355
g Degerin Bugiinkii Degeri 67
Firma Deeri 194
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Proje gelistirme ve miiteahhitlik Indirgenmis Nakit Akimlari Tablosu

T —— R T 2025T 2026T 2027T 20287 2029T 20307 2031T 20327 2033T 2034T
Sats Gelirleri 333 229 23,6 24,3 25,0 25,8 26,5 27,3 282 29,0
Bindime Cran -39% 31 3% 3% 3% % 3% 3% 3% I%
Toplam Maliyet 248 17.0 175 18.1 18.6 192 193 203 21.0 216
PAVOK 5,5 5.9 6,0 62 6,4 6,6 6,8 7,0 72 T4
FAVOK Maris (%) 26% 26% 26% 26% 26% 26% 26% 26% 26% 26%
— 21 15 15 1.6 1.6 1.6 1.7 1.7 18 1.9
o il Sepriyest D ' 63 13 0.1 0,1 0.1 0,1 D1 0,1 0,1 0,1
- Senmaye Harcamalan (CAPEX) 0.2 0,1 0.1 0,1 0.1 0,1 0,1 0,1 0.1 0.1
Firma Serbest Nakit Alaslar 12,5 5.5 43 4.4 4.6 4,7 4.9 50 52 53
AOSM 10,0% 9,9% 9.9% 9,9% 9,9% 9,9% 9,9% 9.9% 9,9% 9,9%
- 0,98 1,98 2,98 3,98 498 5,98 6,98 7,98 8,98 9,98
fskonto Fakitrt 0,91 0,83 0,75 0,69 0,62 0.57 0,52 0,47 0,43 0,39
indirgenmis Firma Serbest Nakit Akiglar 114 4.6 33 3.1 249 27 25 24 2.2 2.1

Proje gelistirme ve miiteahhitlik iNA (mn USD)

¥ Indirgenmis Firma Serbest Nakit Akislan 37

Cikis/ Terminal Deger 28

FAVOK (2053) 7

FAVOK Carpam * 2,84

2033 Sonrast Devam Eden FAVOK Degeri 73 Ya

2033 Yrhi Tndirgeme Fakidri 0.39

2033 Sonras. FAVOR Degerivin Rugiinkil Deger 28 en UI Deq ( 5/
Firma Degeri 65

*EAVOK carpeva olarak faalivet alamnmn benzer oldugu distntilen Borsa Istanbul 'da iglem goren (YECTK. BRLSM, KONTR, GESAN, CWENE, EUPWR. ORGE)
sirketlerin 16.10.20235 tarihindeli FOVFAVOK carpan degerierinin mmedvam baz alinmigtor.
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INDIRGENMIS NAKIT AKIM ANALIZI SONUCU

Lisanssiz GES Degerleme Sonucu (vin USD) 50
YERA GES Degerleme Sonucu (Mn, TUSD) 198
EPC Degerleme Sonucu (Mn USD) 65
Gibre Degerlome Senucu OMa- LS (Hesaplamayn dahil edilmemiyiir) 45
Bivokiitle Degerleme Sonucu (Mn USD) 26
BivecssrDPesereme-Sonpsesdi-baby (Hecanlamime dahil edifniemisir) E
Sirket Degeri (Mn USD) 339
+ Nakit 26
- Barc*® 250

ﬁﬂurm.m Deteri (Mn USD)
USDTRY 16.10.2025
Ozsermaye Degeri (TL)

I’.&} B.I_‘:]I].l Deger (TL)
*[liskili Taraflara Diger Borclar ‘daki Osman Ugurlu’va ait olan borg rakam finansal borg hesaplamasma eklenmigtir,

Sirket'in farkl faaliyet alanlar igin yapilan indirgenmis nakit akimi analizleri kapsaminda biyogaz ve giibre yatirimlar: da dikkate ahnmistir. Gibre tarafinm $irket igin henilz ¢ok yeni
bir yatirim olmasimin etkisivle projeksiyon yapilmig olsa da nihai sonuca muhafazakér yaklagim altinda dahil edilmemistir. Ayrica biyogaz tesislerine iliskin projeksiyonlarda faaliyet
Karhiligimn dostk sevivede kalmasi, serbest nakit akimlannm amirlikll olarak amortisman kaynakl pozitif gbriinmesi ve operasyonel olarak yaratilan nakit akimlarmin heniiz
sitrdiiriilehilir girinmemesi nedeniyle bu segmentten elde edilen deger sazhklh bir sekilde dl¢iimlenememektedir. Bu sebeplerle, biyogaz segmenti i¢in hesaplanan defier halka arz
degerleme cahismasmda dikkate alinmamus, sitket toplam degieri yalmzca diger faaliyet alanlarindan (lisanssiz GES, YEKA GES, EPC. Biyokiitle) elde edilen projeksiyonlar izerinden
olusturulmustur. Bisylelikle sunulan girket degerinin daha gergekei, stirdiirlllebilir nakit tiretim kapasitesini yansitan ve karar alma siireglerinde yaniltic1 unsurlardan arindirilmig bir
sekilde belirlenmesi amaglanmaktadir.

Buna gdre 2025-2054 projeksiyon doneminde hesaplanan serbest nakit akmmlan toplammin bugiinkil degeri 339 mn USD olarak hesaplanmaktadir. Bu ¢alismada; Gines Enerji
Santralleri, Biyogaz, Biyokiitle Santralleri ve Proje gelistirme ve miiteahhitlik faaliyet kollarinda gikis degeri yointemi kullanimigtir. Giki degeri hesaplamasmda 16.10.2025 tarihi
itibariyla yurtici benzer sirketlerin FD/FAVOK carpanlarimin medyan degeri baz alinmustir. Gines Enerji, Biyogaz ve Biyokitle santralleri i¢in Borsa [stanbul’da faaliyer gisteren
yenilenebilir enerji sektsr sirketlerinin, Proje gelistirme ve miteahhitlik faaliyet kolunda ise Borsa Istanbul'da islem goren bu alandaki benzer sirketlerin FD/FAVOK garpanlan
dikkate alinmus ve bu ¢arpan degerlerinin madyan kullantlmistir. INA tablosunda 2054 vil igin (Proje gelistirme ve miiteabhitlik igin 2034 yili) lahmin edilen FAVOK tutan ile bu
carpan degeri carpilarak 2054 yili sonrast ddname ait artik defer hesaplanmig ve 2034 (Proje gelistirme ve miiteahhitlik i¢in 2034) yilindaki indirgeme faktéirii kullanilarak bugiinkii
degere indirgenmistir. Daha sonra 2025-2054 (Proje gelistirme ve miiteahhitlik icin 2025-2034) yillan arasindaki projeksiyon dénemine iligkin indirgenmiy serbest nakit akim ve
projeksiyon dnsmi sonrasi devam eden gikig degerinin bugiine indirgenmis tutan toplanarak firma degerine ulastimistir. Bulunan firma degerinden net finansal borcun ¢ikarilmasi
scnucu 116 mn USD Sirket 6zsermaye degerine ulasihmigtir. Bulunan bu deger 16.10.2025 tarihli TCMB dijviz alig kuru olan 41,84 TL ile Tuﬂ: Lirasina cevrilmis ve stnut olarak
4.832.367.410 TL ozsermaye degerine ulasilmistr, INA analizi sonucunda Sirket'in 430 mn TL olan ddenmis sermayesine giire hesapl ﬁ 2

TL'dir.
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5.4 Sonug

Sirket’in degerlemesinde INA ve Carpan Analizleri sirasiyla %60-%040 agirhiklandirlmig olup, 5.643.184.882 TL
Gzsermaye degerine ulasilmistir. %20 halka arz iskontosu sonrasinda ise Szsermaye defieri 4.514.547.906 TL, pay
bagina deger ise virglilden sonra ikinci basamaga yuvarlanarak 10,40 TL olarak hesaplanmistir, Sermaye artirimi
yoluyla halka arz edilecek nominal paylar | 10.000.000 TL dir, Buna gire, halka arzin bliydklozo 1,144,000.000 TL

olup, halka agiklik oran: %20,37 olarak hesaplanmigur,

Degrerleme galismas: sonucunda bulunan afirliklandinlmig dzkaynak deferi agagidaki tabloda gosterilmektedir:

- = £ Ozkaynak
s 1 L] o Aopr 5
Degerleme Sonuca (TL) ) l;:l[}; L Sl Degeri
2 (%) ('T'L)
indirgenmig Nakit Akiglar: 4.832.367.410 60% 2.899.420.446
Pivasa Yaklosuni- Benzer Sirket Carpanlar 6.850.41].090 40%% 2.743.764.436
AguhkEandimlmis Ozkaynak Degeri (TL) 100% 5.643,184,882

%20 Iskonto Sonras: Afirhklandirslosg Ozkaynak Degeri (TL)

4.514.547.906

Pay Adedi (TL)

Agirhkbndudmg Pay Degeri (1L} *

430,000,000

10,40

*Halke Arz Pay Bagine Deger virgiilden romra itinei basanaia yuvarfammignr,

Halléa Arza Tliskin Bilgiler

Halka Arz Iskontosu Oncesi Ozkaynak Degeri (TL) 56401 B4 882
Halks Arz Iskontosu (%) = 20,00%
Halles Arz Iskontolu Ozkaynak Degeri (TL) 4.514.547.906
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye (TL) 430,000,000
Halka Arz Pay Basma Deger (TL) 10,40
Sermaye Artrim Orar (%) 25,58%
Sermaye Artmi (Pay Adedi) - 110.000.000
Sermaye Artirimi (TL Tutar) 1.144.000.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 110,000,000
Halka Arz BiiyiikHifii (TL) 1.144.000.000
Hallka Arz Sonrast Pivasa Degeri (TL) - 5.616.000.000
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye (TL) 540,000,000
Halka Agikhk Oram (%) 20.37%

Degerlemede kullanilan verilerin ve yontemlerin; giivenilir, adil, uygun ve makul eldufunu beyan ederiz. Bununla
birlikte kullanilan varsayimlarin ve indirgeme oranlarimn defismesi / degistirilmesi, farkli degerleme ydntemlerinin
uygulanmas: veya farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarinin kullamlmas) durumunda Sirket icin
buradaki degerlerden daha farkl degerlere ulagiimasi miimkiin olabilir,
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Ek-1: Fiyval Tespit Raporu Sorumluluk Beyan:

SERMAYE PiYASASI KURULU
BASKANLIGI'NA
Eskischir Yolu 8. Km No:156
06530 Ankara
16.10.2025

Fiyal Tespit Raporu Sorumluluk Beyany

Kurul Karar Organt’nin 11,04 2019 tarih ve 21/500 sayih karari uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11.04 2019
tarih 2019/19 sayili billteninde ilan edilen duyuruya istinaden;

“Crayrimenkul Dismdaki Varlilklarin Sermaye Piyasast Mevzuatt Kapsamindaki Degerlemelerinde Uyulacak Fsaslar
bashgmin F maddesinin 9. maddesi” gergevesinde verdigimiz bu beyan ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kararinda
belirtilen niteliklere sahip olduumuzu ve bagmmsizlik ilkelerine uwydufumuzu, Izshnamenin bir pargasi olan
16.10.2025¢tarihli Ecogreen Enerji Holding Anonim Sirketi icin hazirlanan Fiyat Tespit Raporumuzda yer alan
bilgilerin. sahip oldugumuz titm bilgiler gercevesinde, gercefie uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin degigtirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamast icin her tiirlQi tzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Sayuilarmizla,

Gedik Yatirrm Menkul Degerler ALS.

Ersan AKPINAR Onur TOPAZ
Genel Miidiir
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Ek-2: Fiyat Tespit. Raporu Hazirlanabilecegine [liskin Beyan

SERMAYE PIYASASI KURULU
BASKANLIGI'NA
Eskisehir Yolu 8. Km No:156
06530 Ankara
16.10.2025
Fiyat Tespit Raporu Hazirlanabilecegine Tliskin Beyan

VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29, maddesinin ti¢iinell fikrasi ile Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 11,11.2021 tarih ve
59/1669 savili karart kapsaminda, son on iki ay igerisinde konsorsivum lideri veya eg lideri olarak gorev
yapmadigimiz ve halka agilan ortalhiklarn Kurulunuzun ilgili dizenlemelerinde tanimlanan iliskili tarafimiz
konumunda olmadig asgari iki halka arza iliskin fiyat tespit raporlarinin degerlendirdigi analist raporlarini hazirlamis
oldugumuzu ve bu raporlarn anilan maddenin ikinci fikrasinda yer alan esaslar gergevesinde ilan ettigimizi beyan
ederiz.

Araet Kuyrumumuzes hazalanan ve kamuya ilan edilen son iki analist raporuna iligkin bilgiler agagida yer almaktadir;

Aract Kurumumuzea Hazirlanan Analist

Halka Acilan Ortalkhigin Ticaret Unvam Raporunun KAP*ta Yaymlanma Tarihi

Destek Finans Fakloring ALS, 28.01.2025
Birlesim Grup Enerji Yatmunlar A5, 27.01.2025
Seranit Granit Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. 27.01.2025

Saygilanimzla,

Giedik Yatwm Menlul Degerler A5,

Ersan AKPINAR Onur TOPAC

ienel Miidir
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Fk-3: Lisans Belgeler
Mehmet Barig Urkiin

#SPL
S Ty P'F:,:l-'.-'nl
Llsanstarma Sheil v 7l E

Egyiiirm umduge S H48 11906002

SERMAYE PIYASASI LISANSLAMA SICIL VE EGITiM KURULUSU A.S.

LISANS DURUM BELGESI
MERNIS KiMLIK BILGILER]
T.C. Kimlik No ¢ 30625760492
Adi Soyadi ¢ MEHMET BARIS URKUN
LISANS BILGILERi
Lisans Ad . SERMAYE PIYASASI FAALIYETLERI DUZEY 3 LISANSI
Belge Numaras: P 204213
Gegerlilik Tarihi  15.01.2028
Diizenlenme Tarihi ¢ 10112009
Lisans Durumu © AKTIF LISANS
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