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Gunluk Yatirim Biulteni

Haftaya baslarken 10,880 destegi Uizerindeki dengelenme
cabasi devam edecek BIST-100 (TL) 11.007
BIST-100 (US$) 260
Kiresel piyasalarda yuksek degerlemeler, yapay zeka sektdrindeki Gunliik Degisim (TL) %0,81
gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin Gunltk Hacim (BIST-100) US$ 3.325 mn
. . e , L. i . . L Ginlik Hacim (BIST-TUM) US$ 4.495 mn
gumrik vergileri ile ilgili karari ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik sk Plese B US$ 357,7 mir
2026 yilina yaklasirken 6ne ¢ikan ana risk konulari olarak siralanabilir. Halka Agiklik Oran %26,6
Kisa vadede ise kiiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 3 Aylik Glinlik Islem Hacmi LS MBI il

endeksinde 20 Kasim diplerinden bu yana etkili olan yukari hareketin

etkisini stirdirdigina takip ediyoruz. Yil sonu rallisine yonelik tartismalar

stirerken 10 Aralik Fed toplantisindaki mesaijlar ve ardindan agiklanacak 1 Haftalik / 1 Aylik %1,0 %0,3
- D . . 3 Aylik / 12 Aylik %26 | %108
istihdam ve enflasyon verilerinin risk istahini sekillendirecek ana konular v v ’ ’

arasinda yer aldigini belirtelim. S&P 500 endeksi 10 Aralik Fed dncesinde
yatay bant hareketine devam ederek Cuma ginini %0.2 artida

tamamlarken Eyliil ayi cekirdek PCE verisinin biyiik dlciide beklentilerle Eig:ﬂ 3;32 jji
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uyumlu geldigini takip ettik. DAPGM 1194 %59
GRSEL 328,75  %5,6
Gunluk Takvim. BSOKE 1567 %54
. . o . . . En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
m Hazine ve Maliye Bakanligi 6 ay vadeli Hazine bonosunun yeniden : =
ihracini gergeklestirecek AKSA 10,25  -%3,8
; ; . ) . GRTHO 303,75  -%3,6
= |IBB Baskani Ekrem Imamoglu hakkinda diplomasinin sahte oldugu BRSAN 49275 %31
iddiasiyla agilan davanin durusmasi goérilecek BIMAS 514,50  -%2,6
BRYAT 2.300,00 -%2,1
= ABD Yiksek Mahkemesi, Bagskan Donald Trump’in Federal Ticaret
Komisyonu Uyelerini gérevden almasiyla ilgili argiimanlari dinleyecek Hacim US$mn _ Degisim
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda ylksek degerlemeler, yapay zeka sektdriindeki gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa
Mahkemesinin gumruk vergileri ile ilgili karari ve Fed’in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik 2026 yilina yaklasirken 6ne ¢ikan
ana risk konulari olarak siralanabilir. Kisa vadede ise klresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksinde 20
Kasim diplerinden bu yana etkili olan yukari hareketin etkisini surdirdiginu takip ediyoruz. Yil sonu rallisine ydnelik
tartismalar surerken 10 Aralik Fed toplantisindaki mesajlar ve ardindan agiklanacak istihdam ve enflasyon verilerinin risk
istahini sekillendirecek ana konular arasinda yer aldigini belirtelim. S&P 500 endeksi 10 Aralik Fed éncesinde yatay bant
hareketine devam ederek Cuma giiniini %0.2 artida tamamlarken Eylil ayi ¢cekirdek PCE verisinin blyik 6lgliide beklentilerle
uyumlu geldigini takip ettik. ABD 10 yillik tahvil faizi cuma giint yaklasik doért baz puan artarak %4.14’e yikseldi. Bu sabah
Asya piyasalari geneli artida ve ABD vadeli endeksleri pozitif acilis sinyali veriyor. Japonya’da zayif GSYH verisi 6ne ¢ikiyor.
Bu hafta Fed'in 10 Aralik faiz karari piyasalarin odak noktasinda olacak. Piyasa beklentileri politika faiz araliinin 25 baz
puan indirimle %3,50-%3,75’e ¢ekilmesi yoniinde sekilleniyor. Piyasada sahin igerikli faiz indirimi tartismalari 6ne ¢ikiyor.
Dolayisiyla bu haftaki toplantida agiklama notlarindaki tonlama, ekonomik tahminler, Powell'in basin toplantisindaki
mesajlari, 6zellikle 2026 yili faiz indirimi beklentileri riskli varliklar agisindan énemli olacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde tepki yukselisleri dne ¢ikarken blylk resimde siyasi gelismeler, yavaslayan
dezenflasyon slreci ve faiz indirim slireci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Piyasada
enflasyondaki disisin yavaglamasi ile TCMB'nin yavaslattigi faiz indirimlerinin hangi hizda devam edecedine dair
tartismalar 6ne ¢ikiyor. TCMB dezenflasyondaki yavaslama igin, para politikasi sikihgini tekrar kalibre ederek enflasyondaki
diisiisii saglayacadi mesaji veriyor. Agustos ve Eylii'de TUFE beklentilerin (izerinde artis gdsterirken, Ekim ve Kasim'da
artis beklentilerin altinda kaldi. TCMB Bagkani Fatih Karahan gegen hafta MUSIAD sunumunda, fiyat istikrari saglanana
kadar siki para politikasi durusunun surdurilecegini dezenflasyonun yavaslasa da surmekte oldugunu sdyledi. Kasim ayi
Manset TUFE piyasa beklentisinin oldukga altinda gelirken, gekirdek TUFE endekslerine baktigimizda Kasim ayinda aylik
artis oranlari butin endekslerde Ekim ayinin altinda kalirken (aylik artis oranlari Kasim ayinda %0,8-%1,4 bandinda
seyretmis, Ekim ayinda %1,8-%2,7 bandindaydi), yillik bazda ise sinirli gerilemeler gérildi. Veri ardindan son olarak 100
baz puana kadar yavaslayan faiz indirim dongisiinde bu hafta gergeklesecek yilin son PPK toplantisi sinirli bir hizlanma
bekleniyor. Bloomberg anketine katilanlarin medyan beklentisi politika faizinde 125 baz puanlik bir indirime isaret ediyor.
Piyasada ayrica asgari Ucret artigina iliskin kisa stre icinde baglamasi ve ay sonunda sonuglanmasi 6ngérilen gérismelerin
de izlendigini not edelim.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli artida

- Almanya vadelileri yatay, ABD vadelileri%0.2 artida
- Dolar endeksi geriliyor

- Altin yikseliyor

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara karsi artida

Haftaya baglarken 10,880 destegi Uzerindeki dengelenme ¢abasi devam edecek. Cuma gunu tepki yikselisinin yasandigi
hisse senedi piyasasinda, BIST100 Endeksinin gini %0.81'lik deger artisiyla 11,007 puandan tamamladigini gériyoruz.
Boylece haftalik periyotta %1 oraninda deger artiginin yasandigi piyasada, kisa vadeli teknik resmin 11 Kasim tarihinde
10,373 seviyesinden basladidi yikselisinde, 11,150/11,250 hedef direng bdlgesini asma denemelerinde satis baskisiyla
karsilastigini gézlemliyoruz. Endeksin yukari ataklarinda yeniden gu¢ kazanabilmesi igin 11,150/11,250 direng bdlgesinin
asllmasi gerektigini distntyoruz. Bu durumda 11,600 zirve boélgesini hedefleyecek yukselis egilimi etkisini stirdirecektir.
Endekste 11,150/11,250 diren¢ bdlgesinin olusturdugu geri ¢ekilmelerde ise 10,880 seviyesini ilk énemli destek noktasi
olarak izlemeyi surduriyoruz. 10,880 Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin piyasadaki yukari atak olusturmayi
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surdurecegini distinuyoruz. 10,880 altina gerileyecek olasi hareketler ise bir alt noktada 10,750 destegine baski olusturacagi
g6z 6ninde bulundurulmalidir.

Bu hafta yurticinde TCMB faiz karari yurtdisinda ABD merkez bankasi kararlari takip edilecek. Ayrica hafta genelinde
yurticinde Hazine ihaleleri, Cari denge, sanayi uretimi verileri, Asgari Ucret Komisyonu ilk toplantisi, TUIK bilgilendirme
toplantisi ve TCMB Bagkan Karahan TUSIAD YiK toplantisina katilimi takip edilecek. Yurt disinda Fed'in 10 Aralik faiz karari
piyasalarin temel odak noktasi olacak. ABD Merkez Bankasi Fed faiz kararini 10 Aralikta TSi 22:00’de duyuracak. Bloomberg
anketine katilan ekonomislerin medyan beklentisi politika faiz araliginin 25 baz puan indirimle %3,50-%3,75’e ¢ekilmesi
yoninde sekilleniyor. Sahin bir faiz indirimi gelir mi? tartismalari 6ne ¢ikiyor. Dolayisiyla ekonomik tahminler, agiklama
notlarindaki tonlama, Powell'in basin toplantisindaki mesajlari, 6zellikle 2026 yili faiz indirimi beklentileri riskli varliklar
acisindan 6nemli olacak. Son aciklamalara baktigimizda New York Fed Baskani Williams’in kisa vadede bir faiz indiriminin
daha gerekebilecegine iliskin agiklamalarinin ardindan Waller ve Daly’den gelen benzer agiklamalarla birlikte Aralik ayi faiz
indirimi beklentilerinin guglendigini takip etmistik. Fed yetkililerinden Christopher Waller agiklanan bazi verilerin istihdam
piyasasinin 25 baz puan biyukliginde bir faiz indirimini daha gerekli kilacak kadar zayif olduguna isaret ettigini sdyledi. Fed
aciklamalari ile birlikte Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett'in Fed baskanhi@i icin en 6nde gelen
aday olarak goéruldigine dair haberlerin de destegiyle 10 Aralik Fed toplantisi 6dncesinde piyasada Aralik ayi faiz indirimi
beklentileri %90 civarina ylkselmis durumda. Mayis ayinda gorev siresi dolacak olan Powell'in yerine gegecek kisinin
belirlenmesinin de 2026 yilinda Fed’in politikasini gevsetecegi beklentisini destekledigini not edelim. Diger taraftan Fed’in 10
Aralik toplantisi sonrasinda Kasim istihdam verisinin 16 Aralikta, TUFE verilerinin ise 18 Aralikta agiklanacagini tekrar
hatirlatalim.

Bugiin Hazine ve Maliye Bakanli§i 6 ay vadeli Hazine bonosunun yeniden ihracini gergeklestirecek. TBMM Genel Kurulu,
2026 Y1l Merkezi Yénetim Biitge Kanun Teklifi'nin kesintisiz 14 giin siirecek gériismelerine baglayacak. istanbul Blytiksehir
Belediyesi (iBB) Baskani Ekrem imamoglu hakkinda diplomasinin sahte oldugu iddiasiyla agilan davanin durusmasi
Silivri’deki Marmara Kapali Ceza infaz Kurumu yerleskesinde goriilecek. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkililerinden Piero
Cipollone TSi 18:00°'de, Francois Villeroy de Galhau TSI 20:00'de konugacak. Washington’da iki giin siirecek WSJ CEO
Konseyi Zirvesi baglayacak. Zirveye bir sonraki Fed Baskani aday olarak gdsterilen Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi
Direktort Kevin Hassett de katilacak. ABD Yuksek Mahkemesi, Baskan Donald Trump’in Federal Ticaret Komisyonu dyelerini
g6revden almasiyla ilgili argiimanlari dinleyecek.

Sektor ve Sirket Haberleri
Enka ingaat <ENKAI TI> Yeni proje

ENKA insaat <ENKAI TI>, Central Termica de Temane S.A. (CTT) ile 158,5 milyon USD tutarinda yeni bir proje
imzaladi. Yeni proje, Enka'nin 3C25 sonu itibariyla 8,7 milyar USD tutarindaki insaat bakiye siparislerinin %2'sine denk
geliyor. Yeni proje, Mozambik Temane'deki, 456 MW Temane bagimsiz enerji santrali projesi'nin insaat isleri ve servislerine
iliskindir ve 23 ayda tamamlanmasi planlanmaktadir. Toplam bakiye siparigler igindeki sinirli payi nedeniyle yeni projeyi
sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz. ENKAI igin 12 aylik 91 TL/hisse hedef fiyatla “AL” 6nerimiz mevcut.

Turkiye Sigorta <TURSG TI> Kasim prim uretimi

Turkiye Sigorta’nin Kasim ayinda brut prim dretimi yillik %45 artis kaydetti. Yilin ilk 11 ayinda brat prim Gretimi yillik %45
artis kaydetti. Kasim ayinda yillik biyime genel zararlar ve saglik branglarinda enflasyonun belirgin tGzerinde artis kaynakli
gerceklesti. Sirket zorunlu trafik ve kasko segmentlerinde ise enflasyonun altinda biyudu.
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Hisse icin 12-aylik hedef fiyatimiz 13.5TL seviyesinde ve AL tavsiyemiz mevcut. Hisse 2026 6n tahminlerimize gére 1.8x
PD/DD ve 4.9x F/K ile igslem gormektedir ve %43 6zkaynak karliligi tahmin ediyoruz (2025T: %52). Agiklanan prim uretimi
verisini hisse i¢in notr olarak degerlendiriyoruz.

Toplam Prim

Yillik Uretiminde

Blyiime  Yillik Biiyiime Payi

(Ayhk) (Kiimiilatif)  (Kimiilatif)

Genel Zararlar 75% 55% 28%
Zorunlu Trafik 30% 19% 12%
Yangin & Dogal Afet 26% 33% 24%
Kasko 13% 46% 12%
Saghk 127% 109% 13%
Toplam 45% 45% 100%

Agesa Emeklilik <AGESA TI> & Anadolu Hayat <ANHYT TI> Kasim prim uretimi

Agesa Emeklilik Kasim ayinda hayat segmentinde 2.2 milyar TL brat prim Gretimi gerceklestirdi. Bu rakam yillik %72 artis
gbsterirken, énceki aya gore ise %14 artisa isaret etmektedir. ilk on bir ayda toplam prim tretimi yillik %67 artis gosterdi.
Aciklanan aylik veri gtgli reel prim bliylmesinin devam ettigini gdéstermektedir.

Sirket icin AL tavsiyemiz ve 12 aylik vadede 290TL resmi hedef fiyatimiz mevcut. Sirket 2026 igin 6n tahminlerimize gére
2.5x PD/DD ve 5x F/K carpanlari islem gérmektedir ve %60 6zkaynak karliligi tahmin ediyoruz. Agiklanan veriyi hisse igin
sinirh olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Briit Prim Uretimi Gelisimi (yillik %)
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Anadolu Hayat Emeklilik Kasim ayinda hayat segmentinde 1.8 milyar TL brut prim Uretimi gergeklestirdi. Bu rakam yillik
bazda %54 artisa, 6nceki aya gore ise %3 diislise isaret etmektedir. ilk on bir ayda yillik artis %64 seviyesinde. Agiklanan
rakam enflasyonun uzerinde reel biuyime trendinin devam ettigine isaret etmektedir.

Hisse icin TUT tavsiyemiz mevcut ve 12 aylik vadede hedef fiyatimiz 128TL seviyesindedir. Agiklanan veriyi hisse igin notr
olarak degerlendiriyoruz.

——Prim Uretimi (yilik) ——TUFE
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Haftalik Veri Akisi

10 Aralik Garsamba 11 Aralik Pergsembe

Hazine ve Maliye Bakanhgi 2 ve 5
yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon
o6demeli deviet tahvillerinin
yeniden ihracini gergeklestirecek

Hazine ve Maliye Bakanligi 6 ay
vadeli Hazine bonosunun
yeniden ihracini gergeklestirecek

10:00 TR - Cari Islemler Dengesi
(beklenti: +220 milyon $ 6nceki:
+1.11 milyar $)

02:50 Japonya'nin kasim ay!
uretici enflasyonu verileri
aciklanacak

OPEC ve IEA petrol piyasasi
raporlarini yayimlayacak

Japonya Merkez Bankasi (BOJ)
Baskani Kazuo Ueda Londra’daki
FT Global Boardroom
konferansinda konugma yapacak

IBB Bagkani Ekrem imamoglu
hakkinda diplomasinin sahte
oldugu iddiasiyla agilan davanin
durusmasi gorilecek.

14:00 TR - TCMB FaizKarari -
Haftalik Repo (beklenti: %38.25
onceki: %39.5)

04:30 Cin’in kasim yi tiiketici ve
Uretici enflasyonu verileri
aciklanacak

10:00 TCMB beklenti anketi

10:15 TUIK TUFE Temel Yil
Giincellemesi ve Hesaplama
Sisteminde Yapilacak
Degisiklikler” konulu teknik bir
bilgilendirme toplantisi

ABD Yiiksek Mahkemesi, Baskan
Donald Trump’in Federal Ticaret
Komisyonu uyelerini gérevden
almasiylailgili arglimanlari
dinleyecek

14:00 Asgari Ucret Tespit
14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin - Komisyonu gelecek yilin zammini
bono ve hisse stoku (5 Aralik) belirlemek tizere ilk toplantisini
saat 14:00’te yapacak

10:00 TR - Sanayi Uretimi
(6nceki: %2.9)

TNOIMETE VIaye BakanTt kacner
Reeves 26 milyar sterlinlik vergi
artigini igeren bltgeyi savunmak
icin Hazine Segim Komitesi’nin

Aniine cikacalk

16:00 Philadelphia Fed Baskani
Anna Paulson konusacak

16:30 ABD haftalik issizlik maasi
baswurularn verisi agiklanacak

16:30 Cleveland Fed Baskani
Beth Hammack konusacak

13:55 ECB Bagkani Christine
Lagarde konusacak

17:00 Chicago Fed Baskani
Austan Goolsbee TSI 17:00'de
konusacak

22:00 Fed FOMC Toplantisi
(beklenti: %3.50-%3.75 dnceki:
%3.75-%4.00)

22:30 Fed Baskani Powell basin
toplantisi
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Aciklanan Kar Paylarn (*)

Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati  PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Brit) PBK (Net) Kar Payi
(1) (2) (3) (3) Verimi % (4) (1) (2) (3) (3) Verimi % (4)
12.25 _Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar

ATLAS 8.12.2025 5,68 0,03 0,03 0,53 ACSEL 102,20 0,30 0,26 0,29
MTRYO 8.12.2025 8,48 0,05 0,05 0,59 FLAP 9,22 0,07 0,06 0,76
LIDER 11.12.2025 55,80 0,14 0,12 0,26 PSGYO 2,57 0,01 0,01 0,39
BEGYO 15.12.2025 5,09 0,02 0,02 0,39 VERTU 39,96 0,30 0,30 0,75
EBEBK 15122025 55,55 0,50 043 090 VERUS 264,00 0,10 0,09 0,04
BIMAS 17.12.2025 514,50 5,00 425 097

ALKLC 22122025 136,50 0,01 0,01 0,01

OBAMS 22.12.2025 8,16 0,21 0,18 257

KTSKR 26.12.2025 79,20 6,52 5,54 823

TCELL 26.12.2025 98,00 1.82 1,55 1,86

GLYHO 31.12.2025 12,37 0,06 0,05 0,49

GWIND 31.12.2025 23,36 0,32 0,27 137

MEDTR 31.12.2025 27,98 0,08 0,07 0,30

PSDTC 31.12.2025 146,50 1.7 1,46 117

TKFEN 31.12.2025 68,90 0,33 0,28 048

VSNMD 31.12.2025 94,80 0,39 0,33 041

RGYAS 31.12.2025 140,10 1,60 1,40 1,14

*
(1)  Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(8)  PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlarr'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100°(in iizerine ¢ikmasi mimkdindCir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu urln veya hizmetin tagididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dodabilir. Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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