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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde 8,650 desteginin korunmasi tepki yukselisi BIST-100 (TL) 8,839
olusturuyor BIST-100 (US$) 259

Gunliik Degisim (TL) 2.1%
ABD'de baskanlik secimlerini Donald Trump'in  kazanabilecegi Guinldk Hacim (BIST-100) US$2,497 mn

. T . L . . Glinliik Hacim (BIST-TUM) US$3,183 mn
fiyatlanmaya baglarken gicli dolar yikselen tahvil faizleri ortaminda hisse
senetlerinin baski altinda kaldigini takip ediyoruz. Ayrica Fed'in daha Toplam Piyasa Degeri US$354.1 mk
sinirh faiz indirimine gidecegine dair guiclenen beklentiler, bilancolar ve ?iﬁkﬁﬂﬁuﬁ;ﬂm - u5$3,4i2';/;
jeopolitik gelismelere yonelik haber akigi da gindemde kalmaya devam
ediyor. Kiiresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi BIST-100 Getirisi (L)

.. v .. . o . . . . 1 haftalk / 1 aylk -1.8% / -10.7%
din guni sinirh degisimle %0.05 ekside 5851 seviyesinde, teknoloji 3 aylk / 12 aylk -20.8% / 17.7%
endeksi Nasdag %0.1 artida, Dow Jones sinai endeksi %0.02 ekside, _
Russell 2000 endeksi ise %0.4 tamamladi. Altin fiyatiari tarihi zirveye o aran I
ylkselirken dolar da deder kazanmaya devam ediyor, Fed FOMC SMRTG 37.40  10.0%
Uyelerinden gelen son agiklamalarda faiz indirimlerinin temkinli bir hizda it’::‘é" i;‘; lggz;"
azaltilmasi gerektigi yonindeki mesajlar 6ne cikiyor. Bu sabah Asya GESAN 2256 8.5%
piyasalarinda karisik egilim etkili, ABD vadeli endeksleri ise negatif agilig ) o

. X X . e i . En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
sinyali veriyor. Bugin Fed Guvernéri Michelle Bowman TSI 16:00°da, BRYAT 1,930.00  -3.2%
Richmond Fed Bagskani Tom Barkin TSi 19:00'da konusacak. ECB E:EE’;\“ Zgggg izz"
Bagkani Christine Lagarde TSi 17:00'de Avrupa ekonomisine yénelik ODAS 60 140
degerlendirmelerde bulunacak. Washington’da ECB Uyelerinden Philip KRDMD 2488 -1.3%
Lane TSI 17:00’de., Piero Cipollone TSI 18:30'da, Klaas Knot TSi 21:15'te, Hacim .
Mario Centeno TSI 22:00°'de konusacak. ABD’de Fed Bej Kitap Raporu’nu THYAO 214 12.7%
TSi 21:00’de yayinlayacak. ISCTR lea  37.9%

AKBNK 145 31.7%
EREGL 135 53.2%
Gunluk Takvim YKBNK 128 24.6%
= 16:00 Fed Guvernéri Michelle Bowman konusacak ﬁgzg
= 17:00 ECB Bagkani Christine Lagarde konusacak 1;222
= 17:00 ABD - Ikinci el konut satislari (beklenti:%1 énceki: %-2.5) 2222 :
= 19:00 Richmond Fed Baskani Tom Barkin konusacak e
5 3 5§ z 8 85 5 & 5 &
= 21:00 Fed Bej Kitap Raporu yayinlanacak == F °© = = F
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Bultenden Basliklar

= Piyasa Yorumu

= Erdemir <EREGL TI> 3C24 Finansallari
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PiYASA YORUMU

ABD'de bagkanlik secimlerini Donald Trump'in kazanabilecegi fiyatlanmaya baslarken glcll dolar yikselen tahvil faizleri
ortaminda hisse senetlerinin baski altinda kaldidini takip ediyoruz. Ayrica Fed’in daha sinirh faiz indirimine gidecegine dair
glgclenen beklentiler, bilangolar ve jeopolitik gelismelere yonelik haber akigi da gindemde kalmaya devam ediyor. Kiresel
risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi diin gtini sinirh degisimle %0.05 ekside 5851 seviyesinde, teknoloji
endeksi Nasdaq %0.1 artida, Dow Jones sinai endeksi %0.02 ekside, Russell 2000 endeksi ise %0.4 tamamladi. Altin fiyatlari
tarihi zirveye yikselirken dolar da deder kazanmaya devam ediyor, Fed FOMC (yelerinden gelen son agiklamalarda faiz
indirimlerinin temkinli bir hizda azaltilmasi gerektigi yénindeki mesajlar 6ne ¢ikiyor. Bu sabah Asya piyasalarinda karisik
egilim etkili, ABD vadeli endeksleri ise negatif acilig sinyali veriyor. Bugiin Fed Guverndrii Michelle Bowman TSi 16:00'da,
Richmond Fed Baskani Tom Barkin TSI 19:00'da konusacak. ECB Bagkani Christine Lagarde TSi 17:00’de Avrupa
ekonomisine yonelik degerlendirmelerde bulunacak. Washington'da ECB (yelerinden Philip Lane TSI 17:00'de, Piero
Cipollone TSi 18:30'da, Klaas Knot TSI 21:15'te, Mario Centeno TSI 22:00’de konusacak. ABD’de Fed Bej Kitap Raporu’nu
TSi 21:00°de yayinlayacak.

Yurtiginde ise BIST-100 endeksinde tepki denemeleri 6ne c¢ikarken faiz indirim zamanlamasina yénelik beklentiler,
enflasyondaki ve biyuimedeki seyir ve kredi derecelendirme kuruluglarindan gelecek agiklamalar dnemini koruyor. Bu hafta
Washington’da gergeklestiriliecek IMF ve Dinya Bankasi toplantilar takip ediliyor. Beklenenin Uzerinde gelen Eylll ayi
enflasyon verisi ve TCMB agiklamalariyla faiz indirimi beklentilerinin Kasim ayindan dndmuzdeki yila dogru 6telendigini,
TCMB Bagkani Karahan’in enflasyonda yukari yonli risklerin daha belirgin olduguna dair agiklamalarinin da bu gériiniime
destek oldugunu takip etmistik. Gecen haftaki PPK toplantisinda ise TCMB’nin enflasyondaki iyilesmenin hizina dair
belirsizligin veri akigi ile arttigina dair vurgusu 6n plandaydi ve faiz indiriminin énimuzdeki yila kaldigina dair beklentilere
destek oldu. Son durumda Kasim ayinda bir indirime kapi tam olarak kapanmasa da Aralik ve Ocak ayinda indirim ihtimalinin
daha yiiksek oldugunu not edelim. Oniimiizdeki dénemde Kasim ayinda aciklanacak son geyrege ait ilk enflasyon verisi ve
ardindan yayinlanacak enflasyon raporunun faiz indirim doéngusiine yonelik sinyaller agisindan oldukga énemli olacagini
hatirlatalim. Cumhurbaskani Tayyip Erdogan bugin BRICS zirvesi i¢in Rusya'da olacak. Erdogan Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin ile bugiin gérisecek. Goérismede Turkiye'de yeni nikleer enerji santrallerinin insasi ve dogalgaz merkezi
konulari ele alinacak.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karigik egilim etkili.

- Avrupa’da Almanya vadelileri yatay, ABD vadelileri %0.1 ekside
- Dolar endeksi yilkseliyor, tahvil faizleri ylkseliyor

- Altin ve emtialar ylUkseliyor

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari dolara kargi deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde 8,650 desteginin korunmasi tepki ylkselisi olusturuyor. Gegtigimiz hafta olusan zayif yikselis
denemelerinin diren¢ noktalarini agmakta basarisiz kalarak yeniden satis baskisinin hakim oldugu piyasada, din 8,650
desteginin korunmasiyla yeniden tepki alimlari 6n plana ¢ikti. Sali giniini %2.13 oraninda deger artisiyla 8,838 puandan
tamamlayan piyasada, 8,650 seviyesini seans igi geri ¢gekilmelerde ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi surdiriyoruz.
Seans icerisinde 8,650 desteginin 6nemli olacagi piyasada, bu nokta tzerindeki hareketlerde bir Ust direng olarak izledigimiz
9,050 seviyesinin test edilebilecegini disunuyoruz. Dun olusan tepki alimlarini kisa vadeli taban olusumu agisindan énemli
olarak degerlendirdigimiz piyasada, yukari ataklarin gu¢ kazanmasi igin ilk dnemli direng olarak izledigimiz 9,050 seviyesinin
asilmasi gerekiyor. Bu durumda kisa vadeli ana diren¢ olarak izledigimiz 9,200 seviyesi hedeflenebilir. Geri ¢ekilmelerde
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8,650 destedinin 6nemini koruyacagdi piyasada, bu seviye Uzerindeki hareketleri su asamada tepki ataklarinin devami
yonunde izliyoruz.

Bugiin TUIK 10:00°'da ekim ayi Tiiketici Gliven Endeksi verisini yayinlayacak. Fed Guvernérii Michelle Bowman TSi 16:00'da,
Richmond Fed Bagkani Tom Barkin TSI 19:00’da konusacak. ECB Baskani Christine Lagarde TSI 17:00'de Washington’da
Atlantik Konseyi'nde IMF-Diinya BankasI Haftasi kapsaminda Avrupa ekonomisine yonelik dederlendirmelerde bulunacak.
Washington’da ECB (iyelerinden Philip Lane TSI 17:00'de, Piero Cipollone TSI 18:30'da, Klaas Knot TSi 21:15'te, Mario
Centeno TSI 22:00’de konusacak. ABD’de eyliil ayi mevcut konut satiglari verisi TSI 17:00’de agiklanacak. Fed Bej Kitap
Raporu’nu TSI 21:00’de yayinlayacak. Boeing, Tesla, Deutsche Bank bilango agiklayacak. Haftanin geri kalaninda Persembe
glnu agiklanacak Ekim ayi éncu PMI endekslerinden gelecek sinyaller riskli varliklar agisindan énemli olabilir. Ayrica
yurticinde TCMB PPK toplanti 6zeti, ABD’de bdlgesel imalat ve hizmet endeksleri, konut verileri, haftalik issizlik maasi
bagvurulari ve dayanikh tiketim mal siparisleri takip edilecek. Pazartesi gini baslayan IMF ve Dinya Bankasi’'nin
toplantilarina diinyanin é6nde gelen maliye bakanlari ve merkez bankacilari katilacak. Hafta boyunca ¢ok sayida Fed ve ECB
yetkilisi konusacak.

Faiz indirimlerine baslayan ABD’de verilerde Fed'in isaret etti§i yumusak inis mi? sorularina yanit ariyoruz. ABD’de son
aciklanan guglu istihdam ve enflasyon verileri sonrasi piyasalar inis yok, enflasyon canlaniyor mu? sorularini gindeme
getirdi. Ayrica son dénemde Bostic gibi Fed FOMC Uyelerinden gelen daha temkinli agiklamalar Fed bir duraklamaya gider
mi sorularinin da giindeme gelmesine neden oldu. Dolayisiyla 6nimuzdeki ddnemde blylimeye ve enflasyona dair sinyaller
verecek veriler 6nemli olmaya devam edecek. Piyasalar son durumda Fed'in 7 Kasim'daki para politikasi toplantisinda %89
civari olasilikla 25 baz puan faiz indirimine gidecegini fiyatliyor. Ancak Fed’'in kasim ayinda faizleri sabit birakmasi ihtimaline
yonelik tartismalarin da glindeme geldigini not ediyoruz. Piyasalar yilin geri kalaninda 41 baz puan, gelecek yil igin ise 100
baz puan faiz indirimi fiyathyorlar. Diger taraftan ABD'de bagkanlik segimlerini Donald Trump'in kazanabilecegi fiyatlanmaya
baslarken, izleyecegi vergi ve ticaret politikalarinin enflasyonist olacagdi, dolayisiyla ABD'de faizlerin yiksek seyredecegi
tahmin ediliyor. Trump'in dis ticaret politikalarinin da diger para birimleri Gzerinde baski yaratmasi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Erdemir <EREGL TI> 3C24 Finansallari

Erdemir <EREGL TI> 3C24 finansallarinda piyasa beklentisinin 3 milyon USD net zarar beklentisine karsin 19 milyon USD
net kar acikladi (3Q23: 2 milyon USD net kar). Net kardaki anlamhl artista 3C23’te kaydedilen 178 milyon USD’lik
ertelenmis vergi giderine kargin 3C24’te kaydedilen 16 milyon USD’lik ertelenmis vergi geliri ana etken oldu.

EREGL Tl - EREGL - Aciklanan Finansallar (TMS/TFRS; USDmn)

Gelir Tablosu 3CG24 3C23 YI/Y A 2024/09 2023/09 YIYA 2C24 Q/QA
Net Satiglar 1.452 1.674 -13% 4.624 4.570 1% 1.561 7%
VAFOK (%) 131 231 -43% 572 463 24% 201 -35%
Net Kar 19 2 850%) 335 -175 a.d. 135 -86%
VAFOK Mariji 90% 13,8% -48pp 12,4% 10,1% 2,2 pp 12,9% n.m.
Net Marj 1,3% 01% 12pp 7,2% -3,8% 11,1 pp 8,6% n.m.

Kaynak: YKY Arastirma, Sirket, KAP, Research Turk ey
(*) Sirket tanimh VAFOK

Gelirler 3C24’te piyasa beklentisine paralel gerceklesti ve USD bazinda yillik %13 gerileyerek 1.5 milyar USD oldu. Yurtici
satig gelirleri yillik %25 gerileyerek 1.1 milyar USD olurken toplam satis gelirleri icindeki payl %76’ya (3G23: %88) geriledi.
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Yurtdisi satis gelirleri ise yillik %73 artti. Yassi ¢elik satis hacmi 3C24’te yillik %7, ¢eyreklik %6 gerilerken uzun ¢elik ve demir
satiglari sirasiyla yillik/ceyreklik %15/%43 ve %2/%23 artti. Boylece, toplam satis hacmi 3C24’te yillik %2 geriledi. Satig
hacmindeki zayifliga ek olarak ortalama satig fiyati 534 USD/ton’a (3G23: 601 USD/ton) gerilerken son 5 yillik
ortalamasi olan 784 USD/ton’un %32 altinda kald.

Briit kar marji 3C24'te yillik 4 puan gerileyerek %9 oldu. VAFOK vyillik % 43 gerileyerek 131 milyon USD olurken (beklenti:
133 milyon USD) VAFOK marji yillik 4,8 puan geriledi ve %9 oldu. Ton basina VAFOK ise diisiik fiyatlamadan dolay: 71
USD/ton’a (3CG23: 111 USD/ton) geriledi ve pandemi 6ncesi 5 yillik ortalamasi olan 136 USD/ton ve son 5 yillik
ortalamasi olan 174 USD/ton’un altinda kalmaya devam etti.

Erdemir'in net borcu 3C24'te 2 milyar USD’ye ulagirken (2G24: 1.9 milyar USD) net borg/VAFOK orani 2,3x’e (2G24: 1.8x).
Sirketin 3C24 itibariyla yilliklandirilmis 6zkaynak karliigi (ROE) %10,8 (2C24: %10,9) ve yatirilan sermaye getirisi (ROIC)
%7,6'dir (2G24: %10).

Ozetle, 3G24 sonuglan (i) zayif fiyatlama, (ii) operasyonel karliliktaki gerileme ve (iii) artan net borg nedeniyle
olumsuz operasyonel performansa igsaret ediyor fakat bu durum piyasa beklentilerine yansimisti. Ertelenmis vergi
geliri kaynakl piyasa beklentisinin lizerinde net kar sayesinde piyasa tepkisinin nétr/sinirll olumlu olmasini
bekliyoruz. 3C24 sonuglan 1siginda EREGL ig¢in mevcut hisse basi 55 TL fiyatla “TUT” tavsiyemizi g6zden
gegirecegiz.
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Haftalik Veri Akisi

21 Ekim Pazartesi 22 Ekim Sali 23 Ekim Gargsamba 24 Ekim Pergsembe 25 Ekim Cuma
3C24 Finansal Takvim 3C24 Finansal Takvim 3C24 Finansal Takvim 3C24 Finansal Takvim
IMF ve Diinya Bankasr'nin yillik TAVHL TI (Tav Havalimanlari) AKBNK TI (Akbank) ARCLK Tl (Argelik)
toplantilari baglyor EREGL TI (Eregli Demir Celik) TURSG Tl (Turkiye Sigorta) TTRAK TI(Turk Traktor) ANHYT Tl (Anadolu Hayat Emek.)

Rusya’nin Kazan kentinde

. . . 16:00 Fed Guvernéri Michelle 11:00 Euro Bélgesi - PMl imalat Endeksi  10:00 TR - Reel Sektdr Giiven
duiizenlenen BRICS zirvesi

15:55 Fed Governdri Lorie Logan

konusacak Bowman konusacak (beklenti: 45.3 dnceki: 45) Endeksi (6nceki: 98.8)
balayacak
20:00 Minneapolis Fed Bagkani Neel 15:30 ABD - Philadelphia Fed 17:00 ECB Bagkani Christine 11:00 Euro Bolgesi - PMI Hizmet .
} - S j ) R 10:00 TR - KKO (%74.9)
Kashkari konusacak Hizmet endeksi (6nceki: -6.1) Lagarde konugacak Endeksi (beklenti: 51.7 &nceki: 51.4)

11:00 ECB 1 ve 3 yil sonrasina
14:00 TCMB PPK o6zetleri agiklanacak iliskin enflasyon beklentilerini
aciklayacak

17:00 ABD - Richmond Fed imalat = 17:00 ABD - ikinci el konut satislari
endeksi (6nceki: -21) (beklenti:%1 6nceki: %-2.5)

15:30 ABD - Dayanikli Tiketim Mal

17:00 ECB Bagkani Christine 19:00 Richmond Fed Baskani Tom 14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin bono ve Siparisleri (beklenti: %-1 nceki:

Lagarde konusacak Barkin konusacak hisse stoku (18 Ekim) %0.0)
16:45 Hazine ve Maliye Bakani
17:00 Philadelphia Fed Bagkani 21:00 Fed Bej Kitap Raporu 15:30 ABD - Philadelphia Fed imalat Mehmet Simsek’in Brookings
Patrick Harker konusacak yayinlanacak endeksi (beklenti: 2.9 6nceki: 1.7) Enstitiisi’nde bir panele katimasi

bekleniyor

23:55 TCMB Baskani Fatih Karahan
Bloomberg tarafindan diizenlenen
bir panele katilacak

17:00 ABD - Michigan Tuketici
Guven Endeksi - Revize (beklenti:
69.5 dnceki: 68.9)

15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maag!
Basvurulari

15:45 Cleveland Fed Baskani Beth
Hammack konusacak

16:45 ABD - PMI imalat Endeksi (6nceki:
47.3)

16:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi (6nceki:
55.2)

17:00 ABD - Yeni Konut Satiglari
(beklenti:%-0.4 énceki: %-4.7)
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Aciklanan Kar Paylan (*)

Odenecek Nakit Kar Paylari Odenecek Nakit Kar Paylari
X Dagitma Kapanig Kar Pay1 Kar Dagitim X Dagitma Kapanig Kar Pay1 Kar Dagitim
Hi iit) @ 3) Hi iit) @ 3)
1€ Tarihi @ Fiyati @ PBK (Brit) PBK (Net) Verimi @ Oram © 1€ Tarihi @ Fiyati @ PBK (Brit) PBK (Net) Verimi @ Oram ©

Eki 24

MEDTR  23.10.2024  46.24 0.29 0.26 0.64 135.31 TCELL 5122024  87.70 2.85 257 3.25 50.00
GLYHO 24.10.2024  16.82 0.12 0.1 0.73 3.98 BORSK  6.12.2024  21.40 0.45 0.40 2.08 13.00
OSMEN 25102024  8.23 0.06 0.05 2.83 18.38 LIDER  10.12.2024  82.00 0.13 0.11 0.61 1358
AGYO  30.10.2024  7.05 0.10 0.10 1.42 4.05 FORTE 11.12.2024  42.42 0.11 0.10 0.27 89.47
PCILT  30.10.2024  20.14 0.84 0.76 4.20 32.27 GRTHO  13.12.2024  111.00 0.04 0.04 0.11 2.92
AYEN  31.10.2024  27.14 0.61 0.55 1357 91.05 EBEBK  16.12.2024  44.30 0.25 0.23 113 26.48
DCTTR  31.10.2024  22.16 0.01 0.01 0.15 50.07 BIMAS  18.12.2024  460.50 4.00 3.60 217 39.32
EYGYO 31.102024 7.1 0.06 0.06 1.67 10.53 ALKLC ~ 20.12.2024  33.02 0.09 0.08 0.27 18.01
PAGYO 24122024 5130 056 056 5.58 9.45
TTRAK 8112024  732.00 26.98 24.28 12.29 96.34 DCTTR  31.12.2024  22.16 0.01 0.01 0.15 50.07
DGNMO 20112024 905 029 0.26 316 13.92
FROTO  22.11.2024  996.00 14.25 12.83 5.78 4117 MSGYO  22.01.2025  12.21 0.25 0.25 6.09 11.44
ASELS 25112024 5835 011 0.10 019 7.00
AYEN  20.11.2024  27.14 0.61 0.55 1357 91.05 MSGYO  18.03.2025  12.21 0.25 0.25 6.09 11.44
DCTTR 20112024 2216 001 0.01 015 5007
ACSEL 109.20 0.20 0.18 0.18 5.99
ELITE 34.78 0.05 0.05 0.14 5.03
PSGYO 1.24 0.02 0.02 1.68 9.90
VERTU 39.82 0.20 0.20 0.50 -0.30
VERUS 280.50 0.25 0.23 0.09 6.29
Q)

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr
(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(8) PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlar’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100(in (izerine ¢ikmasi miimkdindCir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngdru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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