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Yatirim Stratejileri :

* Global tarafta 2026 yili i¢in ana risk faktorii olarak tahvil faizlerindeki yiikselis egilimini
goruyoruz.

e Son ii¢ yil Uist Uste oldukga etkileyici getirilere imza atmayi basaran basta NASDAQ olmak
lizere ABD piyasalarinda risk-getiri oraninin 2026 icin azaldigini dusiiniiyoruz.

* Global hisse senedi endekslerinin 2026 yilinin ilk aylarinda olumlu seyrini surdiirmesini
bekliyoruz. Ardindan ise S&P 500’iin, 7,200 -7,600 hedef bandindan %20’lere ulasabilecek

major bir diizeltme gerceklestirmesini muhtemel goriiyoruz.

e 2026 yilinda zayif USD beklentimizi koruyoruz. Ancak bu zayifligin takip eden siiregte
kuvvetli bir USD giiclenmesinin alt yapisini olusturabilecegini diisiiniiyoruz.

e 2026 yilinda Emtia grubu icinde Bakir’it 6n plana ¢ikariyoruz.

e Altin ve giimuste gilicli ylikselislerin ardindan diizeltmeler yasanmasini, Petrol’lin ise son
yillarda izledigimiz asagi hareketinde dip olusturmasini bekliyoruz.
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Yatirim Stratejileri:

. 2025’te Global Hisse Senedi piyasalari guglu bir 0o

. performans sergiledi... MSCI Diinya Endeksi yili %20’lik bir s

yukselisle tamamlarken, MSCI Gelismekte olan Piyasa Endeksindeki -

. deger kazanci ise %33 e ulastl... +%20 —
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Yatirim Stratejileri :
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7y &Y Son 3 yil iist liste oldukga etkileyici getirilere imza atmayi basaran basta
NASDAQ olmak lizere ABD piyasalarinda risk-getiri oraninin azaldigini
soyleyebiliriz...
‘ ‘ S&P500’de uzun vadeli yukselen trend kanal direnci 7,600 bolgesinde
/| y bulunuyor. Dolayisiyla 2026 yilinin ilk aylarinda bu seviyeye dogru
" .. . . . . .

: yukselisin devamini bekliyoruz. Ancak, sene iginde %15-20'lere
varabilecek major bir diizeltme hareketini de, mevcut ylkselislerin
ardindan oldukca muhtemel goriyoruz. Olasi dizeltmenin
zamanlamasinda ise, 2026’ya yonelik ana risk alani olarak gordigimiz
tahvil faizlerindeki seyrin belirleyici olmasini bekliyoruz.
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Yatirim Stratejileri :
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Yatirim Stratejileri :
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Yatirim Stratejileri :

Major Sektor End. SPX Rel. Perf. 2025

2025’in one ¢ikan sektorleri, Yapay
zeka ve Cip temasiyla Yari iletkenler ve
Kiymetli Madenlerdeki yiikselise paralel
bir sekilde Madenciler oldu... 2026’ya
yonelik olarak da, 6zellikle endeks
agirhg yuksek teknoloji sektori
yoninin, ana endeksler Gizerinde
belirleyici olmasini bekliyoruz.

XME
Metals&Mining

IBB- Biotech

XRT- Retail

XLF- Cons. Stb

XOP- Oil Gas

SOXX- Yari iletke

XHB- Homebuil it

J0mn

[l yn\'\:‘?‘"‘

: .\" )

—
)

e Bayuak Téknoloji hisseleri vs SPX Rel. Perf. 2025

i

L

GOOGL [T
AVGO g

NVDA

ORCL
TSLA

AAPL
TSLA
MSFT

AMZN

META [0}

U]

Ly

G2 YapiKredi

Yatirnnm




Yatirim Stratejileri :

DE10YT

Avrupa’nin lideri

yilin zirvesine ulasmig
durumda..

konumundaki 2 ana motor |
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Avrupa tarafinda 2025
yilinda 6ne ¢ikan tema,

_.~Savunma harcamalarindaki

ikkate deger artis
planlamalari oldu... Bu tema
ilk etapta hisse piyasalarini
desteklerken, ilerleyen
slrecte tahvil faizlerindeki
yukari yonli baskilar
nedeniyle, dnemli bir ris
faktori haline de
donusebilir..
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Yatirim Stratejileri :

735 Cin taraflr!da yiikselis egilimi S

devam ediyor... Yuan bazinda
CNYUSD 4,030 zirvesi lizerindeki kalici | 830.00000
hareketlerde, mevcut ylikselis 500000

4,600’lere yonelebilir. 3,770
\
\ ler ana destek konumunda... | 500000
7,00 \
USD bazindaki bir analizde ise, | %0000
{ SSEC Endeksi son 5 yilin ana
' |5| direnc hattinin bulundugu e
5800’lere yaklasmis durumda..
(3) » I 4850.00000
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Yatirim Stratejileri :

ABD Tahvil faizleri- Aylik Global Cephede, 2026’ya |
yonelik ana risk faktorii -
A olarak tahvil faizlerindeki '
AT yukselis egilimini 7,000
\ '\F ’ . . goriyoruz... Covid sonrasi -
W ] US30YT yasanan parasal genislemeler ve
' N AU thge _aglklarl, ozellikle ABD Tahvil e
faizlerinde 1990’1 yillardan

itibaren gegerli olan ana algalan 41340
trendlerin yukari yonde

sonlanmasina neden oldu...
Avrupa cephesinde ise, savunma |
harcamalarinda ongorilen ciddi
artis planlamalari mevcut resim
Uzerine eklenmis durumda. Uzak |, 3y

3.6000

Global Tahvil faizleri

1.6000

JP10YT

— ‘ Doguda ise, 6zellikle Japonya’da
B! A\ ' DE10YT yillar siiren deflasyon sonrasi 115000
IJ‘.\ N N : | enflasyondaki artis egilimi global |
f A WAL J\f GB10YT “"V {\s‘u’@"’“ , faiz indirimi beklentilerinin '
.‘ L\f} | ”' Ul i\ "l “"\“w tersine, bir faiz artinm dénglsuni | 1.3
[ i ‘I“"U" I ] | beraberinde getiriyor. Bu konu, .
Lo WIN l‘ Nl '('7.; Y\ ‘ global 6lcekte ucuz fonlama birimi | "
I ;.fv’l“‘uf ” Y ) USTOYT DE1OYT konumundaki JPY lizerinde 2026
yi ;.‘r\ ' ‘.\‘"‘.‘ ;‘I . [ f J | boyunca baskiya neden olabilir. bl
F”‘ . ‘.\.‘“"‘I‘.‘ . ABD cephesinde ise, FED'in .
|‘| ‘ *\“,-.‘I bagimsizhigina yonelik endiseler ve
|l i ] yeni baskanin uygulayacagi 0.6800
' i /‘U ; politikalar 2026 boyunca global L5500
N Olgekte belirleyici olacak gibi
@ gorunulyor.. 0.5000
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Yatirim Stratejileri :

ABD Tahvil Faizleri
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ABD Tahvil Faizlerinde
ozellikle getiri egrisinin
uzun tarafindaki yikselis
egilimleri dikkat cekiyor...
Aralik FED toplantisinda agiklanan,
likidite saglama amagli k.v tahvil
alimlari ve 2026’ya yonelik FED
faiz indirim beklentileri, getiri
egrisinin kisa tarafini kontrol
altinda tutabilir. Ancak, uzun
tarafta, 10 ve 30 yilliklardaki
yukari egilimin devam etmesi
enflasyonla miicadele
konusundaki endiselere isaret
ediyor. Bu noktada, yeni atanacak
FED baskani ve FED’in bagimsizligi
tartismalari, tahvil fiyatlarinda
kritik belirleyici olmaya aday.

Politize olmus bir FED baskanive [i

F"l J

l‘ﬁ.“lw |

prematire indirimler, piyasa
faizinde yukselislere neden
olabilir, ki bu konu simdilik hisse
cephesinin goz ardi ettigi 6nemli
bir risk faktord olarak 6nem
kazaniyor...
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Yatirim Stratejileri :

FED Politika faizi vs Pi ”| 1 . oy ABD piyasalarinda son 25
OlItTIKa T1alzl vs Flyasalar yillik faiz indirim

10000.00

SPX doéngiilerine baktigimizda,
coviD Wﬁf FED'in faiz indirimleri
™ s Ozellikle igsizlik
- oranlarindaki artig
nmm egiliminin ivme
e kazanmasiyla hizlaniyor..
.  Takip eden siregte de,
sn ekonomide arka planda kalan
sorunlar giin yiiziine gikiyor ve

ABD Issizlik % WA piyasalarda majér diizeltmeler
, wq ortaya cikiyor.. 2026'nin global

LCOM SUB-PRIME

Mo

1

Olgekte en muhtemel risk alani
110.00 o
M / v olarak, tahvil piyasasinda
\_/ vJ X/ n®  yasanabilecek bir tiirbilans
4 [ ihtimaline dikkat cekmek
7 istiyoruz... Bu noktada, yeni
0.1200 (+2.99%) United States, Policy Rates, Fed Funds Target Rate - - Economic Indicator 3.83 -0.25 (-6.06%) FED baskanl, uygu|ayacaé|

politikalar ve bunlarin piyasa
§ faizleri Gizerindeki etkileri,
tarifeler ve jeopolitik
cercevedeki gelismeler dikkatle
[ izlenecek. Ayrica, global dlgekte
1 ucuz fonlama birimi
konumundaki JPYUSD’nin yoni,
BOJ'un faiz artirnmina girdigi bir
1 strecte 2026 boyunca,
piyasalar agisindan dikkatle
izlenecek konulari

FED Politika Faizi

Us10YT
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Yatirim Stratejileri :

DXY USD Endeksi- Ay|lk 1200 DXY-Haftalik
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2026’da zayif USD beklentimizi koruyoruz... Dalga yapisindaki uzun vadeli resimde
DXY’nin 2008 finansal kriz sonrasi yasadig1 71-115 yiikselisini diizelten bir kalipta hareket
ettigini dislinliyoruz.

%.00

80
51500

56.000

54,500

A_ﬁ

100-102 araligi yukari ydonde ana direng konumunda.. Asagida ise, 96,40 bolgesi altindaki
kahci fiyatlamalarda 89’lar karsimiza ana destek olarak cikiyor. Dolayisiyla bu bolgeye
dogru bir savrulmayr muhtemel goriiyoruz. Ancak bu hareketin daha biyik bir dongiinin
dizeltmesini bitirmeye aday bir seviye olmasi nedeniyle takip eden siirecte kuvvetli bir
70.70 USD gliclenmesinin alt yapisini olusturabilecegini de gbz 6niinde bulunduruyoruz.
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Yatirim Stratejileri :

EURUSD- Aylik

Doviz yatirimcilari 2026’da EUR ve GBP uzun

pozisyonlari tercih edebilir... EURUSD paritesinin uzun
vadeli dalga yapisinda, 6zellikle 1,1950-1,20 bandinin yukari

yonde asilabilmesi halinde, 0,95-1,1950 hareketinin diizeltme

kalibindan gikarak, bir trend/itki 6zelligi kazanabilecegini
dusiniyoruz. Boyle bir gelisme halinde paritede 6ncelikle
1,23/1,25 bandi, ardindan da 1,28/1,30 bélgesi ajandaya
girebilir. Asagi yonde ise, 1,1450 bolgesi ana destek olarak
dikkatimizi ¢cekiyor...
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GBPUSD- Aylik GBPUSD paritesinin uzun |1
vadeli teknik resminde -
dikkatimizi ceken olasi bir -

1[' «ters omuz bas omuz» formu,
N ylkselis yondeki beklentimizi

( giclendiriyor. Ozellikle 1,40
Uzerindeki kalc .
fiyatlamalarda yikselis A
egiliminin ivme -

N . (M kazanabilecegine inaniyoruz. |~
| WW L Asagidaise, 1,28 ler @
v W onemli destek bolgesi...
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Yatirim Stratejileri :

180,000
JPYUSD uzun vadeli teknik yapida, fiyatlarla

> knik yapida, fiy JP10YT- Haftalik y -
gostergeler arasindaki negatif uyumsuzluklarla 170.000 /60
gelisen bir yiikselen takoz/diyagonal formu dikkati A A L4l
cekiyor.. 162-168 araligi bir asirilasma adresi olabilir i / % A
ve BOJ miidahaleye gelebilir... 148 altindaki lL] [J A 152000 7 .
fiyatlamalarinise, asagi yonli bir kirilmanin IIJ 1,4148,00 PRV 134}

- . ol 144000
habercisi olabilecegini dislinliyoruz. ‘
T

BOJ'in faiz artirnm déngiisiine

baslamis olmasi nedeniyle |

2026'da YEN’i cok daha yakindan |

izlememiz gerekiyor... Global carry- m S 4l

trade islemlerinin gézde para birimi .’ ll

YEN’in artik gérece daha pahali olmaya I v
baslamasi, BOJ faiz artirnmlarinin giici ‘ J 1

IHHH{H ve zamanlamasini riskli varliklardaki / ‘
.MT pozisyonlanmalar agisindan ¢ok daha W
i

JPYUSD- Aylik

kritik hale getiriyor... Paritede heniiz bir _

kirilma yasanmis degil, ancak o HI' |

yasanmasi halinde, hizli bir pozisyon . : o : 5
kapama egilimini tetikleyebilecegi icin ‘ ‘ ‘M

H _____________________________________________________________________________ yakindan izlenmeli...

W - | p

RSI 71.00 i -
6750 15
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64000
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Yatirim Stratejileri :

- “* Ons Altin - Haftalik

Ons Altin - Haftalik - 5,000 o
4500.0000
3800.0000 4' 4 0 0 431 U.Zm
- 3,950 £100.0000
:z:: 3700.0000
3300.0000

XAGUSD T 71240 020 2550 +146.54
XAUUSD Tt 43158 476 220 +64.52 00,6000

COPPER T 5.6449 -2.57 8.52 +41.42
BRENT T 60.882 0.74 373 1849
wTiusD 1 57.279 0.73 -363 -19.95

Ons ALTIN’da 4,550 bélgesinde ulasilan
zirvenin ardindan kar satislari dikkat

cekiyor... Yilin 6zellikle son bélimlerinde
GUMUS teki agresif yiikselisin de etkisiyle 4,450
bolgesinde yeni bir zirve yapmayi basaran ons
ALTIN’da, sonrasinda bir diizeltme hareketi
dikkati cekiyor. Orta vadeli resimde ise 5,000
bolgesi psikolojik bir direng esigi olarak glindeme
girmis durumda..

013 ey hug 024 May Sep W5 Wy Sep 02 ey S @

me

W] Daha genel bir cercevede ise, hizli yiikselislerin

MW ardindan, diizeltme olasiliklarini da dikkate almak
gerekiyor. Bu noktada, 4,250 - 3,950 ve 3,700'ler

pJ orta vadeli resimde kritik destek esikleri olarak
dikkatimizi cekiyor. Beklentimiz, hizli yikselislerin
ardindan yasanabilecek olasi dlizeltmelerin 2026
boyunca yeni alim firsati olarak kullanilabilecegi
seklinde.
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Yatirim Stratejileri :
J .
ST 100.0000
Guimiis - Haftalik Gumus - Aylik 94,00

e £0.0000
8000 2000 71.6546
s d 64.0000
B 49,50
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450 42.0000
41.50
50 34,0000
35000

18.0000
7w
s 22,0000
30
180000 18.0000
5.0000

15.0000
4,000
12400 12.0000
0
2 P,

Ons GUMUS’te 2025 boyunca devam eden giiglii yiikselis, yilin son
glinlerinde kar satislariyla karsilastu..

W Yil boyunca goz alici bir performans sergileyen GUMUS’te, Aralik ayinin son

w bolimlerinde trend kanalinin st bandi konumundaki 72 USD’nin asilarak 84’lerde

ﬂ yeni bir zirveye ulasiimasinin ardindan kar satislarinin etkili oldugunu goériyoruz.
va Bu egilim dalga yapisi cergevesinde giiclii bir 3. dalga yikselisine isaret ediyor.

Asagl yonde ise, dncelikle 70-72 bandi olmak lizere 65 ve 54 USD orta vadeye
yonelik gelisebilecek diizeltme hareketlerinde ana destekler olarak dikkatimizi
cekiyor...
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Yatirim Stratejileri :

. . . .. . usD ~
2026’da Emtia grubu iginde BAKIR'I 6ne gikarmak istiyoruz... Bakir - Aylik o
Uzun dénem teknik yapisinda, 2023 yilinda ALTIN fiyatlarinin
sergiledigine benzer sekilde, olasi bir “fincan-kulp’ olusumu dikkatimizi 55000
cekiyor... Bu paralelde, 6,30/6,50 bélgesini kisa vadeli 6nemli bir direng
esigi olarak izliyor ve takip eden siirecte olusmasi muhtemel bir 8.0000
diizeltmeyi takiben, ylikselis egiliminin ivme kazanabilecegini 7.0000
duslnlyoruz.
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Yatirim Stratejileri :
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BRENT Petrolde, Covid sonrasi diplerden
basayarak 130 USD’a ulasan yiikselis
hareketinin diizeltmesinin 60,00 USD
bolgesinde tamamlanmasini bekliyoruz...
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Uzun dénem teknik yapida 16-130 USD 29.00
yukselisinin 61,8 fibo diizeltme bdlgesinin
bulundugu seviyelerde olasi bir «¢ift dip»
formunun da dikkatimizi ¢ektigini soyleyebiliriz. | 2.5
Zirve bolgeden gelen algalan trend destegi ise
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55USD bolgesinde bulunuyor. Dolayisiyla 55,00-
60,00 bolgesinin uzun vadeli bir dip adresi 19.00
16,40 olabilecegine inaniyoruz. 17.00
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Yatirim Stratejileri :
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YKY Yatirim Stratejileri

UYARI NOTU

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tawsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

So6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yo6nelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair
herhangi bir vaat veya taahhltte bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.

Size uygun olan yatirm araglarinin ve islemlerin kapsam we igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri
tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin muisteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, mdusterilerin s6z korusu UGrin veya hizmetin tasidig riskleri
anlayabilecek bilgi ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum wve tawsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk
grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgi ve wveriler, arastirma grubumuz tarafindan guveniir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlar sorumlu degildir.

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélumlerde istihdam edilen kigilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin
bu raporda yer alan tawsiyelerle veya gorUslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayl, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.$. ortaklar, caliganlar, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi
doguracak bir s6zlesme cergcevesinde wveya herhangi bir sézlesme olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek wveya tluzel kisiler ile musterileri
arasinda onlemeyen c¢ikar catigsmasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilr. Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin,
calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu c¢ikar catigsmasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., nternet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikas| uyarinca hareket eder.

Bu rapor, sadece goénderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu wveya bir kismi Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya ucguUncu kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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