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Gunluk Yatirhm Bulteni

Hisse Senedi piyasasinda toparlanma c¢abalari dikkati
cekiyor

Kuresel piyasalarda yuksek degerlemeler, yapay zeka balonuna iligkin
endiseler, tahvil faizlerindeki ylkselis riski, ABD’de hiikiimet yeniden
acllirken makro verilerin agiklanma takvimindeki belirsizlik ve ABD Merkez
Bankasi yetkililerinin faiz indirimi beklentilerinin aksi yéninde agiklamalar
yapmalari soru isaretlerine neden oluyor. Fed'den Aralik ayinda faiz
indirimi aleyhindeki agiklamalarin ardindan 10 Aralik Fed toplantisi
oncesinde faiz indirimi beklentilerinin %45 civarina geriledigini gériyonz.
Bu hafta agiklanacak ABD istihdam verileri ve Nvidia bilangosu dncesinde
satis baskisinin derinlestigi piyasada kuresel risk barometresi de olarak
izlenen S&P 500 endeksi diin glint genele yayilan satis baskisi ile %0.9
disUsle 50 ginlik hareketli ortalamasinin altinda tamamladi. Strateji
raporlarimizda siklikla bahsettigimiz, bankalardan wveya halka acgk
kurumlardan kredi alamayan sirket ve bireylere kredilerin saglandigi 6zel
kredi piyasasiileilgilibaziuyarilarin dikkate deger oldugunu disiinlyonuz.
DoubleLine Capital'in kurucusu Jeffrey Gundlach, “¢6p” olarak
degerlendirdigi  krediler ve “sagliksiz degerlemelerle dolu” olarak
tanimladigi piyasalarda, yatinmcilarin nakit biriktirmesi ve “6zel kredi"den
uzak durmasi gerektigini sawundu.

Gunluk Takvim
m Hazine ve Maliye Bakanhgi 2 yil vadeli TLREFK’e endeksli 6 ayda bir
kira 6demeli sukugun dogrudan satisini gergeklestirecek

m 18:30 Fed Guvernéri Michael Barr konusacak

= 19:00 Richmond Fed Bagkani Tom Barkin TS| konusacak
Bultenden Bagliklar

m PiyasaYorumu
m Sektor ve Sirket Haberleri
o OtomotivSanayicileri Dernegi (OSD) Ekim'25
o Petkim <PETKM> Nafta-Etilen Makasi Haftalik Glncelleme
o Aselsan <ASELS TI> Yeni ls iligkisi
o Fitch bazi Turk bankalarinin notunu artirdi
o Aksa Enerji <AKSEN TI>y1l sonu beklentilerini revize etti

m Agciklanan Kar Paylar

BIST-100 (TL) 10.698
BIST-100 (US$) 253
Gunlik Degisim (TL) %1,25
Gunlik Hacim (BIST-100) US$ 3.273 mn
Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$ 4.629 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 349,1 mir

Halka Agiklik Orani %26,7

3 Aylik Giinlik islem Hacmi US$ 5.002 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Aylik -%0,8 %4,8
3 Aylik / 12 Aylik -%2,4 %13,9
En cok artan TL/hisse Degisim
BMSTL 106,70 %10,0
GRTHO 346,75  %10,0
ECILC 97,90 %7,3
GESAN 47,02 %7,3
HALKB 28,96 %7,1
En gok azalan TL/hisse Degisim
CANTE 2,28 -%4,2
TTKOM 55,40 -%1,8
PASEU 140,00 %1,4
GARAN 128,00 -%0,9
EGEEN 7.647,50 %0,9
Hacim US$mn  Degisim
KOZAL 266 %44,4
ASELS 200 %50,9
THYAO 189 %4,0
ISCTR 156 %70,1
AKBNK 150 %47,8
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PiyasaYorumu

Kiresel piyasalarda ylksek degerlemeler, yapay zeka balonuna iligkin endiseler, tahvil faizlerindeki ytkselis riski, ABDde
hikiimet yeniden agilirken makro verilerin agiklanma takvimindeki belirsizlik ve ABD Merkez Bankas yetkililerinin faiz indirimi
beklentilerinin aksi yéninde agiklamalar yapmalari soru isaretlerine neden oluyor. Fed’den Aralik ayinda faiz indirimi
aleyhindeki agiklamalarin ardindan 10 Aralik Fed toplantisi dncesinde faiz indirimi beklentilerinin %45 civarina geriledigini
goruyoruz. Bu hafta agiklanacak ABD istihdam wverileri ve Nvidia bilangosu 6ncesinde satis baskisinin derinlestidi piyasada
kiresel risk barometreside olarak izlenen S&P 500 endeksi diin giinli genele yayilan satis baskisiile %0.9 disUgsle 50 guinlik
hareketli ortalamasinin altinda tamamladi. Strateji raporlarimizda siklikla bahsettigimiz, bankalardan veya halka agk
kurumlardan kredi alamayan sirket ve bireylere kredilerin saglandigi 6zel kredi piyasasi ile ilgili bazi uyarilarin dikkate deger
oldugunu distniyoruz. DoubleLine Capital'in kurucusu Jeffrey Gundlach, “¢op” olarak degerlendirdigi krediler ve “sagliksz
degerlemelerle dolu” olarak tanimladigi piyasalarda, yatinmcilarin nakit biriktirmesi ve “6zel krediden uzak durmasi
gerektigini savundu. Ayrica Moody’s’e gore, 6zel kredilerin hizla degisen yapisi, yeni karmasiklik ve risk katmanlari getiriy or.
Fed tarafinda ise son olarak Fed liyesi Christopher Waller, zayif isgticl piyasasi ve digstk ile orta gelirli tiketicileri olumsuz
etkileyen para politikasini gerekge gostererek, aralik toplantisinda faiz oranlarini yeniden digtrmesi gerektigi yénundeki
g6risuni yineledi. Bu sabah Asya piyasalari ve vadeli endekslerde de satis baskisinin etkili oldugunu takip ediyoruz. Bu
hafta Nvidia bilangosu ile birlikte ABD hikumetinin agilmasiyla agiklanmaya bagslayacak veriler ve Fed’den gelecek mesajlar
takip edilecek. ABD'de Persembe guinl agiklanmasi beklenen Eylil ayi tarim digi istihdam verisi, Fed yetkililerinin istihdam
verilerini nasil degerlendirecegi ve Carsamba glini Nvidia'nin bilangosuna piyasalarin verecegi tepki yakindan izlenecek.
Bugiin Fed Guvernérii Michael Barr TSi 18:30’da, Richmond Fed Baskani Tom Barkin TSi19:00’da konusacak. Home Depot
bilango agiklayacak. Suudi Veliaht Prensi Muhammed bin Selman, yedi yil sonra ilk kez Washington’a yapacagi ziyaret
kapsaminda Beyaz Saray'da ABD Bagkani Donald Trump ile gorlisecek.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde tepki denemeleri 6ne gikarken blyuk resimde siyasi gelismeler, yavaslayan
dezenflasyon siireci ve faiz indirim stireci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Diger dénemlere
gbre daha sinirli borglanmalarin yapildigi Kasim i¢ borglanma programi bu hafta tamamlanacak. Hazine bu hafta ikisi dolar
cinsi U¢ dogrudan satis ile borglanacak. Dezenflasyonda son aylarda yasanan yavaslama, enflasyonun tahmin edilenden gok
daha uzun siire ylksek kalabilecegi endisesi 6ne gikarken bu siiregte Merkez Bankasi faiz indirim hizini belirgin yavaslatti.
Hatirlanacagi beklenti Gizerinde gelen enflasyon verileri ile birlikte TCMB son PPK toplantisinda faiz indirim hizini azaltmig
ve dezenflasyon sirecinin yavagladigini belirterek basta gida olmak lzere son donem fiyat gelismelerinin dezenflasyon
sireci Uizerinde olusturdugu risklere dikkat cekmisti. Ekim ayi1 enflasyon verisinde hem cekirdek verilerde hem de UFE’deki
katihgin devam ettigini takip ettik. Ekim ay1 enflasyon verisi ardindan TCMB Baskani Karahan'in enflasyon raporu
sunumundaki sahin icerikli mesajlari 6n plandaydi. Enflasyon beklentilerdeki kisa vadeli bozulma belirginlegirken
yatinmcilarin 2026 sonuna iliskin endigeleri de artarken gecen hafta agiklanan Kasim ay1 piyasa katilimcilar anketinde, yil
sonu TUFE beklentisi bir 6nceki anketteki %31.77'den %32.2'ye ylikseldi. Piyasanin 12 ay sonrasi yilllk TUFE beklentisi
yaklasik %23.5 seviyesinde.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda satis baskisi etkili

- Almanya %1.2, ABD vadelileri %0.4 civari ekside
- Dolar endeksi geriliyor

- Altin geriliyor

- Gelismekte olan lGlke déviz kurlari dolara kars1 deder kaybediyor
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Hisse Senedi piyasasinda toparlanma gabalari dikkati gekiyor. Haftanin ilk giini alicili bir seyrin etkili oldugu hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin kapanisi %1.25'lk yiikselisle 10,698 seviyesinden tamamladigini gériiyoruz. Genel bir
degerlendirme yaptigimizda, gegen hafta yasanan %3.28lik kaybin ardindan haftaya tepki denemesiyle baslayan piyasada
endeksin ilk énemli direng esigi olarak izledigimiz 10,800/850 bdlgesine dogru bir deneme yaptigini ancak hentiz 10,800'leri
asacak bir gii¢ sergileyemedigini sdyleyebiliriz. Oniimiizdeki sirecte ise, yukari yénde gelisebilecek olasi toparlanma
¢abalarinin giglenebilmesi i¢in dncelikle 10,700 olmak lzere 10,800/10,850 araliginin ilk énemli sinav bélgesi oldugunu
disunuyor ve mevcut tepki denemelerinin bir Gst direng alani konumundaki 11,150'ere dogru devam edebilmesi igin 6zellikle
10,850 Uzerinde kalici fiyatlamalara ihtiyag olduguna inaniyoruz. Asagi yonde baktigimizda da, kisa vadeye yonelik olarak
10,400 bolgesindeki yikselen trend destegini takip ediyoruz. Daha genis bir resimde ise, orta vadeye yonelik ana destek
olarak da 10,200 bélgesinde bulunan 200 gunlik Ussel ortalamanin 6nem kazanabilecegine inaniyoruz.

Bugiin TCMB 10:00'da eylil ayi kisa vadeli dis borg istatistikleri ile ekim ayi konut fiyat endeksi verilerini agiklayacak. Hazine
ve Maliye Bakanligi 2 yil vadeli TLREFK’e endeksli 6 ayda bir kira ddemeli sukugun dogrudan satisini gergek lestirecek. Fed
Guvernérii Michael Barr TSI 18:30'da, Richmond Fed Baskani Tom Barkin TSi 19:00'da konusacak. Home Depot bilanco
aciklayacak. Suudi Veliaht Prensi Muhammed bin Selman, yedi yil sonra ilk kez Washington’a yapacagi ziyaret kapsaminda
Beyaz Saray’da ABD Bagkani Donald Trump ile goérisecek. ABD’'de hiikkiimet agilsa da verilerin ne zaman agiklanacagina
dair bilgilendirmeler bekleniyor ve gecikmelerin sirebilecegi belirtiliyor. Gecikmeli eyliil ay1 istihdam verileri persembe glini
yayimlanacak. Fed yetkililerinden hafta boyunca gelecek agiklamalar, Fed tutanaklari ve Nvidia bilangosu takip edilecek. Fed
Bagkani Powell’'in aralik ayinda faiz indirimine kesin gézlyle bakilmamasi gerektigi yonindeki uyarisinin ardindan ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) bir faiz indirim karan daha alip almayacagina yonelik belirsizlik soru isareti yaratan konular
arasinda yer aliyor. Fed’'den temkinli agiklamalar gelmeye devam ettigini gértiyoruz. Son durumda Aralik ayi faiz indirimi
beklentileri %40 civarina gerilemis durumda.

Sektorve Sirket Haberleri

Otomotiv Sanayicileri Dernegi (OSD) Ekim'25

Ekim ayinda toplam aylik iliretim yilhik bazda %6 artarak 134 bin adede ulasti. Bu dénemde hafif ve agir ticari arag
(TA) satiglan %37 yly artig gosterirken, binek arag (BA) satislan %19 y/y geriledi. Toplam ihracat hacmi Ekim’de
yillik bazda %2 diiserek 96 bin adede inerken, 2025 yilinin ilk 10 ayinda toplam dig ticaret hacmi toparlanan pick-up
ihracatinin etkisiyle dolar bazinda %11 artarak 33 milyar USD’ye yiikseldi.

- FROTO’nun Ekimihracati yillik bazda %21 artigla 34 bin adede yikseldi. Pick-up ve minibls ihracat adetleri sirasiyla
%20 ve %27 artarken, kamyon ihracati zayf seyretmis ve yillik bazda gerileyen tek ticari segment olmustur. Boylelikle
FROTO’nun Turkiye toplam otomotivihracatindaki pay! yillik bazda 7 puan artarak %36'ya ¢ikti. Mevecut gériuniim,
sirketin yi1l sonu ihracat hacminin hedef araliginin orta noktasina yakin veya lizerinde gergeklesebilecegine isaret
etmektedir.

- TOASO’nun ihracati EKim ayinda 5 bin adede yukseldi. Bliyime buy ik 6l¢iide yeni HTA katkisindan ve gegen yilin
disik bazindan kaynaklandi. Buna paralel olarak TOASO'nun toplam ihracattaki pay1 yillik 5 puan artisla %6’ya giktl.
Ancak, TOASO'nun ihracat tarafinda beklenen pozitif momentum heniiz gergeklesmedi. Mevcut egilim dikkate
alindiginda, ihracat hacminin yil sonu hedefinin altinda kalabilecegini 6ngoriiyoruz. Bu kapsamda, Scudo’nun yeni
versiyonunun ihracata katkisi kritik 6nem tagimaktadir.

- TTRAK’In ihracat hacmi Ekim’de yillik %47 artigla 1 bin adede ulagti. EKim sonuglari 1s1ginda sirketin yenilenmis satis
hedefini gergeklestirebilecegini 5ngériiyoruz.

Genel olarak, Ekim ay1 hacimlerini FROTO, TOASO ve TTRAK i¢in N6tr olarak degerlendiriyoruz.
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Son 12 Ay

Ihracat Rakamlari
Eki'25 Eki'24 yly Eyl'g5 m/m Eki'25 Eki*24 vy Eki'25 Eki'24 yiy

Binek Arag 54314 67444 -19% 45701 19% 488.481 534.370 -9% 608.226 657.156 7%
Ticari Arag 40.870 ?29.824 37% 41273 -1% 376.377 291937 29% 443359 355318 25%
Traktdr 1.004 681 47% 1118 -10% 9.340 11860 -21% 10.468 12964 -19%
Toplam 96.188 97.949 -2% 88.092 9% 874.198 838.167 4% 1.062.053 1.025.438 4%
Sirketlerin Inracat Rakamlan Eki'25  Eki'24 Eyl'25 Eki'25 Eki"24 Eki'25 Eki24

Tofag 5.421 802 576%  4.162 30% 36.245 29.261 24% 40.552 39.947 2%
Binek Arag 998 802 24% 0 3.634 19633 -8B1% 5617 28339 -B0%
Kamyonet 4.423 0 4162 6% 32.611 9628 239% 34935 11608 201%
Ford Otosan 34360 28.477 21% 35.064 -2% 327471 268.328 22% 389.383 324.187 20%
Kamyonet 25393 21.090 20% 24906 2% 239.069 221696 8% 284762 276.106 3%
Minibas 8.783 6.890 27% 9952 -12% 85.924 43263 99% 101.347 43690 132%
Kamyon 184 497 -63% 206 -11% 2478 3369 -26% 3274 4391 -25%
Tark Traktor 960 630 52% 1100 -13% 9.124 11500 -21% 10152 12493 -19%
Sirketlerin Pazar Paylar Eki'25 Eki'2d Eyl'25 Eki'25 Eki"24 Eki'25 Eki24

Tofag 6% 1% 5% 5% 1% 4% 3% 1% 4% 4% 0%
Ford Otosan 36% 29% 7% 40% -4% 37% 32% 5% 37% 32% 5%
Tark Traktor 1% 1% 0% 1% 0% 1% 1% 0% 1% 1% 0%

Kaynak: YKY Arastirma, 050

Eki'25  Eki'24 vly Eyl'25 m/m Eki'25 Eki'24 vy Eki'25 Eki*24 vly

Binek Arag 79.879 85155 -6% 72971 9% 717332 742303 -3% 879542 915641 -4%
Ticari Arag 51999 36815 41% 50.331 3% 446.004 380.250 17% 524757 464861 13%
Traktor 1867  3.702 -50% 1.880 -1% 23.590 39611 -40% 29.617 48,772  -39%
Toplam 133.745 125.672 6% 125.182 7% 1.186.926 1.162.164 2% 1.433.916 1.429.374 0%
Sirketlerin Uretim Rakamlan  Eki'®5  Eki'24 Eyl'25 Eki'25 Eki'24 Eki'25 Eki*24

Tofas 12.977 6.679 94% 11.103 1/% 102366 121.766 -16% 121.084 163.740 -26%
Binek Arag 7679 6.419 20%  6.542 17% 62.443 86783 -28% 77357 114837 -33%
Kamyonet 5.298 260 4561 16% 39.8e23 34.983 14% 43.727 48.803  -10%
Ford Otosan 42.596 33.508 27% 41.841 2% 371.873 311.527 19% 440.364 373.804 18%
Kamyonet 31243 24.926 25% 32.040 -2% 277389 252423 10% 329.762 305639 8%
Minibls 10384  7.489 39% 8.840 17% 86.043 48.448 78% 100.333 54.658 84%
Kamyon 969  1.093 -11% 961 1% 8.441 10656 -21% 10.269 13.507 -24%
Tark Traktor 1795 3850 -51% 1.841 -2% 23.039 37781 -3%% 28.869 46.449  -38%
Sirketlerin Pazar Paylar Eki'25  Eki'24 Eyl'25 Eki'25 Eki'24d Eki'25 Eki*2d

Tofag 10% 5% 4% 9% 9% 9% 10% -2% 8% 11% -3%
Ford Otosan 32% 27% 5% 33% -5% 31% 27% 5% 31% 26% 5%
Tark Traktor 1% 3% -2% 1% -9% 2% 3% -1% 2% 3% -1%

Kaynak: YKY Arastirma, 050
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Petkim <PETKM> Nafta-Etilen Makasi Haftalik Glincelleme

Petkim’in <PETKM TI> haftalik glincellemesine gére 10-14 Kasim 2025 haftasinda etilen fiyatlari %0,5 nafta fiyatlarn %0,3
yUkseldi. Boylelikle nafta-etilen makasi haftalik bazda ~%1.8 artisla 116 USD oldu.

Makas 2024'Gn ayni haftasinda 156 USD, 2023'lin ayni haftasinda 205 USD seviyesindeydi. 5 yillik ortalama ise 318 USD
seviyesinde bulunuyor.

PLATTS Petrokimya Endeksi ise, dnceki haftaya gore %0,4 genisleyerek 10-yillik ortalamasinin %21,9 altinda olustu.

YKY Goriis: Makas, Petkim agisindan dogrudan karlilik 6l¢itli olmasa da belli oranda 6ncli gésterge niteligindedir. Nafta-

Etilen makasinda ~%2 artisa isaret eden haftalik verileri PETKM icin NOTR olarak degerlendiriyoruz.
Spread ——PETKM TI, USD (rhs) PLATTS =~ ====--- 1047 Avg.  --==--- +2Std  -m----- 25td
900 1,40 1.600
800 120 1400

1,00 1.200

1.000
0,80

0,60

0,40

0,20 200

Kaynak: Petkim, PLATTS

Kaynak: Petkim, PLATTS

0,00 0 . . . . . . . . ,
Nl S Q Q N N g v Nl Nl B {3 N3 o
o SO N L R A T SN L

Aselsan <ASELS TI> Yeni s iligkisi

Aselsan <ASELS TI>, yurt icinde kullanilmak iizere 26,1 milyon USD tutarinda yeni bir s6zlesme imzaladi. Yeni
sdzlesme, sirketin 3C25 sonu itibariyla 17,9 milyar USD olan bakiye siparislerinin %0,14'line denk geliyor. S6zlesme,
Medikal Gorlintlileme Sistemlerinin tedarigine iliskin olup, 2025-2027 yillari arasinda teslim edilecektir. Yeni sozlesmeyi
bakiye siparisler igindeki sinirh payi nedeniyle sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Fitch bazi Tiirk bankalarinin notunu artirdi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, bazi Turk bankalarinin kredi notlarini artirdi. Not artisi yapilan halka agik
bankalar Vakifbank ve TSKB. Fitch halka a¢ik bu iki bankanin uzun vadeli déviz cinsi notlarini B+'dan BB-'ye yukseltti.
Bankalarin yerel para cinsi notlari BB-, ulusal notlari AA (tur) olarak teyit edildi ve notlarin gérinimu duragan kald.
Hatirlatmak gerekirse Tirkiye’'nin kredi notu da BB- seviyesindedir.

Yapilan not artislarinin, Fitch'in Turkiye'deki faaliyet ortamina iliskin degerlendirmesinin iyilestigini yansittigi belirtildi. Fitch,
Tarkiye bankacilik sektoru icin faaliyet ortami puanini "b+/pozitif'ten "bb-/duragan"a revize etti. S6z konusu yiikseltmelerde,
iyilesen faaliyet kosullarinin yani sira bankalarin istikrarli is modelleri ve finansal profilleri de etkili oldu. Not artinmi kararlari
Tarkiye'de yetkililerin bankacilik sektériin dolar bazinda destekleme kapasitesinde gorilen artis kapsaminda alindi. Not
artigi ile bu bankalarin kredi notlar Glke kredi notuna paralel seviyeye geldi. Bu nedenle 6nemli bir piyasa etkisi
ongormiiyoruz ve hisseler igin noétr olarak degerlendiriyoruz.

Aksa Enerji <AKSEN TI>yil sonu beklentilerini revize etti

Aksa Enerji <AKSEN TI> yil sonu beklentilerini yukari yonli revize etti. 3¢25 sonuglarinin ardindan yil sonu
beklentilerinde yukari yonlii bir revizyon bekliyorduk. Asya’da Talimercan santralinin devreye alinmasi, Afrika’da
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cift yakita gegis siirecinin tamamlanmasi ve Tiirkiye’de EUAS ile yapilan karsilikli anlasma, olumlu bir revizyon
ihtiyacina zaten isaret ediyordu. Piyasa tepkisinin pozitif olmasini bekliyoruz.

Satis Gelirleri: 38 milyar TL (Onceki: 36,8 Milyar TL) vs YKYt: 43 milyar TL
VAFOK: 12 Milyar TL (Onceki: 11 Milyar TL), ima eden VAFOK marji %32 (Onceki: %30) vs YKYt: 13 milyar TL

Yatirnm Harcamasi: 20 Milyar TL (Onceki: 23 Milyar TL)

Haftalik Veri Akisi

17 Kasim Pazartesi

11:00 Hazine ve Maliye Bakanligi
ekim ayna iliskin merkezi
yonetim bltce dengesi
istatistiklerini agiklayacak

18 Kasim Sali

Hazine ve Maliye Bakanligi 2 yil
vadeli TLREFK’e endeksli 6 ayda

bir kira 6demeli sukugun
dogrudan satigini
gerceklestirecek

19 Kasim Carsamba

10:00 ingiltere ekim ay tiiketici
enflasyonu verileri agiklanacak

20 Kasim Pergsembe

Hazine ve Maliye Bakanligi 2 yil

vadeli ABD dolari cinsinden 6
ayda bir kupon 6demeli tahvil
satigi gerceklesecek

Hazine ve Maliye Bakanhgi 2 yil

21 Kasim Cuma

02:30 Japonya’da ekim ayi
tliketici enflasyonu verileri
acliklanacak

16:30 ABD kasim ayl Empire
State Imalat endeksi verisi
aciklanacak

18:30 Fed Guvernéri Michael
Barr konusacak

22:00 Fed FOMC tutanaklar
aciklanacak

vadeli ABD dolari cinsinden 6
ayda bir kira 6demeli sukugun
dogrudan satisini
gerceklestirecek

15:30 New York Fed Bagkani
John Williams konusacak

17:00 New York Fed Bagkani
John Williams konusacak

19:00 Richmond Fed Baskani
Tom Barkin TSI konusacak

22:00 New York Fed Baskani
John Williams konusacak

14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin
bono ve hisse stoku (14 Kasim)

16:30 Fed Guvernori Michael
Barr konusacak

17:30 Fed Baskan Yardimcisi
Philip Jefferson konusacak

Nvidia bilangosu aciklanacak

16:30 ABD Eyiul ay tarm digi
istihdam verisi aciklanacak
(beklenti: 50.000 6nceki: 22.000)

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




YapiKredi Giinliik Biilten

Yatirm 18 Kasim 2025

Aciklanan Kar Paylan (*)

Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
(1) ) 3) ©)] Verimi % (4) ()] 2 ®3) 3) Verimi % (4)
11.25 12.25
EGPRO 20.11.2025 26,22 0,50 0,43 191 ATLAS 8.12.2025 6,05 0,03 0,03 0,50
OFSYM 25.11.2025 57,70 0,42 0,36 0,73 MTRYO 8.12.2025 8,34 0,05 0,05 0,60
ASELS 25.11.2025 188,30 0,23 0,20 0,12 LIDER 11.12.2025 83,50 0,14 0,12 0,17
DESA 27.11.2025 13,53 0,08 0,07 0,59 EBEBK 15.12.2025 54,45 0,50 0,43 0,92
BIMAS 17.12.2025 540,00 5,00 4,25 0,93
ALKLC 22.12.2025 74,15 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 39,80 0,21 0,18 0,53
KTSKR 26.12.2025 70,00 6,52 5,54 9,31
TCELL 26.12.2025 93,10 1,82 1,55 1,95
GLYHO 31.12.2025 11,46 0,06 0,05 0,52
GWIND 31.12.2025 23,80 0,32 0,27 1,34
MEDTR 31.12.2025 27,50 0,08 0,07 0,31
PSDTC 31.12.2025 145,90 171 1,46 117
TKFEN 31.12.2025 73,25 0,33 0,28 0,45
VSNMD 31.12.2025 116,80 0,39 0,33 0,33
Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
ACSEL 105,90 0,30 0,26 0,28
BVSAN 108,40 0,48 0,41 0,44
FLAP 9,33 0,07 0,06 0,75
GENIL 185,80 0,40 0,34 0,22
GOLTS 316,25 5,00 4,25 1,58
GUNDG 94,20 0,05 0,04 0,05
PLTUR 22,22 0,38 0,32 171
PSGYO 2,89 0,01 0,01 0,35
SUNTK 37,06 1,09 0,93 2,94
VERTU 38,54 0,30 0,30 0,78
VERUS 204,00 0,10 0,09 0,05
*

(1)  Borsa Istanbul’da islemgéren sirketlerce KAP’a yapilan karpayi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Buradayer verilen tutarlarve tarihler, Sirket
YénetimKurullan tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulanteklifieri de icermektedirve Genel Kurul’da iptal/degisiklik karararn ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 glin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2) Sonislemgliini kapanis fiyati.
(38) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) KarPayi Verim: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Daginm Orani: ToplamDagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/ITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kar, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlari’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’iin iizerine gitkmasi miimkiind(ir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
7 yky arastirma@vyapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urdn veya hizmetin tasidig 1 riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerintam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gortgslerle hemfikir
olmamasi mumkuindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolay1, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ortaklari, galiganlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme gergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tim gergek veyatizel kisilerile musterileri arasinda dnlemeyen
cikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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