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Sermaye Piyasasi

Yukselis trendinin zayiflama sinyali urettigi piyasada, BIST-100/(TL) 13,934
13,300 seviyesi hafta igerisinde gli¢cli destek konumunda ZIuSrIuIlOI;)e(ngJ:?(TL) o
Giinliik Hacim (BIST-100) US$ 3,922 mn
Kuresel piyasalarda jeopolitik gelismeler, yeni Fed Baskani ve Fed'in faiz Etl il el (BI§T-TUM) US$ 5,506 mn
politikasina yonelik beklentiler piyasalari sekillendiren ana konu bagliklari L‘:ﬁg&;%fgﬂ?e" uss 43‘:/':;: '1r
olmaya devam ediyor. Cuma guini ABD’de yiiksek mahkeme karari ve 3 Aylik Ginliik islem Hacmi US$ 5482.026 mn
Trump ybnetiminden gelen acgiklamalar, ABD'nin gumrik vergileri
konusundaki belirsizlikler 6n plandaydi. ABD Yiksek Mahkemesi, ABD
Baskani Donald Trump'in Uluslararasi Acil Ekonomi Yetkileri Yasasi 1 Haftalik / 1 Aylik -%1.7 %9.5
(IEEPA) kapsaminda uyguladigi giimriik vergilerini Cuma giinii yasadis! 3 Avlik /12 Ayik %276 | %421
olarak kabul ederek iptal etti. Trump, kararin ardindan didnyanin geri
kalanina %10 oraninda yeni vergi uygulayacagini agikladi ancak daha
sonra vergi oranini %15'e cikardi. Trump yonetiminin farkli kanallar f}fgf :;‘:gg
Uzerinden tarifeleri strdirme mesaji verdigini takip ettik. Kiresel risk EFOR %5.1
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi Cuma giini %0.7 artida GSRAY %4.7
tamamlarken, dolar endeksinde zayif egilim, tahvil faizlerinde yukar SHENK sl
baskinin etkili oldugunu takip ettik. Bu sabah vadeli endekslerin ABD'nin En ok azalan TL/hisse Degisim
gumriik vergileri konusundaki belirsizlik ve ABD iran gerilimi ile birlikte KLRHO 7
satig baskisi altinda kaldigini takip ediyoruz. Dolar endeksinde satig SASA %4.0
baskisi 6ne ¢ikiyor, altin ve gimus yukseliyor. ABD Gumrik ve Sinir EKGYO -%3.0
Koruma idaresi, ABD Yiiksek Mahkemesi'nin yasadisi kabul ettigi gimriik EEEE; :Zg

vergilerini yarindan itibaren tahsil etmeyi durduracagini agikladi. Bu hafta
Sali gunt ABD Bagkani Trump, Birligin Durumu konusmasinda Hacim US$mn  Degisim
Onumizdeki yil icin yonetiminin politika énceliklerini duyuracak.

THYAO 361 -%39.9
ASELS 304 -%43.2
Gunluk Takvim ISCTR 245 %284
SASA 234 %43.2
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m Japonya ve Cin tatil nedeni ile kapali ’
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda jeopolitik gelismeler, yeni Fed Baskani ve Fed’in faiz politikasina yonelik beklentiler piyasalari
sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Cuma giini ABD’de yiksek mahkeme karari ve Trump ydnetiminden
gelen agiklamalar, ABD'nin gimrik vergileri konusundaki belirsizlikler 6n plandaydi. ABD Yuksek Mahkemesi, ABD Bagkani
Donald Trump'in Uluslararasi Acil Ekonomi Yetkileri Yasasi (IEEPA) kapsaminda uyguladigi gimrik vergilerini Cuma gini
yasadigl olarak kabul ederek iptal etti. Trump, kararin ardindan dinyanin geri kalanina %10 oraninda yeni vergi
uygulayacagini agikladi ancak daha sonra vergi oranini %15'e ¢ikardi. Trump ydnetiminin farkl kanallar tGizerinden tarifeleri
surdirme mesaji verdigini takip ettik. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi Cuma guni %0.7 artida
tamamlarken, dolar endeksinde zayif egilim, tahvil faizlerinde yukari baskinin etkili oldugunu takip ettik. Bu sabah vadeli
endekslerin ABD'nin giimriik vergileri konusundaki belirsizlik ve ABD iran gerilimi ile birlikte satis baskisi altinda kaldigini
takip ediyoruz. Dolar endeksinde satis baskisi 6ne ¢ikiyor, altin ve glimis yikseliyor. ABD Giimriik ve Sinir Koruma idaresi,
ABD Yuksek Mahkemesi'nin yasadisi kabul ettigi gumrik vergilerini yarindan itibaren tahsil etmeyi durduracagini agikladi.
Bu hafta Sali glini ABD Baskani Trump, Birligin Durumu konusmasinda éniimuizdeki yil igin yénetiminin politika énceliklerini
duyuracak. Diger taraftan bir stiredir endiselere yol agcan yapay zeka sektoriine iligkin ipucu edinmek i¢in diinyanin en degerli
sirketi olan ¢ip Ureticisi Nvidia'nin bu hafta GCargsamba ginii aciklayacagi bilanco takip edilecek. ABD ile iran arasindaki
nikleer gorismelerin bir sonraki turu Persembe glini Cenevre'de yapilacak. ECB Baskani Lagarde Avrupa Parlamentosu’na
hitap edecek. Norveg Varlik Fonu yillik raporunu yayimlayacak. Bugiin finansal piyasalar Japonya’da imparator'un Dogum
Glinii resmi tatili, Cin’de ise yeni ay yili nedeniyle isleme kapali. Fed Guvernérii Christopher Waller TSI 16:00'da konusacak.
ABD’de aralik ayi fabrika siparigleri ve dayanikli mal siparisleri verileri TSI 18:00’de izlenecek. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Bagkani Christine Lagarde TSI 20:30’da bir konugsma yapacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde gligli ylkselis ardindan diizeltme hareketi etkili olurken bilangolarla birlikte
dezenflasyon ve faiz indirim sureci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Bu hafta yurt iginde
yeni haftanin ilk islem gininde gindem CHP Kurultayl davasi olacak. Hafta icinde TCMB subat ayi Hanehalki Beklenti
Anketi'ni ve Sektérel Enflasyon Beklentileri verilerini agiklayacak. Oniimiizdeki ddnemde ise Subat ayi enflasyon verileri ve
merkez bankasinin faiz politikasi odak noktasinda olacak. Hatirlanacagi lizere TCMB piyasa tahminlerinin belirgin altinda
yer alan 2026 enflasyon ara hedefini %16'da sabit tutarken, tahminlerini ise sinirli bir artisla %15-%21 bandina tagidi. TCMB
Baskani Fatih Karahan, kararlari enflasyon odakli vermeye devam edeceklerine dikkat gekerken, faiz indirim hizina iligkin bir
soru Uzerine ise "Adim buyukliginin kisa dénemde artmasi igin gereken esik bir miktar yiiksek diye degerlendiriyoruz" dedi.
TCMB'nin beklentilerin Uzerinde gerceklesen enflasyona ragmen faiz indirimlerine devam edecedi mesaji 6ne c¢ikarken
piyasada tahminlere ulasmak i¢in daha siki durus gerekebilecegine dair beklentiler de var. TCMB faiz indirimlerini 300'den
100 baz puana kadar yavaslatmisti. Ocak ayinda %5'e yakin artan Subat'ta ise %3'e yakin beklenen aylik enflasyon
nedeniyle piyasada faiz indirimlerinin bir kez daha durabilecedi veya hizin azaltilacagina dair beklentiler 6n planda.

Bu sabah:

- Aclik olan Asya piyasalarinda zayif egilim etkili.

- Almanya vadelileri %0.7, ABD vadelileri %0.7 ekside

- Dolar endeksi deger kaybediyor

- Altin ve degerli metaller yikseliyor

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara karsi1 deger kazaniyor

Yikselis trendinin zayiflama sinyali Urettigi piyasada, 13,300 seviyesi hafta igerisinde gii¢li destek konumunda. Cuma giinu
tepki alimlarinin yasandig piyasada, BIST100 Endeksi, giini %0.94 oraninda deger artisiyla 13,934 puandan tamamladi.
Endekste 30 Aralik tarihinde baglayan ve ara dizeltmelerin ardindan devam eden kisa vadeli yukselis trendi, gectigimiz hafta
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14,500 ana hedef noktasini test etti. % 30.9 oranindaki ylkselisin ardindan 14,500 hedefini test ederek olusan zayiflama
egiliminin ardindan, piyasa haftay! kisa vadeli 6nemli destek noktasi olarak izledigimiz 14,000 seviyesi altinda tamamladi.
Endekste haftaya baglarken seans ici yukari ataklarda bu seviyeyi artik ilk énemli diren¢ noktasi olarak izliyoruz. Zayif
yukselis denemelerinin ardindan devam edebilecek asadi hareketin ise gugli 13,300 seviyesini hedefleyebilecegini
dusundyoruz. Dolayisiyla kisa vadeli teknik resmin 14,500 altindaki hareketlerde baski altinda kalmaya devam edecegini
dusunlyor ve 13,300 destegine geri gekilmelerin bu kapsamda yakindan izlenmesini dneriyoruz.

Bu hafta yurt icinde yeni haftanin ilk islem gininde giindem CHP Kurultayi davasi olacak. Hafta icinde TCMB subat ayi
Hanehalki Beklenti Anketi'ni ve Sektorel Enflasyon Beklentileri verilerini agiklayacak. ABD Baskani Trump, Birligin Durumu
konugmasinda 6nimuzdeki yil icin yénetiminin politika onceliklerini duyuracak. Nvidia bilangosunu yayimlayacak. ECB
Baskani Lagarde Avrupa Parlamentosu’na hitap edecek. Norveg Varlik Fonu yillik raporunu yayimlayacak. Bugin Finansal
piyasalar Japonya’da imparator'un Dogum Giinii resmi tatili, Cin’de ise yeni ay yili nedeniyle isleme kapali olacak. CHP’nin
38'inci Olagan Kurultayr’'nda usulsiizlik yapildigi iddiasina davanin gériilmesine Ankara 26. Asliye Ceza Mahkemesi’'nde
devam edilecek. AB disisleri bakanlari, Rusya-Ukrayna savasini gorismek Uzere Briksel'de bir araya gelecek. Fed
Guvernérii Christopher Waller TSi 16:00’da konusacak. ABD’de aralik ay! fabrika siparigleri ve dayanikli mal siparigleri verileri
TSI 18:00’de izlenecek. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde TSI 20:30’da Paul A. Volcker Ekonomi
Politikasi Yasam Boyu Basari Odiili’nii kabul ederken bir konusma yapacak.

Fed faiz indirimlerinde kisa vadede duraklamaya isaret ederken, enflasyonun “bir miktar yiksek” kalmaya devam ettigini,
isglicl piyasasinin ise “bazi istikrar isaretleri” gésterdigine isaret ediyor. Piyasada 2026 yili igin iki faiz indirimi fiyatlaniyor ve
beklentiler yilin ikinci yarisina yogunlagsmis durumda. Son agiklanan Ocak ayi TUFE verilerinde hizmet enflasyonundaki
yuksek seviye soru isareti yaratsa da, manset ve cekirdek verinin genel olarak beklentilerle uyumlu olmasi, iimh sinyaller
Uretmesi faiz indirimi beklentilerine destek oldu. llimli enflasyon verileri ardindan faiz indirimi beklentileri guglenirken,
piyasada ilk faiz indiriminin beklendigi Haziran ayi igin beklentiler %80 civarinda seyrediyor bu yilin tamaminda 60 baz puan
civari faiz indirimi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Halkbank <HALKB TI> 4C25 Sonuglari

Halkbank’in net kari 4C25’te 6.9 milyar TL seviyesinde gerceklesti (YKY beklentisi: 6.3 milyar TL ve piyasa beklentisi 6.2
milyar TL). Net kar 17 Subat'ta agiklanan vergi finansallarina paralel gerceklesti. Net kar dérdiincu geyrekte geyreklik %15
gerilerken, yillik olarak %78 artis kaydetti. 4C25 dzkaynak karliligi %13 seviyesinde gerceklesti (2025: %15) ve bu seviye
arastirma kapsamimizdaki mevduat bankalari arasinda en disik seviye. Net karin beklentimizin sinirli Gzerinde
gerceklesmesinde beklentimizden daha dusuk karsilik giderleri temel etken. Ceyregin olumsuz konulari %93 yillik faaliyet
gideri artisi ve takipteki kredilerde ¢eyreklik %14 artis & net risk maliyetinin 200 baz puan seviyesinde gelismesi.

Banka 2026 hedeflerini paylasti. Halkbank 2026’da 6zkaynak karliliginin enflasyonun (%23) hafif lizerinde olmasini
hedefliyor (YKYt: 20%).

Halkbank'in 4C25 net kari piyasa vergi finansallari ile uyumlu gelisti. Agiklanan finansallarn hisse igin notr olarak
degerlendiriyoruz. Banka i¢in 12 aylik hedef fiyatimizi 42TL ve tavsiyemizi agagi yonlu getiri riski nedeniyle TUT’tan
ENDEKS ALTI GETIRI olarak revize ediyoruz. Halkbank 2026 tahminlerimize gére 1.3x PD/DD ve 7.3x F/K carpanlari ile
islem goérmektedir. Bu ¢arpanlar arastirma kapsamimizdaki diger mevduat bankalarina gére yaklasik %20 prime isaret
etmektedir. Rakiplerinin gerisinde 6zkaynak karlihd1 & cekirdek sermaye orani ve %30 6zkaynak maliyeti varsayimimiza
dayanarak ¢arpanlari pahali olarak degerlendiriyoruz.

Bankanin halka ag¢ik istiraki Halk GYO <HLGYO TI>’nin Halkbank finansallarinda géziiken nominal (enflasyon
muhasebesi etkisi hari¢) net kari 16 milyar (2024: 4 milyar TL, 9A25: 3.8 milyar TL). Aragtirma kapsamimizda olmayan
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Halk GYO’yu temel gostergelere gore begeniyoruz ve bu gii¢lii karlilik gelisimi sayesinde olumlu piyasa tepkisi
gormeyi tahmin ediyoruz.

Bankanin dordiincli geyrekte TL kredileri geyreklik %10 artarken, doviz kredileri ise $ bazinda geyreklik %5 artis kaydetti.
Halkbank’in TL mevduati geyreklik %12 artarken, YP mevduati ise $ bazinda %3 artti. Halkbank’in swaplardan arindiriimis
net faiz marji geyreklik 50 baz puan artis gosterdi. Bunun en temel etkeni TL menkul kiymet getirilerinde iyilesme. TL kredi-
mevduat makasinda g¢eyreklik 140 baz puan dusls gerceklesti. TL mevduat faizlerinde 270 baz puan disus, TL kredi
faizlerinde ise 410 baz puan diisiis gercgeklesti. YP kredi-mevduat makasi ise 60 baz puan artti. Komisyon gelirleri yillik %62
artis gOsterirken, faaliyet giderleri ise yillik %93 seviyesinde artis gosterdi. Takipteki kredi orani dérdiinci geyrekte ceyreklik
15 baz puan artarak %4 seviyesine yukseldi. 2.evre kredilerin toplam krediler icindeki payi %9.5 seviyesindedir (3C25: %9.1).
Net risk maliyeti ise +200 baz puan seviyesindedir (3C25: +200 baz puan). Tim kredilerin karsilik orani %3.3 seviyesine
yukseldi (3C25: %3.1). Halkbank’in sadece banka sermaye yeterlilik ve gekirdek sermaye oranlari (BDDK esneklikleri harig)
sirasiyla %14.3 ve %9.2 seviyelerindedir.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

Bim <BIMAS TI> Bedelsiz Sermaye Artirimi Bagvurusu

Bim <BIMAS TI> yonetim kurulu sirketin 600 milyon TL olan 6édenmis sermayesinin, bedelsiz sermaye artirimi yoluyla, %100
artirllarak 1,2 milyar TL'ye ¢ikariimasina karar verdi. Sirket proseduirleri baslatti ve onay igin gerekli basvurularin yapilmasina
karar verdi. BIMAS i¢in 12 aylik 920TL/hisse hedef fiyatimiz ve “AL” 6nerimiz mevcut.

Tofas Otomotiv <TOASO TI>Scudo Kamyonet geldi, uriin gami genigledi

Basinda yer alan haberlere gore, Tofag Otomotiv <TOASO TI>, Scudo kamyonetin devreye alinmasiyla birlikte Bursa
fabrikasinda uretilecek model sayisini artirtyor. Fiat Marka Direktorii Altan Aytag, Fiat Uriin portfoyiiniin yeni ve yerli
tiretim modellerle biiyiimeye devam ettigini belirterek, Van, Kombi ve CombiMix govde tiplerinden olusan Scudo
model ailesinin geg¢tigimiz yil kendi segmentlerinde lider konumda oldugunu ifade etti. Ayrica sirketin bu yil yerli
tiretim Scudo kamyonet ile kompakt kamyonet segmentine giris yaptigini ve bu segmentte de gii¢lii bir rekabetgi
konum hedefledigini belirtti. Yeni model, alti ay sifir faizli finansman kampanyasi gibi tesviklerle desteklenmektedir.

Bizim goriisiimiize gore, yerli liretim Scudo kamyonet; orta segmentte yerli liretim avantaji ve Fiat’in hafif ticari ara¢
pazarindaki gli¢lii konumunun destegiyle sirketin pazar payini pekistirecektir. Bu yil Scudo ailesi uUriin gamindan
yaklasik 101 bin adet satis ongoriiyoruz. Tofag Otomotiv’in, KO Scudo modelinin ramp-up siireci ve 3C26°’da
planlanan yeni Doblo lansmani ile desteklenen yeni bir yatirrm donemine girdigini tekrar vurguluyoruz. Bu
nedenlerle ve TOASO’nun yatinm hikayesine olan inancimiz dogrultusunda, 489 TL hedef fiyatimizi ve “AL”
tavsiyemizi koruyoruz.
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Haftalik Veri Akisi

24 Subat Sali

10:00 TCMB Sektorel Enflasyon

dEppiR e El ] et IRl Beklentileri verilerini agiklayacak

25 Subat Carsamba

Nvidia, HSBC bilango agiklayacak

26 Subat Persembe

10:00(TR - Dis Ticaret Dengesi

27 Subat Cuma

17:00(Hazine ve Maliye Bakanligi
mart, nisan ve mayis aylarina iligkin
i¢ borglanma programini
yayimlayacak

Yurtiginde CHP Kurultay davasi
takip edilecek

18:00 ABD'de tiiketici gliven endeksi
aciklanacak

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin
bono ve hisse stoku (20 Subat)

16:30 ABD’de UFE agiklanacak
(6nceki: %3)

ABD Bagskani Trump, Birligin
Durumu konusmasinda 6niimuizdeki
yil igin yénetiminin politika
onceliklerini duyuracak

16:30 ABD haftalik igsizlik maasi
basvurulari verisi agiklanacak
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Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
(1) (2) (&) (3) Verimi % (4)
03.26
AYGAZ 16.03.2026 250.75 12.55 10.67 5.00
FROTO 16.03.2026 121.30 3.64 3.09 3.00
TUPRS 16.03.2026 221.60 10.38 8.82 4.68
NUHCM 17.03.2026 257.00 22.50 19.13 8.75
TOASO 23.03.2026 331.25 20.00 17.00 6.04
KCHOL 25.03.2026 214.30 6.83 5.81 3.19
04.26
AKSA 3.04.2026 11.26 0.58 0.49 5.15
BEGYO 15.04.2026 4.67 0.02 0.02 0.43
SELEC 17.04.2026 87.30 0.44 0.37 0.50
05.26
LKMNH 20.05.2026 17.50 0.23 0.20 1.31
07.26
LILAK 6.07.2026 32.20 1.53 1.30 4.74
TAVHL 21.07.2026 328.75 1.80 1.53 0.55
09.26
TAVHL 22.09.2026 328.75 1.80 1.53 0.55
LKMNH 28.09.2026 17.50 0.23 0.20 1.31
TUPRS 30.09.2026 221.60 6.75 5.73 3.05
Odenme Tarihi Belli Olmayanlar
ACSEL 116.70 0.30 0.26 0.26
GEDIK 5.91 0.38 0.32 6.43
KTLEV 35.70 0.10 0.08 0.28
KTLEV 35.70 0.10 0.08 0.28
KTLEV 35.70 0.10 0.08 0.28
KTLEV 35.70 0.10 0.08 0.28
VERTU 40.20 0.30 0.30 0.75
VERUS 246.80 0.10 0.09 0.04

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

7 Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
ky arastirma@yapikredi.com.tr
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