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1,450 seviyesini ilk 6nemli diren¢ noktasi olarak izliyoruz...

Sermaye Piyasasi
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PiYASA YORUMU

Yaklagsan FOMC toplantisinin yarattigi belirsizlik diin global piyasalarda yatinrmcilar daha
temkinli olmaya iterken, riskli varliklarda yukari yonli hareketin bir miktar hiz kaybettigini
gordiik. Avrupa hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyirama genelde hafifartida kapaniglar
takip ettik ve Stoxx600 %0, 11 ylkseligle rekor seviyelerde seyretmeye devam etti. Amerika
piyasalarinda daha saticili bir seyir hakimdi ve 0Ozellikle endekste agirliklari yiksek olan
teknoloji sirketleri gibi blylime odakli hisse senetlerine gelen satislarla Nasdag Composite
%0,71 dususle relatif zayif performans gdsterdi, S&P500’de de %0,20’lik daha sinirli bir asagdi
yonlu hareket gerceklesti.

Bugtin sonuglanacak FED toplantisinda bir tapering isareti veya faiz arttirminin erkene
cekilebilecegine yonelik bir mesaj gelmesinin, hisse senetlerine olumsuz yansiyacagini géz
Onune alan yatinmcilar, sigkin degerlemeleri (2021 sonu kar tahminlerine gére S&P500'in
Fiyat/Kazang orani 22 seviyelerinde) ve endekslerin rekor seviyelerini gdz énune alarak kar
satiglarini 6n plana getiriyorlar. Nitekim bugtin sabah saatlerinde endeks vadeli kontratlarinda
ve Asya piyasalarinda da satislarin 6n plana geldigini goriyoruz. Emtia tarafinda da din,
petrol fiyatlar yaz aylarinda seyahata sezonunun agilmasi ile talebin glgli kalmaya devam
edecegi beklentisi ve arz tarafinda artislarin daha kademeli olacaginin anlasiimasi ile
ylkselmeye devam ederken, Amerikan Ham Petrolii $72 lizerine tirmandi. Altinda daha zayif
bir seyir vardi, likiditenin azaltiimasinin ve olasi bir FED aksiyonu ile tahvil faizlerinde ve
dolarda gorilebilecek sigramanin degerli metali baski altina alabilecegini distnen
yatinmcilar, toplanti dncesinde altinda da satiga gittiler.

ic tarafta ise son dénemdeki olumlu seyrin ardindan ABD Bagkani Biden ve Cumhurbagkani
Erdogan'in gérismesi sonrasinda kar satiglarinin hakim oldugu piyasalarda, bugiin FED
toplantisi, yarin ise TCMB'nin faiz karar izlenecek. Erdogan ve Biden, Pazartesi glni
yaptiklar bas basa ve heyetler arasi gérismeyi pozitif ve verimli olarak nitelemis ancak
iliskilerdekisorunlarinasil agacaklarina dairipucu vermemisti. Erdogan, Bidenile gériismesine
Turkiye'nin Rusya'dan satin aldigi ve bu nedenle F-35 programindan fiilen ¢ikarildigi S-400
fizelerini de ele aldiklarini ve konunun disisleri ve savunma bakanlari nezdinde izlenecegini
ifade etti.

Yarin sonuglariagiklanacak Para Politikasi Kurulu toplantisinda ise enflasyondaki yukari y6nli
riskleri gbzeterek Merkez Bankasi'nin politika faizini %19 seviyesinde sabit birakmasi
bekleniyor. Reuters anketine gore ilk faiz indirimine iliskin beklentiler bir dnceki ankette yilin
dclncu ¢eyrekte yogunlasirken bu ayki dordiincu ¢eyrege dogru kaydi.

Bu hafta piyasayi destekleyen bir diger unsur ise Cin Merkez Bankasi (PBOC) ile swap
anlagsmasinin boyutunun 2.4 milyar dolardan 6 milyar dolara yikseltimesi oldu

TCMB'den diin yapilan agiklamada Cin Merkez Bankasi arasinda iki Ulkenin finansal
istikrarina destek saglamak ve yerel para Uzerinde ile ticareti kolaylastirmay1 amaglayan swap
anlagmasinin buydkIiga artinldigr  belirtildi. Agiklamada tutarin din itibariyla TCMB
hesaplarina girdigi de belirtildi.

Bugun i¢ piyasada Hazine'nin altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasinin dogrudan satisi da
takip edilecek. Ote yandan Hazine'nin 2.5 milyar dolar borglanma ile tamamladigi uluslararasi
sukuk ihracina iliskin detaylari da agiklamasi bekleniyor. ihraca 10 milyar dolara yakin talep
gelirken nihai getiri de %5.125 olarak belirlenmigti.
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Ote yandan piyasalarda takip edilen bir diger konu ise agilama siireci olmaya devam ediyor.
Bir 6nceki giin keskin artigla yaklasik 771,000 ilk doz asi yapilirken, tim SGK'li ¢alisanlarin
asi sirasinin agilmasinin ardindan yapilan ilk doz asgi sayisi diin daha da artti ve yaklask 1.1
milyona yukseldi.

Bu sabah:

- Asya piyasalari asagida.

- Japonya -%0.5, Cin -%0.7 saticili seyrediyor.

- Awrupa ve ABD vadelileri yatay.

- S&P 500 %0.01 artida, Almanya vadelileri %0.04 yukarida.

- ABD 10 yillik tahvil faizi diink i kapanisa yakin seyrediyor.

- Altin yatay.

- Petrol yukarida.

- Dolar endeksi yatay.

- Gelismekte olan Ulke ddviz kurlari dolara karsisinda hafif deger kaybediyor.

1,450 seviyesini ilk dnemli diren¢ noktasi olarak izliyoruz...Kisa vadeli yukselis trendi
icerisindeki hareketin son iki islem gununde olusturdugu geri ¢ekilmelerin, din 1,435 destegi
Uzerinde tutunmaya ¢alistigini gézlemliyoruz.

1,435 destegdinin olusturdugu yukari ataklarda, seans icerisinde 1,450 seviyesini ilk dnemli
diren¢ noktasi olarak izliyoruz. Gun ici tepki denemelerinin gii¢ kazanabilmesi igin 1,450
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda kisa vadeli ana diren¢ noktasi olarak izledigimiz
1,465 seviyesini agsma denemeleri giindeme gelebilir. Kisa vadeli teknik yapinin 1,465 hedef
direng noktasi altinda zayiflama sinyali Uretmesinin ardindan, piyasanin yikselis egilimini
koruyabilmesi igin bu noktanin asilmasi gerekiyor. Bu kapsamda 1,435 destegini ylukselis
yonundeki pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak almaya devam ediyoruz. Altindaki seyri ise
1,420 ve 1,400 hedefleriyle asagi yonde izliyoruz. Destekler: 1,435- 1,425 - 1,420/ Direngler:
1,450 - 1,460 - 1,475 (Teknik Bilten)

Sektor ve Sirket Haberleri

Avivasa <AVISATI> Mayis prim tiretimi

Avivasa Emeklilik Mayis ayinda hayat segmentinde 142 milyon TL brit prim dGretimi
gerceklestirdi. Bu gegen senenin ayni ayina gore %53 artis gosterirken, Nisan ayina gore ise
%4 artiga isaret etmektedir. 2021’nin ilk 5 ayinda kimulatif artis yillk %36 seviyesinde
gerceklesmistir. Biz biraz daha muhafazakar olarak 2021’in tamaminda yaklasik % 30’luk bir
prim artis ongdrayoruz. Ac¢iklanan veri beklentilerimize paralel ve hisse igin nétr olarak
degerlendiriyoruz. Hisse icin 12 aylik vadede 20.5TL hedef fiyatimiz ve TUT 6nerimiz
bulunmaktadir.

Pegasus <PGSUS TI> Aylik Trafik Sonuglan

Pegasus, Mayis ayi trafik sonuclarini acikladi. Sirket, Mayis ayinda, konsolide %69 doluluk
oraniyla 874 bin yolcu tagirken, yilin ilk 5 ayinda taginan toplam yolcu sayisi 5,3 milyon, yolcu
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doluluk orani da %73 oldu.. Mayis 2019 sonuglariyla karsilastinldiginda, sirket %55 daha az
ucus gergeklestirmis ve %62 daha az yolcu tasimistir. Dis hatlardaki daralma daha sert
olurken, aylik ve yilin ilk 5 ayindaki %70’lik yolcu daralmalari sonrasi disg hat yolcu trafiginin
toplam igindeki payi ilk 5 ay sonunda, 2019°daki %45'lik seviyelerinden %31’lere geriledi.
Nisan ve Mayis aylarinda, Pandemi nedeniyle yurirlikteki kisitlamalar talep sartlarini
zayiflatirken, daha énce DHMI ve THY’nin sonuglarinda gézlemledigimiz zayflik Pegasus
sonuglarinda da gorilmektedir. Sonuglara piyasa tepkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz.

PGSUS Aylik Trafik Sonuclan

Ayhk Yil Bagindan Bugiine Son 12 Ay Kamiilatif

Mayis 21 Mayis 19 yiy Mayis 21 Mayis 19 yiy Mayis 21 Mayis 19 yiy

Yolcu Sayisi (mn) 0,87 2.3 -£52% 5,29 11,65 -55% 13,77 3015 -54%
-ic Hat 0,55 1,23 -55% 363 6,45 -44% 9 66 15694 -43%
-Dig Hat 0,32 1,08 -70% 1,66 3,20 -B8% 411 1321 -58%
Konma Sayisi ('000) 6,8 15,0 -55% 38,8 726 -47% 99,3 1874 -47T%
-ic Hat 39 75 -43% 247 378 -35% 653 100,2  -34%
-Dis Hat 29 7.5 -62% 14,1 M3 -59% 33,5 872 -82%
Arz Edilen Koltuk Sayisi (mn] 13 2,8 -55% 7,2 134 -45% 18,4 ME -4T%
-ic: Hat 07 1,4 -47% 46 71 -35% 12,2 18,7 -35%
-[hg Hat 05 14 -62% 26 64 -50% 6,1 159 -62%
Yolcu Doluluk Crani (%) §9,3% 83,2% -14 73,3% 86,8% -13 75,0% 87,0% -12
-ic Hat 75,0% 23,3% -13 78,5% 91,3% -13 78,9% 80,5% -12
-Dis Hat 51 4% 78,0% =17 64 1% 81,7% -18 67,1% 82 9% -16
Arz Edilen Koltuk-Km (bn) 1,6 3,5 -G4% 91 16,4 -44% 22,6 41,6 -45%
-ie Hat 06 1,0 -42% 38 52 -2T% 99 138 -27%
-Dhig Hat 1,0 25 -50% 53 112 -53% 12,7 280 -55%
Konma Bagina Yolcu Sayis 129 154 -25 136 160  -24 139 161 -22
-ic Hat 141 185 -24 147 171 -23 147 169 -22
-Dig Hat 113 143 -30 118 150 -32 123 152 -29

Kaynak: Pegasus, vVKY Arastirma

Akbank <AKBNK TI> surdiiriilebilir sermaye benzeri tahvil ihraci

Akbank’in surdurtlebilir sermaye benzeri tahvil ihraci igin talep toplama sireci tamamlanmig
olup ihracin nominal tutari 500 milyon ABD Dolari olarak belirlendi. Sabit faizli strdirilebilir
sermaye benzeri tahvilin kupon orani %6.80 olarak belirlendi. Akbank’in sermaye yeterlilik
orani %21.1 gibi gu¢li bir seviyededir. Bu tahvil ihracinin yaklagik 120 baz puan ek katkisi
olmasini tahmin ediyoruz. Hisse i¢in nétr olarak degerlendiriyoruz.

Aksa Enerji <AKSEN TI> bedelsiz sermaye artirnmi

Aksa Enerji 613 milyon TL olan mewvcut sermayesini, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak
Uzere %100 oraninda artigla 1.2 milyar TL yUkseltiimesi i¢in karar aldiklarini duyurdu.
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Aciklanan ve Dagitilan Temettller

Hisse Adi D?::itma HBT (Briit) (':EtT) Teme“;) Verimi
LUKSK  23/06/2021 0,15 0,13 0,3%
KRVGD  25006/2021 0,13 0,11 0,8%
NTGAZ  28/06/2021 0,28 0,24 3,0%
VESBE  30/06/2021 1,40 1,19 3,0%
SOKM  01/07/2021 0,13 0,11 1,2%
TTIKOM  01/07/2021 0,18 0,15 2,5%

MAVI 30072021 0,61 0,52 1,1%
TCELL  30/07/2021 0,39 0,33 2,4%
VESBE  30/07/2021 1,40 1,19 3,0%
VESTL 300072021 2,35 1,99 7,9%
TBORG  24/08/2021 0,32 0,27 1,8%
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danigmanligi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin muisteriy e uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Deg@erler A.S$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkundur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolay1, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolaylh olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme gergcevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veyatizel kisilerile mUsterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢lkar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tguncu Kigilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




