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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde kisa vadeli yiikseligin ilk hedef noktasi olarak BIST-100 (TL) 9.936
10,000 seviyesini izliyoruz et 27
Gunlik Dedisim (TL) 0,5%
Gunlik Hacim (BIST-100) US$2.379 mn
Bugiin Fed duraklar mi? tartismalarinin 6ne ¢iktigi ABD’de agiklanacak Guinkik Hacim (BIST-TUM) US$3.426 mn
istihdam verileri 18 Aralik Fed toplantisi 6ncesinde odak noktasinda e P B e s
olacak. Cok gucli rakamlarin Aralik ayi faiz indirimi beklentilerini Haka Acklk Orani " #VALUE!
zayiflatabilecegini, faizler Uzerinde yukari yonlii baskiya neden 3 Aylk Ginlik Iskem Hacmi US$3.229 mn
olabilecegini ve hisse senetlerinin olumsuz etkilenebilecegini BIST-100 Getirisi (TL)
distnlyoruz. Piyasalar son durumda Fed'in 18 Araliktaki para politikasi 1 haftalk / 1 aylk 3,0% / 14,7%
P C e . I . 3 aylk / 12 aylk -0,5% / 22,9%
toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gidecegini %70 civari olasilikla
fiyathyor. Fed Bagkani Jerome Powell bu haftaki agiklamalarinda ABD En gok artan TL/hisse Degisim
ekonomisinin oldukga iyi durumda olduguna isaret ederken Trump’in olasi e ooy
enflasyonist politikalari takip edilen ana konu basliklari arasinda yer OYAKC 1934 45%
almaya devam ediyor. Dun istihdam sektoriine yénelik olumsuz sinyaller E(EZSDLQ ig‘s‘g :;ZZ
ureten haftalik issizlik maagsi basvurulari verisi 6n plandayken kuiresel risk
barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi diin giinii %0.2 ekside £ gok azalan TL/tose Deglsim
6075 seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %0.3 ekside, Dow Jones sinai AGROT 1347 2,1%
endeksi %0.6 ekside, Russell 2000 endeksi ise %1.2 ekside tamamladi. Pt O e
SASA 4,29 -1,6%
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PiYASA YORUMU

Bugun Fed duraklar mi? tartismalarinin 6ne ¢iktigi ABD’de agiklanacak istihdam verileri 18 Aralik Fed toplantisi 6ncesinde
odak noktasinda olacak. Cok gugli rakamlarin Aralik ayi faiz indirimi beklentilerini zayiflatabilecegini, faizler Gzerinde yukari
yonli baskiya neden olabilecedini ve hisse senetlerinin olumsuz etkilenebilecegini distinlyoruz. Piyasalar son durumda
Fed'in 18 Araliktaki para politikasi toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gidecegini %70 civari olasilikla fiyathyor. Fed
Baskani Jerome Powell bu haftaki agiklamalarinda ABD ekonomisinin oldukga iyi durumda olduguna isaret ederken Trump’in
olasi enflasyonist politikalar takip edilen ana konu basliklari arasinda yer almaya devam ediyor. Diin istihdam sektériine
yonelik olumsuz sinyaller Ureten haftalik issizlik maasi basvurular verisi 6n plandayken kiresel risk barometresi olarak da
izledigimiz S&P 500 endeksi dun ginlt %0.2 ekside 6075 seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %0.3 ekside, Dow Jones
sinai endeksi %0.6 ekside, Russell 2000 endeksi ise %1.2 ekside tamamladi. Bu sabah Asya piyasalarinda karisik egilim
etkili, Cin hisseleri yeni ekonomik tesvik beklentisi ile birlikte ylkseliste, vadeli endeksler yatay acilisa isaret ediyor. Bugiin
ABD istihdam verileri 16:30°'da agiklanacak. Fed Guverndrii Michelle Bowman TSI 17:15'te, Chicago Fed Bagkani Austan
Goolsbee TSi 18:30’da, Cleveland Fed Baskani Beth Hammack TSi 20:00’de, San Francisco Fed Baskani Mary Daly TSi
21:00’de konusacak.

Yurticinde ise BIST-100 endeksinde yukari egilim etkisini strdurirken enflasyondaki seyir ve faiz indirim zamanlamasina
yonelik beklentiler odak noktasinda yer almaya devam ediyor. TCMB enflasyon raporu sunumundaki ilmli tonlama ardindan
Kasim ayindaki TCMB PPK agiklama notlarindaki guvercin igerikli tonlama esliginde faiz indirimlerinin Aralik veya Ocak
ayinda gergeklesebilecegine dair beklentilere destek oldugunu takip etmistik. TCMB enflasyon gdstergelerinde iyilesme
isaretleri olduguna vurgu yaparak ve politika faizinin seviyesinin “6ngoériilen dezenflasyon sirecinin gerektirdigi sikihgi
sag@layacak sekilde” belirlenecegini agiklayarak faiz indirimlerinin 6niinti agmisti. TCMB’deki glivercin tonlama ardindan bu
hafta agiklanan ve cekirdek gdstergelerdeki zayiflamanin 6ne ¢ikti§i Kasim ayi enflasyon verileri ile birlikte Aralik ayi faiz
indirimi beklentilerinin gindemde kalmaya devam ettigini gériyoruz. Diger taraftan Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) 6 Subat
2023’'te deprem felaketlerinin ardindan getirilen acgida satis yasaginin BIST-50 endeksinde yer alan pay piyasalari ile sinirli
olarak kaldiriimasina karar verdi.

BIST-100 endeksinde kisa vadeli yukselisin ilk hedef noktasi olarak 10,000 seviyesini izliyoruz. 5 Kasim tarihinde basladigi
kisa vadeli ylkselis trendi icerisindeki hareketini sirdiren BIST 100 Endeksi, garsamba gininid yatay bir seyrin adindan
%0.5'ik deger artigiyla 9,935 puandan tamamladi. Genel olarak baktigimizda ise yatay seyrin ardindan 9,750 direncinin
asllmasiyla gu¢ kazanan alim egiliminin, kisa vadeli hedef noktasi olarak izledigimiz 10,000 seviyesine yaklastigini
g6zlemliyoruz. Bu kapsamda 9,750 seviyesini geri ¢ekilmelerde ilk 6nemli destek noktasi olarak aliyoruz. 9,750 destegi
korunabildigi siirece ise piyasada yukari ydndeki kisa vadeli momentumun devam edecegini diisiiniiyoruz. ilk énemli direng
bdlgesi olarak izledigimiz 10,000 seviyesinin agsilabilmesi halinde ise 10,250-10,350 bdlgesinin test edilebilecedini
ongoruyoruz. Asagi yonde ise kisa vadeli hareketin kritik destek ve stop loss noktasi olarak 9,750 seviyesini aliyoruz.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karisik egilim etkili

- Avrupa’da Almanya vadelileri %0.2 ekside, ABD vadelileri %0.1 ekside
- Dolar endeksi hafif artida, tahvil faizleri yatay

- Altin ve emtialar artida

- Gelismekte olan tlke doviz kurlari dolara kargi deger kaybediyor
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Bugin Fed duraklar mi? tartismalarinin éne ¢iktigi ABD’de agiklanacak istihdam verileri odak noktasinda olacak. ABD’de
kasim ayi tarim digi istihdam, igsizlik orani ve ortalama saatlik Ucretler verileri TSI 16:30’da agiklanacak. Tarim dis
istihdamda 200 bin kisi artis agiklanmasi bekleniyor. Aralik ayr Michigan Universitesi giiven endeksleri TSI 18:00’de
izlenecek. Hazine ve Maliye Bakanligi 17:30’da kasim ayi1 hazine nakit dengesi verilerini aciklayacak. Fed Guvernori Michelle
Bowman TSi 17:15'te, Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee TSi 18:30'da, Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack TSi
20:00’de, San Francisco Fed Baskani Mary Daly TSI 21:00’de konusacak.

Hatirlanacagi lGzere Fed Kasim ayinda beklendigi gibi 25 baz puan indirime giderken énimuzdeki doneme ydnelik daha
kademeli indirim sinyali verdigini takip ettik. Temkinli sinyaller veren Fed’in gevseme ddngusine buyuk bir faiz ayarlamasiyla
basladiktan sonra, ileriye dénuk faiz indirimleri icin daha &l¢illu ve dikkatli bir yaklagimdan yana olduguna igaret ettigini
goriyoruz. Piyasalar son durumda Fed'in 18 Araliktaki para politikasi toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gidecegini
%70 civar olasilikla fiyathyor. Verilere baktigimizda Ekim ayi enflasyon verisinde yukari yonde bir sapma gérmedik ancak
enflasyonist politikalar uygulayacagi beklenen Trump fiyatlamasi ile birlikte 2025 ve sonrasi igin para politikasina iligkin
belirsizliginin korundugunu, faiz indirim dongisiine yonelik soru isaretlerinin gindemde kalmaya devam ettigini sGyleyebiliriz.
Fed Uyelerinden gelen son agiklamalarda ise faiz indirim déngustinde dikkatli ilerleyeceklerine dair vurgular da 6ne ¢ikiyor.
Fed Bagkani Powell, ABD ekonomisinin gigclu seyrettigini vurgulayarak faiz indirimlerinde aceleye gerek olmadigina isaret
etti ve Fed duraklar mi tartismalarina destek oldu. Oniimiizdeki giinlerde enflasyonist politikalar uygulayacagdi diistiniilen
Trump’in adimlari piyasalar agisindan énemli olmaya devam edecek. Yapilacak atamalar, gimruk tarifeleri ve vergilere
yonelik haber akisinin piyasalari sekillendirecegini disuniyoruz.
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Sektor ve Sirket Haberleri
YKY - Model Portféy Giincelleme: TSKB'yi Model Portfoyimiize ekliyoruz

TSKB igin AL dnerimizi yinelerken Model Portféyimuze ekliyoruz. Bankayl begenmemizin temel faktorleri: i) farklilasan ig
modeli ve yiksek 6zkaynak karlihdi seviyesi, ii) ihtiyath aktif kalitesi tamponlari ve iii) gli¢li sermaye oranlari. TSKB son
dénemde tim kredi asamalarinda karsilik oranlarini belirgin bir élgiide arttirdi. Bankanin toplam ve 3. evre karsilik oranlari
sirasiyla %230 ve %84 seviyesindedir. Ayrica bankanin 1.65 milyar TL (6zkaynaklarin %6’s1) serbest karsilik tamponu
bulunmaktadir. TSKB’'nin SYR ve ana sermaye oranlari (BDDK esneklikleri harig) %20.2 ve %19 gibi oldukg¢a gugli
seviyelerde.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

Bankalar - BDDK Kararlari & Merkez Bankasi Karari

BDDK bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik ydnetim sirketlerinin 2025'te
enflasyon muhasebesi uygulamayacagini agikladi. Hatirlatmak gerekirse 2024’te bu sektorlerde faaliyet gosteren sirketler
nominal karlari Gzerinden vergi 6édemekteydiler. 2025'te de vergilerin nominal karlar Gzerinden édenmesini dngériyorduk
fakat mali tablolarin hangi standartta agiklanacagi belirsizligini koruyordu. Mali tablolarin da nominal rakamlar lizerinden
hesaplanacak olmasini ve belirsizligin bitmesini sektor hisseleri agisindan olumlu degerlendiriyoruz.

Merkez Bankasi bankalarin teminat havuzunda bulunan TUFE’ye endeksli kiymetlere uygulanan iskontonun %80’den %30’a
diisiriildiguni agikladi. Bankalar Merkez Bankasi’'ndan kaynak kullanirken tahvillerini teminat olarak géstermektedir. iskonto
oranin azalmasi, daha dusuk teminat gdsterilmesini saglayacaktir. Normallesme dogrultusunda atilan bu destekleyici
adimi banka hisseleri igin sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Solo - TLmn

3C24 AKBNK GARAN ISCTR HALKB VAKBN TSKB ALBRK
Toplam TL tahviller 545,721 357,899 614,364 744,806 810,236 41,645 61,736
Toplam TL tahviller 400,073 264,875 438,639 557,783 533,156 21,590 32,871
TUFE'ye endeksli tahviller 185,000 111,300 140,480 301,000 266,500 11,443 5,917
Toplam Aktifler 2,277,957 2,496,244 3,197,227 2,875,673 3,568,979 220,964 297,007
TL Tahviller / Toplam Aktifler 24% 14% 19% 26% 23% 19% 21%
TUFE'ye endeksli tahviller / Toplam Aktifler 8% 4% 4% 10% 7% 5% 2%

Borsada islem géren bazi leasing/faktoring sirketlerinin, enflasyon muhasebesi ile alakali potansiyel risk nedeniyle ¢ok dustk
F/K ve PD/DD carpanlari ile islem gérdigunt tahmin ediyoruz. Dolayisiyla, bu sirketlerde de olumlu piyasa tepkisi bekliyoruz.

XU100 Relatif Performans Met Kar (mn TL) (geyreklik degisim) (yilik geligim)
Piyasa Ozkaynak
Degeri Halka FIK Karhilig
TICKER  Sirket (mnTL) Agkhk PD/DD (son12-ay)] (soni2ay) Soniay Son3ay YBB 3023 4023 1024 2024 302 024 3024 1024 2024 302

LIDFA  Lider Faktoring 1,686 41% 1.0 27 45% =12% =3% -39% 215 160 133 153 1M 15% 12% 63% 39% -20%
ULUFA Ulusal Faktoring 2,025 56% 1.4 23 79% 0% 17% 32% 146 173 155 247 307 60% 24% 243% T7% 110%
GARFA Garanti Faktoring 7,934 8% 28 6.0 59% -6% -4% -2% 314 250 279 414 387 48% -T% 66% 32% 23%
ISFIN  Is Leasing 8,371 236% 1.1 48 22% -2% % -20% 533 352 517 493 375 -5% -24% 89% -19% -30%
VAKFN Vakif Leasing 6,020 34% 1.1 35 43% 6% % -13% 162 338 308 471 581 53% 23% 26% -32% 258%
Piyasa degerine gére agirhikl ortalama 1.6 4.5 44% -5% 3% -10% 1,370 1,273 1,392 1,778 1,820 28% 2% % 5% 33%

Bu sirketler arasinda Vakif Leasing'i <VAKFN TI> i) glc¢li 3C24 operasyonel karliidi ve banka kredileri Gzerindeki kredi
buyume sinirlamalari devam etmesi nedeniyle 4C24 ve 1C25'te de olasi gugli sonuglar agiklama potansiyeli ve ii) %43'lik
gucld 6zkaynak karlihdi seviyesi ve cazip seviyede 1.1x PD/DD sayesinde gdrece daha ¢ok tercih ediyoruz.
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BDDK, cep telefonu alimlari icin tiiketici kredisi limitini revize etti. Buna gore, 20 bin TL'ye kadar (6nceki limit 12 bin TL) olan
cep telefonlan igin tiketici kredileri 12 taksite kadar, 20 bin TL'nin Uzerindeki cep telefonlari icin ise 3 taksite kadar
taksitlendirilebilecek. Kredi kartlari ile ilgili dizenlemelerde herhangi bir degisiklik yapiimadi. Kredi kartlariyla cep telefonu
alimlarinda taksit hakki bulunmamaktadir.

BIST-50 paylarinda agiga satis yasagi kaldirilacak

Sermaye Piyasasi Kurulu BIST-50 paylarinda agiga satis yasaginin 2 Ocak 2025 tarihinden itibaren kaldirilacagini duyurdu.
Bu konu Ekim ayindan beri giindemdeydi ve biz de agiga satis yasaginin kaldirilmasinin BIST hacimlerini destekleyecegi
igin araci kurumlar igin bir katalizér olabilecegini belirtmistik. is Menkul <ISMEN TI> Kasim basindan bu yana XU100'den
yaklasik %20 daha iyi performans gosterdi. Ortalama BIST hacimleri 4C24'te ¢eyreklik bazda %11 diserken, olumlu olarak
Kasim ayi hacimleri Ekim ayinin yaklagik %25 lzerinde.

BIST Toplam Hacimler (milyar TL)
BIST Ortalama Hacimler (¢ceyreklik geligim)
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Haftalik Veri Akisi

2 Aralik Pazartesi

3 Aralik Sali 4 Aralik Carsamba 5 Aralik Persembe 6 Aralik Cuma
Euro Bolgesi ve ABD'de revize 10:00 TR - TUFE (beklenti: %1.9 16:00 TUIK"mev5|m etkilerinden 14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin bono ve = 16:30 ABD - Tarim Dig1 istihdam
Kasim ay1 PMI endeksleri .. o arndirimis TUFE ve Ozel Kapsamli . o " ™
onceki: %2.9) - % - hisse stoku (29 Kasim) (beklenti: 200.000 6nceki: 12.000)
aciklanacak TUFE gostergelerini agiklayacak
18:00 ABD - ISM Imalat Endeksi ~ 10:00 TR - TUFE yilk (beklenti: | t_1h?5 /?E[:d' AtD 'j g)zgég?kmrk_, 16:30 ABD - Haftalik Isizlik Maas! 16:30 ABD - igsizlik Orani
(beklenti: 47.6 nceki: 46.5) %46.5 dnceki: %48.6) stindam (be 2‘;2 I(SOO) LUDoncext: Basvurulari

(beklenti: %4.2 6nceki: %4.1)
23:15 Fed Guvernorl Christopher

10:00 TR - Gekirdek TUFE yillik
Waller konusacak

16:30 ECB Bagkani Christine
(beklenti: %47.9 6nceki: %47.7)

16:30 ABD - Ortalama Saatlik
Lagarde konusacak

Kazang (beklenti: %3.9 énceki:

%4.0)
10:00 TR - UFE yillik (6nceki: 18:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi 16:30 ABD - Katim Orani (6nceki:
%32.2) (beklenti: 55.5 6nceki: 56.0) %62.6)

18:00 ABD - JOLTS istihdam 21:15 Fed Bagkani Jerome Powell 17:15 Fed Guverndrii Michelle
konusacak Bowman konusacak
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Aciklanan Kar Paylar (*)

Dagitma Kapanig Kar Payi Kar Dagitim
i) @) @)
Tarihi @ Fiyati @ PBK (Briit) ™ PBK (Ney) Verimi @ Orami ©

Hisse

BORSK  6.12.2024 23,51 0,45 0,40 2,00 13,00
LIDER  10.12.2024 124,60 0,13 0,11 0,40 9,99
ELITE  11.12.2024 38,92 0,05 0,05 0,14 3,70

FORTE 11.12.2024 51,70 0,11 0,10 0,23 65,85

GRTHO 13122024 149,70 0,04 0,04 0,08 2,92
EBEBK  16.12.2024 55,30 0,25 0,23 0,98 19,49
ATATP  18.12.2024 93,15 0,32 0,29 0,34 20,08
BIMAS  18.12.2024 511,00 4,00 3,60 2,06 28,94
ALKLC  20.12.2024 32,40 0,09 0,08 0,30 13,26

SDTTR 23122024 232,40 0,56 0,51 0,98 29,73
PAGYO 24122024 68,05 0,56 0,56 4,41 6,95

CMENT  26.12.2024 434,00 8,18 7,36 1,99 59,49

PSGYO 27.12.2024 1,64 0,02 0,02 1,35 7,29
DCTTR 31122024 30,40 0,01 0,01 0,14 42,41

)

Odenecek Nakit Kar Paylari

Dagitma Kapanig Kar Payi Kar Dagitim

Hisse Tarihi @ Fiyati @ PBK (Brit) @ PBK (Net® Verimi @ Orami ©
Oca.25
MSGYO  22.01.2025 14,85 0,25 0,25 5,07 8,42
OSMEN  29.01.2025 9,21 0,09 0,08 2,55 13,65
Mar.25
MSGYO  18.03.2025 14,85 0,25 0,25 5,07 8,42

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.

(38) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi

(4)  Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net

Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farkliik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlar’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100(in iizerine ¢ikmasi miimkdindCir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngdru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tlzel kisiler ile migterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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