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Gunluk Yatirim Bilteni

BIST-100 endeksinde 11,000 altindaki sikisma egilimi
devam ediyor

Kiresel piyasalarda yiksek degderlemeler, yapay zeka sektérindeki
gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin
gumruk vergileri ile ilgili karari ve Fed’in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik
2026 yilina yaklasirken 6ne ¢ikan ana konular olarak siralanabilir. Cuma
gind New York Fed Baskani Williams’in kisa vadede bir faiz indiriminin
daha gerekebilecegine iliskin acgiklamalarinin  destediyle hisse
senetlerinde ekim diplerinde gérdigumuz toparlanmanin yeni haftanin ilk
islem gininde de devam ettigini takip ettik. Williams ardindan Waller ve
Daly’den gelen benzer agiklamalarla birlikte Aralik ayi faiz indirimi
beklentilerinin gliclenmesi bu goriinime destek oldu. Fed yetkililerinden
Christopher Waller aciklanan bazi verilerin istihdam piyasasinin 25 baz
puan buyukliginde bir faiz indirimini daha gerekli kilacak kadar zayif
olduguna isaret ettigini sOyledi. Ancak merkez bankasinin ocak ayindan
itibaren ekonomik veri akisiyla birlikte toplanti bazli bir yaklagsim
benimseme olasihdinin yuksek olduguna da isaret etti. Wall Street
Journal'a konusan San Francisco Fed Bagkani Mary Daly ise istihdam
piyasasinda kétulesme isaretleri gérdugu icin gelecek ayki toplantida
faizlerin dusurdlmesi destekledigini sdyledi. Ac¢iklamalarin ardindan 10
Aralik Fed toplantisi dncesinde piyasada Aralik ayi faiz indirimi beklentileri
%70 UGzerine yukseldi. Tahvil faizlerinin asagi baski altinda kaldigini takip
ettik. ABD 10 yilhk tahvil faizi dért baz puan geriledi. Kuresel risk
barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksi teknoloji hisseleri
onciliginde din ginu %1.6 civar ylUkselisle, teknoloji endeksi Nasdaq
ise %2.7 yukseligle tamamladi.
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 10.888
BIST-100 (US$) 257
Ginliik Degisim (TL) -%0,32
Ginliik Hacim (BIST-100) US$ 3.060 mn
Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$ 4.716 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 353,9 mir
Halka Agiklik Orani %26,7
3 Aylik Giinlik islem Hacmi US$ 4.934 mn
1 Haftalik / 1 Aylk %1,8 -%0,5

3 Aylik / 12 Aylik -%5,6 %14,0

En cok artan TL/hisse Degisim

KONTR
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AEFES
MAGEN
ZOREN

33,44  %10,0
33,92  %10,0

15,74 %5,3
33,42 %5,1
3,46 %3,9

En gok azalan TL/hisse Degisim

GRTHO
TRENJ
TRALT
TRMET
EUPWR

289,00 -%7,8

75,45 -%7,6
37,52 -%6,2
97,20 -%5,2
28,88 -%4,3

Hacim US$mn  Degisim
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda ylksek degerlemeler, yapay zeka sektériindeki gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa
Mahkemesinin gumruk vergileri ile ilgili karari ve Fed’in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik 2026 yilina yaklasirken éne ¢ikan
ana konular olarak siralanabilir. Cuma ginid New York Fed Baskani Williams'in kisa vadede bir faiz indiriminin daha
gerekebilecedine iliskin agiklamalarinin destegiyle hisse senetlerinde ekim diplerinde gérdigumuiz toparlanmanin yeni
haftanin ilk islem giininde de devam ettigini takip ettik. Williams ardindan Waller ve Daly’den gelen benzer agiklamalarla
birlikte Aralik ayi faiz indirimi beklentilerinin gi¢lenmesi bu gériinime destek oldu. Fed yetkililerinden Christopher Waller
aciklanan bazi verilerin istihdam piyasasinin 25 baz puan biykliginde bir faiz indirimini daha gerekli kilacak kadar zayif
olduguna isaret ettigini sdyledi. Ancak merkez bankasinin ocak ayindan itibaren ekonomik veri akisiyla birlikte toplanti bazli
bir yaklagsim benimseme olasiliginin yiksek olduguna da isaret etti. Wall Street Journal'a konugsan San Francisco Fed
Baskani Mary Daly ise istihdam piyasasinda kétiilesme isaretleri gérdiigu icin gelecek ayki toplantida faizlerin disirilmesi
destekledigini sOyledi. Agiklamalarin ardindan 10 Aralik Fed toplantisi dncesinde piyasada Aralik ayi faiz indirimi beklentileri
%70 Uzerine yukseldi. Tahvil faizlerinin asagdi baski altinda kaldigini takip ettik. ABD 10 yillik tahvil faizi dért baz puan geriledi.
Kiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksi teknoloji hisseleri dnculiginde din gini %1.6 civari yikselisle,
teknoloji endeksi Nasdaq ise %2.7 ylkselisle tamamladi. Bu sabah Asya piyasalari geneli artida islem goruyor, vadeli
endekslerde ise yatay egilim 6ne ¢ikiyor. Meta'nin yapay zeka gipleri alimi igin Google ile goéristigine dair haberlerin
Nvidia’in ¢ip sektoriinde Google tarafindan gigli bir rekabet ile karsi kargiya kalabilecedine dair endiseleri 6ne ¢ikardigini
goruyoruz. Bu hafta ABD’de Sikran Guinu tatili nedeniyle kisa islem haftasi olacak. ABD piyasalari Persembe ginu kapal
olacak, Cuma giinii ise erken kapanacak. Bugiin ECB vyetkililerinden Francois Villeroy de Galhau TSi 11:00'de, Gabriel
Makhlouf ve Olaf Sleijpen TSI 12:15'te, Piero Cipollone TSi 17:00'de konusacak. ABD’de eyliil ayi Uretici fiyat endeksi ve
perakende satiglar verileri TSI 16:30’da, kasim ayi Conference Board Tiiketici Gliveni verileri TSI 18:00'de agiklanacak.
Alibaba bilango aciklayacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde 11.000 bdlgesi altinda sikisik seyir etkili olurken buyik resimde siyasi
gelismeler, yavaslayan dezenflasyon sureci ve faiz indirim sureci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam
ediyor. Dezenflasyonda son aylarda yasanan yavaslama, enflasyonun tahmin edilenden ¢ok daha uzun sure yiksek
kalabilecedi endisesi 6ne ¢ikarken bu surecte Merkez Bankasinin faiz indirim hizini yavaglattigini takip ettik. Hatirlanacagi
Uzere beklenti lzerinde gelen enflasyon verileri ile birlikte TCMB son PPK toplantisinda faiz indirim hizini azaltmis ve
dezenflasyon slirecinin yavasladigini belirterek basta gida olmak izere son dénem fiyat gelismelerinin dezenflasyon slireci
tizerinde olusturdugu risklere dikkat gekmisti. Ekim ayi enflasyon verisinde hem gekirdek verilerde hem de UFE’deki katiligin
devam ettigini takip etmistik. Ekim ayi enflasyon verisi ardindan TCMB Baskani Karahan’in enflasyon raporu sunumundaki
sahin icerikli mesajlari da 6n plandaydi.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli artida

- Almanya %0.3 ekside, ABD vadelileri %0.1 ekside

- Dolar endeksi artida

- Faiz indirimi beklentilerinin gliclenmesiyle birlikte altin artida
- Gelismekte olan ulke déviz kurlari dolara karsi ekside

BIST-100 endeksinde 11,000 altindaki sikisma egilimi devam ediyor. Haftanin ilk gunu hafif saticili-sikisik bir seyrin etkili
oldugu hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin kapanisi %0,32'lik gerilemeyle 10,888 seviyesinden tamamladigini
goriyoruz. Genel bir degerlendirme yaptigimizda, son dénemde 11,000 bdlgesi altinda dikkat ¢eken lg¢gen formundaki
sikismanin devam ettigini sdyleyebiliriz. Piyasa hareketlerinde ise, 6ne gikan sektér endeksinin %1,55'lik yiikselisle XBANK
Endeksi oldugunu goérlyoruz. Ancak, bankacilik sektériindeki canli gérinime bagka sektorlerden yeterli katki gelememesi
nedeniyle de endeksin ilk énemli diren¢ konumundaki 11,000 bdlgesi altinda kalmaya devam ettigini soyleyebiliriz.
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Onumiizdeki siirece baktigimizda ise, diin sabah saatleri itibariyla bir kere daha test edilen ve piyasanin izerinde tutunmayi
basardigi 10,800 bdlgesini ilk kritik destek esidi olarak izlemeye devam ediyoruz. Bu seviye Uzerinde kalabildigi stirece de,
piyasadaki yukari yéndeki gabalarin devam edebilecegini dislUnuyoruz. Bu noktada ilk énemli direng olarak 11,541
zirvesinden beri gegerli olan k.v algalan trendin direnci konumundaki 11,000 puani izliyoruz. Bu seviyenin Uzerindeki kalici
fiyatlamalarda ise, dncelikle 11,150 bolgesindeki yatay direng, ardindan da 11,600'lerdeki TL zirve boélgesi ajandaya girmeye
baslayabilir. 10,800 destedi altindaki kalici fiyatlamalarda ise, son dénemde olusmaya baslayan pozitif momentumun
sonlanabilecegini distnlyoruz.

Bugiin TCMB 10:00’da kasim ayi sektdrel enflasyon beklentileri verisini agiklayacak. ECB yetkililerinden Francois Villeroy de
Galhau TSI 11:00’de, Gabriel Makhlouf ve Olaf Sleijpen TSI 12:15'te, Piero Cipollone TSi 17:00'de konusacak. ABD’de eylil
ay! Uretici fiyat endeksi ve perakende satislar verileri TSI 16:30°da, kasim ayi Conference Board Tiiketici Giiveni verileri TSI
18:00°de agiklanacak. Alibaba bilango acgiklayacak. Bu hafta ABD’de Sikran Guni tatili nedeniyle kisa islem haftasi olacak.
ABD piyasalari Persembe glini kapali olacak, Cuma giinu ise erken kapanacak. Hafta boyunca ADP istihdam, PCE verileri,
perakende satislar ve UFE verileri takip edilecek. Diger taraftan ABD'de bazi devlet hizmetlerinin durmasi nedeniyle veri
toplanamadigi icin Ekim ayi igin tiketici fiyatlari verisinin yayimlanmayacagi aciklandi. Ekim ayi istihdam verisinin
aciklanmayacagini ve Kasim verisinin de Fed’in 10 Aralik toplantisi sonrasinda 16 Aralikta agiklanacagini tekrar hatirlatalim.

Sektor ve Sirket Haberleri

Petkim <PETKM> Nafta-Etilen Makasi Haftalik Giincelleme

Petkim’in <PETKM TI> haftalik glincellemesine gore 17-21 Kasim 2025 haftasinda etilen fiyatlari %1,1 nafta fiyatlar %6,1
geriledi. Boylelikle nafta-etilen makasi haftalik bazda ~%21,7 artisla 142 USD oldu.

Makas 2024'Gn ayni haftasinda 163 USD, 2023'Un ayni haftasinda 188 USD seviyesindeydi. 5 yillik ortalama ise 317 USD
seviyesinde bulunuyor.

PLATTS Petrokimya Endeksi ise, dnceki haftaya gore %0,9 genisleyerek 10-yillik ortalamasinin %22,6 altinda olustu.

YKY Goriis: Makas, Petkim acisindan dogrudan karlilik dl¢iti olmasa da belli oranda 6ncl gésterge niteligindedir. Nafta-
Etilen makasinda ~%22 artisa isaret eden haftalik verileri PETKM icin POZITIF olarak degerlendiriyoruz.
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Haftalik Veri Akisi

24 Kasim Pazartes

25 Kasim Sali

28 Kasim

Japonya’da finansal piyasalar
tatil nedeniyle kapal

10:00 TCMB kasim ayi sektérel
enflasyon beklentilerini
aciklayacak

15:30 ingiltere Maliye Bakani
Rachel Reeves yillik biitgesini
Parlamento’ya sunacak.

Papa XIV. Leo Turkiye'ye dort

gunlik bir ziyaret gerceklestirecek

ABD’de piyasalar tatil nedeni ile
erken kapanacak

Mali Eylem Gorev Glicl (FATF),
bu hafta Turkiye'ye
degerlendirme zyareti
gergeklestiriyor

16:30 ABD - Perakende Satislar
(6nceki: %0.6)

16:30 ABD - Haftalik Igsizlik
Maasi Baswurulari

ABD’de piyasalar Stkran Gunu
nedeniyle isleme kapali olacak

17:00 Hazine ve Maliye
Bakanhigr'nin aralik, ocak ve
subat aylari i¢ borglanma
programini 17:00’de yayimlamasi
bekleniyor

10:00 TR - Reel Sektor Giiven
Endeksi (6nceki: 100.8)

16:30 ABD - UFE (6nceki: %2.6)

16:30 ABD - Dayanikl Tuketim
Mal Siparigleri (6nceki: %2.9)

10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi

10:00 TR - KKO (%74.2)

22:00 Fed Bej Kitap raporunu
aciklayacak

14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin
bono ve hisse stoku (21 Kasim)
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Aciklanan Kar Paylan (*)

Dagitma Tarihi Kapamig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payl Hisse Dagitma Tarihi Kapamig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payl
()] ) (€) (©)] Verimi % (4) 1) ) (©)] (©)] Verimi % (4)
11.25 12.25
OFSYM 25.11.2025 59,78 0,42 0,36 0,70 ATLAS 8.12.2025 591 0,03 0,03 0,51
ASELS 25.11.2025 184,17 0,23 0,20 0,12 MTRYO 8.12.2025 7,95 0,05 0,05 0,63
DESA 27.11.2025 11,95 0,08 0,07 0,67 LIDER 11.12.2025 57,15 0,14 0,12 0,25
EBEBK 15.12.2025 53,75 0,50 0,43 0,93
BIMAS 17.12.2025 535,00 5,00 4,25 0,93
ALKLC 22.12.2025 109,80 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 39,28 0,21 0,18 0,53
KTSKR 26.12.2025 69,50 6,52 554 9,38
TCELL 26.12.2025 94,40 1,82 1,55 193
GLYHO 31.12.2025 11,63 0,06 0,05 0,52
GWIND 31.12.2025 22,82 0,32 0,27 1,40
MEDTR 31.12.2025 27,84 0,08 0,07 0,30
PSDTC 31.12.2025 140,20 1,71 1,46 122
TKFEN 31.12.2025 69,55 0,33 0,28 0,48
VSNMD 31.12.2025 97,65 0,39 0,33 0,40
RGYAS 31.12.2025 163,80 1,60 1,40 0,98
Dagitim Tarihi Belli O
ACSEL 102,00 0,30 0,26 0,29
BVSAN 107,00 0,48 0,41 0,45
FLAP 9,30 0,07 0,06 0,75
GENIL 185,10 0,40 0,34 0,22
GOLTS 316,50 5,00 4,25 158
GUNDG 128,20 0,05 0,04 0,04
PLTUR 21,22 0,38 0,32 1,79
PSGYO 2,74 0,01 0,01 0,36
SUNTK 39,24 1,09 0,93 2,78
VERTU 37,24 0,30 0,30 0,81
VERUS 179,60 0,10 0,09 0,06

@)
(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirirm Orani: Toplam Dagditilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik g6sterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmistir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in iizerine ¢ikmasi mimkdindiir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu urln veya hizmetin tagididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dodabilir. Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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