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Sermaye Piyasasi

Yukar ataklar su asamada yeni bir yukselisi baglatacak BISIE100 (TL>$ 13.411
. BIST-100 (US$) 283
gligte olusmuyor Giinliik Degisim (TL) -%0.35
Giinliik Hacim (BIST-100) US$ 3,683 mn
Kiresel piyasalarda jeopolitik riskler, petrol fiyatlari, enflasyon beklentileri, Ginliik Hacim (BIST-TUM) US$ 5,073 mn
. n . . . Toplam Piyasa Degeri US$ 421.5 mir
bilangolar ve yapay zekd temasi piyasalari sekillendiren ana .konu Halka Acikirk Oran: s
basliklari olmaya devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump’in Iran’a 3 Aylik Giinliik Islem Hacmi US$ 5785.732 mn
saldirilarin durdugu ve mizakerelerin baslayacagina dair acgiklamalari ile BETI00 G -y
petrol fiyatlarinda yasan gerileme ve Fed sonrasinda tahvil faizlerinde ol
gérdigumuiz ylkseliglerin dengelenmesi ile birlikte hisse senetlerindeki 1 Haftalik / 1 Aylik -%2.6 -%7.0
toparlanmanin diin de devam ettigini takip ettik. Kiiresel risk barometresi 3 Aylik /12 Aytik e7S | %24.8
olarak da izlenen S&P 500 endeksi din giini genele yayilan alimlarla
%1.5 civari artigla zirve bélgede, teknoloji endeksi Nasdaq ise %1.8 civari
. . P 'URT CWENE 37.40 %10.0
yukseligle "gunu tamamlad|: Bu sabah .A.sya borsala.rmd? temkinli PASEU 16900 %9.0
hareketler 6ne ¢ikarken vadeli endeksler pozitif agilis sinyali veriyor. Petrol ODINE 2,670.00 %6.8
fiyatlarindaki toparlanma 6ne ¢ikiyor. IKGEN 164.00  %6.1
EUPWR 9010  %5.9
GunIUk TakVim En cok azalan TL/hisse Degisim
= 17:00 ABD'de JOLTS istihdam agiklanacak IELY EGCI il
EFOR 18.67  -%10.0
= 18:00 TCMB Temmuz Fiyat Gelismeleri dederlendirmesi yayinlanacak SR -
KUYAS 6510  -%8.2
m SpaceX, HSBC bilango agiklayacak DSTKF 1,613.00  -%5.3
s ABD’de Kansas, Michigan, Missouri ve Washington eyaletlerinde 6n Hacim US$mn  Degisim
secimler diizenlenecek g, a8 e
. AKBNK 307 %285
Bultenden Basliklar ASELS 215 %159
YKBNK 193 %2.0
ISCTR 147 -%17.3
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda jeopolitik riskler, petrol fiyatlari, enflasyon beklentileri, bilangolar ve yapay zekd temasi piyasalari
sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. ABD Bagkani Donald Trump’in iran’a saldirilarin durdugu ve
muzakerelerin baslayacagina dair acgiklamalari ile petrol fiyatlarinda yasan gerileme ve Fed sonrasinda tahvil faizlerinde
gordigimuz yulkselislerin dengelenmesi ile birlikte hisse senetlerindeki toparlanmanin din de devam ettigini takip ettik.
Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin gunl genele yayillan alimlarla %1.5 civari artigla zirve
bdlgede, teknoloji endeksi Nasdaq ise %1.8 civari ylkselisle gini tamamladi. Bu sabah Asya borsalarinda temkinli hareketler
one cikarken vadeli endeksler pozitif agilis sinyali veriyor. Petrol fiyatlarindaki toparlanma 6ne ¢ikiyor. ABD Baskani Trump
son saldiri planlarini iptal etmesinin ardindan sundugu miizakere teklifinin iran igin “son sans” oldugunu sdyledi. iran ise ABD
ile muzakerelerde bulundugunu yalanladi. Piyasa faiz oranlarinin gidisatina dair daha net bir tablo arayisinda ve bu
dogrultuda Cuma giini agiklanacak ABD istihdam verileri ve bugiin agiklanacak SpaceX bilangosu énemli olabilir. Bugln
ABD’de haziran ayi fabrika siparigleri, JOLTS ig ilanlari ve dayanikli mal siparigleri verileri TSI 17:00°'de agiklanacak. SpaceX,
HSBC bilango acgiklayacak. ABD’de 3 Kasim’da diizenlenecek genel segimler éncesinde Kansas, Michigan, Missouri ve
Washington eyaletlerinde 6n secimler dizenlenecek. Haftanin geri kalaninda ABD’de tarim digi istihdam verileri, Fed
yetkililerinin verecedi mesaijlar ve bilangolar izlenecek.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde tepki alimlarinin glicu izlenirken, jeopolitik gelismelerle birlikte petrol
fiyatlarindaki seyir, siyasi gelismeler, faiz indirimi beklentileri, 2C bilangolari piyasalari sekillendiren ana konu bagliklari
olmaya devam ediyor. Temmuz ayinda Manset TUFE beklenenin altinda kalirken, artis hizlarindaki yavaslamayi not
ediyoruz. TCMB'nin 13 Agustos'taki Enflasyon Raporu sunumundaki mesajlarinin faiz indirimi beklentileri agisindan énemli
olacagini ve bu sunumu olumlu bir risk olay! olarak degerlendiriyoruz. Hatirlanacagi tzere petrol fiyatlarindaki dalgalanma
ile birlikte faiz indirimi strecinin yeniden baslamasina yonelik soru isaretlerinin éne ¢iktigini takip etmistik. TCMB Temmuz
ayindaki toplantida beklentiler dogrultusunda faizlerde degisiklige gitmeyip jeopolitik risklere vurgu yaparak temkinli durusunu
korumustu. iran savasinin basindan beri politika faizinden piyasayi fonlamayan TCMB gecelik piyasada TL faizi savas dncesi
seviyelere kiyasla 300 baz puan yukarida %40'ta belilenmeye devam ediyor. Piyasadaki beklentiler TCMB'nin faiz
indirimlerine baglamadan énce tekrar politika faizinden fonlamaya baslamasi yéninde sekilleniyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda temkinli egilim etkili

- Aimanya vadelileri %0.3 artida, S&P 500 vadelileri %0.3 artida
- Dolar endeksi toparlaniyor, petrol toparlaniyor

- Altin yatay

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara kargi yatay

Yukar ataklar su agsamada yeni bir yikseligi baglatacak gucte olusmuyor. Pazartesi giini yukari agilisin ardindan yeniden
seans i¢i asagl baskinin olustugu piyasada, BIST 100 Endeksi giini -%0.35 oraninda deger kaybiyla 13,410 puandan
tamamladi. Endekste 19 Haziran tarihinde baslayan ve 14,000 desteginin kirilmasiyla hiz kazanan kisa vadeli disus
trendinin, cuma glnl $ bazli grafiklerde ana trend destegi olarak izledigimiz (275%$=13,000) seviyesine geri ¢cekilmelerinde
tepki ylkselisi olusturdugunu gézlemliyoruz. Bankacilik sektér hisseleri 6nculiginde gergeklesen tepki alimlarinin, haftanin
ilk islem gininde yukari hareketi strdirmekte zorlanmasi dikkat ¢ekiyor. Yukari ataklarin su asamada yeni bir yikselisi
baslatacak glcte olusmadigi piyasada, 13,900/14,000 bandi yukari ataklarda gu¢li direng bélgesini olusturuyor. Kisa vadeli
disUs trendinin asiri satim boélgesinden Urettigi ara ylkselis sinyallerinin yeterli katilimla desteklenmedigi piyasada, tepki
hareketinin giiciini teyit edebilmek igin 14,000 direncinin asiimasi gerekiyor. Aksi taktirde zayif ylkselis denemelerinin
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yeniden olusturacagi asagi baskiyla birlikte kritik 13,000 desteginin kirllmasiyla satis baskisinin daha uzun periyotta daha alt
noktalari test etme riski gindeme gelecektir.

Bugun Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 14:30’da temmuz ayi reel efektif doviz kuru verisini agiklayacak. TCMB
saat 18:00’de Temmuz Fiyat Gelismeleri dederlendirmesini yayimlayacak. Aselsan, Tlpras, Ford Otosan ve Aygaz’'in bilango
aciklamasi bekleniyor. ABD’de haziran ayi fabrika siparisleri, JOLTS is ilanlari ve dayanikli mal siparisleri verileri TSI 17:00'de
aciklanacak. SpaceX, HSBC bilango agiklayacak. ABD’'de 3 Kasim’da dizenlenecek genel segimler dncesinde Kansas,
Michigan, Missouri ve Washington eyaletlerinde 6n segimler dizenlenecek. Haftanin geri kalaninda ABD’de tarim digi
istihdam verileri, Fed yetkililerinin verecedi mesajlar ve bilancolar izlenecek.

Sektor ve Sirket Haberleri
Tupras <TUPRS TI> Temmuz 2026 iriin marjlari

Tiprag <TUPRS TI>, Temmuz 2026 icin Uriin marjlarini agikladi. Brent petroliin ortalama fiyatt Temmuz ayinda varil
basina 83,4 USD oldu; bu, yillik %17'lik bir artis anlamina geliyor ancak Haziran ayindaki 85,5 USD seviyesine gore bir disls
gOsteriyor. Orta distilat marjlari ise ay boyunca bes yillik ortalamalarinin lizerinde kaldi.

- Motorin Grtin marji yilhik %185 artarak varil basina 75,0 USD’ye yukseldi (Haziran 2026'da varil basina 45,8 USD’ydi).
(Motorin gelirleri toplam gelirin yaklasik %40'ini olusturmaktadir.)

- Jet yakitinin Grin marji Temmuz’da varil basina 64,1 USD’ye ulasarak gecen yilki 20,2 USD’ye kiyasla %217 daha iyi
bir karlilik gosterdi. (Jet yakiti gelirleri toplam gelirin yaklasik %20'sini olusturuyor.)

- Benzinin Uriin marji varil basina 43,9 USD oldu ve bu da Temmuz 2025'teki 16,2 USD/varil fiyatina kiyasla yillik bazda
%171'lik bir artisi temsil ediyor. (Benzin gelirleri toplam gelirin yaklagik %25'ini olusturuyor.)

YKY Goriis: Yiiksek orta distilat marjlari, siiregelen jeopolitik risk ve mevcut yiiksek sezon, Tiipras i¢in beklenenden
daha gii¢lii bir karlilik goriiniimiine isaret ediyor. Bu nedenle, aylik sonuglari olumlu olarak degerlendiriyoruz.
TUPRS i¢in 12 aylik 261TL/hisse hedef fiyatimizi ve TUT tavsiyemizi gézden gegiriyoruz.

Temmuz'26 Uriin Karhiiklan (USDivaril) Temmuz'26 Temmuz'25 yiy Haziran'26 5yl Ort. vs. 5y Ort.
Brent Petrol Fiyah 83 4 71,0 17% 85,5 -2% 852 -3%
Motorin 75,0 26,3 185% 458 54% 16,1 366%
Jet akii 64,1 202 217% 421 52% 141 354%
Benzin 439 16,2 171% 31,4 40% 15,1 130%
YKFO 12,4 -T2 n.m. -12.5 n.m -14.5 n.m
LPG -41,7 =320 n.m. =321 n.m =302 n.m
MNafta -39 -11,5 n.m. -12,0 n.m -10,8 n.m

Kaynak: Tupras, YKY Aragtirma
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Nafta
LPG

Oca tﬁlﬁ Mar Mgy May Haz Tem Aju Eyl Eki Kas Ara
-8,0 g2 -7.6 7.9

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Afu Eyl Eki Kas Ara

21,2 -181 -20,6 -19,9 -11,

403 382 49 395

Kaynak: Tupras, YKY Arastirma

Kaynak: Tupras, YKYAragtimna

5 Yillik min-max st 2025 ss— 2024 5 Yilhk Ort.

5 Yillik min-max e 2025 smm— 2024 S5 Yillik Ort.

Aksa Enerji <AKSEN TI> Gana'daki buyumesini surdiiriiyor

Aksa Enerji <AKSEN TI> , Gana’nin Takoradi kentinde kurulacak 825 MW kapasiteli kombine ¢evrim dogalgaz santralinin
gelistiriimesi, elektrik Gretimi ve Uretilen elektrigin garantili satisi kapsaminda Gana Elektrik Sirketi (ECG) ile ABD dolari
bazh 20 yil vadeli Elektrik Satin Alma Anlagmasi (PPA) imzaladi. Projenin tamamlanmasiyla birlikte Aksa Enerji'nin
Gana’daki kurulu glici 549 MW’tan 1.545 MW’a yiikselecek. Projenin yaklasik 450 milyon ABD dolari yatirirm harcamasi
gerektirmesi beklenirken, yatirnmin ikinci el ekipman kullanilarak gercgeklestiriimesi yatirim maliyetlerini sinirlayacak. Santralin
iki faz halinde devreye alinmasi planlanmakta olup, ilk 450 MW kapasitenin 2028 yilinin basinda, kalan 375 MW
kapasitenin ise 2030 yilinda devreye alinmasi 6ngoérilmektedir. Buna gore, santralin tam kapasiteye 2030 yilinda
ulagmasi beklenmektedir.

YKY Goriis: Aksa Enerji’'nin son dénemde agikladigi yatirimlarin biyik bélimu Afrika’da yogunlasmaya devam ederken, bu
durum sirketin bdlgedeki konumunu daha da glglendirmektedir. ABD dolari bazli s6zlesme yapisi ve diger birgok bolgeye
kiyasla yapisal olarak daha gi¢li elektrik talebi dikkate alindiginda, Afrika’nin Aksa Enerji’'nin yurt disi bliiyiime hikayesinde
giderek daha énemli bir rol Gstlendigini dugtnldyoruz. Yatirimi olumlu degerlendiriyor ve finansal tahminlerimiz agisindan
yukari yonli potansiyel olusturdugunu diistintiyoruz. Yeni santralin finansal ve operasyonel katkisina iliskin detaylari
edindigimizde modelimizi giincelleyecegiz. Mevcut durumda ise AKSEN igin AL 6nerimizi ve 98 TL/hisse hedef fiyatimizi
koruyoruz. Sirket, model portféyimuizde yer almaya devam etmektedir.

Petkim <PETKM TI> Etilen - Nafta Makasi

Petkim'in <PETKM TI> haftalik giincellemesine gore, etilen fiyatlari haftalik %0.7 artti, nafta fiyatlari ise %3.8 azaldi. Bu
nedenle, etilen-nafta makasi haftalik %58 artti. Bu arada, PLATTS Petrokimya Endeksi haftalik %1 azaldi. PLATTS endeksi
su anda 10 yillik ortalamasinin %9 Uzerinde. Genel olarak, haftalik rakamlari Petkim <PETKM TI> hissesi igin pozitif
olarak degerlendiriyoruz.
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Kardemir <KRDMD TI> Goldman Sachs'in sahip oldugu paylar %5 esigini asti

Kardemir tarafindan bugiin yapilan Kap agiklamasina gore 30 Temmuz 2026 tarihinde, Goldman Sachs International,
Kardemir'in <KRDMD TI> 42.64 TL/Adet islem fiyati ile 1.684.872 adet payinin satin alim iglemini gerceklestirdi. Bu islemin
gerceklestiriimesiyle birlikte, The Goldman Sachs Group, Inc. tarafindan Kardemir'de sahip olunan paylar/oy haklari, 30
Temmuz 2026 tarihi itibariyla dolayli olarak %5,14’e ulasti (islem dncesi %4,99).

YKY Goriig: Bu gelismeyi KRDMD agisindan nétr olarak yorumluyoruz.

is Bankasi <ISCTR TI> 2G26 Sonuglari

is Bankasr'nin net kari 2G26’da 9.6 milyar TL seviyesinde gergeklesti (YKY beklentisi: 13.5 milyar TL ve piyasa beklentisi
13.1 milyar TL). 2C26’'da net kar ceyreklik %53 gerilerken, yillik %44 geriledi. 2C26 6zkaynak karliligi %9 ile (6A26: %14)
arastirma kapsamimizdaki 6zel bankalar arasinda en dlsiik seviyeye geriledi. Karlihdin beklentimizden daha zayif
gelismesinde beklentilerimizden daha dusuk ticari&kur sonuglari ve daha olumsuz toplam karsilik giderleri temel nedenler.
Ceyregin zayif konulari marjlar (140 baz puan net faiz marji diisiisii), aktif kalitesinde bozulma ve ticari/kur sonuglari
oldu. Takipteki krediler ve yakin izlemedeki krediler sirasiyla geyreklik %15 ve %11 artarken, takipteki kredi orani %3.8’e,
yakin izlemedeki kredi orani ise %13.2’ye yukseldi.

Banka 2026 hedeflerini revize etti. is Bankasi 2026’da 6zkaynak karliiginin yaklasik %20 olmasini éngériiyor (eski
hedef reel 6zkaynaklar karhligi / YKYt: 18%). Asagi yonlu revizyonun temel nedeni TL faizlerin yiksek seyri kaynakli
beklenenden daha zayif marjlar ve ticari&kur sonuglari. Banka swap dahil net faiz marjinin %3.2-%3.4 araliginda tahmin
etmektedir (6nceki tahmin: %5). Net faiz marjinin 3. gceyrekte 50 baz puan genislemesi, 4. ceyrekte ise yaklasik 100 baz puan
iyilesmesi beklenmektedir.

is Bankasr’nin 2G26’da net kari piyasa beklentisinin %26 altinda gergeklesti. Sonuclari_hisse icin olumsuz olarak
degerlendiriyoruz. Banka igin 2026 ézkaynak karlihgi beklentimizi %23’ten %18’e revize ettik. is Bankasi igin 12 aylik hedef
fiyatimizi 18TL (eski hedef fiyat 21TL) olarak glincelledik ve AL tavsiyemizi koruyoruz. Banka 2026 tahminlerimize gore 0.6x
PD/DD ve 3.8x F/K garpanlari ile islem gérmektedir.

Banka ikinci ceyrekte TL kredilerde %7 buyume elde etti. Biuyume agirlikli olarak kredi kartlari ve konut kredilerinde
gerceklesti. Bankanin TL mevduati da ceyreklik %8 artarken, YP mevduati ise $ bazinda %6 daraldi. is Bankas’'nin
swaplardan arindiriimis net faiz marji geyreklik 140 baz puan geriledi. TL kredi-mevduat makasi 210 baz puan geriledi.
TUFE'ye endeksli tahvillerden sinirli daha yiiksek katki elde eden bankanin swap giderleri belirgin yiikseldi. Komisyon
gelirleri yillik %38 artis gosterirken, faaliyet giderleri ise yillik %62 artis gosterdi. Takipteki kredi orani ikinci ceyrekte 30 baz
puan artis gosterdi ve %3.8 seviyesindedir. 2.agsama kredilerin toplam krediler igindeki pay1 %13.2 seviyesine yukseldi (1C26:
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%12.5). Net risk maliyeti ise 240 baz puan seviyesine yikseldi. Kredilerim toplam karsilik orani ise ¢ceyreklik 30 baz puan
artarak %4.1 seviyesinde gerceklesti. is Bankasi'nin sadece banka sermaye yeterlilik ve gekirdek sermaye oranlari sirasiyla
%15.4 ve %12.1 seviyelerine iyilesti. Banka, 3C26’dan itibaren sermaye oranlari hesaplamalarinda i¢ derecelendirme temelli
(IRB) yaklasimi uygulayacak ve bu durum sermaye oranlarini yaklasik 200 baz puan artiracaktir.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.

Cimsa <CIMSA TI> 2C26 Sonuglari: Zayif talep ciroyu baskiladi

Cimsa <CIMSA TI>, 2C26'da piyasa beklentisi 780 milyon TL'nin tstiinde 1,33 milyar TL net kar acikladi (yillik %40 artis).
VAFOK, 2,6 milyar TL ile piyasa beklentisine (2,5 milyar TL) paralel gergeklesti. Ciro ise olumsuz hava kosullari ve deprem
bolgesinde zayif talebin etkisiyle yillik %10 diserek piyasa beklentisine paralel 13 milyar TL oldu.

e Zayif talep ciroyu baskiladi. Ciro yillik %10 distsle 13 milyar TL'ye geriledi. Yurt i¢i cimento satis hacmi yillik %6,8
diserken ve zayif fiyatlamanin da etkisiyle yurt ici satis gelirleri %11 azalarak ve 4.7 milyar TL’ye geriledi. Sirketin ana
faaliyet bolgelerinde ¢imento ve klinker tiketimi 2026'nin ilk dort ayinda yillik %18,3 daralirken, Tirkiye genelindeki
daralma %5,5 oldu. ihracat pazarlari da zayif seyretti, Tirkiye'nin gimento ve klinker ihracati ayni dénemde yillik %4,1
geriledi. Buna karsin, sirketin ihracat satis hacmindeki %7,8 artisa ragmen, yurt disi satis gelirleri yillik %9 azaldi (toplam
cironun ~%68'i)

e Maliyet disiplini marjlar destekledi. Brit k&r marji yillik 0,5 puan gerileyerek %20,6 oldu. Faaliyet giderleri, toplam
faaliyet giderlerinin ~%45'ini olusturan personel giderlerindeki %24 dususin etkisiyle yillik %13 geriledi. Ayrica artan
alternatif yakit kullanimi ve disik elektrik maliyetleri, jeopolitik gelismeler nedeniyle yiikselen petrol koku maliyetlerini
dnemli 8lgiide dengeledi. Béylece VAFOK marji yillik 1,5 puan artisla %20,2 seviyesine ylikseldi.

o Net kar beklentiyi asti. Net kar yillik %40 artisla 1,3 milyar TL'ye ylkselerek, 780 milyon TL seviyesindeki piyasa
beklentisinin yaklasik %70 Uzerinde gerceklesti. Bu artista, 650 milyon TL tutarinda net parasal kazang (2C25: 201
milyon TL) ve gerileyen finansman giderleri etkili oldu.

¢ Net borg yatinmlar ve temettii 6demeleri nedeniyle artti. Cimsa, 2C26'da 532 milyon TL negatif serbest nakit akimi
uretti, net borg geyreklik %5 artti ve Net Borg/VAFOK 2,5x seviyesine yiikseldi. 2C26'da; Ekim 2024'te paylarinin
%94,7’si satin alinan Mannok'un kalan %5,3 azinlik pay 20,5 milyon euro karsiliginda satin alindi ve 1,2 milyar TL
temettl ddendi.

CIMSA Tl - CIMSA - Agiklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmn]

gfg2 Beklenti

Net Satsglar 13.000 14.394 -%10| 12448 %d|  13.060

VAFOK 2.619  2EBO %2 1573 BT 2.546

NetKar 1329 a947 %40 GBGE %S d 780
Net Borg [Nakit] 2B.254 27427 -%d | 25.016 %5

VAFOK Marji [%)] 20,2 18,6 Lapp 12,6 7app 195

MNet Marj (%] 10,2 BB 3.6 pp 59,0 4,7 pp 6.0
MetBarg / VAFOK [x] 10,0 10.2 -0.2 pp 1549  -54pp

Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP, Ressarch Turkey

YKY Goriis: Sonuglari hafif olumlu degerlendiriyoruz. Zayif yurt igi ve ihracat talebine ragmen Cimsa'nin konsolide satis
hacmini yilhk %1 artirdi. Net kar beklentilerin Gzerinde gergeklesse de, operasyonel iyilesmeden ziyade parasal kazangtan
kaynaklandi. Oniimiizdeki dénemde Mersin CAC tesisindeki kapasite artisi, ABD gri cimento dgitme tesisinin katkisinin
artmasi ve Eskisehir WHR yatinminin saglayacagi kapasite ve maliyet avantajlarinin girketin blylimesini ve karlihgini
desteklemesini bekliyoruz. Sirket, 293 FD/klinker (USD/ton) ve 7,4x FD/VAFOK carpanlarindan igslem gérmektedir.
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Yatirm 4 Agustos 2026

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Sermaye Mevcut Sermaye  Yeni Sermaye
Arttinnm Orani (%) (TL) (TL)

VKGYO  10.08.2026 27.50 3,450,000,000 4,400,000,000

Hisse Tarih
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Haftalik Veri Akisi

3 Agustos Pazartesi 4 Agustos Sali 5 Agustos Carsamba 7 Agustos Cuma

15:15/ABD - ADP Ozel Sektér
Istihdam (beklenti: 75.000 &nceki:
98.000)

10:00/TR - TUFE (beklenti: 1.96 17:00 ABD'de JOLTS istihdam
onceki: %1) aciklanacak

14:30(TR - Yabanci yatirmcilarin 15:30 ABD - Tarim Dis! Istihdam
bono ve hisse stoku (31 Temmuz)  (beklenti: 88.000 dnceki: 57.000)

18:00 TCMB Temmuz Fiyat

10:00(TR - TUFE vyillik (beklenti: (e

17:00/ABD - ISM Hizmet Endeksi 15:30/ABD haftalik issizlik maasi 17:00Richmond Fed Baskani Tom

%31.97 énceki: %32.1) (beklenti: 54.3 dnceki: 54.0) bagvurulari verisi agiklanacak Barkin TSI 17:00'de konusacak
yayinlanacak
10:00(TR - Cekirdek TUFE yillik . 23:00/Fed Guvernérii Lisa Cook TSI  Nintendo, Warner Bros. Discovery
(beklenti: %30.47 6nceki: %29.8) SpaceX, HSBC bilanco agikiayacak 23:00'te konusacak bilango agiklayacak

ABD’de Kansas, Michigan, Missouri
10:00 TR - UFE yillk (6nceki: %28) ve Washington eyaletlerinde 6n
secimler diizenlenecek

ABD’de Tennessee eyaletinde 6n
secimler diizenlenecek

17:00/ABD - ISM imalat Endeksi
(beklenti: 54 6nceki: 53.3)

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Kapanis PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma LETENTH PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4) Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4)
08.26 11.26
BOBET 5.08.2026 18.04 0.40 0.34 222 LIDER 6.11.2026 87.70 0.04 0.03 0.05
GOKNR 10.08.2026 23.06 0.31 0.26 1.33 GOKNR 9.11.2026 23.06 0.31 0.26 1.33
PCILT 10.08.2026 31.70 2.53 2.15 7.98 KBORU 10.11.2026 24.56 0.02 0.02 0.08
DOAS 13.08.2026 187.20 15.00 12.75 8.01 GIPTA 17.11.2026 57.15 0.01 0.01 0.01
BEGYO 20.08.2026 3.39 0.03 0.03 0.90 DURKN 18.11.2026 17.58 0.09 0.08 0.53
AHGAZ 24.08.2026 32.22 0.06 0.05 0.19 ASELS 24.11.2026 336.25 0.43 0.36 0.13
ENERY 25.08.2026 8.83 0.02 0.01 0.23 OFSYM 25.11.2026 50.30 0.42 0.36 0.84
TGSAS 25.08.2026 181.00 0.30 0.26 0.17 DESA 30.11.2026 9.19 0.10 0.08 1.05
TURSG 27.08.2026 6.30 0.15 0.13 2.38 12.26
SUWEN 31.08.2026 6.00 0.18 0.15 3.00 SUMAS 7.12.2026 295.25 217 1.84 0.73
09.26 TCELL 9.12.2026 104.50 4.00 3.40 3.83
TBORG 2.09.2026 134.80 9.52 8.09 7.06 EBEBK 15.12.2026 89.05 0.63 0.53 0.70
BRKSN 4.09.2026 7.54 0.06 0.05 0.80 BIMAS 16.12.2026 379.00 2.50 213 0.66
LIDER 8.09.2026 87.70 0.04 0.03 0.05 BEGYO 21.12.2026 3.39 0.02 0.02 0.54
AKFGY 15.09.2026 272 0.01 0.01 0.50 SRVGY 25.12.2026 2.40 0.08 0.08 3.21
BULGS 15.09.2026 37.90 0.09 0.09 0.24 MEDTR 28.12.2026 25.10 0.11 0.10 0.45
BIMAS 16.09.2026 379.00 2.50 213 0.66 02.27
BIGCH 18.09.2026 6.83 0.10 0.09 1.46 GOKNR 8.02.2027 23.06 0.31 0.26 1.33
PETUN 21.09.2026 10.67 0.25 0.21 2.30 BEGYO 22.02.2027 3.39 0.03 0.03 0.90
TAVHL 22.09.2026 278.00 1.80 1.53 0.65 SRVGY 25.02.2027 2.40 0.08 0.08 3.21
MACKO 22.09.2026 31.32 1.80 1.53 5.75 04.27
GIPTA 22.09.2026 57.15 0.01 0.01 0.01 BEGYO 20.04.2027 3.39 0.03 0.03 0.90
OFSYM 23.09.2026 50.30 0.42 0.36 0.84 05.27
MOPAS 25.09.2026 29.00 0.27 0.23 0.93 GOKNR 10.05.2027 23.06 0.31 0.26 1.33
LKMNH 28.09.2026 13.89 0.23 0.20 1.66 Odenme Tarihi Belli Olmayanlar
DESA 30.09.2026 9.19 0.08 0.07 0.91 ACSEL 126.40 0.30 0.26 0.24
KIMMR 30.09.2026 14.12 0.21 0.18 1.49 BVSAN 107.50 0.73 0.62 0.68
TUPRS 30.09.2026 290.50 6.75 5.73 2.32 ELITE 28.20 0.10 0.09 0.35
10.26 FORTE 108.80 0.52 0.44 0.48
AEFES 5.10.2026 22.08 0.17 0.14 0.77 FLAP 9.71 0.11 0.09 1.10
TRALT 6.10.2026 45.06 0.50 0.43 1.1 GENIL 9.36 0.02 0.01 0.17
ASTOR 15.10.2026 290.50 2.19 1.86 0.75 GLYHO 16.61 0.10 0.09 0.62
EBEBK 15.10.2026 89.05 0.63 0.53 0.71 GWIND 24.06 0.74 0.63 3.08
BEGYO 20.10.2026 3.39 0.01 0.01 0.36 KLSYN 12.31 0.15 0.13 1.22
BASCM 21.10.2026 13.11 1.06 0.90 8.09 NTHOL 45.64 0.70 0.60 1.53
OSMEN 26.10.2026 7.60 0.05 0.04 0.66 MERIT 16.32 0.50 0.43 3.06
SRVGY 26.10.2026 2.40 0.08 0.08 3.21 PLTUR 20.58 0.61 0.52 2.96
MEDTR 27.10.2026 25.10 0.11 0.10 0.44 RGYAS 198.10 7.82 6.65 3.95
DESA 30.10.2026 9.19 0.10 0.08 1.05 SDTTR 226.00 0.09 0.08 0.04
SUNTK 47.00 0.52 0.44 1.1
VERTU 35.84 0.30 0.30 0.84
VERUS 524.00 0.10 0.09 0.02
YIGIT 20.76 0.19 0.17 0.94

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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