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Gunluk Yatirim Biulteni

BIST-100 endeksinde 10,800 desteginin olusturdugu
yukari hareketin diren¢ noktasi olarak 11,150 seviyesini
izlemeyi surdiirliyoruz

Kiresel piyasalarda ABD-Cin ticaret anlasmasi ve glgli bilangolar son
dénemde piyasalara destek olurken, yapay zeka temasi, ylksek
degerlemeler, ABD’de hikumetin kapali kalmaya devam etmesi ve ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) bir faiz indirim karari daha alip almayacagina
yonelik belirsizlik soru isareti yaratan konular arasinda yer aliyor. Ayrica
ABD Anayasa Mahkemesinin Trump tarifeleriyle ilgili alacagi karar ve
medyada ve piyasa gundeminde kendine pek yer bulamasa da 2025
strateji raporunda risk olarak degindigimiz 6zel kredi (private credit)
alanindaki gelismelerin 6nimuzdeki dénemde dnemli olacagini belirtelim.
Dun istihdamda zayif gériinime isaret eden 6zel sektor verileri ve yapay
zeka hisseleri 6nculiginde ABD endekslerinin kisa bir soluklanma
ardindan yeniden satis baskisi altinda kaldigini takip ettik.

Gunluk Takvim

= 10:30 TCMB Baskani Fatih Karahan yilin son Enflasyon Raporu’nu
sunacak.

= 11:00 Fed Uyelerinden Williams konusacak

m 15:00 Fed uyelerinden Philip Jefferson konusacak
Biltenden Basliklar

= Piyasa Yorumu
m Sektor ve Sirket Haberleri

o VAKBN - 3C25 Finansal Sonuglar: Beklentilerin sinirli tGzerinde
sonuglar & korunan karhlik hedefi

o ALBRK - 3G25 Finansal Sonuglar: Zayif beklentilerin gerisinde
karlilik

o Is Menkul <ISMEN TI> 3G25 Sonuglari

o Turkcell <TCELL TI> 3C25 Sonuglari: Gugli Operasyonel
Performans

o Migros <MGROS TI> 3C25 Sonugclari: Beklentilerin iki kati net kar

o Kardemir <KRDMD TI> 3G25 Sonuglari — Finansman giderleri
marjlarda iyilesmeyi gélgede birakti

o Dogan Holding <DOHOL TI> 3C25'te 127 milyon TL (3C24: 1,4
milyar TL) konsolide net kar elde etti.

= 3C25 Mali Tablo Takvimi

Sermaye Piyasasi
BIST-100 (TL) 11.073
BIST-100 (US$) 263
Ginlik Degisim (TL) %0,94
Ginliik Hacim (BIST-100) US$ 3.657 mn
Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$ 5.597 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 364,8 mir
Halka Agiklik Orani %26,8
3 Aylk Giinlik islem Hacmi US$ 4.963 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Aylk %2,2 %2,4
3 Aylik / 12 Aylik %0,9 %24,9

En cok artan TL/hisse Degisim

IEYHO
DAPGM
SOKM
HALKB
CANTE

43,46 %10,0

14,38 %9,0
48,10 %6,8
28,48 %6,4

2,68 %5,5

En gok azalan TL/hisse Degisim

ECILC 80,30 -%10,0
AKSA 11,31 -%6,2
KTLEV 14,27 -%3,8
ASELS 187,40 -%3,5
TURSG 12,60 -%3,4
THYAO 229 -%11,6
EREGL 199 -%38,9
ASELS 194 -%7,4
AKBNK 164 %8,6
ISCTR 154  -%19,8
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda ABD-Cin ticaret anlasmasi ve gii¢li bilangolar son donemde piyasalara destek olurken, yapay zeka
temasi, ylksek degerlemeler, ABD’de hukumetin kapali kalmaya devam etmesi ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bir faiz
indirim karari daha alip almayacagina yonelik belirsizlik soru isareti yaratan konular arasinda yer aliyor. Ayrica ABD Anayasa
Mahkemesinin Trump tarifeleriyle ilgili alacadi karar ve medyada ve piyasa gindeminde kendine pek yer bulamasa da 2025
strateji raporunda risk olarak degindigimiz 6zel kredi (private credit) alanindaki gelismelerin 6nimuzdeki donemde énemli
olacagini belirtelim. Dun istihdamda zayif gérinime isaret eden Ozel sektor verileri ve yapay zeka hisseleri dnculiginde
ABD endekslerinin kisa bir soluklanma ardindan yeniden satis baskisi altinda kaldigini takip ettik. Yapay zeka endustrileri
yeniden sekillendirirken ve maliyet kesintileri hizlanirken, ABD sirketleri son yirmi yildan fazla bir siredir ekim ayi igin en fazla
isten ¢ikarma agikladi. Challenger, Gray & Christmas Inc.’in verilerine goére, sirketler gegen ay 153.074 isten ¢ikarma yapti.
Bu rakam, gecgen yilin ayni ayina gére neredeyse Ug¢ kat artisa tekabul ediyor. Rekor seviyelerden gerileyen kiresel risk
barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksi diin giini teknoloji hisseleri 6nciliginde %1.1 dususle tamamladi. Tahvil
faizlerinde butin vadelerde dugusler etkili oldu. 7 Ekim’den bu yana ki en yiksek seviyeleri test eden ABD 10 yillik tahvil faizi
din yedi baz puan geriledi. Bu sabah Asya piyasalarinda satis baskisi etkili, vadeli endeksler pozitif agilis sinyali veriyor.
Bugin Fed Uyelerinden Anna Paulson 00:30°'da, Alberto Musalem 01:30’da, Williams 11:00’de, Philip Jefferson 15:00te,
Stephen Miran 23:00’te konusma yapacak. ECB Uyelerinden Nagel 15:00’te, Frank Elderson 16:30’da konusacak. ABD
Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksleri éncii kasim verileri 18:00’de yayimlanacak. Normal sartlarda bugiin
aciklanmasi gereken ABD tarim digi istihdam verisinin llkede kamu kurumlarinin kapali olmasi sebebiyle agiklanmasi
beklenmiyor. isgiicii piyasasindan gelen zayiflama sinyallerine ragmen persembe giinii konusan Fed Uyelerinin daha gok
enflasyon vurgusu yaptigini takip ettik. Ornegin Cleveland Fed Bankasi Bagkani Beth Hammack, enflasyonun igsizlikten
daha buyuk bir risk oldugunu séyledi Son durumda Aralik ayi faiz indirimi beklentileri %67 civarinda seyrediyor (gegen hafta
%98).

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde 10.800 destedi koruma ¢abasi 6ne ¢ikarken, siyasi gelismeler, yavaglayan
dezenflasyon sireci ve faiz indirim slreci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Hatirlanacagi
Uzere son iki aydir beklenti Gzerinde gelen enflasyon verileri ile birlikte TCMB son PPK toplantisinda faiz indirim hizini
azaltmis ve dezenflasyon sirecinin yavagladigini belirterek basta gida olmak Uzere son dénem fiyat gelismelerinin
dezenflasyon streci tzerinde olusturdugu risklere dikkat ¢cekmisti. Bu hafta Ekim ayi enflasyon verileri agiklandi ve hem
manget hem de gekirdek veri beklenti altinda geldi. Ancak hem gekirdek verilerde hem de UFE’deki katiligin devam ettigini
takip ettik. Ekim ayi enflasyon verisi ardindan bugin TCMB Bagkani Karahan’in enflasyon raporu sunumundaki mesajlarinin,
Ozellikle faiz indirim sureci ve hizina yonelik olasi mesajlarinin énemli olacagini belirtelim. Bugin TCMB Bagkani Fatih
Karahan yilin son Enflasyon Raporu’nu 10:30’da istanbul’da sunacak. Hazine ve Maliye Bakanhgi ekim ayina iliskin biitge
nakit dengesi verisini 17:30'da yayimlayacak.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda satis baskisi etkili

- Almanya %0.1 ekside, ABD vadelileri %0.1 civari artida

- Son U¢ ayin en yiksek seviyelerinden gerileyen dolar endeksi dengeleniyor, yukari baskinin korundugu tahvil faizleri yatay
- Altin toparlaniyor

- Gelismekte olan ulke déviz kurlari dolara karsi ekside

BIST-100 endeksinde 10,800 destedinin olusturdugu yukari hareketin direng noktasi olarak 11,150 seviyesini izlemeyi
surdurdyoruz. Pergsembe giind alicil bir seyrin yasandigi hisse senedi piyasasinda, BIST100 Endeksinin gini %0.94'10k
yukselisle 11,073 puandan tamamladigini géruyoruz. Pazartesi giini 11,150 ara direng noktasindan olusan geri ¢ekilme
kapsaminda, 10,800 destedini koruma gabasinin son iki islem glnunde yukselis denemelerini 6n plana c¢ikardigini
g6zlemliyoruz. Kisa vadeli olarak 10,800/11,150 bandi arasinda bir hareket araligi olusturan piyasada, yatay seyrin ardindan
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yukari ataklarin yeniden gi¢ kazanabilmesi igin 11,150 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda 11,500/11,600 zirve
bdlgesini asma denemelerinin giindeme gelebilecegini disunlyoruz. Asagi yonde ise 10,800 seviyesinin ylkselis yonundeki
uzun pozisyonlar igin stop-loss noktasi olarak alinmasini dneriyoruz. 10,800 altindaki olasi hareketleri yeniden zayiflama
sinyali olarak degerlendirecegimiz piyasada, bdyle bir gelismenin ise 10,500 ve 10,100 risklerini gindeme getirebilecegi goz
6éndnde bulundurulmaldir.

Bugiin TCMB Bagkani Fatih Karahan yilin son Enflasyon Raporu’nu 10:30’da Istanbul’da sunacak. Hazine ve Maliye
Bakanhgi ekim ayina iligkin bltce nakit dengesi verisini 17:30'da yayimlayacak. Fed Uyelerinden Anna Paulson 00:30’da,
Alberto Musalem 01:30’da, Williams 11:00°’de, Philip Jefferson 15:00'te, Stephen Miran 23:00’te konugsma yapacak. ECB
Uyelerinden Nagel 15:00'te, Frank Elderson 16:30’da konusacak. ABD Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksleri 6ncii
kasim verileri 18:00’de yayimlanacak. Normal sartlarda buglin agiklanmasi gereken ABD tarim disi istihdam verisinin Glkede
kamu kurumlarinin kapali olmasi sebebiyle aciklanmasi beklenmiyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat Gelisimi

» Merkez Bankasi verisine gore 31 Ekim haftasinda yurt disinda yerlesik yatirimcilarin hisse senedi portféyline net 243 milyon
USD giris olurken, devlet tahvili portféytne net 487 milyon USD giris oldu.

* 4. ceyrekte hisse senedi portfdylinden net 248 milyon USD cikis olurken, devlet tahvili portféytne net 145 milyon USD giris
oldu.

* Yilbagindan bugtine hisse senedi portfdyline net 1.509 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféyline net 1.050 milyon

USD giris oldu.

Kur & Fiyat Etkisi Harig

Degisim (milyon $) 19-Sep 26-Sep 3-Oct 10-Oct 17-Oct 24-0ct 31-Oct 1¢24 2024 3C25 4C25 2023 2024 2025

Hisse senedi 408 189 -84 -110 -178 -118 243 287 -1.537 9 -248 1.389 -2.6% 1.509

Repo + Tahviller -212 405 66 393 -160 473 275 118 10.601 2932 -29 4.881 22.512 -2.951
Repo -389 -10 305 173 -33 -3 -7 54 2189 -1.188 9 28717 6.091 4276
Sirket Tahvil 0 3 13 -87 2 -28 -40 65 284 -47 -185 0 333 273
Devlet Tahvil 178 440 -358 308 151 442 487 -1 8128 4167 145 2004 16.088 1.050

Toplam 196 563 -150 284 -338 591 518 405 9.064 3.9 -7 6.270 19.816 1.441

Kaynak: TCMB, YKY Aragtirma
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Haftalik Mevduat Gelisimi:

» BDDK verisine gore, 31 Ekim haftasinda kur korumali mevduat (KKM) bakiyesi haftalik bazda 40 milyar TL geriledi. Toplam
KKM bakiyesi 131 milyar TL (3 milyar USD egdegeri) seviyesindedir.
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* Déviz mevduat ise ayni dénemde 2,2 milyar USD diiserek 239 milyar USD’ye geriledi.
» TL mevduatin (KKM harig) toplam mevduatta pay! %60 olurken, KKM’nin payi %1 oldu.
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Otokar <OTKAR TI> Ekim 2025 Teslimatlari - Teslimatlar gug¢lii bir 4G25 icin sinyal veriyor
Otokar <OTKAR TI> Ekim 2025 Teslimatlar gug¢li bir 4G25 igin sinyal veriyor.

Otokar, giiglii i¢ talep (+%62 yillik) ve Tunland'in devam eden katkisiyla Ekim 2025'te yillik %64 artigla 755 arag teslim
etti.

Aylik veriden ana g¢ikarimimiz, yilin en ylksek aylik rakami olan 86 adet askeri ara¢ teslimatiyla (Ekim 2024'te 13)
yilbasindan beri askeri arag teslimatlarinin 264 adete (yillik +%167 artis) ulasmasi ve boylece 4C25’'in hem operasyonel hem
de finansal agidan yilin en gugli ¢ceyregi olmasi ihtimalidir.

Aylik veriyi oldukga olumlu buluyor ve olumlu bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Son 12 aylk teslimatlar, 7.092 adetlik
2025 tahminimizi simdiden gecti. Otokar'in 4C25’te en iyi ¢eyreklik sonuglarini elde etme yolunda olduguna
inaniyoruz, ancak hissenin mevcut fiyatlamasi heniiz temel operasyonel giicii yansitmiyor. 2025 ve 2026
tahminlerimize goére, hisse 17,2x ve 12,0x FD/VAFOK garpanindan igslem gormekte. Model portféyiimiizde de yer alan
Otokar icin,%62’lik getiri potansiyeline igsaret eden, 12 aylik 780TL/hisse hedef fiyatimizi ve “AL” énerimizi yineliyor
ve mevcut seviyeleri bir alim firsati olarak goriiyoruz.

Ekim sonuclarinin detaylari:

Ekim ayi performansi, 3C25’teki toplam askeri teslimati (74 adet) simdiden geride birakti. Bu da, ¢eyregin son aylarinda
ciroya yansimasini bekledigimiz Romanya teslimatlarinin da etkisiyle, 4C25’in yilin en gucli ¢eyregi olacagi anlamina geliyor.
Yurt ici ticari arag teslimatlari (Tunland harig) yillik %6 artarken, Tunland satislari 163 adede ulasarak, diger segmentlerdeki
gbrece zayifligi kompanse etti. Sonug olarak, toplam yurt igi teslimatlar yillik %62 artarak 471 adede ulasti. ihracat ticari
teslimatlari (askeri araclar harig) yillik %25 artarak, toplam ihracat hacmini yillik %68 artirarak 284 adede ¢ikardi.

- Aylik ihracat teslimatlari 86 adetlik askeri arag teslimati sayesinde, yillik %68 artisla 284 adede ulasti. Tunland satislari
sayesinde aylik yurt ici teslimatlar yillik %62 artti.

- Yilbagindan beri toplam teslimatlar, 1.547 Tunland teslimati ve 255 adet (yillik %167 artig) askeri arac¢ teslimati sayesinde
yillik %47 artisla 5.986 Uniteye ulasti. Yurt igi teslimatlar, Tunland talebinin (yurt igi satiglarin %40") destegiyle 10A25’te yillik
%75 artti. inracat ise yillik %14 artti.

- Son 12 ayda, kucik kamyon ve Tunland'in etkisiyle yurt ici teslimatlar yillik %88 artti, ihracat ise, yillik %39 artan askeri
teslimatlara ragmen yillik %18 disen otobus teslimatlari kaynakh yillik %1 dista.
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Ayhk YBB Son Ug Ay Son 12 Ay
Otokar Satislar (Adet) £\ 55 Exi24 yly Eki-25  Eki-24 Eki-24 Eki-24
Yurtici Satiglar 471 201  62%  3.884 2223  75%  1.208 798  51% 4839 2575  88%
Midibiis 99 144 31% 1087 1217 1% 260 401 35% 1321 1373 4%
Otobiis 25 10 150% 185 135 37% 60 35 71% 246 167 47%
Askeri Araclar 0 3 -100% 9 19 -53% 8 12 -33% 13 19 -39%
Kuguk Kamyon 184 134 37% 1056 852 24% 414 350 18% 1414  1.016 39%
Tunland 163 0 ad 1547 0 ad 466 0 ad 1845 0 ad
ihracat 284 169 68% 2102  1.849  14% 645 578  12% 2493  2.526 A%
Nidibus Ip; 39 8% 463 427 8% 110 113 3% 575 466 3%
Otobiis 141 120 18% 1258 1306 4% 376 453 17% 1429 1746  -18%
Askeri Araclar 86 10 760% 255 80 219% 126 10 1160% 354 254 39%
Kucuk Kamyon 15 0 ad 126 36 250% 33 2 1550% 135 60 125%
Tunland 0 0 a.d. 0 0 a.d. 0 0 a.d 0 0 ad
Toplam Satislar 766 460  64% 5986 4072  47% 1853 1376  36% 7332 5101 44%
Nidibus 141 183 23% 1550 1644 6% 370 514 28% 1896 1830 3%
Otobiis 166 130 28% 1443 1441 % 436 488 1% 1675 1913 -12%
Askeri Araglar 86 13 562% 264 9 167% 134 22 500% 367 273 349%
Kiigtk Kamyon 199 134 49% 1182 888 33% 447 352 27% 1548 1076 44%
Tunland 163 0 ad 1547 0 ad. 466 0 ad 1845 0 ad

Kaynale: Otolear, YKY Aragtima

Vakifbank <VAKBN TI> 3C25 Sonuglari

Vakifbank’in net kari 3C25’te 11.9 milyar TL seviyesinde gerceklesti (YKY beklentisi: 11.1 milyar TL ve piyasa beklentisi:
10.9 milyar TL). Net kar Gglncu geyrekte geyreklik %19 artarken, yillik %48 artti. 3C25 6zkaynak karliligi %19 seviyesinde
gerceklesti (9A25: %23). Karlihgin beklentimizin sinirh Gzerinde gelismesinde beklentimizden daha dusuk kredi karsihk
giderleri ve daha olumlu tahsilatlar etkili oldu. Ceyregin olumlu konulari giicli komisyonlar ve tahsilat gelirleri oldu. Ceyregin
olumsuz konusu takipteki kredilerde geyreklik %21 artis.

Banka 2025 i¢in “yiiksek %20’li” olarak korudu (YKYt: %28). Net faiz marjinda glincel kogullarda 100/125 baz puan
iyilesme hedeflenirken, TL ve YP kredi hacim hedefleri ve komisyon gelir artis hedefleri bltcelenenden daha glglu
gelismektedir. Net risk maliyeti hedefi 150 baz puan olarak korundu (9A25: 154bp). Banka TUFE’ye endeksli tahvil
portfdylinin muhasebelestirmesini muhafazakar olarak %26.9 tahmini Ekim TUFE’si ile gergeklestirdi. Gergeklesen Ekim
TUFE'si %32.9 seviyesindedir ve bu sayede banka 4. geyrekte ekstra 16 milyar TL gelir elde edecek.

Vakifbank’in 3C25 net kari piyasa beklentisinin %9 Uzerinde gerceklesti. Sonuglari hisse ic¢in sinirli olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Banka igin 2025 6zkaynak karliligi beklentimizi %28 olarak koruyoruz. 2026 igin ise %30 6zkaynak karliligi
tahmin ediyoruz. Vakifbank i¢in 12 aylik hedef fiyatimiz 38TL/pay ve AL tavsiyemizi koruyoruz. Banka 2025/26 tahminlerimize
gore 0.9x/0.6x PD/DD ve 3.6x/2.4x F/K garpanlari ile islem gérmektedir. Vakifbank yilbasindan bugiine XU100’ln %4 altinda
performans gosterdi (XBANK'a gore %3 daha olumlu).

Banka 3. ceyrekte TL kredilerde %10 bUyume elde etti. Kredi biylimesi agdirlikh kobi kredilerinde gergeklesti. Bankanin TL
mevduati ceyreklik %6 artis gosterirken, YP mevduati ($ bazinda) %6 artti. Vakifbank'in swaplardan arindiriimig net faiz
marji geyreklik 40 baz puan iyilesti. Banka TUFE’ye endeksli tahvil portféyiini %26.9 tahmini Ekim enflasyonu ile degerledi
ve son ceyrekte yaklasik 16 milyar TL ek gelir elde edecek. TL mevduat faizlerinde ve TL kredi faizlerinde yatay trend
sonucunda TL kredi-mevduat makasi ¢eyreklik yatay gelisti. Komisyon gelirleri ceyreklik %19 blyume gosterirken, faaliyet
giderleri ise ¢eyreklik %9 artis gosterdi.

Takipteki kredi orani tgiincl ¢eyrekte %2.8 seviyesine yukseldi (ceyreklik +30 baz puan). 2.asama kredilerin toplam krediler
icindeki payl %8.8 seviyesine geriledi (2G25: %9.1). Net risk maliyeti ise Uglncu ceyrekte +170 baz puan seviyesinde
gerceklesti (2C25: +146bp). Bankanin 2025’in tamami igin hedefi yaklasik +150 baz puan.

Vakifbank’in sadece banka sermaye yeterlilik ve ¢ekirdek sermaye oranlari BDDK esneklikleri hari¢ sirasiyla %13.4 ve %9
seviyelerinde gerceklesti. Eger kalan serbest karsiliklar hari¢ tutulursa, iki oran yaklasik 15’er baz puan iyilesmektedir.
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4.ceyrekte ihraci gergeklesen ana sermaye benzeri kredinin bankanin ana sermaye orani ve sermaye yeterlilik oranina 75
baz puan olumlu etkisi olacak.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

Albaraka <ALBRK TI> 3C25 Sonuglan

Albaraka’nin net kari 3C25’te 701 milyon TL seviyesinde gerceklesti (YKY beklentisi: 765 milyon TL ve piyasa beklentisi 755
milyon TL). Net kar ¢eyreklik bazda %44 diserken, yillik bazda ise %12 geriledi. 3C25'te 6zkaynak karliligi %14 seviyesinde
(9A25: %67, serbest karslilik etkileri hari¢ yaklasik %20). Banka 3. ceyrekte 500 milyon TL serbest karsilik iptal etti (YKYt:
400 milyon TL) ve toplam serbest karsilik stogu 245 milyon TL'ye geriledi. Bu rakam toplam &zkaynaklarinin %71’ine
esdegerdir. Geyregin olumsuz konusu takipteki kredilerde geyreklik %24 artis.

Albaraka’nin 3C25 net kari piyasa beklentisinin %7 altinda gergeklesti ve sonuglari hisse igin sinirli olumsuz olarak
degerlendiriyoruz. Banka igin 2025/26 6zkaynak karliligi beklentimiz %57 ve %25 seviyelerinde. 2025’in serbest karsilik
iptalleri kaynakli yiksek bazi sonrasi 2026’da karlilikta normallesme 6ngoriyoruz. 12 aylik hedef fiyatimizi 11.5TL/pay ve
tavsiyemizi TUT olarak koruyoruz. Banka 2025/26 tahminlerimize gére 0.9x/0.7x PD/DD ve 1.8x/3.2x F/K ¢arpanlari ile islem
g6rmektedir..

Albaraka’nin swap dahil net faiz marji geyreklik 90 baz puan iyilesti. Ceyreklik trendde TL kredi-mevduat makasinda 20 baz
puan iyilesme ve zorunlu karsiliklardan alinan faizde belirgin artis ana etkenler. Yabanci para kredi mevduat makasi ise yatay
gelisti. Komisyon gelirleri yillik %56 artis (ceyreklik %13 artis) gosterirken, faaliyet giderleri ise yillik %56 artis (¢ceyreklik %3
artis) gosterdi. Banka 3. geyrekte TL kredilerde geyreklik %7, yabanci para kredilerde ise $ bazinda %6 biy(di. Takipteki
kredi orani geyreklik 20 baz puan artti ve %1.7 seviyesinde. Takibe girislerde hizlanma gézlemledik. Takipteki kredilerin
toplam karsilik orani %148 seviyesine geriledi (2C25: %180). 2. asama (yakin izleme) kredilerin toplam krediler icindeki pay!1
%6.6 seviyesine geriledi (2C25: %6.6). Albaraka’nin sadece banka sermaye yeterlilik ve gekirdek sermaye oranlari sirasiyla
%18.7 ve %9.3 seviyelerinde gergeklesti.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

is Menkul <ISMEN TI> 3G25 Sonuglari

is Menkul <ISMEN TI> enflasyon muhasebesi dahil olarak 3C25'te 1.5 milyar TL net kar elde etti. Piyasa beklentisi 2.2 milyar
TL seviyesindeydi. Net kar yillik bazda %14 dusus gdsterdi. Toplam gelirler yillik %12 artarak 8 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Faaliyet kari ise yillik %7 azalarak 5.4 milyar TL oldu. Bu dugUste reel olarak %101 artis gOsteren faaliyet giderleri
en temel neden. is Girisim’e ait pazarlama giderlerinde cok yiiksek artis olmasi ISMEN’in faaliyet giderlerini baskiladi. Yillik
bazda parasal zararlarda belirgin diists olmasi ise net kar gelisimini kismen destekledi.

Sirket son 12 ay finansallarina goére 9.6x F/K ve 2.3x PD/DD garpanlarindan islem gérmektedir ve geyreklik %22 6zkaynak
karliigina sahip (ilk 9 ay %21). A¢iklanan sonuglarn hisse igin kisa vadeli olumsuz olarak degerlendiriyoruz

Turkcell <TCELL TI> 3C25 Sonuglar: Gugli Operasyonel Performans

Turkcell , 3C25'te TL5,4 milyar net kar acikladi (-%72 yly) ve bu rakam piyasa beklentisi olan TL5 milyar ile bizim TL4,4
milyar tahminimizin hafif Gzerinde gerceklesti. Net k&rda tahminlerimize gére olusan sapma, biyuk él¢glide net finansman
giderleri ve net diger gelirlerdeki sapmamizdan kaynaklandi. Ayrica, 3C24 net k&r rakaminin Ukrayna kaynakli tek seferlik
yuksek baz etkisi icerdigini hatirlatmak gerekiyor. 3C24 net kari bu etkiden arindinildiginda, 3C25 net kar yillik bazda %32
artarak TL5,4 milyara yukselige isaret ediyor. Bununla birlikte, gu¢li EBITDA blytumesi 3C25'te hem piyasa hem de bizim
beklentilerimizle paralel sekilde devam etti. 9A25 ddénemi boyunca sergilenen giglu finansal performansin destegiyle TCELL
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yil sonu beklentilerini yukari yonli revize etti. 4C25'te ARPU biylmesindeki yavaslamanin daha belirgin hale gelmesini
beklerken, 5G ile ilgili maliyetlerin operasyonel giderlerde artisa yol agmasini bekliyoruz. Buna ragmen, 9A25 dénemindeki
gugld biylime performansi géz dnune alindiginda, yukari yénla revize edilen yil sonu beklentilerini makul buluyoruz. 3¢25
finansal sonuglarini pozitif degerlendiriyoruz; ancak benzer sirketlerin finansallarini agiklamasi sonrasi giiglii
finansal beklentilerin fiyatlandigini gézlemledigimiz i¢in piyasa tepkisinin sinirli olmasini bekliyoruz.

TCELL Tl - TCELL - Aciklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmn]

kI ki .
Gelir Tablosu Y/Y2s 202509 2024/09 ykyr Aeklanan Agklanan vs

vs. Beklenti YKYtL

Net Satiglar 59535 53546 %1l| 1B2.435 1457ES %11 54070  %l10| 59.019 58542 %1 2%

VAFOK 26165 236689  %Wll| 75775 BB.357 %14 25149 %y| 25920 25521 %l 3%

Net Kar 5398 19.035 -%72| 13426  27.398 %51 4516 %20| 5.0686 4363 %7 24%
Net Borg [Nakit] 44,316 25,377 %75 49.228  -%l0

VAFOK Marji [%) 434 44,2 -0.3 pp 456 485 1lpp 46,5 -2.6 pp 43.9 436 0.0 pp 0.4pp

Met Marj [%) 9.1 35.5-26.5pp 8.3 18,8 -10.5 pp 84 07 pp B.E 74 0.5 pp 1B pp
Net Barg / VAFOK [ 0.6 0.4 0.2 pp 05 0.0pp

Kaynak YKY Aragtirma, Sirket, KAP, Research Turkey

KPI:

» Mobil blended ARPU c¢eyreklik bazda %6 artti (benzer sirket: -%2) ve sabit Fiber ARPU %4 artti (benzer sirket: +%14).
Sirketin toplam abone sayisi 43,8 milyon olarak gergeklesti ve ¢eyreklik bazda ~300 bin artis gosterdi (benzer sirket: +2
milyon).

= Mobil blended ARPU (M2M harig) reel bazda yillik %12 artti (benzer sirket: %8), sabit Fiber ARPU ise reel bazda %17 artti
(benzer sirket: %13).

Turkcell’in konsolide gelirleri yillik bazda %11 artigla TL59,5 milyara ulasti. Bu artisin ana kaynagi gu¢li ARPU biyimesi ve
genisleyen abone tabani oldu. Gelir rakami hem piyasa beklentisiyle hem de bizim tahminimizle paralel gerceklesti. TCELL’in
brit marji yillik bazda yaklasik 0,6 puan artarak %56 oldu. Enerji maliyetleri ve personel giderlerindeki iyilesme brut karlihgi
desteklerken, mobil 6deme giderleri ve diger maliyet kalemlerindeki artis olumlu etkiyi kismen azaltti. Buna karsin, brut
marjdaki iyilesmeye ragmen operasyonel giderlerdeki artig, EBITDA marjinin yillik bazda 0,3 puan diserek %44 seviyesinde
gerceklesmesine neden oldu. Net bor¢ TL44,3 milyar (2C25: TL49,2 milyar) seviyesinde gergeklesti. BOylece Net
Borg/FAVOK orani 0,3x’e geriledi (2C25: 0,4x).

Detaylar:

= Sirketin Financell ve Paycell markalarini kapsayan Techfin segmenti finansallardaki payini artirmaya devam etti. Toplamda
Techfin gelirleri yillik %20 artigla TL3,4 milyara yUkseldi. Guglu gelir artisi bir kez daha Paycell’den geldi. Paycell’in gelirleri
yillk %42 artigla TL1,8 milyara yikselirken, FAVOK vyillik %3 artigla TL596 milyon oldu ve FAVOK marji %32 olarak
gerceklesti. Financell’in gelirleri ise yillik %3 azalarak TL1,4 milyara geriledi.

= TCELL'in dijital is hizmetleri gelirleri yillik %27 artigla TL4,9 milyara yukseldi. Bu segmentte veri merkezi ve bulut gelirleri
yillik %51 artisla TL1,3 milyara ulast.

Beklentiler: Sirket yonetimi, 9A25 donemi gi¢li finansal performansinin ardindan yil sonu beklentilerini revize etti.
* ~%10 gelir blyimesi — (Onceki 2C25: %7-9)

= FAVOK Marji %42-43 — (Onceki 2G25: %41-42)

= Operasyonel yatirim harcamasi/satislar ~%23 — (Onceki 2C25: %24)

= Veri Merkezi & Bulut biilyiimesi ~%43 — (Onceki 2C25: %32-34)
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Migros <MGROS TI> 3C25 Sonuclari: Beklentilerin iki kati net kar

Migros <MGROS TI>, 3C25’te 3,9 milyar TL net kér acikladi. Bu rakam, konsensus tahmininden %106, bizim tahminimizden
ise %93 daha yiuksek. Tahminimizden pozitif sapma, daha yiksek parasal kazanglardan kaynaklandi. Gelirler, hem bizim
hem de konsensis tahminlerimize paralel, yillik %8 artisla 106,9 milyar TL'ye ulasti. Buytime, yillik %3,4 benzer magaza
sepet buyuklugu artisi, %0,8 benzer magaza trafigi artisi ve %3 satis alani genislemesinden kaynaklandi. Daha disuk net
vadeli alimlardan kaynaklanan faiz gideri ve daha yuksek stoklarda enflasyon diizeltmesine ragmen, briit kar marji %25 oldu
(+1 puan yillik). Ozellikle, diizeltiimis briit kar marji (net vadeli alimlardan faiz gideri ve stoklar tizerindeki enflasyon diizeltmesi
etkisinin arindiriimig hali), daha dusuk kayip-kagak ve daha iyi tedarik zinciri verimliligini yansitarak yillik ~0,5 puan iyilesti.
VAFOK, yillik %24 artigla 9,6 milyar TL'ye ulasti ve bu da %9'luk bir marja (yillik +1,2 puan) isaret ediyor. Bu, bizim ve
konsensus beklentilerimizin 1,5 puan Uzerinde gergeklesti. Sonuglardan ¢ dnemli ¢gikarimimiz var: i) faaliyet karlihginda
iyilesme, ii) glclu serbest nakit akigi Gretimi ve iii) 2025 beklentilerinde revizyon.

Operasyonel marjdaki iyilesme ve giiclii nakit akigi liretimi sayesinde sonuglari olumlu olarak degerlendiriyoruz.
Sonugclara piyasanin olumlu tepki vermesini bekliyoruz. 2025 beklentilerinde asagi yonll revize edilen gelir blyimesine
piyasa tepkisinin, zaten 2C25teki tele-konferansta belirtildiginden, blyik 6lgtide fiyatlandigini disiindiigimizden olumsuz
olmasini beklemeyiz. Sektér genelindeki yogun tanitim faaliyetlerine ragmen, Migros'un verimli tedarik zinciri yonetimi, yeni
dagitim merkezleri ve azalan kayip-kagak sayesinde marj performansini koruyacagina inaniyoruz. Model varsayimlarimizi
3C25 finansallari ve bugiinkii tele-konferans sonrasi gézden gegirecegiz. Hisse i¢in, 12 aylik 905TL/hisse hedef
fiyatimizi ve “AL” 6nerimizi yineliyoruz. Yonetimin 2025 beklentilerine gore, hisse senedi 3,2x FD/VAFOK garpaniyla
islem goriiyor.

-Migros'un net isletme sermayesi ihtiyaci, esas olarak daha kisa stok devir sireleri (3C25: 43, 2C25: 48) nedeniyle stoklardaki
dugusle 3,7 milyar TL azalarak negatif 36,3 milyar TL'ye geriledi. Bu durum, 12,9 milyar TL operasyonel nakit akisiyla
(ceyreklik +%30 artig) sonuclandi. Dolayisiyla sirket, %9 marjla 9 milyar TL serbest nakit akigi Gretti. Sonug olarak, Migros'un
2C25 sonundaki 5,9 milyar TL'lik net borcu (UFRS16), 3C25’te 159 milyon TL net nakit pozisyonuna doénistu. Sirketin son
12 aylik finansallara gore dzkaynak karlihgi (ROE) %8'dir.

-Yonetim, 2025 yili tahminlerini glincelledi. Buna gore, yillik %6-7 gelir artisi (6nceki %8-10), %6,5 VAFOK marji (6nceki
%6,0), 250 brit magaza acilisi (degismedi) ve %2,5-3 yatirim harcamasi/satis (degismedi) bekliyorlar. Tahminlerin ulasilabilir
oldugunu distnlyoruz. Tahminler 4G25 igin, ~%4,4 gelir artisi ve %6,7 VAFOK marjina (yatay) tekabil ediyor. Ancak,
sirketin yillk %7 gelir artig1 yakalamasi durumunda bile, son 12 aylik finansallardaki hem yillik hem de geyreklik bayimenin
mevcut buyldme trendlerinin yavaslayacagini ve marj tarafinin da ayni sekilde mevcut gelisim trendinin yavaslayacagini
vurgulamak istiyoruz.

-Ek olarak sirket Ekim 2025 magaza aclilislarini agikladi.

e Ekim’25'te Migros, 8 MJet, 18 M Migros, 5 MM Migros, 3 Macrocenter ve 2 Mion agti.

o Sirket, Ekim 2025'te bir dagitim merkezi acti (yil basindan bu yana 7 acilis) ve Ekim 2025 itibariyla 80 dagitim
merkezine ulasti.

e Migros'un 2025 yilinda yil basindan bu yana 223 yeni magaza actigini ve 80 mevcut magazayi kapattigini, bunun
sonucunda 143 net yeni magaza actigini hesapliyoruz.

o Agihglarin buylik kismi (Ekim 2025'te 36 aclilisin 26's1 ve 10A25'te 223 agilisin 149'u) kuguk formattaydi (yani Mjet
ve M).

-Yénetim, 650 milyon TL (hisse basina 3,6 TL) brit nakit temettli 6demesi yapacak. Bu tutar, en son piyasa dederine gore
%0,8 brut temettl verimine isaret etmekte. Temetti dagitimina 12 Kasim’da baslanacak.
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MGROS Tl - MGROS - Agiklanan Finansallar (TMS/TF RS; TLmn)

Agkanan i nan

Gelir Tablosu ] ] YiY A 2025/09 | . Bekenti YKYt VS e YKV
Beklenti
Net Satgar 106.883 99.287 %8| 294.848 274985 kT 98.577 %84 106.236 106.133 %1 1%
VAFOK 9412 7.577 %24 18.984 13.438 %41 5371 %753 7727 7.803 Y22 21%
Net Kar 3949 4208 %6 5.369 7.039 Bb24| 302 ad 1.913 2050 %5106 93%
Net Borg (Nakit) -158 5.388 S697 5778 ad
VAFOK Marji (%) 8.8 7.6 1,2 pp 6.4 49 16pp 54 34pp 7.3 7.4 1,5 pp 15pp
Net Marj (%) a7 42 -D5pp 1,8 26 O7pp 03 34pp 1,8 1,9 1,9 pp 1,8 pp
Net Borg / VAFOK (x) -0,0 04 04pp 0,3 -03pp

Kaynak: YKY Aragtinma, Jirket, KAP, Research Tukey

Kardemir <KRDMD TI> 3C25 Sonuglar — Finansman giderleri marjlarda iyilesmeyi golgede birakti

Kardemir <KRDMD TI> 3C25’te 682 milyon TL net kar (3C24: 1,3mr TL zarar) agikladi. Zarar pozisyonu bizim beklentimiz
ve piyasa beklentisi olan 166 milyon TL’yi asti. Operasyonel tarafta beklentilerimize yakin sonuglara karsin beklentilerimizi
asan ve ¢ogunlugu kur farki giderinden kaynaklanan finansman gideri (net 1,2 milyar TL) sapmanin nedeni oldu.

Ozetle, zayif Uriin fiyatlar gelirleri baskilamaya devam etti. Diger taraftan, enflasyon muhasebesinin azalan etkileri, gerileyen
hammadde maliyetleri ve daha karli Griin karmasi faaliyet karlihgini destekledi. Ancak -3C24’teki 250 milyon TL seviyesine
kiyasla 1,2 milyar TL’ye yikselen- net finansman gideri ve vergi giderleri nedeniyle zarar kaydedildi.

*3C25'te Kardemir, beklentilere paralel 16,1 milyar TL satis geliri kaydetti (3G24: 19,4 milyar TL, -%17). Bizim
beklentimiz ve piyasa beklentisi 15,9 milyar TL seviyesinde bulunuyordu. Satis hacmi 642bin ton ile beklentimize paralel
gergeklesti ve yly %2 geriledi. Satis hacmindeki istikrara kargin Grtn fiyatlarindaki zayif seyir satig gelirlerinin diststne
neden oldu.

*Hammadde maliyetlerinin ve operasyonel giderlerin azalmasi ile demiryolu ray gibi daha karl Grin mixi karliligi destekledi.
VAFOK 3G25’te bizim ve piyasanin beklentisi olan 1,9 milyar TL’nin hafif altinda 1,8 milyar TL (3G24: 1,1 milyar TL)
seviyesinde gergeklesti. VAFOK marji %11,1 seviyesinde, y/y 5,8 puan iyilesmeye isaret etti. Ton basina VAFOK ise 72
USD beklentimizin hafif altinda 68 USD oldu ve y/y %58 genisledi.

*Kardemir'in net borcu 2025/06 sonundaki 7,4mr TL seviyesinden 7,2mr TL seviyesine hafifce geriledi. Net bor¢/VAFOK ise
1,5x’ten 1,3x’e gerileyerek borglarin yonetilebilir seviyede olduguna isaret ediyor.

YKY Goriis: Finansman giderlerinin yol actigi zarar pozisyonun beklentilerden yiiksek olmasi nedeniyle acilista olumsuz bir
piyasa tepkisi bekliyoruz, ancak operasyonel tablo yapici: Uriin karmasi ve gerileyen maliyet sayesinde marjlar iyilesiyor.
Kisa vadeli hisse performansinin lg¢ faktdre bagli olmasini bekleriz: (i)urin fiyatlarinin normallesmesi, (ii) sirketin déviz kuru
kaynakli finansal giderleri azaltma becerisi ve (iii) daha karl trlinlerden (6zellikle demiryollari Grlinleri) gelen marj artisinin
surdurulebilirligi.

KARDM TI - KARDM - Aciklanan Finansallar [TMS/TFRS: TLmn]

Apiklanan  Agiklanan vs.

Gelir Tahlosu Y/Y» 2025/09 2024f/09 Y/Ya 2025 G/C A Beklenti YKYt vs. Beklenti -
Net Satiglar 16,058 19394  -%17| 48.199 54673 -%l12| 15716 %2 15913 15913 %l 1%
VAF(OK 1778 1017 %75 4285 3.953 %8 1241 %43 1853 1873 -%4 -5%
Net Kar -E82  -1294 -%4d7 -955 -3.950 -%76 1415 ad -1E6 -166 %311 311%
Net Borg [Nakit] 7.249 1297 %459 7382 -%E
VAFOK Marjr [%) 111 52 S58pp 24 72  LEpp 79 3.2 pp 118 118 -0.E pp -0.7 pp
Wet Marj (%) -4.2 -67  24pp -2.0 -7.2 L2 pp 9,0.3.2 pp -10 -1.0 -3.2 pp -3.2 pp
Net Barg [ VAFOK [x) 17 03 Lipp 17 00pp

Kaynak: YKY Aragtirma, Sirket, KAP. Research Turkey
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Dogan Holding <DOHOL TI> 3C25'te 127 milyon TL (3C24: 1,4 milyar TL) konsolide net kar elde
etti.

DOHOL, yly %24 dususle 21,8mr TL konsolide gelir elde etti. Konsolide VAFOK 3C24'teki -455 milyon TL'ye kiyasla 3C25'te
2,8 milyar TL'ye (%12,9 VAFOK marji) yiikseldi. Sirketin odaklandi§i stratejik ve dinamik alanlarda Dogan Trend Otomotiv
hari¢ tim segmentler konsolide VAFOK’e pozitif katki sunarken, Dogan Trend Otomotiv bu geyrekte de zayif performans
gosterdi.

Holding’in solo net nakit pozisyonu, 06/2025 sonundaki 662 milyon USD’den 09/2025 sonunda 617 milyon USD’ye hafifce
geriledi. Disusun nedeni agirlikli olarak temettii 6demeleri ve bazi istiraklerde gergeklestirilen sermaye artiglandir.

2025 beklentileri korundu: Holding, yatay gelir ve VAFOK blytumesi bekliyor. Net aktif degerin USD bazinda yly %5-
10 buyidmesi 6ngérultyor.

2025 beklentilerini koruyan sirketin finansallarina nétr piyasa tepkisi bekliyoruz.

Holding Net Aktif Degeri son kapanis fiyatina gére %59 iskonto sunuyor.
3C25 Mali Tablo Takvimi

7 Kasim SISE Sise Cam

7 Kasim PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi

7 Kasim ULKER Ulker

7 Kasim BRSAN Borusan Boru Sanayi

10 Kasim AKSEN Aksa Enerji

10 Kasim GRSEL Glr-Sel Turizm Tasimacllik Ve Servis
10 Kasim DOAS Dogus Otomotiv

10 Kasim KONTR Kontrolmatik Teknoloji

10 Kasim DOAS Dogus Otomotiv

10 Kasim BIMAS Bim Birlesik Magazalar

3G25 MALI TABLO

PEVED] Medyan Konsensus

Sirketler

325

Yillik Degisim

YKY Tahmin (3G25)

(3625)

:g:‘:'““ (TLmn)  Sirket Adi - VAFOK Va:gl'( e Na'a'f;’ s’:f:s VAFOK Vﬁfﬁ.’( N;‘a':jla' NetSats  VAFOK ! S’\;:Ils VAFOK
PETKM Petkim 22.229.8 -62,9 -0,3% -1.214,2 -55% i -31% ad. 4.6 pp 12,0 pp 221298 -194,0 -7130 | 221298 -187,8 -504,5
KRONT Kron Teknoloji 106,0 27,1 25,5% -0,1 0,1% | 52,6% ad. 36,9 pp 46,6 pp
TLMAN Trabzon Liman Igletmeciligi 176,0 68,1 38,7% 41 2,3% -55%  184% 7.8pp -11,2 pp
KOTON Koton Magazacilik Tekstil 79139 1.7857 22,6% 2,8 0,0% -41%  -6.2% -05pp -4,0 pp 7.9850 1.8110 17,0
ARMGD Armada Gida 26633 382,4 14,4% 236,2 8,9% -43%  27.8% 3.6 pp -2,5pp 22370 268,4 2034
MGROS Migros 106.883,2 9.4122 8,8% 3.949,1 3,7% T7%  242% 12pp -0,5pp 106.132,8 7.802,9 20497 [106.236,0 7.726,9 1.913,0
CMENT Gimentag 4.399,6 1.056,5 24,0% 5234 119% -12,8%  13.3% 5,5pp 9,9 pp
MOPAS Mopas Marketgilik Gida 42163 209,9 5,0% 108,1 2,6% 35% 812% 21pp 6,0 pp
OZYSR Ozyasar Tel Ve Galvanizleme 1.7859 103,0 5,8% 83 0,5% -139% -21,0%  -0,5pp 0,4 pp
AKMGY Akmerkez G.M.Y.O. 256,2 162,5 63,4% 1096 42,8% 144%  12,9% -09 pp -26,7 pp
AKSGY Akis G.M.Y.O. 1.016,0 690,2 67,9% 425,0 41,8% 3,8% 15% -1,5pp -318 pp 1.039,5 670,6 646,0
YUNSA Yiinsa 796,2 182,2 22,9% 159,9 20,1% 0,0% 95,7% 112 pp 19,4 pp
NUHCM Nuh Cimento 4.477,1 954,5 21,3% 4155 9,3% -125% -347%  -7.2pp -9,1pp 4.320,0 994,0 400,0
ASUZU Anadolu Isuzu 5.559,7 3358 6,0% 326 0,6% 19,8% ad. 8.8 pp 3,4 pp
MEDTR Meditera Tibbi Malzeme 648,2 63,7 9,8% 259 4,0% -121% -56,6% -10,1pp 0,7pp 650,0 85,0 -20,0
ARASE Dogu Aras Enerji Yatirmlari 7.7455 21170 27,3% 528,7 6,8% -428% 887% 19,0 pp 10,2 pp
GEDZA Gediz Ambalaj 2537 776 30,6% 16,5 6,5% 154% 212% 1,4pp -29pp
AKENR Ak Enerji 5.169,3 38,7 0,7% -306,2 -5,9% -46,0% -95,0% -7.4 pp -9,8 pp
TCELL Turkcell 56.616,3 26.533,2 46,9% 5.397,5 9,5% 111%  10,5% -0.2pp -27,8 pp 58.541,5 255206 4.363,3 | 59.019,3 259200 5.0659
KRSTL Kristal Kola 954,1 126,8 13,3% 1153 121% 165%  416% 24 pp 6,9 pp
DOHOL Dogan Holding 12.590,6 28236 22,4% 1272 1,0% -33,4% ad. 24,8 pp -6,2 pp 1.000,0
EGGUB Ege Giibre 943,4 2253 23,9% 162,7 17,2% 285% -42,8%  -29,8 pp -6,7 pp
6 Kas KCHOL Kog Holding 464.818,0 56.442,0 12,1% 7.650,0 16% -113% 59,2% 5,4 pp 2,5pp 8.724,5
6 Kas GENTS Gentas 12289 386,1 31,4% 28,0 2,3% 92% 2738% 23,8pp 22 pp
7Ka THYAO Tiirk Hava Yollan 282.789,0 62.536,0 22,1%  56.051,0 19,8% 275%  58% -45pp -34pp 2829417 783724 44.0882 |283.470,0 70.398,2 50.085,0
7Kas MEGMT Mega Metal Sanayi 5.985,4 268,7 4,5% 2743 46% i 260% 87% -0,7 pp 3,4 pp

Kaynak: YKY Arastima; Sirket; KAP; Research Turkey
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. Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
] ) ©)] [©)] Verimi % (4) @ 2 Verimi % (4)
11.25 12.25
DURKN 14.11.2025 15,39 0,03 0,03 0,19 ATLAS 8.12.2025 6,42 0,03 0,03 0,47
EGPRO 20.11.2025 27,62 0,50 0,43 181 MTRYO 8.12.2025 8,80 0,05 0,05 0,57
OFSYM 25.11.2025 65,80 0,42 0,36 0,64 LIDER 11.12.2025 66,05 0,14 0,12 0,22
ASELS 25.11.2025 187,40 0,23 0,20 0,12 EBEBK 15.12.2025 54,30 0,50 0,43 0,92
DESA 27.11.2025 15,10 0,08 0,07 0,53 BIMAS 17.12.2025 551,50 5,00 4,25 0,91
ALKLC 22.12.2025 84,45 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 42,94 0,21 0,18 0,49
KTSKR 26.12.2025 73,75 6,52 5,54 8,84
TCELL 26.12.2025 102,00 1,82 1,55 1,78
GLYHO 31.12.2025 11,56 0,06 0,05 0,52
GWIND 31.12.2025 25,08 0,32 0,27 1,28
MEDTR 31.12.2025 30,00 0,08 0,07 0,28
PSDTC 31.12.2025 184,50 1,71 1,46 0,93
TKFEN 31.12.2025 81,05 0,33 0,28 0,41
VSNMD 31.12.2025 132,40 0,39 0,33 0,29
Dagitim Tarihi Belli O
ACSEL 112,20 0,30 0,26 0,27
BVSAN 133,10 0,48 0,41 0,36
FLAP 9,77 0,07 0,06 0,72
GENIL 177,80 0,40 0,34 0,22
GOLTS 335,75 5,00 4,25 1,49
GUNDG 93,95 0,05 0,04 0,05
PLTUR 26,94 0,38 0,32 1,41
PSGYO 2,98 0,01 0,01 0,34
SUNTK 43,58 1,09 0,93 2,50
VERTU 41,50 0,30 0,30 0,72
VERUS 262,75 0,10 0,09 0,04

Haftalik Veri Akigi

3 Kasim Pazartesi 4 Kasim Sali 5 Kasim Carsamba 6 Kasim Persembe 7 Kasim Cuma

ABD Yiiksek Mahkemesi, ABD

Tirkiye Sermaye Piyasalari Baskani Donald Trump’in 10:30 TCMB Baskani Fatih
10:00 Turkiye imalat PMI verileri e L ve ya § e .p L 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin BED UG agkani ra
Kongresi Istanbul’da uyguladigi glimriik vergilerinin . R Karahan yilin son Enflasyon
agiklanacak . s . bono ve hisse stoku (31 Ekim) s
diizenlenecek. yaklas ik %60’ inin yasalligina Raporu’nu sunacak.

iliskin arglimanlari dinleyecek.

16:00 TUIK ekim ayina iliskin
mevsimsellikten arindiriimis

15:00 ingiltere Merkez Bankas!

10:00 TR - TUFE (beklenti: %2.8 ;
faizkararini agiklayacak

Novo Nordisk ve Qualcomm 11:00 Fed Uyelerinden Williams

SorE .
Onoeki: %3.2) TUFE verilerini yayimlayacak. bilango agiklayacak (degisiklik beklenmiyor) RemEECEL:
10:00 TR - TOFE yillk (beklenti: 1600 TﬂCMtB lﬁ:or::;:k'm ay 19:00 Fed dyelerinden John 15:00 Fed iyelerinden Philip
%33.2 onceki: %33.3) vatgelly Williams ve Barr konusacak Jefferson konusacak

degerlendirmesini yayimlayacak.

10:00 TR - Gekirdek TUFE yillik Aramco ve BP bilango 20:00 Fed lyelerinden Beth
(beklenti: %32.6 dnceki: %32.5) aciklayacak. Hammack konusacak
10:00 TR - UFE yillik (6nceki: 23:30 Fed Uyelerinden
%26.6) Christopher Waller konusacak

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin
bono ve hisse stoku (24 Ekim)

18:00 ABD - ISMimalat Endeksi

20:00 Fed Uyelerinden Mary Daly
konusacak

22:00 Fed Uyesi Lisa Cook
konusacak
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Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) aciklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

Son islem glinii kapanis fiyat.
PBK: Pay Basgi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100°(in iizerine ¢ikmasi miimkdindCir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu urln veya hizmetin tagididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dodabilir. Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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