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Aralik 2023: Yil guglu kapatiyor

m Arag satislar Aralik ayinda %38 artti. Toplam arag (binek + hafif ticari) tescilleri basta gii¢li binek arag satislariyla
Aralik ayinda 158,7 bin olarak gergeklesti ve yillik %38'lik (Kasim: +%40) artti. Buna gore, binek ara¢ satiglari %46
yukseligle 126,4 bin oldu (Kasim: yillik %54). Hafif ticari ara¢ satiglari Kasim’'da yatay performansindan sonra
toparlanma gosterdi ve 32,2 bin adet satisla yillik %13 artti. Buna gore, binek arag satiglari tim yili %63 artisla 967,3
bin adetlik rekor bir performansla kapatirken, hafif ticari ara¢ satislari 265,3 bin adetlik satigla %39 artis gdsterdi.
Boylece, 2023 yilinda toplam arag¢ satislari yillik %57 artarak 1,2 milyonu asti. Genel olarak, Aralik ayi satislari
oldukga gii¢li olmakla birlikte, dnceki alti aydaki ortalama %65'lik biytimenin ardindan disis egilimini strdlrdigunu
soyleyebiliriz. Yine de, kampanyalarda hizlanma, ikinci el araglardan sifir ara¢ alimlarina kayan talep ve filo
alimlarindaki toparlanmaya bagli olarak 1C24 satislarinin da kuvvetli kalmasini bekliyoruz. Ancak, senenin ilerleyen
aylarinda sikilasan para politikasinin etkilerinin musteri talebinde daha fazla hissedilebilecegini ve ikinci el ile sifir
arag fiyatlar arasindaki farkin normallegsmesiyle talebin bir miktar ikinci el ara¢ alimina kayabileceg@ini géz éntinde
bulundurarak, bu asamada sektor igin 2024’te 850 bin adetlik satis tahminimizi koruyoruz.

m Tofag'in <TOASO TI> binek ara¢ satis hacimleri bu ayda da zayif kaldi ve yillik bazda %24 disusle 11,0 bine
geriledi. Buna karsin, hafif ticari arag satislari gérece olumlu bir performans gdstererek 8,9 bin adet satisla yillik %6
blyudi. Buna bagh olarak, toplam arag satis hacmi yillik bazda %13 geriledi. Kimdilatif olarak, toplam satiglar yillik
bazda %33 ylkselirken, binek arag ve hafif ticari arag tarafinda sirasiyla %30 ve %39'luk artis gosterdi.

s Ford Otosan’da <FROTO TI>, aylik binek arag satig hacimleri yilik %113 artisla pozitif performansini sirdurda.
Ancak sirketin toplam satislarinda daha fazla paya sahip olan hafif ticari ara¢ satislar 7,7 bin adet ile %22 oraninda
daraldi. Bu durumu Uretiminin Yenikdy Fabrikasi'ndan Craiova'ya kaydiriimasinin ardindan Ford Courier
teslimatlarinin azalmasiyla ilgili olabilecegdini dusunityoruz. Buna gore, 2023 yilinin tamaminda toplam teslimatlar
102,4 bin adet olarak gergekleserek %32 yikselmistir (binek: %174, hafif ticari arag: %8).

= Dogus Otomotiv'in <DOAS TI> toplam aylik perakende binek ara¢ satis hacmi oldukc¢a gugli seyretti ve yillik %90
artisla 20,1 bin adet oldu. Hafif ticari arag satislari da bu ay 2,9 bin adet ile yillik bazda %162'lik artis gosterdi. Buna
gore, toplam satislar yillik bazda %97 artti. 2023 yilinin genelinde ise, toplam satislar yillik %63 yukselirken, bu
artis binek ve hafif ticari segmentlerinde %62 ve %67 yikselisle gerceklesti.

= Genel olarak Aralik ayi satislari, para politikasindaki_sikilasmayla tuketicilerin _finansman_zorluklarina ragmen
oldukga olumluydu. DOAS icin satis rakamlarinin pozitif oldugunu ve hem gelir hem de marj performansinda gugli
bir 4C23'e isaret ettigini distinlyoruz. TOASO igin ise binek arac¢ satislarindaki durgunluk nedeniyle rakamlarin hafif
negatif oldugunu disundyoruz. FROTO icin, Aralik ayi rakamlarini nétr/hafif negatif olarak degerlendiriyoruz, ancak
yurtici satislarin toplam satis hacminde %19'luk bir paya sahip oldugunu ve ihracat tarafinin ana deger faktériu
oldugunu da belirtmek isteriz. Yine de, éncelikle FROTO ve ardindan TOASO icin (DOAS arastirma kapsamimizda
henliz_yer almiyor) mevcut dederlemelerini ve orta-uzun vadeli biylime goérinimlerini_dikkate alarak olumlu
g6risiimuza surdurdyoruz.

Tablo 1: Yurt ici perakende Otomotiv satiglari
Aralik'23

Otomotiv Perakende Satiglar

(1.000 adet) Aralik'23 Aralik'22 Yilhk A Kas'23 Ayhk A 12A23 12A23 Yilhk A

Binek 126,4 86,8 45,7% 91,4 38,3% 967,3 592,7 63,2%
Hafif Ticari 32,2 28,4 13,3% 23,6 36,5% 265,3 190,6 39,2%
Toplam 158,7 115,2 37,7% 115,0 37,9% 1.232,6 783,3 57,4%

Kaynak: ODMD
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Tablo 2: Pazar Paylari

Pazar paylari (Toplam) % Ara.23 Ara.22 Degisim 12A23 12A22 Degisim
FROTO 1,0 10,3 9,3 8,3 9,9 -1,6
TOASO 1,7 19,9 -18,2 16,2 19,2 -2,9
DOAS 1,9 10,1 -8,2 13,7 13,3 0,4
Renault 2,1 19,5 -17,4 14,4 17,3 -3,0
Hyundai 0,6 4,0 -3,4 4,8 5,8 -1,0
Opel 0,7 6,4 5,7 6,0 4,7 1,3
Toyota 0,8 6,9 -6,0 4,8 6,4 -1,6
Peugeot 0,7 4,1 -3,4 6,4 4,2 2,2
Diger 90,5 18,8 71,7 25,5 19,4 6,1
Binek (%) Ara.23 Ara.22 Degisim 12A23 12A22 Degisim
FROTO 3,4 2,3 11 3,2 1,9 1,3
TOASO 8,7 16,6 -7,9 13,6 17,0 -3,4
DOAS 15,9 12,2 3,7 15,6 15,8 -0,1
Renault 17,7 24,1 -6,4 12,1 21,0 -8,8
Hyundai 4,6 8,5 -3,8 55 7,1 -1,7
Opel 5,6 10,8 -5,2 6,3 51 1,2
Toyota 6,4 11,7 -5,3 4,7 6,5 -1,8
Peugeot 50 8,2 -3,3 6,1 39 2,1
Diger 32,8 5,6 27,2 32,9 21,7 11,2
Hafif Ticari (%) Ara.23 Ara.22 Degisim 12A23 12A22 Degisim
FROTO 23,8 34,8 -11,0 26,9 34,7 -7,8
TOASO 27,7 29,7 -2,0 25,7 25,7 0,0
DOAS 9,2 4,0 5,2 6,7 5,6 1,1
Renault 6,5 54 11 6,8 6,0 0,8
Hyundai 2,1 1,3 0,8 2,2 1,5 0,7
Opel 4,3 2,6 1,7 4,8 3,3 15
Toyota 57 7,0 -1,3 51 6,1 -1,0
Peugeot 6,7 4,0 2,8 7,6 4,9 2,7
Diger 13,9 11,3 2,6 14,1 12,1 2,0

Kaynak: ODMD
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






