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Gunluk Yatirim Bulteni

Kisa vadeli guglii yukselis trendi uzun vadeli ana direng
bolgesine ulasti

Klresel piyasalarda doérdinci c¢eyrek bilangolarina iliskin  olumlu
beklentiler glindemde vyer alsa da jeopolitik gelismeler, Fed'in
bagimsizligina iliskin endiseler ve Anayasa Mahkemesinin gumrik
vergileri ile ilgili karar kisa vadede soru isareti yaratan konu basglilari
olarak One cikiyor. Bu hafta daha sahin tonlamanin 6ne c¢iktigi Fed
toplantisi 6n plandaydi ve faiz indirim slirecinin sonuna gelinmis
olabilecegine dair tartismalarin giindeme geldigini takip ettik. Fed Bagkani
Powell, ekonomik goériinimde “belirgin bir iyilesme” oldugunu ve isgucu
piyasasinin istikrar sinyalleri verdigini soyledi. Piyasada Haziran ayina
kadar faiz indirimine gidilmeyeceg@ine dair beklentiler korunuyor. Zirve
bdlgede teknoloji hisseleri énclliginde baski altinda kalan kuresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksinin diin giini %0.1 ekside
tamamladi. Son acgiklanan bilangolarda Meta tahminleri asan geliri ve
yatirnm harcamalari projeksiyonuyla éne gikarken Microsoft hayal kirikligi
yaratti. Dolar endeksinin son doért yilin en disuk seviyelerinden
toparlandigini, altinin sert yikselisler ardindan kar satislari ile geri
cekildigini, diger taraftan uzun vadeli tahvil faizlerindeki yukari baskinin ise
devam ettigini gériyoruz. Trump ydnetiminin Kevin Warsh’i bir sonraki Fed
baskani olarak aday gdsterilmesi i¢in hazirlik yaptigina dair haberler dolar
endeksindeki toparlanmaya destek oldu. Oniimiizdeki hafta aciklanacak
ve nispeten gugli sinyaller Uretebilecek bir istihdam verisi ve ayrica yiksek
kalmaya devam edebilecek bir TUFE verisinin altindaki kar satislarina,
faizlerde ve dolar endeksindeki toparlanmaya destek olabilecegini not
edelim.
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 13,831
BIST-100 (US$) 319
Giinlik Degisim (TL) %3.16
Giinliik Hacim (BIST-100) US$ 6,979 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$ 8,997 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 428.9 mir
Halka Agiklik Orani %27.2
3 Aylik Giinliik Islem Hacmi US$ 4995.783 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Aylik %7.6 %23.3
3 Aylik / 12 Aylik %26.1 %37.3
En cok artan TL/hisse Degisim
SISE %10.0
CWENE %10.0
KLRHO %9.5
TRALT %7.8
ODAS %6.9
En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
ECILC -%4.4
REEDR -%4.3
DAPGM -%4.1
TUREX -%2.8
CIMSA -%2.3
Hacim US$mn  Degisim
THYAO 728 %14.0
ASELS 430 %10.1
YKBNK 412 %50.5
AKBNK 391 %17.6
ISCTR 389 %14.6
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda doérdinci geyrek bilangolarina iliskin olumlu beklentiler gindemde yer alsa da jeopolitik gelismeler,
Fed’in bagimsizligina iliskin endiseler ve Anayasa Mahkemesinin gumruk vergileri ile ilgili karar kisa vadede soru isareti
yaratan konu baslilar olarak éne ¢ikiyor. Bu hafta daha sahin tonlamanin 6ne ¢iktigi Fed toplantisi 6n plandaydi ve faiz
indirim sdrecinin sonuna gelinmis olabilecegine dair tartismalarin giindeme geldigini takip ettik. Fed Baskani Powell,
ekonomik goriinimde “belirgin bir iyilesme” oldugunu ve isglclu piyasasinin istikrar sinyalleri verdigini sdyledi. Piyasada
Haziran ayina kadar faiz indirimine gidilmeyecegine dair beklentiler korunuyor. Zirve bdlgede teknoloji hisseleri énculuginde
baski altinda kalan kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksinin diin giini %0.1 ekside tamamladi. Son
aciklanan bilangolarda Meta tahminleri asan geliri ve yatinm harcamalari projeksiyonuyla 6ne ¢ikarken Microsoft hayal
kirikhgi yaratti. Dolar endeksinin son doért yilin en dusuk seviyelerinden toparlandigini, altinin sert ylkselisler ardindan kar
satislari ile geri ¢ekildigini, diger taraftan uzun vadeli tahvil faizlerindeki yukari baskinin ise devam ettigini gériiyoruz. Trump
yonetiminin Kevin Warsh’i bir sonraki Fed bagkani olarak aday gdsterilmesi igin hazirlik yaptigina dair haberler dolar
endeksindeki toparlanmaya destek oldu. Oniimiizdeki hafta agiklanacak ve nispeten giiglii sinyaller iiretebilecek bir istihdam
verisi ve ayrica yliksek kalmaya devam edebilecek bir TUFE verisinin altindaki kar satislarina, faizlerde ve dolar endeksindeki
toparlanmaya destek olabilecegini not edelim. Petrol fiyatlari ise ABD Baskani Donald Trump'in iran'a yénelik askeri
mudahale olasiliginin gindemde kalmasiyla birlikte ylikselmeye devam etti. Bu sabah Asya piyasalarinda zayif gérinim
etkili, vadeli endeksler negatif acilis sinyali veriyor. Apple rekor geyreklik gelir agiklasa da bellek maliyetlerinin marijlari
etkileyecegi uyarisini yapti. Trump ve Demokratlar kamu kurumlarinin genis ¢apli kapanmasini engelleyecek gegici
anlasmaya vardi. Bugun agiklanmasi beklenen yeni Fed Baskanina iliskin gelismeler izlenecek . Bugiin ABD’de aralik ayi
uretici enflasyonu verileri TSI 16:30’da agiklanacak. Exxon Mobil, Chevron bilango agiklayacak. St. Louis Fed Bagkani Alberto
Musalem TSi 21:30’da Arkansas Universitesinde ABD ekonomisi ve politikasi hakkinda bir konugsma yapacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde uzun vadeli direng bélgesi test edilirken bliylk resimde kredi derecelendirme
kuruluslarindan gelen agiklamalar, dezenflasyon ve faiz indirim sireci piyasalari sekillendiren ana konu bagliklari olmaya
devam ediyor. Fitch, Tlrkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, kredi notu gérinimuni "duragan"dan "pozitife"
cevirdi. TCMB ise gegen hafta politika faizinde indirim hizini azaltarak 100 baz puan indirime gitti ve enflasyonda kisa vadede
beklenen artisa karsi temkinli tutum takindi, agiklama notlari beklenenden daha sahinceydi. TCMB, ekonomistlerin Ocak'ta
%4 gibi gerceklesebileceklerini distindikleri enflasyona atifta bulunarak, gida éncuiliginde aylik enflasyonun artacagina
dikkat ¢ekti ancak ana egilimdeki artisin sinirli oldugunu belirti. Hem ekonomistler hem de ekonomi yonetimi yilin ilk iki ayinda
enflasyonun aylik bazda oldukga ylksek artis gésterecegdi goérisiinde. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ise hafta
basinda "Ocak'ta donemsel etkiler kaynakli aylik enflasyonun artmasini ancak yil genelinde dezenflasyon siirecinde
saglanacak ilerleme ile birlikte beklentilerin daha da iyileserek fiyatlama davranislarindaki katiliklari azaltmasini ve
enflasyondaki distise daha glglu katki saglamasini bekliyoruz" dedi.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif gériinim etkili.

- Almanya vadelileri %0.4 artida, ABD vadelileri %0.5 ekside artida
- Dolar endeksinde toparlanma devam ediyor

- Altin geri ¢ekiliyor, tahvil faizleri artida, petrol ekside

- Gelismekte olan llke ddviz kurlari dolara karsi deder kaybediyor

Kisa vadeli glgli ylkselis trendi, uzun vadeli ana direng boélgesine ulasti. Persembe giinu alicili bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda, BIST100 Endeksi gini %.3.16'hk yukselisle 13,831 puandan tamamladi. 30 Aralik tarihinde basladigi kisa
vadeli yikselis trendi icerisindeki gui¢li seyrini sirdiren piyasada, din 13,906 ile tarihi zirve seviyesini yeniledi. Bankacilik
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Endeksinin % 4.83 oraninda yukselisle lokomotif oldugu yukari hareket kapsaminda, Ocak ayinin son islem giintine girilirken
olusan yukselis % 22.82 ye ulasmis durumda. Din 302 milyar TL ile tim zamanlarin en yiksek islem hacminin olustugu
piyasada, son ddnemde yasanan guglu yukselisin uzun vadeli gugli direng bdlgesi olarak izledigimiz 320/325 USD bandina
(13,857/14,104) ulastigini gézlemliyoruz. Her ne kadar kisa vadeli ylkselis trendi gii¢li seyrini siirdirse ve henliz bir donls
sinyali Uretmese de, mevcut gugli direng bdolgesinin ilk etapta bir realizasyon Uretebilecegini disiunuyoruz. Dolayisiyla 13,500
seviyesini ilk 6nemli destek olarak izledigimiz piyasada, bu noktanin kisa vadeli pozisyonlar igin kritik bir stop-loss esigi olarak
izlenmesini dneriyoruz. Altindaki olasi hareketleri ise ara bir diizeltme sinyali olarak degerlendirecegiz.

Bugiin TUIK aralik ayi dis ticaret dengesi verilerini 10:00'da yayimlayacak. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin
medyan beklentisi 9,4 milyar dolar agik agiklanmasi yéninde. ECB 1 ve 3 yillik enflasyon tahminlerini duyuracak. Euro
Bolgesi dérdiincii ceyrek biiyiime verisi TSI 13:00'te yayimlanacak. Bloomberg anketine gére geyrekliz bazda %0,2, yillik
bazda %1,3 biyime agiklanmasi bekleniyor. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) saat 14:00'te arahk
ayina iliskin sektdr kimdlatif net kar rakamlari ile birlikte sermaye yeterlilik rasyolari, tahsili gecikmis alacak rasyosu verilerini
aciklayacak. ABD’de aralik ayi dretici enflasyonu verileri TSI 16:30'da yayimlanacak. Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin medyan beklentisi Uretici Fiyat Endeksi’'nde aylik %0,2, yillik %2,8 artis agiklanmasi yéniinde. Exxon Mobil,
Chevron bilanco agiklayacak. Hazine ve Maliye Bakanhgi subat, mart ve nisan aylarina iligkin i¢ bor¢clanma programini
17:00’de yayimlayacak. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem TSi 21:30’da Arkansas Universitesi'nde ABD ekonomisi ve
politikasi hakkinda bir konusma yapacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat

Devlet katkisi harig 6zel emeklilik fonlarinin yonetilen varliklari (AuM) 2025 yilinda yaklasik

Haftalik Yabanci islemleri:

e Merkez Bankasi verisine gére 23 Ocak haftasinda yurt diginda yerlesik yatirimcilarin hisse senedi portféyiine net 491
milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféyiine net 1.256 milyon USD giris oldu.

e 1. ceyrekte hisse senedi portféyline net 1.027 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portfdyliine net 3.507 milyon
USD girig oldu.

¢ Yilbasindan bugiine hisse senedi portfdyline net 1.027 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféyiine net 3.507
milyon USD giris oldu.

Kur & Fiyat Etkisi Harig

p . 12 Aralik 19 Aralik 26 Aralik 2 Ocak 9 Ocak 16 Ocak 23 Ocak 2025 3C25 4C25 1C26 2024 2025 2026
Degisim (milyon $)

Hisse senedi 26 354 284 102 238 197 491 915 994 511 1.027 -2.696 2.268 1.027
Repo + Tahviller 301 1.480 -256 763 898 1.686 333 -10.018 2.932 3.217 3.680 22.512 356 3.680
Repo -37 1.277 -2 471 44 577 -1.287 -6.230 -1.188 1.365 194 6.091 -2.902 -194
Sirket Tahvili -2 0 -18 3 -1 12 364 133 47 48 368 333 392 368
Devlet Tahvili 340 203 -236 289 865 1.097 1.256 -3.922 4.167 1.961 3.507 16.088 2.865 3.507
Toplam 327 1.835 27 865 1.136 1.883 823 -9.103 3.921 3.788 4.708 19.816 2.623 4.708

Kaynak: TCMB, YKY Aragtima
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Haftalik Mevduat Gelisimi:

BDDK verisine gore, 23 Ocak haftasinda kur korumali mevduat (KKM) bakiyesi haftalik bazda 2 milyar
TL geriledi. Toplam KKM bakiyesi 3 milyar TL ( milyar USD esdegeri) seviyesindedir.

Ddviz mevduat ise ayni dénemde 8,8 milyar USD artarak 259 milyar USD’ye yUkseldi.
TL mevduatin (KKM hari¢) toplam mevduatta pay! %60 oldu.

300 KKM [mityar USD) — P Mevduat (milyar USD)
W TL Mevduat (KKM
Harig) / Toplam 230
Ievduat
200
= YP Mevduat / 150
Toplam Mevduz
100
50
W KKM [ Toplam
Mevduat 0
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SR32=E259383285325253%38823
Kaynak: BDDK, YKY Aragtirma
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Haftalik Veri Akisi

26 Ocak Pazartesi

27 Ocak Sali

16:30 ABD - Dayanikli Tiiketim Mal
Siparigleri (beklenti: %3 6nceki: %-

2.2) Hong Kong'da diizenlenecek

Goldman Sachs Macro Konferansi

28 Ocak Cargsamba 29 Ocak Pergembe

22:00 Fed FOMC Toplantisi
(beklenti: %3.50-%3.75 dnceki:
%3.50-%3.75)

14:30 TR - Yabanci yatrimcilarin
bono ve hisse stoku (23 Ocak)

30 Ocak Cuma

ECB 1 ve 3 yillik enflasyon
tahminlerini duyuracak

22:30 Fed Bagkani Powell basin
toplantisi

16:30 ABD haftalk igsizlik maasi
basvurulari verisi agiklanacak

10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi

Meta, Microsoft, Tesla, ASML
Holding bilango agiklayacak

Apple, Deutsche Bank bilango
aclklayacak

16:30 ABD’de aralik ayi Uretici
enflasyonu verileri

Exxon Mobil, Chevron bilango
aciklayacak
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
(1) (2) (3) () Verimi % (4)

02.26

BEGYO 16.02.2026 4.89 0.02 0.02 0.41
04.26

BEGYO 15.04.2026 4.89 0.02 0.02 0.41
12.26

ACSEL 31.12.2026 106.00 0.30 0.26 0.28

VERTU 31.12.2026 40.02 0.30 0.30 0.75

VERUS 31.12.2026 277.50 0.10 0.09 0.04

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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