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GLOBAL Piyasalar
FX-FI & EMTIA

Yeni FED Baskani K.Warsh son toplantida 2 6nemli

global fiyatlamayi tetiklemis durumda.. Bunlardan ilki,
getiri egrisinin 6zellikle uzun tarafindaki ytikselisi hizlandirmasi,
digeri ise, zayif USD temasini yeniden canlandirmasi oldu.

Baskan olarak katildig ilk toplantida, piyasalari kisa vadede
rahatsiz etmeyi goze alarak, kredibilite kazanmak adina,
enflasyonla miicadelede beklentinin Gizerinde "sahin" bir soylem
kullanmisti. Son toplantida ise, beklentinin Gizerinde bir "glivercin"
soylem ile, enflasyonla miicadele konusunda yeterli kararlilig
sergileyemedi ve soru isaretlerine neden oldu. Bu soylem, FED faiz
artirmamak igin top gevirmeye galisiyor algisinin artmasina neden
oldu ve bizce, kisa vadede 6zellikle hisse senetlerinde tepki
alimlarini tetiklediyse de, 6zellikle uzun vadeli tahvil faizlerinde
yasanan rekor yukselislerle orta vadeli resimdeki risklerin
blyumesine yol agti. Dolayisiyla 2026'ya yonelik ana risk faktora
olarak, ABD tahvil faizlerindeki yiikselisi gormeye devam
ettigimizin altini bir kere daha gizmek istiyoruz.

Hisse senetleri cephesinde, teknoloji sektortindeki baski hala
rotasyonlarla dengeleniyor ancak tahvil faizlerindeki mevcut
yukselisin ivmesi, bu hareketlerin devami konusunda stipheleri
artiriyor. Dolayisiyla mevcut seviyelerde ABD piyasalarindaki
risklerin azaltilmasi gériisimuzi koruyoruz.

FX cephesinde ise, FED'in yeni sdylemine, BOJ'un alim yonindeki
midehalesi de eklenince DXY'de asagi yonli bir kirllma yasandi.
Bu paralelde, 101 bolgesi altinda kaldigi stirece, biz de global
piyasalarda yeniden zayif USD temasinin 6n plana ¢ikmaya
baslayabilecegini disiinmeye basladik.

Kiymetli madenlerde ise, ciddi gerilemelere ve zayiflayan USD'a
ragmen yukari yonli toparlanma ¢abalarinin zayif kaldigini
goruyoruz. Bu nedenle dip seviyelerde olusan liggen formundaki
konsolidasyon formlarinin asagi yonde kirilma riskinin artmakta
oldugunu soyleyebiliriz.

Ayrintili analizlerimizi bultenimizin ilerleyen bolimlerinde
bulabilirsiniz.
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&) SPX orta vadeli kritik destek bolgesi NDX Guinlik
7,200/250 arahgini korumayi basardi
ve zirve bolgedeki yatay hareket 30,75
[ devam ediyor... Ancak fiyat- !
momentum gostergeleri arasindaki
negatif uyumsuzluklar rahatsiz edici.
) 7,200 altindaki fiyatlamalari orta-vadeli
bir trend degisim sinyali olarak
izlemeye devam ediyoruz.
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Teknoloji agirlikh NDX Endeksindeki
gerileme ve volatilite artisi ise daha
belirgin durumda... 27,100 bélgesinden |4
baslayan hareketin 6niinde 28,500
oncelikli olmak tizere 29,000 bolgesi .
ana direngler ve asilamamasi halinde,
mevcut toplarlanma gabalarinin kisa
soluklu kalabilecegini diistinliyoruz.
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ALTIN Ginluk

Altin 2024'ten bu yana gegerli olan ve agagi yonde kirilan trende
doniis yapmayi bagsaramiyor... Kirilan trend destegi altinda, tiggen formunda
bir sikisma goriintiisti hakim. Yukari yonli bir toparlanma igin, dncelikle 4,150
Uzerinde kalici fiyatlamalar gerekiyor. Boyle bir durumda kisa vadede 4,200/250
ve sonrasinda 4,400'ler glindeme gelebilir. Ancak, gecen hafta zayiflayan dolara
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ragmen yukari tepki denemelerinin zayif kalmasinin asagi yonli riskleri
artirdigini distintiyoruz. 3,990/3,960 altindaki kalici fiyatlamalarda, asagi
yondeki egilimin yeniden ivme kazanabilecegine inaniyoruz. Boyle bir durumda
3,850 bolgesi ilk 6nemli hedef destek olarak 6ne gikabilir...
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Sert diistisiin ardindan gelinen mevcut sevilerde tiggen formunda bir sikisma
dikkati gekiyor. Yukari yonde anlamli tepkilerden bahsedebilmek icin 6ncelikle
60,00 sonrasinda da 63,50 direncinin asilabilmesi gerekiyor.. Ancak, heniiz boyle
bir momentum s6z konusu degil ve liggen formunun asagi yonde kirilmasi
halinde, 53/50,00 bandina dogru gerilemenin devam etme ihtimalini yiksek
gorlyoruz.
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sikismanin asagi yonde sonlanmasi halinde, 3,750 :
»'[ EW dalga yapisinda grafikte gostermeye 5
calistigimiz sekilde bir yol haritasini olasi
UII goriyoruz...
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DXY - Haftalik FED'in yeni sdylemi ile DXY Endeksinde asagi yonlii bir kirllma yasandi... Buasamadan ~ DXY Giinliik
sonra 101,00 bolgesi tzerine kalici hareketler olusmadikga, global piyasalarda "zayif dolar"
temasinin yeniden 6n plana ¢ikmasi beklenebilir. Daha kisa vadeli bir bakista ise, 95,50 dip
seviyesinden beri gecerli olan yiikselen trendin destegi 99,50'larin asagi yonde kirilmasi halinde,
DXY'deki zayiflamanin ivme kazanmasi beklenebilir.
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100,50 |

99,50

DXY'deki sert gerilemeyle, yukari ydonde kirilan islem
bandi igine doniis, EW dalda teorisi gergevesinde
yaptigimiz bir analizde, agagi yonde daha kompleks ve

UsDJPY T 157.47

zamana yayilabilecek bir zayiflama egilimini ® BTC_USDC 4 63058. -1.86  -27.96
il bili Dy T 99914 -1.53 +1.62
tetikleyebilir... GBPUSD 1 1.3484 1143 +0.27
EURUSD T 1.1534 1.43 -1.86
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EURUSD'da teknik yapi yukari yénde evrilmeye bagladu... JPYUSD - Haftalik w
1,2080 DXY'deki asag! yonli kirilma, EURUSD paritesindeki bakisimizi da 1648
degistirmis durumda.. Ozellikle 1,2080 zirvesinden gelen algalan
trend direncinin bulundugu 1,1560-1,16 bolgesi lizerindeki kalici
fiyatlamalari, yukari yonli kisa vadeli yeni bir trend baslangici
olarak yorumlayacagiz.

EURUSD - Ginlik
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BOJ'dan uzun siiredir
beklenen alim yéniindeki
miidahale sonunda geldi..
BOJ'un alimlarina es zamanh
olarak FED'in de katilmasi, asagi
yonll hareketin ivmesini
artirirken 160,50 altindaki kalici
fiyatlamlari bir trend degisimi
sinyali olarak degerlendiriyoruz.
FED'in bu operasyona EUR/JPY
R Uzerinden katilmig olabilecegi ise
bir baska enteresan konu..
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Global Tahvil Faizleri ABD Tahvil Faizleri

INGILIZ10YT
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USTBOND30Y T 5.2800 2.33 +8.96
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Tahvil faizlerinde, 6zellikle getiri egrisinin uzun bacaginda ivme kazanan yiikselisleri, global
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¢ercevede ana risk unsuru olarak izlemeyi siirdiiriiyoruz.. Ozellikle ABD 30 YillikTahvil - T
faizlerinde %5,15'lerdeki direncin sert bir hareketle kirilarak, 2007'lerden beri test edilen en yliksek
seviyelere ulagilmasi riskli varliklar agisindan 6nemli tehditlere isaret ediyor. ABD10 Yilliklarda da,

%5,00-5,50 araligi artik ciddi sekilde ajandaya girmis durumda. Dolayisiyla, Tahvil cephesinin, heniiz
hisse senetlerin gérmemeyi tercih ettigi bir risk-off/ riskten kagis fiyatlamasina bagladigina bir
daha dikkat ¢ekmek istiyoruz.
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UYARI NOTU

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanh@ hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygunsonuglar dogurmayabilir.

S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair
herhangi bir vaat veya taahhutte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.

Size uygun olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri
tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z korusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri
anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlli bilgi, yorum wve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk
grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gulveniir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlar sorumlu degildir.

Yapi Kredi Yatnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin
bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorlslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ortaklari, caligsanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve doleyli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi
doguracak bir sézlesme cercevesinde veya herhangi bir sézlesme olmaksizin galigan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tiizel kisiler ile musterileri
arasinda 6nlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye
Piyasas! Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegn sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin, ortaklarini, istiraklerinin ve ishu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin,
calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayh olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar lizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkh
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., nternet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder.

Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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