_ FINANSAL SONUCLAR / 4C25
anIKredl TURKIYE / BANKACILIK

Yatirim Arastirma 9 Subat 2026

ISBANKASI (ISCTR TI)

Beklenti alti emekli sandigi giderleri sayesinde giiglii karlilk AL (6nceki tavsiye: AL)
Kapanis Fiyati (TL) 16.49 | Hedef Fiyat — 12ay (TL/pay) 23 .

m;‘sa Degeri (TL /US$ 412,250/ 9,487 | Nominal / Gérece Getiri — 12 ay (%) 20/-14 Temel Gostergeler
Halka Aciklik Orani 31 | Ort. islem Hacmi — 3 ay (TL mn) 8,950

Z?S:i? Banka - TL 4G25 4C24  YilkA 3625 C.eyrAeink t ;‘lr(:m B;i({::tabi
Net Faiz Geliri 38,725 8,813 339% 25,602 51% 38,650 ;':,i'::,,ak Karliigs o 2 e
Net Faiz Marji 3.2% 0.2% 3.0% 2.0% 1.1% 3.2% Temettl Verimliigi. 1% 2% 3%
Net Kar 23,438 10,833 116% 14,212 65% 16,480 16,157

Ozkaynak Karliligi 23.2% 14.2% 9.0% 15.3% 7.9% 17.0%

Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP
Sonuglar

m lIsbankasi’nin net kari 4C25'te 23.4 milyar TL seviyesinde gergeklesti (YKY beklentisi: 16.5 milyar TL ve piyasa beklentisi 16.1
milyar TL). 4C25'te net kar geyreklik %65 artarken, yillik %116 artti. 4C25 6zkaynak karliligi %23 seviyesinde (2025: %18).
Sonuglarin beklentimizden daha glicli gelismesinde beklentilerimizden daha dusuk emekli sandidi giderleri, daha ylksek diger
faaliyet gelirleri (emekli sandigi karsilik iptalleri kaynakli) ve daha yiiksek igtirak gelirleri temel etkenler. Ceyregin olumlu
konulan goérece giiglii marj gelisimi (ceyreklik 110bp net faiz marji genislemesi) ve giiclii karliik ve degerleme farklari
kaynakli ceyreklik %12 toplam 6zkaynak artigi. Ceyregin zayif konusu ise aktif kalitesi. Takipteki krediler ¢ceyreklik %31
artarken, yakin izlemedeki kredilerde geyreklik %16 artis gosterdi.

s Banka 2026 hedeflerini paylasti. isbankasi 2026’da reel 6zkaynak karliligi hedefliyor (YKYt: 26%). Banka swap dahil

net faiz marjinda 270 baz puan iyilesme hedeflemektedir (YKYt: +160 baz puan). isbankasrnin diger mevduat

bankalarina gére daha giiclii marj gelismesi elde etmesini beklemekle birlikte, 270 baz puan seviyesini bir miktar

ivimser olarak degerlendiriyoruz.

Ozet Gériisiimiiz

= lIgbankasrnin 4G25 net kari piyasa beklentisinin %45 iizerinde gergeklesti. 4C25 sonuglarini ve 2026 hedeflerini hisse
icin sinirh olumlu olarak degerlendiriyoruz. Banka icin 2026 6zkaynak karlihgi beklentimizi %25'ten %26’ya revize ettik.
isbankas igin 12 aylik hedef fiyatimiz 23TL (eski hedef fiyat 22TL) ve AL tavsiyemizi koruyoruz. Banka 2026 tahminlerimize

gore 0.8x PD/DD ve 3.3x F/K garpanlari ile iglem gérmektedir.
Genel Degerlendirme

= Banka dordinci ceyrekte TL kredilerde %13 blyime elde etti. Blylime agirlikli olarak kredi kartlari, bireysel ihtiyag kredileri
ve KOBI kredilerinde gerceklesti. Bankanin TL mevduati da geyreklik %9 artarken, YP mevduati ise $ bazinda %5 artti.
isbankasr'nin swaplardan arindiriimis net faiz marji geyreklik 110 baz puan genisledi. Bu durum TL kredi-mevduat makasi
geniglemesi (+190 baz puan) ve TUFE’ye endeksli tahvillerden sinirli daha yiiksek katki kaynakli.

= Komisyon gelirleri yillik %47 artis gosterirken, faaliyet giderleri ise yillik %38 artis (ceyreklik %19 artig) gésterdi. Takipteki kredi
orani dordiinci geyrekte 50 baz puan artis gosterdi ve %3.2 seviyesindedir. 2.asama kredilerin toplam krediler icindeki payi
%11.7 seviyesine yukseldi (3C25: %10.8). Net risk maliyeti ise 290 baz puan seviyesinde yatay kald1.

m isbankasrnin sadece banka sermaye yeterlilik ve gekirdek sermaye oranlari BDDK esneklikleri hari¢ sirasiyla %16 ve %13.2
seviyelerinde gerceklesti. Her iki oran da ceyreklik yaklagik 70 baz puan iyilesti.

Oguzhan Vural
oguzhan.vural@ykyatirim.com.tr
+90 212 319 84 65
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9 Subat 2026 - isbankasi 4G25 Finansal Sonuglar

ceyreklik A yilhk &

Kar & Zarar 4G24 1G25 2G25 3C25 4G25 2024 2025 yillik A
Net faiz geliri 8,813 17,704 14,891 25,602 38,725 51% 339% 34,451 96,921 181%
Net tirev ve kur kar/zaran 4810 3828 6,545 6831 10,819 58% 125% 30453 28022 8%
Ticari kar&zarar 4,268 128 1,036 1,917 2,999 56% -30% 21,592 5823 73%
Anndiriimis net faiz geliri 8,271 13,748 9,382 20,688 30,905 49% 274% 25,589 74,722 192%
Komisyon geliri 26,196 26,974 32,772 36,024 38,582 7% 47% 91411 134,351 47%
Diger gelirier 5546 5,944 4502 1,404 9,128 550% 65% 23,950 20,979 -12%
istirakler gelirleri 10,126 9,509 14,871 10,035 14,286 42% 41% 38,002 48,701 28%
Toplam gelirler 50,139 56,175 61,527 68,151 92,900 36% 85% 178,952 278,753 56%
Faaliyet Giderleri 33,132 31,560 34575 38,277 45,609 19% 38% 117,149 150,021 28%
Karsilik gideri 7,190 12,665 10,799 15,897 17,685 1% 146% 23,628 57,046 141%
Ozel kargiliklar 5211 8672 6,481 9,189 13,933 52% 167% 15,223 38,275 151%
Genel karsilikiar 1,833 3,977 4333 6,709 3,752 —44% 105% 8,257 18,771 127%
Diger karsiliklar 146 16 -15 - 0 -100% -100% 148 0 -100%
Vergi 6ncesi Kar 9,818 11,950 16,153 13,977 29,606 112% 202% 38,174 71,686 88%
Vergi gideri -1,015 -466 -1,220 -235 6,167 -2728% -707% -7,344 4246 -158%
Net Kar 10,833 12,416 17,373 14,212 23,438 65% 116% 45,518 67,440 48%
Bilango 4G24 1G25 2G25 3G25 4G25
Krediler 1,622,482 1,774,547 1,978,646 2,120,219 2,305,094 9% 42%
TL 1,063,164 17148051 1267313 1377,052 1550887 13% 46%
YP ($) 16,829 17,734 19,184 19,306 19,378 0% 15%
Takipteki Krediler 34,429 43,250 51,074 58,170 76,043 3% 121%
Mevduat 2,127,115 2,440,936 2,631,293 2,850,507 3,098,896 9% 46%
TL 1,215,865 1,373,573 1468064 1590073 1,737,714 9% 43%
YP ($) 25,829 28,263 29,270 30,150 31,769 5% 23%
Repo 338407 270936 344671 200565 367,650 27% 9%
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 55,606 74051 102596 117,117 114003 3% 105%
Alinan krediler 211,003 265383 218521 225275 228729 2% 8%
Ozkaynaklar 318,337 326,438 360,538 330,644 427,635 12% 34%
Toplam Varliklar 3,323,772 3,676,739 3,975,554 4,220,636 4,624,935 10% 39%
Marjlar 4G24 1G25 2G25 3G25 4G25 2024 2025 yillik A
Net faiz marji 1.2% 2.3% 1.7% 2.8% 3.9% 1.4% 2.7% 1.4% 2.7% 1.3%
Swaplardan arindinlmig net faiz marji 0.2% 1.3% 1.0% 2.0% 3.2% 14% 3.0% -0.5% 1.9% 2.4%
Kredi-mevduat makast 47% 5.3% 5.0% 4.8% 5.9% 1.1% 1.2% 5.1% 5.3% 0.2%
TL kredi faizi 35.4% 346% 35.6% 35.2% 33.7% -1.5% -1.7% 33.2% 34.8% 1.6%
TL mevduat faizi 36.4% 34.2% 36.0% 35.0% 32.6% -3.3% -3.8% 35.6% 34.7% -0.8%
TL makas 1.0% 0.4% 0.4% 0.8% 1.1% 1.9% 2.1% 2.4% 0.1% 2.4%
YP kredi faizi 7.6% 7.8% 8.1% 8.0% 7.4% -0.6% -0.1% 8.5% 7.8% -0.6%
YP mevduat faizi 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.0% -0.1% 0.4% 0.3% 01%
YP makas 7.2% 7.4% 7.7% 7.7% 7.2% 0.5% 0.1% 8.0% 7.5% 0.5%
TL menkul kiymet getirisi 31.6% 30.0% 32.0% 30.0% 29 5% -0.5% 21% 309% 30 4% -06%
YP menkul kiymet getirisi 54% 58% 58% 5 5% 5.3% -0.2% -0.1% 5 6% 5 6% 0.0%
Aktif Kalitesi 4G24 1G25 2G25 3G25 4G25 2024 2025 yillik A
Takipteki Krediler Orani 21% 2.4% 2.5% 27% 32% 0.5% 11%
Net Kredi Risk Maliyeti (baz puan) 1.2% 2.1% 15% 2.9% 2.9% 0.0% 17% 11% 23% 12%
3.evre karsilk orani 72% 71% 66% 65% 63% -2.0% -9.2%
Toplam karsilik orani 134% 137% 129% 130% 117% -13.2% -16.9%
2 evre kredilerin payi 9.1% 9.3% 10.1% 10.8% 11.5% 0.7% 2.4%
Karlilik ve Diger 4G24 1G25 2G25 3G25 4G25 2024 2025 yillik A
Ozkaynak karliigi 14.2% 15.4% 20.2% 15.3% 232% 7.9% 9.0% 16.0% 18.5% 25%
AKtf karliigi 1.3% 1.4% 1.8% 1.4% 21% 07% 0.8% 1.6% 1.7% 01%
Gider / Gelir 66% 56% 56% 56% 49% 1% -17.0% 65.5% 54 4% A11%
Kaldirag orani (x) 10.4 11.3 11.0 111 10.8 -0.3 04
Kredi / Mevduat 78% 74% 7% 76% 77% 0% -1%
Sermaye yeterlilik orani 19.7% 17.0% 17.4% 17.9% 18.5% 0.6% -1.2%
Gekirdek sermaye orani 16.6% 14.5% 16.1% 14.8% 15.5% 0.7% -1.1%

Kaynak: YKY Arastirma, Banka
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Ceyreklik Marjlar (net faiz marji - sag eksen)

=—TL kredi faizi
=—TL mevduat faizi
— Swaplardan anndinlmis net faiz marj

7% 3.5%
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35% 2.5%
4% 2.0%
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3% 0.5%
0% 0.0%

4C24 1C25 2025 acgas 4C25

Kaynak: YKY Arastirma

Ozkaynak Karlihg:
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Kaynak: YKY Arastirma

Aktif Kalitesi

— et Kredi Risk Maliyeti (baz puan)
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Kaynak: YKY Arastirma

‘TL Kredi & TL Mevduat Biiylimesi (yillk)

=T Kredi BlyOmesi (villik) =—T| Mevduat Buyumesi (yillik)
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Kaynak: YKY Arastirma

Ceyreklik Net Kar (yillik)

et Kar BlyOmesi (yillik)
w—  amisyon Geliri BOyamesi (yillik)
— Faaliyet Gideri Blyimesi (yilllk)
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Kaynak: YKY Arastirma

‘(}arpanlar & Gostergeler

2025 2026T 2027T

FIK 4.9 3.3 2.7
PD/DD 0.8 0.8 0.6
Ozkaynak Karlihg 18% 26%  25%
Temettil Verimliligi 1% 2% 5%

Kaynak: YKY Arastirma
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