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Sermaye Piyasasi

Yukan ataklarin zayif kaldigi piyasada, 9,750 destegini yakindan BIST-100 (TL) 9,822

izlemeyi siirdiiriiyoruz ey (L) g2
Gunlik Dedisim (TL) -1.6%

Tepki yiikselislerinin etkisini siirdiirdiigii yurtdisi piyasalarda Fed'in faiz Guinldk Hacim (BIST-100) US$2,261 mn

o . . . . . . . . Gnlik Hacim (BIST-TUM) US$3,355 mn

indirim derecesi ve jeopolitik gelismelere ydnelik haber akisi énemini

koruyor. Kuresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi Toplam Piyasa Degeri US$387.1 mk

Cuma giinii %0.2 artida 5554 seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %0.1 ?jﬁkAéﬂ:ufrizzm o u5$4,221?i1/;

artida, Dow Jones sinai endeksi %0.2 artida, Russell 2000 endeksi (kuguk

dlgekli hisseler) ise %0.3 artida tamamladi. Fed’den Goolsbee’nin BIST-100 Getirisi (L)

e , . o ) 1 haftali / 1 aylk -1.6% / -0.9%
ekonomiye iligkin ihtiyath mesaijlari dikkat ¢ekiciydi. Diger taraftan Fed’den 3 aylk / 12 ayk -11.2% / 3.3%
Daly’nin acgiklanan son verilerin enflasyonun kontrol altinda olduguna dair _ .
daha fazla giiven verdigini ve faiz oranlarini ayarlamanin zamani geldigine :;BT\IOI:( artan T"/hfls: Deg:‘;;:
dair mesaijlari 6ne ¢ikiyor. Bu sabah Asya piyasalarinda karisik egilim éne KAYSE 2566  6.2%
cikiyor, vadeli endeksler negatif agilis sinyali veriyor. Dolar endeksindeki ’é;;’;i g;ﬁg ;‘3‘2;"
satis baskisi 6ne cikiyor. Bu hafta yurticinde TCMB PPK karalar ECILC 5460 2.0%
yurtdiginda ise bliyimeye yonelik sinyaller arayacagimiz Agustos ayi 6nci N —— T [P
PMI endeksleri ve FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek. Fed Baskani AKSA 958  -5.6%
Powell'ln Cuma gini Jackson Hole'da yapacadl konusma odak 3:&'? 1:3% giz"
noktasinda yer aliyor. Piyasalarda Fed'in Eylul ayinda 50 baz puan faiz GARAN 100.00  4.4%
indirimine gidecegine dair beklentiler %50’nin zerinden %30 civarina KRDMD 2442 4.0%
gerilemis durumda. Hadim US$mn Degisim
Yurticinde BIST-100 endeksinde 18 Temmuz tarihinde 11,252 zirve E:géf 23? ;;ZZ
seviyesinden itibaren etkili olan kisa vadeli diists trendi icerisindeki asagi ISCTR 112 -7.5%
hareketin, gectigimiz hafta ilk 6nemli destek noktasi olarak izledigimiz 2222; gg 3?222
9,750 Uzerinde dengelenme g¢abasini strdirdigini gézlemliyoruz.
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PiYASA YORUMU

Tepki yikseliglerinin etkisini strdtrdigu yurtdisi piyasalarda Fed’in faiz indirim derecesi ve jeopolitik gelismelere yonelik
haber akisi 6nemini koruyor. Kiresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi Cuma gunu %0.2 artida 5554
seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %0.1 artida, Dow Jones sinai endeksi %0.2 artida, Russell 2000 endeksi (kiguk
Olgekli hisseler) ise %0.3 artida tamamladi. Fed’den Goolsbee’nin ekonomiye iligkin ihtiyath mesajlari dikkat ¢ekiciydi. Diger
taraftan Fed’den Daly’nin agiklanan son verilerin enflasyonun kontrol altinda olduguna dair daha fazla gtiven verdigini ve faiz
oranlarini ayarlamanin zamani geldigine dair mesajlari 6ne ¢ikiyor. Bu sabah Asya piyasalarinda karisik egilim éne ¢ikiyor,
vadeli endeksler negatif agilis sinyali veriyor. Dolar endeksindeki satis baskisi éne gikiyor. Bu hafta yurticinde TCMB PPK
karalari yurtdisinda ise blylimeye yonelik sinyaller arayacagimiz Adustos ayi 6nci PMI endeksleri ve FOMC toplanti
tutanaklar takip edilecek. Fed Bagkani Powell'in Cuma glinii Jackson Hole'da yapacagi konusma odak noktasinda yer aliyor.
Piyasalarda Fed’in Eylul ayinda 50 baz puan faiz indirimine gidecegine dair beklentiler %50’nin Uzerinden %30 civarina
gerilemis durumda.

Yurtigcinde BIST-100 endeksinde 18 Temmuz tarihinde 11,252 zirve seviyesinden itibaren etkili olan kisa vadeli dusts trendi
icerisindeki asagdi hareketin, gectigimiz hafta ilk 6nemli destek noktasi olarak izledigimiz 9,750 Uzerinde dengelenme ¢abasini
surdirdigind goézlemliyoruz. 9,750 desteginin olusturdugu tepki denemelerinin zayif kalmaya devam etmesinin dikkat ¢gektigi
piyasada, BIST 100 Endeksi'nde haftalik periyotta -%0.86 oraninda deger kaybi gerceklesti. Giin igerisinde yasanacak
hareket kapsaminda, 9,750 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi surduriyoruz. 9,750 Uzerinde tutunma
gabasini siirdiirecek olan piyasada, bu seviyenin korunmasiyla birlikte yukari ataklarin devam edecegini disinuyoruz. Boyle
bir gelisme ilk etapta 10,000 olmak uzere 10,200 direnglerini hedefleyecek potansiyelin devamini getirecektir. Endeksin
yukari ataklarini kisa vadeli yeni bir yikselis trendine doénustirebilmesi igin 10,200 direncinin asilmasi gerekiyor. Talep
tarafindaki zayifligin devam ettigi piyasada, 9,750 altinda ise 9,500 riskinin henliz devam ettiginin g6z 6ninde bulundurulmasi
gerektigini dusinuyoruz.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karigik egilim éne cikiyor

- Avrupa’da Almanya vadelileri %0.2 oraninda ABD vadelileri %0.1 civari geriliyor
- Dolar endeksinde satis baskisi dne ¢ikiyor. Tahvil faizlerinde yatay egilim etkili
- Altin sert yikseligler ardindan dengeleniyor

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara kargi deger kazaniyor

Bu hafta yurticinde merkez bankasinin faiz karari takip edilecek. Beklentiler faizlerde degisiklie gidiimeyecegi yoninde
sekilleniyor ancak acgiklama notlarinda 6nimuzdeki donem faiz patikasina yonelik sinyaller 6nemli olacak. Yurtdisinda ise
gecen hafta blylk 6lglide beklenene yakin seviyede gerceklesen ABD TUFE verileri ve ekonomiye, resesyona yonelik
endiseleri hafifleten perakende satislar ve haftalik issizlik maasi basvurulari verileri esliginde Fed'’in Eylil ayinda 50 baz puan
faiz indirimine gidecegine dair beklentiler %50’nin izerinden %30 civarina gerilemis durumda. Oniimizdeki donemde Fed'in
artik enflasyon verisinden ziyade istihdam verisi odakli olabilecedini ve bir sonraki tarim disi istihdam verisinin eylul
kararlarinda belirleyici olabilecegini not edelim. Diger taraftan 22-24 AJustos Jackson Hole toplantisindaki mesajlarin 17-18
Eylil Fed toplantisi dncesinde 6nemli olacagini hatirlatahm. Bu dogrultuda bu hafta ABD’de Philadelpia Fed endeksi, Agustos
ay! éncii PMI endeksleri ve FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek. Ozellikle verilerde biiyimeye yénelik sinyaller ve Fed
Baskani Powell'in Cuma giini Jackson Hole'da yapacagi konusma faiz fiyatlamalari agisindan odak noktasinda olacak.
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Sektor ve Sirket Haberleri

isbankasi’nin <ISCTR TI> istirak modeliyle kolaylastiriimis usulde kismi béliinme islemi agiklamasi

is Bankasi <ISCTR TI> istirak modeliyle kolaylastirimis usulde kismi béliinme islemi ile ilgili yaptigi KAP agiklamasinda,
SPK nezdindeki kismi bolinme basvurusu yasal suresi icinde (31 Agustos 2024 tarihine kadar) sonuclandirilabilme imkani
kalmadigindan, basvuruda kullanilacak finansal tablolarin glincellenme geredi nedeniyle islemden kaldirildigini acgikladi.
Hatirlatmak gerekirse banka 19 Temmuz tarihinde kismi bélinme isleminin yasal suresi icinde 31 Agustos tarihine kadar
sonuglandirilabilme imkani kalmadigini agiklamisti. Hisse o tarihten sonra %26 disus gosterirken XU100’Un de %16
gerisinde performans gosterdi. Hisse icin 12 aylik vadede 20.5TL hedef fiyatimiz ve AL tavsiyemiz mevcut. Banka 2024/25
tahminlerimize goére 0.9x/0.7x PD/DD ve 3.7x/2.1x F/K ¢arpanlari ile islem gérmektedir. Agiklamayi hisse i¢in nétr olarak
degerlendiriyoruz.

ENKA insaat <ENKAI TI> 2C24 Finansallan

ENKA insaat <ENKAI TI> 224 finansallarinda piyasa beklentisinin %43 iizerinde yillik %159 artisla 6,4 milyar TL net
kar agikladi. Agiklanan net kardaki olumlu sapmada yatirim portféyiuindeki deger artisindan kaynakli 2,5 milyar TL net yatirim
gelirleri etkili oldu.

ENKAI Tl - ENKAI - Agiklanan Finansallar (TMS/TFR S; TLmn)

Agiklanan vs.

2023 YN A 2024/06 202306 YN A 1C24 QfQ A Beklenti Beklenti
Net Satigar 23.680 14.8%1 50% 41.906 32.380 2%% 18.225  30% 20.381 16%
VAFOK 5.056 3.688 61% 8.934 6.051 48% 2978  100% 4.075 46%
Net Kar 6.362 2458 159%|  11.054 6.272 6% 4.692 3% 4.455 A3%
VAFOK Marji 251% 248% 04pp| 213% 187% 26pp 163% nm 20,0% 52pp
Met M arji 269% 165% 10 4pp| 264% 194% T0pp 257% nm 21,9% 50 pp

Kaynak: YKY Aragtirma, Sirket, KAP, Research Turkey

Konsolide gelirler 2G24’te yillik %59 artarak (USD bazinda %8) 23,7 milyar TL oldu ve piyasa beklentisinin %16 Uzerinde
gerceklesti. Gelirlerin %75’ini olusturan insaat segmenti gelirleri USD bazinda yillik %15 artarak ciroya en olumlu katkiyi
saglayan segment olurken gelirlerin %10’unu olusturan gayrimenkul segmenti gelirleri yilhk USD bazinda %4 ve gelirlerin
%10’unu olusturan ticaret segmenti gelirleri USD bazinda yillik %7 artti. Enerji segmenti gelirleri USD bazinda yillik %47
diiserek olumsuz katki saglayan tek segment oldu. insaat segmentinde birikmis siparis bly(ikligi bu ceyrekte imzalanan
Libya GECOL Enerji Santrali ve Tupras Projeleriyle birlikte 6 milyar USD’ye (1C24: 5 milyar USD) yukseldi.

Konsolide VAFOK 2G24'te yillik %61 artarak 6 milyar TL oldu ve piyasa beklentisinin %16 lizerinde gergeklesti. Boylelikle
konsolide VAFOK marji yillik 0,4 puan artarak %25,1 oldu. Dislik marjla calisan enerji segmentinin konsolide gelirler igindeki
payinin diilsmesi operasyonel marjlardaki genislemenin ve VAFOK tarafindaki olumlu sapmanin ana nedeni oldu.

Yatirnm portféyiuindeki deger artisi 2G24’te 1,8 milyar TL oldu. Bdylelikle net nakit pozisyonu 5 milyar USD (1G24: 5,2
milyar USD) oldu. Yatirim portféytundeki deger artislari sayesinde net kar beklentilerin tGzerinde yillik %159 artti ve 6,4 milyar
TL oldu. Sirketin yilhklandiriimig 6zkaynak karlihgi %8,9 (1C24: %7,5) oldu.

Ozetle, ENKAI'nin 2G24 sonuglarini olumlu kargiliyoruz ve giiglii kar biiyiimesi sayesinde piyasanin sonuglara
olumlu tepki vermesini bekliyoruz. 2C24 sonuglari 1s1ginda model varsayimlarimizi gézden gegirecegiz. Simdilik mevcut
gérinimde hisse senedine ydnelik olumlu durusumuzu koruyoruz ve hisse basina 49,2 TL hedef fiyatla 'AL' tavsiyemizi
yineliyoruz.

ENKAUI'yi bu nedenlerden dolayl begenmeye devam ediyoruz:

Birikmis siparis portféylindeki genislemenin ardindan daha iyi operasyonel gérinim
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Yatirnm portféytnun yaklasik %60'in1 basta ABD olmak Gizere yabanci devlet tahvillerinin olusturdugu g6z éniine alindiginda,
kiresel merkez bankalarinin potansiyel faiz indirimlerinin tetikleyecegi yatirnm portféyl tizerinden daha yiksek finansal gelir

Mevcut seviyelerinde asagi yonli risklerin sinirl olmasi (ENKAI'nin net nakit pozisyonu, giincel piyasa degerinin %62’sine
denk gelmekte ve hisse senedine defansif 6zellik saglamaktadir)

Akcansa <AKCNS TI> 2C24 Finansallari
Akgansa <AKCNS TI> TMS29 etkisini iceren 2G24 finansallarinda yillik %43 diislisle 671 milyon TL net kar agikladi.

akcns Tl - akens - Agiklanan Finansallar (TMS/TFRS; TLmn)
Gelir Tablosu 2C24 2C23 YIY A 2024/06 2023/06 YIY A 1C24 Q/QA

Net Satiglar 4.663 5829  -20% 9.367 11531 -19% 4704 1%
VAFOK 1.042 1634  -36%| 1531 2632 -42% 509  105%
Net Kar 671 1177  -43% 673 1.873 -64% 2 ad.
VAFOK Mari 224% 280% -5.7pp| 163% 228% 65pp| 108%  ad
Net Marj 144% 202% -58pp| 72% 16.2% -9.1pp 00%  ad

Kaynak: YKY Arastirma, Sirket KAP, Research Turkey

Gelirler 2G24°’te yillik %20 geriledi ve 4.7 milyar TL oldu. Gelirlerin %79’unu (2C23: %77) olusturan yurtici satis gelirleri
yillik %18 geriledi. ihracat orani %21 (2C23: %23) oldu ve yurtdisi gelirleri yillik %26 disti. Béylelikle 1Y24'te satislarin
%68’ini (1Y23: %71) olusturan ¢imento satis gelirleri yillik %22 ve satislarin %32’sini (1Y23: %29) olusturan beton satis
gelirleri yillik %7 geriledi. 2C24’te gcimento satis hacmi yillik bazda paralel gergeklesirken, hazir beton satis hacmi %4 artti.

Marjlarda gerileme. Briit kar marji yillik 7,2 puan gerileyerek %20,4 ve VAFOK marji yillik 5,7 puan gerileyerek %22,4 oldu.
Birim hammadde maliyetlerindeki ve personel giderlerindeki artis marjlarda erimenin ana nedeni oldu. Akgansa 2C24’te 66
milyon TL net parasal kazang kaydetti. Net marji yillik 5,8 puan diserek %14,4 oldu ve net kar reel olarak yillik %43 distu.

Temettii 6demesi net nakdi azaltti. Akgansa, 2C24'te 602 milyon TL serbest nakit akigi sagladi ancak Mart'23 sonu
itibariyla 383 milyon TL olan net nakdi, bu geyrekteki 1,2 milyar TL temettii 6demesi nedeniyle 440 milyon TL net borca
donusta.

Ozetle, agiklanan sonuglan mevsimsellik etkisinin giiglii oldugu ikinci geyrekte zayif operasyonel sonuglara isaret
ettiginden olumsuz karsiliyoruz ve benzer piyasa tepkisi bekliyoruz.

United Aygaz Sermaye Artirimi
Aygaz, Bangladeg'teki ortaginin sermaye artigina katiliyor. Aygaz, Bangladeg’te mukim %50 ortagi United Aygaz LPG’nin
sermayesinin 1,66 milyar BDT (yaklasik 14 milyon USD) artigla 7,5 milyar BDT’ye cikariimasina istirak edecegini ve bu

kapsamda, ortaklik payina disen 826 milyon BDT'nin ( yaklasik 7 milyon USD) 22 Agdustos tarihine kadar édenecegini
acikladi. Bu tutar, Aygaz’'in Haziran sonu net nakit pozisyonunun ~%20’sine denk gelmektedir.

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz
. . Sermaye Mevcut Yeni Sermaye
Hisse Tarih Arttirm Orani Sermaye (TL) (TL)
(%)
HEDEF 19.08.2024 400.0 375.000.000 1.875.000.000
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Haftalik Veri Akisi

19 Agustos Pazartesi 20 Agustos Sali 21 Adustos Carsamba 22 Adustos Persembe 23 Agustos Cuma
2C24 Finansal Takvim 2G24 Finansal Takvim 2G24 Finansal Takvim
10:00 TR - Tiketici Gluven Endeksi 2G24 Finansal Takvim
ADEL TI (Adel Kalemcilik) AEFES TI (Anadolu Efes Biracilik) BIGCH TI (Big Chefs)
CCOLATI (Coca Cola igecek) MGROS TI (Migros) MPARK TI (Mip Saglk Hizmetleri ) AGHOL TI (Ag Anadolu Grubu
ENKAI Tl (Enka Ingaat) TKNSATI (Teknosa) BRISATI (Brisa)

11:00 Euro Bélgesi - PM imalat Endeksi Holding)

12:00 Euro Bdlgesi - TUFE revize 21:00 Fed FOMC toplanti tutanaklari

11:00 Euro Bolgesi - PMI Hizmet 17:00 ABD - Yeni Konut Satiglari
(6nceki: %2.5) aclklanacak

Endeksi (beklenti: %2.6 6nceki: %-0.6)

15:30 ABD - Philadelphia Fed

14:30 TR - Yabanci yatrimcilarin bono ve
Hizmet endeksi (6nceki: -19.1)

hisse stoku (16 Agustos)

14:00 TR - TCMB Faiz Karari

15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maas!
(beklenti: %50 dnceki: %50)

Basvurulari

16:45 ABD - PMI imalat Endeksi (6nceki:
49.6)

16:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi (6nceki:
55.0)

17:00 ABD - Ikinci El Konut Satislari
(beklenti: %0.3 6nceki: %-5.4)
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Aciklanan Kar Paylar (*)

Dagitma Kapanig Kar Pay1 Kar Dagitim
i) G @)
Tarihi @ Fiyati @ PBK (Brat) ™ PBK (Net) Verimi @ Orani ®

Hisse

Odenecek Nakit Kar Paylan

Dagitma Kapanig L@ @ Kar Pay1 Kar Dagitim
Tarihi @ Fiyat1 @ PBK (Brit) ™ PBK (Net) verimi @ Orani ©

Hisse

BORLS  20.08.2024  40.52 0.02 0.02 0.05 0.65 DGNMO  20.11.2024  10.41 0.29 0.26 274 13.92
EGPRO  26.08.2024  181.60 3.40 3.06 9.93 289.58 ASELS ~ 25.11.2024  57.75 0.11 0.10 0.19 7.00
MTRKS ~ 27.08.2024  48.00 0.50 0.45 1.04 20.38 AYEN  20.11.2024  29.98 0.61 0.55 12.28 91.05
AYEN 20082024 2998 061 055 12.28 91.05
CWENE 20.08.2024  202.90 0.77 0.69 0.38 25.04 TCELL 5122024  103.50 2.85 2557 2.76 50.00
GWIND  29.08.2024  32.06 0.81 0.73 3.25 90.13 LDER  10.12.2024  87.10 0.13 0.11 0.57 13.58
TURSG  29.08.2024  12.85 0.20 0.18 1.56 16.25 FORTE  11.12.2024 5555 0.11 0.10 0.20 89.47
GRTRK 13122024 9465 004 004 013 292
KONTR  5.09.2024  47.06 0.05 0.04 0.10 6.96 EBEBK  16.12.2024  44.10 0.25 0.23 113 26.48
KRVGD  10.09.2024  2.92 0.03 0.03 2.38 46.50 BIMAS ~ 18.12.2024  556.00 4.00 3.60 1.80 39.32
PLTUR  10.09.2024  24.10 0.06 0.05 0.25 37.02 PAGYO  24.12.2024  48.00 0.56 0.56 5.97 9.45
GRTRK 13092024 9465 004 0.04 0.13 292
ADEL  26.09.2024  542.00 6.35 571 117 34.41 MSGYO  22.01.2025  11.79 0.25 0.25 6.31 11.44
TUPRS 27002024 16170 1194 1074 13.80 80.26
AYEN  30.09.2024  29.98 0.61 0.55 12.28 91.05 MSGYO  18.03.2025  11.79 0.25 0.25 6.31 11.44
BUCIM  30.09.2024  7.60 007 006 088 546
EYGYO  30.09.2024  8.66 0.06 0.06 1.37 10.53 AGYO 7.07 0.10 0.10 1.41 4.05
ALKLC 2584 009 0.08 0.34 18.01
ESCAR 1102024 40250 115 1.04 0.9 16.98 ARASE 53.85 0.91 0.82 1.70 4.37
SOKM  1.10.2024  57.40 0.84 0.76 4.40 33.74 AYES 42.00 0.25 0.23 0.60 9.26
BIMAS ~ 2.10.2024  556.00 4.00 3.60 1.80 39.32 BVSAN 93.80 0.77 0.69 0.82 11.72
BOBET  7.10.2024  24.08 0.38 0.34 6.23 40.59 ELITE 29.12 0.05 0.05 0.17 5.03
EBEBK  15.10.2024  44.10 0.25 0.23 1.13 26.48 FLAP 10.45 0.07 0.06 0.63 4.92
SANFM  15.10.2024  97.20 0.10 0.09 0.10 6.83 GLYHO 14.42 0.12 0.11 0.85 3.98
GRSEL ~ 21.10.2024  131.00 0.20 0.18 0.30 3.69 GOKNR 31.28 0.30 0.27 0.96 38.54
BRKSN  22.10.2024  30.54 0.08 0.07 0.55 7.37 GOLTS 440.25 11.12 10.01 2553 12.34
LIDER  22.10.2024  87.10 0.13 0.11 0.57 13.58 PSGYO 155 0.02 0.02 134 9.90
MSGYO 22.10.2024  11.79 0.25 0.25 6.31 11.44 ZRGYO 6.67 0.04 0.04 0.63 4.89
MEDTR  23.10.2024  44.98 0.29 0.26 0.65 13531

OSMEN  25.10.2024  10.96 111 1.00 2.12 18.38

AYEN 31102024  29.98 0.61 0.55 12.28 91.05

EYGYO 31102024  8.66 0.06 0.06 1.37 1053

SUNTK  31.10.2024  18.69 0.43 0.39 231 86.51

(*

~

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr
(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(8)  PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri icin, bu oranin %100%in (izerine ¢tkmasi miimkdnd(ir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Yatirm Glnlik Yatirim Biilteni — 19/08/2024

A ABLO
- aya e e 4 Deg a eaya 0 e

AckEmS s st A oy varox arO e et | gy varo Yt e e | g v e | e wweoc o

16 Agu.  AKCNS Akgansa 93671 1,530.6 163% 673.0 7.2% | -188% -41.8% -6.5pp -64.1%  -9.1pp

16 Agu.  ENKAI Enka Ingaat 41,9056 8,933.9 21.3% 11,0540 26.4% | 294% 47.7% 2.6pp 762% 7.0 pp 20,381.1 4,074.6 4,454.8

16 Agu.  ISGYO s G.M.Y.O. 1,586.5 5541 34.9% 2,446.6 154.2% | 145.8% 46.0% -239pp -39.7% -474.7 pp

16 Agu. SEGYO Seker G.M.Y.O. 281.9 60.9 21.6% 78.4 27.8% | 193.5% -0.5% -42.1pp -90.3% -810.8 pp

16 Agu.  TETMT Tetamat Gida 6.5 78 -119.7% 760 1165.5% | -788% ad. -858pp ad.  1,193.4pp

16 Agu. VERTU Verusaturk Girigim Srmy. Y.O. 0.0 -7.9 ad. 313.2 ad. ad. ad. a.d. ad. ad.

16 Agu.  VESBE Vestel Beyaz Esya 31,939.6 32537 102%  669.0 2.1% | -16.8% -7.5% 1.0pp -63.7%  -2.7pp

16 Agu. ZRGYO Ziraat Gayrimenkul Yatirnm Ortakhig 592.7 472.9 79.8% 322.6 54.4% | -74.7% 108.4% 70.1pp -68.0% 11.5 pp

15Agu.  AKSA  Aksa 13,5773 23284 17.1% 7464 55% | -11.1% 0.0% 1.9 pp ad. 4.7 pp

15 Agu. CIMSA Gimsa 11,5333 2,0540 17.8% 1,6706 14.5% -83% -12.7% -09pp 3.3% 1.6 pp

15 Agu. EBEBK Ebebek Magazacilik 7,719.7 614.0 8.0% 92.7 1.2% 109% 52.0% 2.1pp -12.1% -0.3 pp

15Agu.  EREGL Eregli Demir Gelik 100,218.1 13,904.6 13.9% 9,986.8 10.0% | 57.5% 166.7% 57pp  ad. 16.1 pp 51,9762 6,450.0 2,907.0

15 Agu. ICBCT Icbc Turkey Bank 60.9 -95.6%

15Agu.  ISDMR iskenderun Demir Ve Gelik 53,7754 59475 11.1% 7,127 132% | 97.8% ad. 84pp  ad. 22.3 pp

15 Agu. TSGYO T.S.K.B.G.M.Y.O. 67.8 10.4 15.4% 181.1  267.3% | 3.3% -5.0% -14pp -52.3% -311.8 pp

15 Agu. ULUFA Ulusal Faktoring 401.5 117.9%

15 Agu. YGGYO Yeni Gimat G.M.Y.O 849.5 617.3 72.7% 413.8 48.7% -1.5% 11.6% 8.6 pp ad. 112.9 pp

14 Agu.  ETYAT Euro Trend Y.O. 28.7 116 404%  -2.3 -8.0% | 30.7% 720% 9.7pp  ad. 30.7 pp

14 Agu.  EUKYO Euro Kapital Y.O. 28.4 114  404%  -33  -11.6% | 306% 513% 55pp  ad. 30.5 pp

14 Agu. EUYO Euro Yat. Ort. 29.1 12.7 43.7% -1.2 -4.0% 323% 59.1% 7.4 pp ad. 34.3 pp

14 Agu.  MEGMT Mega Metal Sanayi 9,045.7 646.6 7.1%  351.9  3.9% | 72.8% 792% 03pp  ad. 2.7 pp

14 Agu. SUWEN Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama 1,646.7 376.4 22.9% 93.8 5.7% 21.6% 43.0% 3.4 pp 1.4% -1.1 pp

14 Agu.  YIGIT  Yigit Akii Malzemeleri Nakliyat Turz. ing| 3,668.4 3351 9.1% 1072  29% | -15% 151.8% 56pp  ad. 2.4 pp

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Yatirim

Gunluk Yatirim Bilteni — 19/08/2024

A ABLO
A etle Deg a edya 0 B

ASKETE (i) simet oy varox Vo e et | gy varok Vet e e | ok b | e o
13 Agu.  BANVT Banvit 13,891.8 3,086.1 22.2% 1,9140 13.8% | 54% 1733% 13.6pp ad. 12.8 pp
13 Agu. BRYAT Borusan Yat. Paz. 79.5 13.0 16.4% 6734 847.5% | -42.7% -87.0% -55.8pp -41.0% 24.0 pp
13 Agu.  KLMSN Klimasan Klima 29471 752  26%  -707 -24% | 758% -16.0% -28pp ad. -6.8 pp
13 Agu. PENTA Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticare{ 10,808.6  420.1 3.9% 83.7 0.8% 50.4% 14.0% -1.2pp 79.7% 0.1 pp
13 Agu. YESIL Yesil Yatinm Holding 0.0 -2.6 ad. -88.9 a.d. ad. ad. ad. ad. ad.
12Agu.  AFYON Afyon Gimento 1,2651 4723  373% 1514  12.0% | -21.9% -123% 4.1pp 18.7% 4.1pp
12 Agu. HALKB Halk Bankasi 8,257.7 66.7% 2,863.0 2,894.5
12 Agu.  PGSUS Pegasus Hava Tagimaciligi 43,9639 9,258.8 21.1% 4962  1.1% | 83.9% 55.6% -3.8pp -62.6%  -44pp | 257520 67860 24940 | 256616 67418 24125
12 Agu.  ULKER Ulker 36,5577 7,317.1 20.0% 36098 9.9% | 39% 87% 09pp ad. 10.0 pp 17,139.6 32400 1,664.1
9 Agu. ARENA Arena Bilgisayar 15,221.2  549.3 3.6% -227.1 -1.5% 32.9% 35.6% 0.1pp ad. -2.5 pp
9 Agu. BRKVY Birikim Varlik Yonetim 178.7 52.3%
9 Agu. BRSAN Borusan Boru Sanay! 29,646.1 2,186.2 7.4% 639.8 2.2% 90.3% -43.6% -17.5pp -74.8% -14.1 pp
9 Agu. GLCVY Gelecek Varlik Yonetim 569.7 70.2%
9 Agu. HTTBT Hitit Bilgisayar Hizmetleri 478.8 185.1 38.7% 124.4 26.0% | 93.4% 93.1% -0.1pp 165.7% 7.1 pp 258.4 103.4 67.2
9 Agu. INGRM Ingram Bilisim 9,169.8 285.9 3.1% 79.4 0.9% 419% 46.4% 0.1pp 137.8% 0.3 pp
9 Agu. MHRGY Mhr Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi 93.8 61.5 65.6% 86.7 92.4% 9.6% 16.9% 4.1pp -872% -700.0 pp
8 Agu. ALBRK Albaraka Tiirk Katiim Bankasi 1,870.5 25.3% 1,171.0 1,213.0
8 Agu. ALCTL Alcatel Teletag 1,872.9 214.8 11.5% 152.3 8.1% 55.7% 257.5% 6.5 pp ad. 5.7 pp
8 Agu. KCHOL Kog Holding ###### 688140 68% 1,632.0 02% | 31.8% -51.5% -11.7pp -955%  -4.6 pp 3,293.0
8 Agu. KOPOL Koza Polyester Sanayi 26351 493.1 18.7%  307.8 11.7% | 939% 81.1% -13pp 3L.1% -5.6 pp
8 Agu. LIDFA Lider Faktoring 286.4 49.5%
8 Agu. LILAK  Lila Kagit 57231 12623 221% 5784 10.1% | 09% 259% 44pp  ad. 7.8 pp
8 Agu. OTTO  Otto Holding 135.5 103.1 76.0% 5.7 4.2% 86.2% 60.9% -11.9pp -87.3% -57.0 pp
8 Agu. VAKBN T. Vakiflar Bankasi 19,191.7 248.4% 6,980.0 7,047.0
7 Agu. ISCTR g Bankasi (C) 29,150.8 -7.5% 10,044.0 10,395.6
7 Agu. LOGO Logo Yazim 2,276.9 827.5 36.3% 190.2 8.4% 187% 252% 19pp -36.0% -7.1 pp 1,241.7 490.2 273.8
7 Agu. MAALT Marmaris Altinyunus 16.1 7l 43.9% -91.6 -568.9% | 100.0% -33.9% -889pp ad. 178.6 pp
7 Agu. MACKO Mackolik internet Hizmetleri 297.6 165.7 55.7% 91.6 30.8% | 42.6% 58.6% 56pp -3.1% -14.5 pp
6 Agu. FROTO Ford Otosan 241,4043 18,0025 7.5% 157027 6.5% | -47% -322% -3.0pp -19.0%  -1.2pp 121,614.0 8489.3 7,201.7
5Agu. AYGAZ Aygaz 34,7630 2867 08% 2525  07% | -13.9% -51.8% -0.7pp -80.8%  -2.5pp 19,9736 2921 3312
5 Agu. THYAO Tiirk Hava Yollari 330,113.0 49,565.0 15.0% 37,326.0 11.3% | 74.0% 32.1% -48pp 105.4% 1.7 pp 178,555.0 35,264.0 20,560.0 |179,103.9 39,265.7 22,196.7
5 Agu. TUPRS Tiiprag 370,096.7 23,0740 6.2% 5,351.3 1.4% 3.6% -522% -7.3pp -56.8% -2.0 pp 188,762.4 10,131.9 3,739.6
2 Agu. AGESA Agesa Hayat Emeklilk 1,198.4 59.0% 650.0 644.5
2 Agu. AKGRT Aksigorta 608.4 4.0% 305.0 313.4
2 Agu. HDFGS Hedef Girisim Srmy. Y.O. 1398 1256 89.9% -282.9 -202.3% | ad. ad. -182pp ad. -393.9 pp
2 Agu. SKBNK Sekerbank 1,220.2 10.4%
1Agu. CRDFA Creditwest Faktoring 67.1 190.4%
1Agu. OTKAR Otokar 12,9712 6767 -52% -1,373.7 -106% @ 124%  ad. -04pp ad. -9.0 pp
1 Agu. RAYSG Ray Sigorta 1,071.7 205.8%
1Agu. SEKFK $eker Fin. Kir. 83.5 14.2%
1 Agu. TOASO Tofas Otomobil Fab. 64,1264 7,588.0 11.8% 43290 6.8% | -16.3% -388% -43pp -55.3%  -5.9pp 27,4173 30445 15305
1 Agu. TSKB T.SK.B. 4,403.0 38.8% 2,262.0 2,291.4
31 Tem. ISFIN g Finansal Kiralama 1,010.3 14.4%
31 Tem TTRAK Tiirk Traktor 33,668.0 6,205.0 18.4% 3,836.0 11.4% -8.6% -162% -1.7pp -25.1% -2.5 pp 17,047.7 3,169.1 19454
31 Tem. YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi 17,404.6 -27.8% 6,991.3
30 Tem. ANSGR Anadolu Sigorta 5,437.7 86.9% 2,197.8
30 Tem.  ARCLK Argelik 179,923.4 10,861.7 6.0% 4.1 0.0% | 14.4% -220% -28pp ad. -1.9 pp 103,965.7 58280 -55.0
30 Tem. GARAN Garanti Bankasi 44,838.8 31.1% 19,107.0 19,362.1
30 Tem KTLEV K im Tasarruf Fi 732.2 ad.
30 Tem VAKFN Vakif Fin. Kir. 779.7 -17.3%
29 Tem. AKBNK Akbank 24,108.1 -22.3% 10,611.0 10,716.5
29 Tem. ANHYT Anadolu Hayat Emek. 2,128.1 63.9% 1,105.0 1,079.5
29 Tem. GOZDE Gozde Girigim Srmy. Y.O. 1,7252  -1224 -7.1% -9186 -53.2% ad. ad. 13474pr ad. 115,509.5 pp
29 Tem QNBFB Qnb Finansbank 17,458.6 24.8%
26 Tem GARFA Garanti Faktoring 693.1 44.1%
26 Tem.  INVES Investco Holding 6,627.1 6,611.2 99.8% 5887.4 88.8% |159.8% 162.5% 1.0pp 188.4%  8.8pp
26 Tem. QNBFL Qnb Finans Finansal Kiralama 388.2 -2.1%
25 Tem. KLNMA Tiirkiye Kalkinma Ve Yatinm Bankasi 2,734.2 43.1%
25 Tem. TURSG Turkiye Sigorta 6,569.1 128.9% 3,104.0 3,000.0
24 Tem TAVHL Tav Havalimanlan 439.7 65.1 14.8% 118.0 26.8% | -11.1% -19.6% -1.6pp -2.7% 2.3 pp 13,371.5 4,4875 2,435.3 13,3715 4,4875 21358
23 Tem. PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dig Ticaret 1,489.9 114.0 7.7% 329 2.2% 3.4% a.d. 7.6 pp a.d. 6.9 pp
23 Tem. ATLAS Atlas Y.O. 1,462.0 1153 7.9% 33.8 2.3% 5.5% ad. 7.9 pp ad. 7.2 pp
22 Tem. MTRYO Metro Yatinnm Ortakhg: 25,075.5 7,2308 28.8% 28058 11.2% | 109.2% 128.4% 2.4 pp ad. 11.5pp

Kaynak: YKY Arastirma; Sirket; KAP; Research Turkey

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar tGzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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