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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde yukarn hareket gii¢ kazaniyor BIST-100 (TL) 9.827
BIST-100 (US$) 283
Kuresel piyasalarda Glney Kore'de diin sikiydnetim ilan edilip birkag saat gz::ﬂt ﬁjﬁf;"‘(;f;mo) u5$3.14})'?:/:
sonra kaldiriimasiyla yaganan siyasi kriz soru isaretlerine neden olurken Guiniik Hacim (BIST-TUM) US$4.178 mn
Trump’in olasi enflasyonist politikalari ve Fed'in faiz indirimlerine ara e P B R
verme olasiligi takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. Haka Agikik Orani 29,1%
ABD'de aciklanan JOLTS acik is pozisyonlari verisine gére acik is DG S 20 Gl US$3.219 mn
pozisyonlari Ekim'de artarken isten ¢gikarmalarda bir buguk yilin en blytk BIST-100 Getirisi (TL)
disuUsu kaydedildi. Piyasalar Fed'in bu ay %72 olasilikla 25 baz puan faiz 1 haftalk / 1 aylk 2,0% / 10,6%
T . o g . 3 aylk / 12 aylk -2,8% [ 22,5%
indirimine gidecegini fiyatliyor. Gelecek yilin sonuna kadar ise toplam 80
baz puan faiz indirimi o6ngoriliyor. Fed yetkilileri yaptiklari son En gok artan TL/hisse Degisim
aciklamalarda enflasyonun hedeflenen %2 seviyesine dogru geriledigine o ggi gg;z
inandiklarini belirterek faiz indirimlerine devam etmekten yana olduklarina PEKGY 533 9,9%
isaret ediyorlar. Kiresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 :E:: 12:2421 Z;Z;Z
endeksi din gini %0.05 artida 6050 seviyesinde, teknoloji endeksi
Nasdaq %0.3 artida, Dow Jones sinai endeksi %0.2 ekside, Russell 2000 o g0« azalan T e
endeksi ise %0.7 ekside tamamladi. Bu sabah Asya piyasalarinda zayif FENER 108,10  -3,9%
egilim etkili, vadeli endeksler ise pozitif acilisa isaret ediyor. Bugun Euro ifgLK 1?38 ig:ﬁz
Bolgesinde revize bilesik PMI verileri, ECB Baskani Lagarde agiklamalari, CIMSA 40,02 -1,6%
ABD’de ADP Ozel Sektér istihdami verisi ve kasim ayi ISM hizmet verileri . o
. Hacim US$mn Degisim
takip edilecek. Fed Baskani Jerome Powell TSI 21:45'te New York Times ISCTR 275 109,3%
DealBook Zirvesi’'nde bir panele katilacak. Fed'in 18 Araliktaki toplfantlsma iﬁ?’:‘é ;gg fg;‘:ﬁz
kadar 6 Aralikta tarim disi istihdam ve 11 Aralikta agiklanacak TUFE faiz AKBNK 179 67,7%
indirim beklentilerini sekillendiren ana veriler olacak. EKGYO LTI 55,01
Giinliik Takvim g
12.000
= 16:15 ABD - ADP Ozel Sektér istihdam (beklenti: 165.000 énceki: 9000
233.000) oo t
= 18:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 55.5 5nceki: 56.0) N EREEEEEEE
g5 & & 8 &z 5 Tk
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PiYASA YORUMU

Kuresel piyasalarda Giiney Kore'de din sikiydnetim ilan edilip birka¢ saat sonra kaldiriimasiyla yasanan siyasi kriz soru
isaretlerine neden olurken Trump’in olasi enflasyonist politikalari ve Fed'in faiz indirimlerine ara verme olasiligi takip edilen
ana konu basliklari olmaya devam ediyor. ABD'de aciklanan JOLTS acik is pozisyonlari verisine gore agik is pozisyonlari
Ekim'de artarken isten ¢ikarmalarda bir buguk yilin en blylk distsu kaydedildi. Piyasalar Fed'in bu ay %72 olasilikla 25 baz
puan faiz indirimine gidecegini fiyatliyor. Gelecek yilin sonuna kadar ise toplam 80 baz puan faiz indirimi éngérultyor. Fed
yetkilileri yaptiklari son acgiklamalarda enflasyonun hedeflenen %2 seviyesine dogru geriledigine inandiklarini belirterek faiz
indirimlerine devam etmekten yana olduklarina isaret ediyorlar. Kiresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500
endeksi din guni %0.05 artida 6050 seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %0.3 artida, Dow Jones sinai endeksi %0.2
ekside, Russell 2000 endeksi ise %0.7 ekside tamamladi. Bu sabah Asya piyasalarinda zayif egilim etkili, vadeli endeksler
ise pozitif agilisa isaret ediyor. Bugiin Euro Bélgesinde revize bilesik PMI verileri, ECB Baskani Lagarde agiklamalari, ABD’de
ADP Ozel Sektor istihdami verisi ve kasim ayi ISM hizmet verileri takip edilecek. Fed Baskani Jerome Powell TSi 21:45'te
New York Times DealBook Zirvesi'nde bir panele katilacak. Fed'in 18 Araliktaki toplantisina kadar 6 Aralikta tarim disi
istihdam ve 11 Aralikta agiklanacak TUFE faiz indirim beklentilerini sekillendiren ana veriler olacak.

Yurticinde ise BIST-100 endeksinde yukari egilim etkisini surdurirken enflasyondaki seyir ve faiz indirim zamanlamasina
yonelik beklentiler odak noktasinda yer almaya devam ediyor. TCMB enflasyon raporu sunumundaki ilimli tonlama ve
ardindan Kasim ayindaki TCMB PPK toplantisinda agiklama notlarindaki glivercin igerikli tonlama esliginde faiz indirimlerinin
Aralik veya Ocak ayinda gergeklesebilecegine dair beklentilere destek oldugunu takip etmistik. TCMB enflasyon
gostergelerinde iyilesme isaretleri olduguna vurgu yaparak ve politika faizinin seviyesinin “6ngorilen dezenflasyon sirecinin
gerektirdigi sikihgi saglayacak sekilde” belirlenecegini agiklayarak faiz indirimlerinin 6ntini agmisti. TCMB’deki glivercin
tonlama ardindan din agiklanan ve ¢ekirdek gostergelerdeki zayiflamanin 6ne ¢iktigi Kasim ayi enflasyon verileri ile birlikte
Aralik ayi faiz indirimi beklentilerinin giindemde kalmaya devam ettigini gériiyoruz.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif egilim etkili

- Avrupa’da Almanya vadelileri yatay, ABD vadelileri %0.1 artida
- Dolar endeksi hafif ekside, tahvil faizleri toparlaniyor

- Altin ve emtialar artida

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara kargi deger kazaniyor

BIST-100 endeksinde yukari hareket gui¢ kazaniyor. Sali glini ylkselis yoniinde bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda
BIST100 Endeksinin kapanisi %1.51'iik deger artisiyla 9,827 puandan yaptigini goériyoruz. Genel olarak baktigimizda ise
yukari hareketin ardindan son dénemde 9,570 destegi Uzerinde yatay bir seyir sergiledigini gdzlemledigimiz piyasada, alim
egiliminin diin 9,750 direncinin asiimasiyla gli¢ kazanmasini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Bu kapsamda seans icerisinde
9,750 seviyesini artik ilk dnemli destek noktasi olarak izliyoruz. 9,750 destedi korunabildigi sirece ise piyasada yukari
yondeki kisa vadeli momentumun devam edecegini diisiiniiyoruz. ilk énemli direng bélgesi olarak da, 9,900 seviyesini
izledigimiz piyasada, bu direncin asilabilmesi halinde ise 10,000-10,200 bolgesinin test edilebilecegini dngoriyoruz. Asagi
yonde ise kisa vadeli hareketin kritik destek ve stop loss noktasi olarak 9,570 seviyesini aliyoruz.

Bugiin Euro Bélgesinde revize bilesik PMI verileri TSi 12:00'de agiklanacak. TCMB 14:30’da kasim ayi Reel Efektif Doviz
Kuru verisini, 18:00°’de Kasim Fiyat Gelismeleri degerlendirmesini yayinlayacak. TUIK mevsim etkilerinden arindiriimis TUFE
ve Ozel Kapsamli TUFE géstergelerini saat 16:00'da agiklanacak. OECD ekonomik beklentilerini yayinlayacak. ECB Bagkani
Christine Lagarde TSI 16:30°da Briiksel'deki Avrupa Parlamentosu Ekonomik ve Parasal isler Komitesi'ne (ECON) hitap
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edecek. ECB Yénetim Kurulu tyesi Piero Cipollone TSI 12:00’de, Joachim Nagel TSI 20:10’da konusacak. ABD ADP Ozel
Sektér istihdami verisi TSI 16:15'te, S&P Global hizmet ve bilesik PMI verilerinin son revizyonu TSi 17:45'te, ekim ayi fabrika
siparigleri ile dayanikli mal siparigleri ve kasim ayi ISM hizmet verileri TSI 18:00°'de agiklanacak. Fed Bagkani Jerome Powell
TSI 21:45'te New York Times DealBook Zirvesi'nde bir panele katilacak. Oncesinde St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem
TSI 16:45'te konugsacak. Fed'in Bej Kitap Raporu TSi 22:00'de yayinlanacak. Haftanin geri kalaninda Fed duraklar mi?
tartismalarinin 6ne ¢iktigi ABD’de Cuma guini agiklanacak istihdam verileri odak noktasinda olacak.

Hatirlanacagi lGzere Fed Kasim ayinda beklendigi gibi 25 baz puan indirime giderken énimuzdeki doneme ydnelik daha
kademeli indirim sinyali verdigini takip ettik. Temkinli sinyaller veren Fed’in gevseme ddnglsiline biyuk bir faiz ayarlamasiyla
basladiktan sonra, ileriye dénuk faiz indirimleri icin daha &l¢ilu ve dikkatli bir yaklagimdan yana olduguna isaret ettigini
goriyoruz. Piyasalar son durumda Fed'in 18 Araliktaki para politikasi toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gidecegini
%70 civari olasilikla fiyathyor. Verilere baktigimizda Ekim ayi enflasyon verisinde yukari ydnde bir sapma gérmedik ancak
enflasyonist politikalar uygulayacagi beklenen Trump fiyatlamasi ile birlikte 2025 ve sonrasi igin para politikasina iliskin
belirsizliginin korundugunu, faiz indirim déngusiine yonelik soru isaretlerinin giindemde kalmaya devam ettigini sdyleyebiliriz.
Fed uyelerinden gelen son acgiklamalarda ise faiz indirim déngusinde dikkatli ilerleyeceklerine dair vurgular da dikkat
cekiciydi. Fed Bagkani Powell, ABD ekonomisinin gugli seyrettigini vurgulayarak faiz indirimlerinde aceleye gerek olmadigina
isaret etti ve Fed duraklar mi tartismalarina destek oldu. Oniimiizdeki giinlerde enflasyonist politikalar uygulayacagi
distnilen Trump’in adimlar piyasalar agisindan dnemli olmaya devam edecek. Yapilacak atamalar, gimruk tarifeleri ve
vergilere yonelik haber akisinin piyasalari sekillendirecegini distintyoruz.
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Sektor ve Sirket Haberleri
Emlak Konut GYO <EKGYO TI> Suudi Arabistan ile Yapilan iyi Niyet Anlagmasina Dair Ek Bilgi

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum X platformu izerinden Emlak Konut GYO’nun <EKGYO TI>
imzaladidi iyi niyet anlasmasina dair ek bilgi paylasti. Buna gore EKGYO Suudi Arabistan’da Riyad ve Cidde basta olmak
Uzere buylk sehirlerde 400 bin adet yeni konutun yapiminda éncelikli konumda olacak. Bakan Kurum’un paylasimina
gbére EKGYO bu anlagsma sayesinde yillik 500 milyon USD gelir elde edecek. Bu da EKGYO’nun 2024/9 finansallari
itibariyla son 12 aylik gelirinin %67’sine denk gelmektedir.

Gelismeyi EKGYO’nun uzun vadeli finansallarina yapacagi anlamli etkiden dolay1 olumlu karsiliyoruz.

Yurtici Otomotiv Satislari - Kasim 2024: Beklentilerden Daha lyi

= Yurtici hafif arag (HA) satislari Kasim’da yillik %5 buyudu. Binek arag (BA) satislan yillik %3,5 artarak 87,1 bin
ve hafif ticari ara¢ (HTA) satislan yillik %12 artarak 26,5 bin oldu. Bdylelikle HA satiglari yilhk %5,3 blylyerek 121,1
bine adede ulasti. 11 aylik ddnemde, toplam HA satiglar yillik %0,5 diserek 1,1 milyona geriledi (BA: yillik %0,5
artti, HTA: yillik %4,4 dusti).

= Tofag’in <TOASO TI> Kasim’daki BA satis hacmi yillik %4,2 artarak 9,6 bin olurken HTA hacmi %45,4 dususle 4,1
bin adet oldu. Boylece Tofag’in toplam HA satis hacmi Kasim’da yillik %17,9 dustu ve pazar payi 3 puan gerileyerek
%11 oldu.

=  Ford Otosan’in <FROTO TI> Kasim’24 BA satis hacmi yillik %46,9 diserken HTA %118,5 artti. HTA satis
hacmindeki gligli bliyime sayesinde Ford’un toplam HA satislar yillik %41,5 blyidiu ve sirket aylik bazda pazar
payini 2,2 puan artirdi. Ford’'un Kasim’23'te Yenikdy fabrikasini Craiova'ya tagsima karari bu yil icin dislk baz
olusturmaktadir.

=  Dogus Otomotiviin <DOAS TI> Kasim’daki toplam HA satiglar yillik %21,6 artigla 19,5 bin adet oldu ve sirketin aylik
2,2 puan pazar payl kazandi. Dogus’un toplam HA satislarinin ~%90’'inini olusturan BA satiglari Kasim’da yillik
%27,5 blylyerek 17,5 bin adet; HTA satislar yillik %80,4 bliytyerek 2,1 bin adet oldu.

=  Hem FROTO hem de TOASO, 2024 yilinin tamami igin toplam 1,0 - 1,15 milyon HA satis hacmi bekliyordu.
2024’un ilk 11 ayindaki 1,07 milyon adetlik satis hacmi g6z 6niine alindiginda ve yilin son ayinda yillik
biiyime olmayacagini varsayarsak, bu yilsonu beklentilerinin lizerinde bir performans oldukg¢a olasi
goriinliyor. Bu nedenle, aylik sonuglari tiim otomotiv sektorii i¢cin olumlu olarak degerlendiriyor ve siki para
politikalarina ragmen 2024’iin 11 aylik doneminde sektoriin gegen yilki rekor seviyelerin lizerinde gosterdigi
performansi dayanikliiginin bir isareti olarak degerlendiriyoruz. Marka bazinda pazar payi kazanimlari
nedeniyle verileri FROTO ve DOAS i¢in olumlu, TOASO i¢in hafif olumsuz olarak degerlendiriyoruz.
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=  Tablo 1: Yurtici Hafif Ara¢ Satiglar

Otom otiv Perakende Satislan

{1.000 adet) Kas24 Kas23 Eki'24 Ayhk A 11A24 11A23 Willike &

Binek 246 91,4 75,7 25,0% 2455 240,92 0.5%

H =fif Ticari 285 236 21,6 22.8% 2227 2331 -3,4%

Toplam 1211 115,0 87,3 24 5% 1.068,3 1.074,0 -0,5%

Kaynak: COMD

= Tablo 2: Pazar Paylari

Pazar paylan (Toplam} Kas'24 Kas'23 Degisim 11A24 11A23 Degisim
FROTO 5, 7% 8,5% 22 8.2% 8, 4% 0.2
TOASD 11,3% 14,5% -32 11,9% 16,8% -4,9
DOAS 16,1% 12,9% 3.2 14,8% 13,69 12
Renault 10.4% 11.3% -0.8 10.8% 10.7% 0.1
Hyundai 5. 4% 8,3% -0.8 4,9% 4, 536 0.4
Cpel 4,9% 5,0% -0.2 5. 1% 4, 5% 0.2
Toyota 5.5% 5.5% 0.1 5.0% 8, 1% -1.1
Peugeot 8,9% 5.5% 1.3 5,996 8, 596 0.8
Diger 30,8% 32 5% -1.7 33.4% 28,5% 49
Binek Kas'24 Kas'23 De gigim 11A24 11AZ23 Deqisim
FROTO 1,9% 3,8% -1.8 2,0% 2, 2% 0.2
TOASD 10,2% 10,1% 0.1 5,69 14,3% -4,7
DOAS 18,5% 15,0% 3.5 18,3% 15,69 0.7
Renault 12,0% 12,5% -0,8 12,0% 11,8% 0.2
Hyundai 5.5% 5.5% -0.1 5.2% 4, 4% 0.8
Opel 8,2% 5,9% 0.3 5. 9% 5, 8% 0.4
Toyota 4,5% 5.3% -0.8 4, 7% 5, 4% -1.8
Peugeot 6,6% 4, 7% 20 5.5% 8, 2% 0.8
Diger 34,68% 7. 1% -25 I7.8% 32,4% 5.4
Hafif Ticari figi
FROTO 32.8% 26,3% 7.5 27, 2% 29.8% -2.5
TOASD 15,3% 21,4% -81 22,4% 23,7% -1.3
DoAS 7.9% 8,9% 1.0 9.0% 6, 4% 25
Renault 4, 7% 11,0% -83 5,69 5, 9% 0.3
Hyundai 5.1% 5.7% -0.8 3. 2% 3, 9% 0.7
Opel 0.1% 3.3% -33 2,4% 2.2% 0.2
Toyota B.2% 3.8% 55 5.7% 5. 0% 0.7
Peugeot 7. 7% 8,5% 1.2 7.0% 7, 6% 0.8
Diger 17,2% 18,1% 1.1 16,69 14,5% 20

K aynak - OOMD
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Haftalik Veri Akisi

2 Aralik Pazartesi

Euro Bolgesi ve ABD'de revize
Kasim ay1 PMI endeksleri
aciklanacak

18:00 ABD - ISM imalat Endeksi
(beklenti: 47.6 dnceki: 46.5)

23:15 Fed Guverndri Christopher
Waller konusacak

3 Aralik Sali 4 Aralik Garsamba

16:00 TUIK mevsim etkilerinden
arindiniimig TUFE ve Ozel
Kapsamh TUFE gostergelerini
aciklayacak

16:15 ABD - ADP Ozel Sektor
istihdam (beklenti: 165.000
onceki: 233.000)

10:00 TR - TUFE (beklenti: %1.9
onceki: %2.9)

10:00 TR - TUFE yillk (beklenti:
%46.5 dnceki: %48.6)

10:00 TR - Gekirdek TUFE yillik
(beklenti: %47.9 onceki: %47.7)

16:30 ECB Bagkani Christine
Lagarde konusacak

18:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi
(beklenti: 55.5 6nceki: 56.0)

10:00 TR - UFE yillk (6nceki:
%32.2)

21:15 Fed Baskani1 Jerome Powell

18:00 ABD - JOLTS istihdam
konusacak

14:30 TR - Yabanc! yatirimcilarin bono ve

5 Aralik Pergsembe 6 Aralik Cuma

16:30 ABD - Tarim Dis! istihdam

hisse stoku (29 Kasim) (beklenti: 200.000 énceki: 12.000)

16:30 ABD - Haftalik issizlik Maas!
Basvurulari

16:30 ABD - Igsizlik Orani (beklenti:
%4.2 énceki: %4.1)

16:30 ABD - Ortalama Saatlik
Kazang (beklenti: %3.9 dnceki:
%4.0)

16:30 ABD - Katilim Orani (6nceki:
%62.6)

17:15 Fed Guvernéri Michelle
Bowman konusacak
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Aciklanan Kar Paylar (*)

Dagitma Kapanig Kar Payi Kar Dagitim

Hisse Tarihi @ Fiyati @ PBK (Briit) © PBK (Net)® Verimi @ Orani ©
Ara.24

TCELL 5.12.2024 93,90 2,85 2,57 3,13 36,80
BORSK 6.12.2024 23,80 0,45 0,40 2,00 13,00
LIDER 10.12.2024 126,90 0,13 0,11 0,40 9,99
ELITE 11.12.2024 38,00 0,05 0,05 0,14 3,70
FORTE  11.12.2024 47,90 0,11 0,10 0,23 65,85
GRTHO  13.12.2024 160,20 0,04 0,04 0,08 2,92
EBEBK  16.12.2024 52,20 0,25 0,23 0,98 19,49
ATATP 18.12.2024 93,90 0,32 0,29 0,34 20,08
BIMAS 18.12.2024 502,00 4,00 3,60 2,06 28,94
ALKLC 20.12.2024 32,64 0,09 0,08 0,30 13,26
SDTTR  23.12.2024 226,80 0,56 0,51 0,98 29,73
PAGYO  24.12.2024 69,95 0,56 0,56 4,41 6,95
CMENT  26.12.2024 414,25 8,18 7,36 1,99 59,49
PSGYO  27.12.2024 1,66 0,02 0,02 1,35 7,29
DCTTR  31.12.2024 28,78 0,01 0,01 0,14 42,41

)

Odenecek Nakit Kar Paylari

Dagitma Kapanig @) @ Kar Payi Kar Dagitim
Tarihi @ Fiyat @ PBK(Brii) PBK (Net) Verimi @ Orani ®

Hisse

MSGYO  22.01.2025 14,81 0,25 0,25 5,07 8,42
OSMEN  29.01.2025 9,20 0,09 0,08 2,55 13,65
MSGYO  18.03.2025 14,81 0,25 0,25 5,07 8,42

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.

(38)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi

(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net

Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farkliik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mig Yil Karlar’ni da dagitima konu edebilecekleri icin, bu oranin %100%in (izerine ¢tkmasi miimkdnd(ir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngdru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tlzel kisiler ile migterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




