G2 YapiKredi

Yatirhm

Yatirim Stratejileri Bolumui

Ozgiir Naci Karahan Hiiseyin Tas
ozgur.karahan@ykyatirim.com.tr huseyin.tas@ykyatirim.com.tr
+90 212 319 84 34 +90 212 319 84 38

Ocak 2026


mailto:ozgur.karahan@ykyatirim.com.tr
mailto:huseyin.tas@ykyatirim.com.tr

Yatirim Stratejileri :

* Hisse senedi piyasasi i¢cin her yil sundugumuz net projeksiyonlar yerine, 2026 yilini daha taktiksel bir davranis
yili olarak degerlendiriyoruz. Aktif portfoy yonetimi ve esnek diisiinme her zamankinden daha 6nemli olacak.

e 2025 yili ana goriisimiizii olusturan Giiglii TL ve yiiksek Reel Faiz diizeyinin 2026 yilinda da korunacagini
disiiniiyoruz.

* Yiksek seyredecek reel faiz diizeyi 2025 yilinda oldugu gibi, bu yil da yerli yatirrmcinin borsaya girisini
kisitlamaya devam edecek.

* Hisse senedi piyasasinda son sekiz yilin ilk yabanci girisi 2025 yilinda gergeklesirken, bu konu 2026 yilinda da
ana belirleyici olmaya devam edecek.

« Gelismekte Olan Ulke Endekslerine kiyasla 2025 yili performansinin negatif ayristigi Tiirkiye’nin, 2026 yilinda
bu makasi nispeten kapatacagini diisiiniiyoruz.

« Global ortamda ise zayif USD ve yiiksek FAiZ diizeyinin devam edecegini diisiiniiyoruz. 2026 yilinin global
cercevedeki ana risk unsuru ise yiiksek seyredecek FAiZ oranlari olacaktir.

 geride 2025’in son béliimlerinde Tahvil faizinde baslayan gerilemenin 2026 genelinde devam etmesini
bekliyoruz. Yabanci girisindeki yogunlasmanin ise daha ¢ok bu alanda yasanacagini diisiiniiyoruz.

* TL Doviz Sepetinde ise 2025 yilinda oldugu gibi EURTRY performansinin 6n planda kalacagini diisiiniiyoruz.
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Yatirim Stratejileri : Yurtici Piyasalar
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Yatirim Stratejileri :

2026 ylllnda yurtici piyasalarln ana hikayesi faiz UZT)  TUIREY, FUILY Rdles, LENUG Galik | YYEEK REPU LENUINY Rdle - - CCONUIMIC MUKy 36 — 1.0 (~3.0U%) ;4‘[’]“00 i
indirimlerinin devami olacak... 2026 ya baslarken TL S — TCMB Politika Faizi o |
Tahvil tarafinda ve CDS’lerdeki gerileme dikkatimizi ¢ekiyor ve 0oL, "
bunu olumlu olarak degerlendiriyoruz. %47 50 “h
420.00 e
2026 yilinin ilk aylarinda daha disik enflasyon rakamlariyla 900 bp %
devam edecek faiz indirimlerinin ise TL Tahvil ve CDS’lerdeki 0| g5
gerilemeyi strdirmesini bekliyoruz. BIST100 USE @
hﬂﬂ ] %38’00 340.00 m
Bu yapiyi, 2026 yilinin ilk aylarinda hisse senedi piyasasi igin | [[ 1 0.0
olumlu bir fiyatlama alani olarak degerlendiriyoruz. rrq ﬂ& ! H{hhﬁ H{[ f o |
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Yatirim Stratejileri :

SEMBOL OIS BIST100 TRY e
XTUMY T 55617. +54.10 2024 Temm/:2
EURTRY T 50.539 +37.80 \[ Iy

TUFE T 303176 +29.74 - e
USDTRY 4 42,954 +21.41 b 310000
XU100 T 11261. +14.56 - 0000
XBANK T 16540. +13.64 N > o

XUo30 T 12223. +13.64 '
XUSIN T 14013, +7.35 | 675000
BISTIOOUSD BISTI100 TUFE |

T 5400.00

7 4800.00

| 4200.00

7!3800.00

\ 3400.00

- 3100.00

™ 2800.00

2021-2024 rallisinin (TL bazinda |

%1,456 ) ardindan, BIST’te son 1,5 | B

yildir yatay bir konsolidasyon ' ziee

egilimi hakim oluyor... | 191000

e ) ‘?1740.00
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Yatirim Stratejileri :

2025 yilinda, yiiksek alternatif getiriler ve fonlama maliyetleri BIST’te genis bir islem BIST100 TRY
. . i - 14,500 1400.00
bandinda dalgali bir seyri beraberinde getirdi. -%x -7
14000.00
2026’ya baktigimizda ise, Yiksek alternatif getirilerin risk unsuru olusturmaya devam
edecegini dusiinliyoruz. Ancak enflasyon goriinimiinde basari saglanabilmesi halinde
. . .. .. .. .. 13200.00
gerileyecek alternatif getiriler ve devam edecek faiz indirimlerinin BIST’e destek 13,000
olabilecegine inaniyoruz. Bu durumda ise TL bazinda 6nce 13,000, ardindan ise 14,500 T 12700.00
seviyelerinin test edilebilecegini dlisiinliyoruz. 1220000
. . . . .. . 11,600 ‘ 70000
Asagi yonde ise 10,200 ilk, 8,500/9,000 bandi ise ana destek bolgemizi olusturuyor. _ 1700.
- A 11,200
= 10900.00
J' 10500.00
e - 10,200 10100.00
'v 5700.00
9300.00
5000.00
9’000 8700.00
8,500 8400,00
8100.00
7820.00
7540.00
7300.00
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Yatirim Stratejileri :

BIST100 USD |**
330,00
320.00
310,00
300 USD
300.00
292,00
282-USD 284,00
276,00
270 USD
260,50
2026 yilinda, yerli taraftaki pozisyonlanma -
ve yiksek seyreden alternatif getirileri de 250 USD -
dikkate aldigimizda, piyasayi 300-320 USD '
bolgesi lizerine kalici bir sekilde tasiyabilmek 241.00
icin yabanci girislerine olan ihtiya¢ devam 2%5.00
edecektir...
129.00
T " . . 2 D

Asagi yonde baktigimizda ise 6ncelikle 250 30 US 2
USD olmak Gzere 230 -200 USD seviyeleri 219.00
kritik destek noktalari olarak 6ne gikiyor... 21400
209.00
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Yatirim Stratejileri :

EW Dalga yapisinda, 130-340 USD

Ana destek 200;230 uUsD

BIST100 Haftalik USD

10
of.-340 USD
o M

550,00
510,00

470.00

430,00

350.00

350.00

310,00

280,00

250.00

230.00

hareketini 1. yikselis dalgasi olarak kabul

ettigimizde, mevcut gerilemenin 230 USD /

i

210,00

bolgesinde zig-zag bir diizeltmeyle bitmis
olma ihtimali var. Boyle bir ihtimal dahilinde
3. dalga ylikselisinin hizli bir sekilde 300-310
USD bolgesini agsmaya ¢alisacak bir atak
baslatmasi gerekiyor. Ancak piyasa heniiz o
yonde bir giiclenme egilimi olusturabilmis
degil. Dolayisiyla, diizeltmeyi bitirecek ¢
dalgasinin, normalde 2. dalga karakterinde
cok goriilmese de, daha kompleks bir yapida
230-200 USD bolgesine dogru bir savrulma
ardindan tamamlanma ihtimalini de tamamen

®

130 USD

150.00

174.00

158,00

145,50

133,50

123.50

113.50

104.50

16 017

gdz ardi etmemek gerektigine inaniyoruz. wi
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Yatirim Stratejileri :

EW Dalga yapISInda, 2021 den baslayan BIST100 Haftalik TRY 14 50‘3' 18000.00
yukselisin, Temmuz 2024 zirvesinin ardindan - o AR 15000.00
baslayan 4. dalga diizeltmesi kompleks bir kalipta ©) &) ® |11 60;:0 13000.0
ilerliyor. Bu noktada karsimiza ¢ikan 2 ana 5o '_..-;' 13450
olasiliktan ilki, Mayis ayinda test edilen wo Tt

9,000'lerde bu diizeltmenin sona ermis = P

@ 7900.00

olabilecegi. Bu durumda piyasanin 11,600
zirvesini asarak guicli bir ylkselis egilimine

. . .pe . .. e . - 6700.00
girmesi beklenebilir, ki heniiz o giicl piyasada Dizeltme daha karmasik bir yapida
géremiyoruz. Dolayisiyla ikinci bir olasilik, devam ediyorsa, dncelikle 5700.00
dizeltme kalibinin daha kompleks bir yapiya 11.600'lerden h'atta 12.200'lerden 490000
evrilerek 11,600 bélgesinden, hatta 12,200’lere ye;miden asad 'yéjnelme ;htimali -
dogru savrulabilecek kalici olmayan bir atagin . ' 12200
) ) ) .. bulunuyor.. it
ardindan yeniden asagi yonlenebilecegi \ f; ”
seklindedir... 11,600 2
r II-._I Di]zeltme 9,000 bolgesinde sonlanmis olabilir... 9,000
—I‘ bu ihtimalde yikselisin 11,600 (izerinde !
A giclenerek devam etmesi beklenir.. T -
2020 Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 1025 Jun 1026 Jun N0| @
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Yatirim Stratejileri:

XFINK 1 1983574  +411.90

XTUNMY T 55617, +54,1u M| XUTEK T 2800079 +100.83
EURTRY ‘|~ 50.539 +37.80 XMADN T 12764.73 +81.01
TUFE 130375 +29.74 o |OARE T 1041780 756
USDTRY 1 42954 +21.41 XKOBI 1 4187132  +61.01
o1 1261 1458 T IHOD 1 1ostae0  anis
XBANK T 16540. +13.64 : +350.
XUod T 12223 1354 Vadencili  fum [KMAL P tsroots a2
XUSIN T 14013. +7.35 XKAGT 1 730036 +29.81

Mali mrm | TUFE 1t 303176.0  +29.74
' XELKT T 661.60 +29.19 |

0.268148 . .

" Holding XYORT 1T 455672 +27.74
i | XUTUM T 14395.71 +25.69
, XKURY 1 1015493  +23.03

XTEKS 1 4621.06 +23.00
XU100 ¥ 1133618  +15.32
XUO30 ¥ 12305.07  +14.41
XKMYA 1312738 +13.79
Xuo50 4 9842.97  +13.69
XBANK T 16356.61 +12.38
XUHIZ  § 1069472  +11.53
XGIDA T 12718.94  +10.64
XILTM T 2563.99 +10.22
XUSIN T 1426191  +0.25
XMANA |} 1776115  +8.32
Tas Toprak B |XSGRT 4 7177294  +7.91
il | xBLSM Tt 5101.06 +4.63

M.Esya XULAS T 3522894  +377

Ulast wom | XTCRT ¥ 26215.45 +3.27

astirma XMESY 1 2057453  -2.58

XTAST  § 1311479 -7.00

15 b o - ey In i g o 0 o ke m b = | g |XSPOR T 210497  -33.43
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Yatirim Stratejileri:

Bankacilik Endeksi’nde, 2021 yilinda baslayan XBANK Haftalik TRY
yukselen trend kanalinin yil igerisinde asagl yonde e
kirildigini ve sonrasinda kirilan trende dogru geri donus 24 300 2800000
¢abasi yasandigini gériyoruz. L en T A
22000.00
2026 yilinda yukselisin devami igin son zirvenin 17,000 00000
o . ) o } ‘ : > _
bulurjdugu 17,000 uzerlnde.kallu flyatlarr?.alarz? ihtiyag W{“ ) 1 m“wﬁ Inm “hm Mh
oldugunu dislintyoruz. Aksi halde, son yukselis, kirilan M “HLM V f I 1J
trendi direng olarak test eden bir tepki hareketine r{ HHH m TJHI 2000.00
donusecektir. Bu da Bankacilik Endeksi igin 11,300 n ”* """""""""""" 11,300 —
destegine dogru asagi yonde bir risk potansiyelini [ PT“ f '
. . fHhy  HH 8400.00
ajandaya sokabilir. } i HHH
| © |
pf BIST100 Haftalik USD @
11 {E‘j) 880.00

“’{ T 760.00

L
| i J*uﬁm -
L i e
Ny STy -

ﬁﬁ Iy

285.00

L + J “]‘H 245.00

} [yl L, I & ‘Pﬁr % %%

_h_ D @ 85.0

hj} hr 1 J( 161.00

Jl JP}‘[ ﬁlh H‘I" 41.00

i 123.50

h_:ﬂ_“}{ J‘ 1!‘”1 I}JJ LJJ 109.50
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@
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Yatirim Stratejileri:

XUSIN Haftahk TRY e
17000.00
16000.00
15,300
JH{ H. { 1 15200.00
w‘f “{ H{I}V ] }J 11’ h THM Ht
. : 1 1
I H{ J H HH{ i ﬂ | ‘ e V 13,650 13600.00
J [ \ WH [ ’ 1 J ” m“ | m }1 H 12800.00
| |
’ \ ‘ ’ “}J IH{J’{ { h | t { HIH 12000.00
J| ‘ 11’650 11250.00
H Sanayi Endeksinde, TL Bazinda 210USD XUSIN Haftalik USD == | ™
} 11,650/15,300 genis islem bandindaki yatay 10050.00
{ konsolidasyon sureci devam ediyor. 2026 & |} ogic™WO e w000
yilinda kirillma yonu yeni hareketin -~ 0 WA Pl b TS e =
H “l ” J belirleyicisi olacaktr, W o Ty e T~ ae 55000
} H l ‘ —><385USD
.’ }l H USD bazinda ise 320 USD bélgesini ana @ o e
; destek esigi olarak izliyoruz. Bu destegin ! s | 785000
} { korunabilmesi halinde, 2026 boyunca M ll} Ema -
: H kademeli bir sekilde 365-385 USD bandina ‘ Hl ’U ' 322UsD | '
dogru bir toparlanma ihtimalini olasi " T T e Tic.o
goruyoruz. o | 67140.00
— @ | 6420.00
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Yatirim Stratejileri :

Uzun Vade Gosterge TL Tahvil Haftalik 1° %51,50 ]
/r[/ /
/ 2025 | Pﬂ N K.V Gésterge TL Tahvil |,
A - I
—20
1 ﬂ'rr[ HI r ‘ i
o fo ] " 4 I
— L rlrp
zs A ]
| | - %41
IJL’; . " o
“ 2025 NL MPTL Hr Utln%‘l"(wllﬁw« r"‘m ' H‘ B
o %35,4 e o
ﬂffﬁﬂ %38
'l{r & M | l}ﬂu %33,4
J[‘J W[J . . n ﬁﬁ [ lomo [ ot Bt lwarzs bramos Tt [ P L -
, b LY | et s .
I ‘V JM ’ i H{ sl Tahvil faizlerinde 2025’in son
} e ey l o o g oo . . .
! ’ U’ 1 v TN béliimlerinde gerileme ivme kazaniyor...
f ﬂl ™ |H M}l‘ %33,2 +- | 2026 yilina yonelik olarak yabanci ilgisinin faiz
I [ l r‘ 5 ﬂ cephesine 6ncelik verecegini soyleyebiliriz. Kisa kagitlar,
Uﬁ ( k N %28,5 yil icinde yasadigi yiikselisin ardindan, 2025’in ilk
l U ‘L‘lt pm Jﬁ wbollimlerinde islem gordugl seviyelere ulasmayi
W" [“‘ | | basardi. Uzun tarafta ise, enflasyonla miicadelede basari
[ [ - .’E _____________ belirginlestikce getiri potansiyelinin artacagini
%26,5 soyleyebiliriz.
[ oeuzs  fpwzs ez ieas ey fezs [remzs  James [eizs  |zs  Jeszs *aezs . B
23 24 |25 !
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Yatirim Stratejileri :

SEMEDL I_SDH .. ........ 52.0000
EURTRY 1 50536  +37.80 51.0000
DVZ SEPET t 46790  +29.93 +%37,8 50.0493
TUEE t 303176  +29.74 EURTRY !

USDTRY 1 42954  +21.41 49.0000

48.0000

o 47.0000
+%29,93

TL Sepet 46.0000
44,0000
+%21,41 =5

42.0000

USDTRY

41.0000

40,0000

2025’te EURTRY cephesindeki 39.0000

artisin one ¢iktigini goriuyoruz... 16,0000
2026 yilina yonelik olarak ise DXY’deki gorece

zayiflama beklentimize paralel bir sekilde benzer
bir seyir gorilebilecegini distiniyoruz... 36.0000

37.0000

35,0000

34.0000
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Yatirim Stratejileri :

B, vl

Yillar A/S Fark
_ : : : -4,491 : 2,612 2,624 e 2014 2,256
1,989 584 4,583 1,633 712 + e 2015 2524
2018-2024 arasinda toplam 16,6 Milyar USD yabanci 460.00 ;gl? : 3:3
satisi gerceklesen BIST’te, 2025 yilinda 2,6 Milyar 200 2018 _1:989
USD’lik alis gergeklesti... 2026 yilinda da BIST’in yabanci - 2019 584
talebi goriip goremeyecegi piyasa agisindan kritik ' 2020  -4,583
belirleyicilerden birisi olmaya devam edecek... 2025’ten .00 2021 -1,633
alinan ilk sinyaller, yabanci girisinde ilk adresin Tahvil " ;ggg '4:;?;
iyasasi olmaya devam edebilecegi seklinde... - 2024 2,612
£33 2025 2,624

250.00

mw 2025 A/S Fark

BIST100 USD oy Ocak 252.0
) Subat 283.0

TCMB Yabanci islemleri wn  Mart -318.0

*TCMB 19. Aralik Datasi Nisan 79.0

Kur & Fiyat Etkisi Harig Dedigim 0 Mayis 339.0

(Milyon USD) 2025 2024 2023 e Haziran 1,078.0

Hisse Senedi 1,984 2696 1,389 s T%mmuz 890.0

Repo+ Tahviller 612 22512 4481 © Adustos 172.0

Repo -2,900 6,091 2877 150  Eyidl -9.0

OsT 410 333 0 s EKim -42.0

Deviet tahvili 3,101 16,088 2004 s Kasim -100.0

Yabanci Takas %: 35.7 Net Toplam 2,596 19816 6270 Aralik

106.00

Toplam 2,624

018 019 2020 021 022 2023 1024 2025 2026 2027 0 @
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Yatirim Stratejileri:

. 2025’te Gelismekte olan piyasalar giiglii bir .
. performans sergiledi... Meksika, Brezilya ve G.Afrika pozitif s
i performanslariyla dne ¢ikarken, Turkiye ve Hindistan belirgin sekilde MSCI
' EM Endeksinin gerisinde kaldi... EM’ler agisindan 2026 yilinda takip +%20 ——
. edilecek ana temalarin basinda ise, DXY ve Global Tahvil Faizlerinin yoni 0
' belirleyici olmaya aday goriintyor..
j o 4200.0
: MSCI Dunya
: 4100.0(
I# 2025 4020.0
3540.00
MSCI EM
MSCI EM Rélative Perf. 2025 - .
B

M\
| J \,\ﬂ\h‘ I /[ G.Affika
RN P NPT T -
Vo v wh Breiﬁ\/a

Tirkiye

MSCI EM/MSCI Diinya -
- al

| 3134.01

Jan 01, 2025 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Mow Dec 2026 Fe
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Yatirim Stratejileri:

BIST100 vs MSCI EM F/K iskontosu
o Max +%15 MSCI EM H0.00

3 Yillik ort. -%63 +%33 540,00

2006’dan beri ort -%32

500.00

480.00

3 yillk ort:: %-63 (2006'dan bu yana ort: %-32)
ql
Min -%Z5.

460.00

Son -%66

440.00

2025’te EM’lerdeki giiglii 2000

Performansa Tiirkiye eslik edemedi.. |«
2026 yilinda, aradaki makasin Tirkiye lehine
daralma ihtimalini ylksek goriyoruz.

66%

2011
025 §

380,00

360.00

345.00

y MSCI Tiirkiye Hoo
E}/ E; 314.00
=/0

iz

J

158.00
285.50
173.50

261.50

249.50

235.50

2024 Mar May Jul Sep Mov 2025 Mar May Jul Sep Nov 2026 Mar May A
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Yatirim Stratejileri:

MSCI EM Rolative Perf. 2025 0.446480
Macaristan 0.3478

0.350000

Kolombia

0.300000

0.2253%4

/' Polonya 0.200000
B 7 l : Cek Cum.

Brezilya

0.050000

T e e e L 0.000000
-0.050000

~0.100000

Tiirkiye

-(.200000

-0.250000
-0.300000
Hindistan 036034
-0.400000

-0.450000

1025 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nav Dec Dec 29, 2025 Feb Mar 0]
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Yatirim Stratejileri :

950.000

830.000

710.000

5%0.000

515.000

435.000

375.000

315.000

275.000
Kolombiya 235.000

o 211.054
Tiirkiye 206173

175.000

Brezilya 150.000

G.Afrika 136.161

Macaristan

Meksika

May Sep 2023 May Sep 2024 May Sep 2025 May Sep 2026 May Sep (@)
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Yatirim Stratejileri :

36,00

32.00
Tirkiye 10Y T =l
24.00

21,00

18.00

16,00

Brezilya 10Y T 1288
Kolombiya 10Y T L

Meksika 10Y T 8.89
G.Afrika 10Y T oW

Macaristan10Y T -

Cek Cum. 10YT &

4.0

370

3.30

Apr Jul Oct 2024 Apr Jul Qct 2025 Apr Jul Qct 1026 Apr Jul &=
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YKY Yatirim Stratejileri

UYARI NOTU

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tawsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

So6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yo6nelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair
herhangi bir vaat veya taahhltte bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.

Size uygun olan yatirm araglarinin ve islemlerin kapsam we igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri
tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin muisteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, mdusterilerin s6z korusu UGrin veya hizmetin tasidig riskleri
anlayabilecek bilgi ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum wve tawsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk
grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgi ve wveriler, arastirma grubumuz tarafindan guveniir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlar sorumlu degildir.

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélumlerde istihdam edilen kigilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin
bu raporda yer alan tawsiyelerle veya gorUslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayl, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.$. ortaklar, caliganlar, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi
doguracak bir s6zlesme cergcevesinde wveya herhangi bir sézlesme olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek wveya tluzel kisiler ile musterileri
arasinda onlemeyen c¢ikar catigsmasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilr. Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin,
calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu c¢ikar catigsmasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., nternet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikas| uyarinca hareket eder.

Bu rapor, sadece goénderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu wveya bir kismi Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya ucguUncu kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.

G2 YapiKredi

Yatirnnm
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