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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde kisa vadeli yiikselis potansiyeli devam ediyor BIST-100 (TL) 9,916
) o - B ] . BIST-100 (US$) 306
Tepki denemelerinin etkili oldugu kiresel risk barometresi olarak da Giinliik Degisim (TL) 2.0%
izledigimiz S&P 500 endeksi Cuma giinii teknoloji hisseleri énciiliigiinde Guinldk Hacim (BIST-100) US$3,549 mn
" . . . B . Gnlik Hacim (BIST-TUM) US$5,225 mn
%1 yikselisle 5099 seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %1.6 artida,
Dow Jones sinai endeksi %0.4 artida, Russell 2000 endeksi ise %1 artida Toplam Piyasa Degeri US$417.6 mr
tamamladi. Cuma gunu ABD’de aciklanan ve yukari yonli sapmanin ?iﬁkﬁﬂﬁuﬁ;ﬂm Hagmi u5$5,2§2'i1/;
gorulmedigi ¢cekirdek PCE verisi, soru isaretlerine neden olan birinci geyrek
biylime verisinde fiyat endeksindeki giiclii artis sonrasinda piyasalara BIST-100 Getirisi (TL.)
. 1 haftalk / 1 aylk 2.1% / 2.3%
destek olan konular arasinda yer aldi. Bu sabah Asya piyasalarinda, 3 aylk / 12 ayk 9.8% / 21.4%
Avrupa ve ABD vadelilerinde yikseligler etkili. Japonya’'da tatil olmasi _
disuk likidite kosullarinda yukari yonli sert harekete yol agarken dolar/yen :Egk = TL{:‘::: Deg;sgl:z
kuru psikolojik bir seviyeyi olan 160 seviyesinin Uzerini gérdi. Bugin TAVHL 217.10  6.9%
Almanya'da éncii enflasyon verileri takip edilecek. ECB Uyesi Pablo I;\E(’fl ;‘;;g gz";
Hernandez de Cos 10:30'da ispanya’da bir etkinlikte ECB Baskan EKGYO 968 4.8%
Yardimcisi Luis de Guindos 22:20’de konusacak. Hafta genelinde ise )
o e . En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
Carsamba gini Fed FOMC toplantisi, Cuma ginu ise vyurtiginde BERA 9.0 -2.4%
enflasyon, ABD’de tarim disi ,istihdam verileri odak noktasinda olacak. ECEEN 15837.50  -1.8%
ENERY 171.50 -1.7%
R . KONYA 11,192.50  -1.7%
Giunluk Takvim AKFYE 2414 -1.6%
. . .. Hacim US$mn Degisim
= Japonya piyasalari tatil nedeni ile kapali olacak —% =
. . . . . s . ISCTR 221 55.5%
= Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgek Suudi Arabistan’in bagkenti EREGL 171 90.4%
Riyad’da dizenlenecek toplantilara katilacak AKBNK 149 0.3%
YKBNK 127 28.1%
= 15:00 Almanya'da enflasyon verileri agiklanacak
18,000
. 15,000
Bultenden Bashklar 100
9,000
= Piyasa Yorumu 6,000
3,000 [
s Aksa Enerji <AKSEN TI> Yeni yatirim 0 b——- ' —
= Haftalik Yabanci islemleri_19042024 z 8§ 8885085k
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m Aksa Enerji <AKSEN TI> Geri alim programi bitigi
= Arcgelik <ARCLK TI> 1C24 Finansal Sonuglari

= Garanti <GARAN TI> 1G24 Sonugclari

= Hitit Bilgisayar <HTTBT TI> Yeni is Anlagsmasi

= ¢ hat ugak bileti fiyatlarindaki tavan fiyat ~%23 artti
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PiYASA YORUMU

Tepki denemelerinin etkili oldugu kuresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi Cuma ginu teknoloji
hisseleri dnculiglinde %1 yikseligle 5099 seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %1.6 artida, Dow Jones sinai endeksi %0.4
artida, Russell 2000 endeksi ise %1 artida tamamladi. Cuma giini ABD’de agiklanan ve yukari yonli sapmanin gérilmedigi
cekirdek PCE verisi, soru isaretlerine neden olan birinci geyrek biyime verisinde fiyat endeksindeki gucli artis sonrasinda
piyasalara destek olan konular arasinda yer aldi. Bu sabah Asya piyasalarinda, Avrupa ve ABD vadelilerinde yukseligler
etkili. Japonya’da tatil olmasi disik likidite kosullarinda yukari yonli sert harekete yol agarken dolar/yen kuru psikolojik bir
seviyeyi olan 160 seviyesinin Gzerini gérdi. Bugiin Aimanya’da éncii enflasyon verileri takip edilecek. ECB Uyesi Pablo
Hernandez de Cos 10:30’da ispanya’da bir etkinlikte ECB Bagkan Yardimcisi Luis de Guindos 22:20’de konusacak. Hafta
genelinde ise Carsamba giini Fed FOMC toplantisi, Cuma glinii ise yurticinde enflasyon, ABD’de tarim disi ,istihdam verileri
odak noktasinda olacak.

Yurtiginde ise BIST-100 endeksinde ylkselis egilimi korunuyorken gegen hafta TCMB’nin sahin durusunu teyit ettigini ve
zorunlu karsiliklarda bazi diizenlemelere gittigini takip ettik. TCMB sahin durusunu koruyarak politika faizi olan haftalik repo
faizini %50 seviyesinde sabit tutarken, enflasyon izerindeki yukari yonlu risklere karsi ihtiyath olunduguna ve ayrica aylik
enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diislis saglanana kadar siki para politikasi durusunun sirdirilecegine,
enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda ise para politikasi durusunun sikilastirilacagini yineledi.
Oniimiizdeki dénemde rezervlerdeki egilim, kredi derecelendirme kuruluslarindan gelecek aciklamalar ve Cumhurbaskani
Erdogan’in 9 Mayis ABD ziyareti de odak noktasinda yer alan konular arasinda yer almaya devam ediyor. Bu hafta Cuma
guna aciklanacak enflasyon verileri ve S&P Turkiye degerlendirmesi takip edilecek. Bugun ise Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek, islam Kalkinma Bankasinin kurulusunun 50’nci yili dolayisiyla Suudi Arabistan’in baskenti Riyad’da
duzenlenecek toplantilara katilacak.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda yukseligler 6ne ¢ikiyor

- Avrupa ve ABD vadelilerinde ylkseligler 6ne ¢ikiyor

- Altin ve petrol ekside.

- Dolar endeksinde asagi baski 6ne gikiyor

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara kargl deger kazaniyor

BIST-100 endeksinde kisa vadeli yukselis potansiyeli devam ediyor. 9,850 zirvesinin olusturdugu realizasyon egiliminde ana
destek noktasi olarak izledigimiz 9,450 seviyesini korumayi basaran piyasada, kisa vadeli yukselis egilimi devam ediyor.
%2.29 oraninda deger artigiyla 9,915 puan ile tim zamanlarin en yiiksek seviyesinde haftayl tamamlayan piyasada, haftaya
baglarken 9,850 seviyesini ilk énemli destek noktasi olarak izliyoruz. ilk etapta 9,850 iizerinde dengelenme gabasinda
hareketlenecek piyasada, bu nokta lzerinde tutunacak seyrin yukari ataklari surdirecegini disinityoruz. Bu durumda ilk
etapta USD bazinda Eylul 2023'te test edilen 314 seviyesine denk gelen 10,200 olmak Uzere, ardindan ise 324 USD nin
(10.500) hedef diren¢ olarak glindeme gelecegdini sdyleyebiliriz. Su agsamada kisa vadeli ylUkselis potansiyelini strdiren
piyasada, bir alt noktada ise 9,450 seviyesini kisa vadeli ana destek noktasi olarak almaya devam ediyoruz. 9,450 tzerindeki
hareketlerin ise piyasadaki ylkselisi strdirecegini dusinuyoruz. (Teknik Bilten).

Bugiin 10:00’da TUIK Nisan ayi ekonomik giiven endeksi verilerini agiklayacak. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek,
islam Kalkinma Bankasinin kurulusunun 50’nci yili dolayisiyla Suudi Arabistan’in baskenti Riyad’da diizenlenecek
toplantilara katilacak. ECB Uyesi Pablo Hernandez de Cos 10:30’da ispanya’da bir etkinlikte ECB Bagkan Yardimcisi Luis
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de Guindos 22:20’de konusacak. Almanya nisan ayl TUFE verisi 15:00’'te duyurulacak. AB uyumlu TUFE’nin nisanda yillik
%2,4, aylik %0,6 artmasi bekleniyor.

Bu hafta Cargamba glini agiklanacak Fed FOMC kararlari ve Fed Baskani Powell’'in basin toplantisindaki agiklamalari odak
noktasinda olacak. Yurtiginde Cuma gind Nisan ayi enflasyon verileri, S&P’nin Turkiye not dederlendirmesi, Cuma ginu
Euro Bolgesinde 6ncl enflasyon ve blyime verileri, ABD’de tarim disi istihdam verileri izlenecek. ABD Merkez Bankasi
Fed’in son agiklamalarinda faizi disirmek igin dngérilenden daha uzun sire beklenecegdinin sinyalini vermesinin ardindan
faiz indirimi beklentilerinin zayifladigini takip etmistik. Fed Baskani Powell'in sahin tonlu agiklamalari 6n plandaydi. Powell
U¢ aydir gorilen yukari yonli strprizler nedeniyle enflasyona iliskin agiklanan son verilerin yetkililere para politikasini yakin
zamanda gevsetecek guveni vermedigini sdyledi. Powell, merkez bankasinin politika faizini beklenilenden daha uzun sure
yuksek tutmasi gerekebilecegine isaret etti. Powell ardindan diger bazi Gyelerden de benzer yonde acgiklamalar geldi. Bu
dogrultuda verilerde zayif sinyaller gelmesinin daha erken faiz indirimi beklentilerinin tekrar canlanmasina ve hisse
senetlerine destek olabilecegine, glclu sinyallerin ise Fed’in faiz indirimi i¢in aceleci olmayacagina yonelik beklentileri teyit
edebilecegini ve hisse senetleri lzerinde baski yaratabilecegini distinlyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Aksa Enerji <AKSEN TI> Yeni yatirhm

Aksa Enerji <AKSEN TI> yaptigi KAP agiklamasinda, Kazakistan Cumhuriyeti Cimkent Valiligi ile dogalgaz santrali kurmak
tizere baglayici oimayan On Mutabakat anlagsmasi imzaladigini duyurdu. Ongériilen santralin kurulu giicii 500MW olup, Aksa
Enerji'nin 3C23 itibariyle 3,850 MW'lik toplam portféyunin (devam eden yatirimlar dahil) %13'Une tekabil ediyor ve devreye
girmesi halinde, 900MW!'lik Antalya santralinden sonra en blylk kapasite yatirirmi olacak. Henliz daha fazla detay
paylasiimadigi icin yatirrmin kesin etkisini dederlendirmek mumkun degil. Ancak, santralin diger santraller gibi déviz bazh
uzun vadeli elektrik ahm anlagsmasi (PPA — Power Purchasing Agreement) ile isletilecegini varsayarak, tahminlerimize ve
yakin zamanda agiklanan yatinmlarin VAFOK/Yatirim Harcamasi yapisina dayanarak, olasi 300+ milyon ABD Dolari yatirim
harcamasi (3C23 itibariyle yaklagik 0.8x net borg/VAFOK kiyasla) ile konsolide VAFOK'e 50+ milyon ABD Dolari potansiyel
katkisi (yaklasik 250-300 milyon ABD Dolar! yillik konsolide VAFOK'in %15-20'si) olabilecegini dustinlyoruz. Hatirlatmak
gerekirse, yukarida da belirttigimiz gibi, agiklama baglayici olmayan On Mutabakat anlagmasi ve kesin bir anlagsma
vaat etmiyor. Yine de bu haberi memnuniyetle karsiliyoruz ve hisse senedi i¢in olumlu buluyoruz. Aksa Enerji'yi Model
Portféy’imuzde tutuyoruz ve 12-aylik hisse basi 55.00 TL hedef fiyat (%41 yukari potansiyel) ile 'Al' tavsiyemizi koruyoruz.
Sirket'in 4C23 finansallarini Mayis '24'te agiklamasini bekliyoruz.

Haftalik Yabanci islemleri_19042024

Merkez Bankasi verisine goére 19 Nisan haftasinda yurt disinda yerlesik yatirimcilarin hisse senedi portféyiinden net 143
milyon USD c¢ikis olurken, devlet tahvili portféyiine net 115 milyon USD oldu.

Yilbasindan bugiine hisse senedi portfoyiine net 666 milyon USD olurken, devlet tahvili portféyiine net 239
milyon USD oldu.

Kur & Fiyat Etkisi Harig Degigim 1¢24 224

(milyon $) 1 Mart 8 Mart 15 Mart 22 Mart 29 Mart  5Nisan 12Nisan 19 Nisan degisim degisim 2020 2021 2022 2023 2024

Hisse senedi -75 -293 -156 429 267 363 160 -143 287 380 -4,367 -1,359 -4,041 1464 666

Repo + Tahviller -41 -259 -70 -128 117 201 a6 75 118 322 983 -207 -2,473 4,367 440
Repo 14 -6 -1 -29 -2 77 11 -56 54 32 1,347 -234 -340 2,357 86
Sirket tahvili 0 6 1 4 7 38 -3 16 65 51 -182 14 =21 7 115
Devlet tahvili -54 -259 -70 -104 112 86 38 115 -1 240 -182 14 -2,111 2,003 239

Toplam -116 -552 -226 301 383 564 206 -69 405 702 -3,385 -1,566 -6514 5831 1,106
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1800 Haftalik Yabanci islemleri (mn $)

mmHisse Senedi mmmDevlet Tahvili —Toplam

Aksa Enerji <AKSEN TI> Geri alim programi bitisi

Aksa Enerji <AKSEN TI> yaptigi KAP agiklamasinda, 28 Nisan 2023 tarihinde baslayan 1 yillik geri alim programinin sona
erdigini duyurdu. Sirket programi uzatmadi. Program siresince hisse basi ortalama 33.41 TL fiyattan yaklasik 1.3 milyon
nominal pay satin alindi. Sirket aktif olarak alim yapmadigi igin (son geri alim Aralik 2023) haberi hisse senedi igin nétr olarak
degerlendiriyoruz. Aksa Enerji'yi Model Portféy’imiizde tutmaya devam ediyoruz. Hisse basi 55.00 TL 12-aylik hedef fiyat
(%43 yukari potansiyel) ile 'Al' tavsiyemizi koruyoruz.

Arcgelik <ARCLK TI> 1G24 Finansal Sonuglar

Kapanis Fivat (TL) 168, 2| Hedef Fivali (TL} GG
Pivasa Dederi (TL/ USS mn) 113,657 / 3.502] 124 Nominal / Goreceli Getiri (%) 71/-19
Halka Acikhk Orani (%) 15| 3a Ort. GUnIﬁki§I&m Hacmi (TL mn} 6435
Gergeklesen Gergeklesen

TLmn 20241G 2023M1¢ Y A YKYt Kons.
vs, YEYL Vs, Kons,
Gelirler 72285 68 960 4 B0% T4T72 71.400 -3,40% 1,20%
WVAFGK (dig. gel (gid) harig) 271 5.036 13,40% 6.505 5712 -12,20% 0, 00%
Met Kar 305 1.291 55 40% 2206 1.454 -82.10% -T2.80%
WAFGQK Marj 7,90% 7,30% 0,6pp, 8,70% a8,00% -0,80% -0,10%

Arcelik <ARCLK TI> 1C24'te TMS29 etkisi dahil 395 milyon TL (yilhk: %69) net kar acikladi. Bu ¢eyrekte 742 milyon TL
toplam vergi kaydedilmis olup, bu da %58 efektif vergi oranina isaret etmektedir. Ayrica, sirket 1C23'teki 2,5 milyar TL'ye
kiyasla 2,0 milyar TL ve 1,8 milyar TL'lik net kur farki gideri nedeniyle 4,6 milyar TL net finansal gider kaydetmistir. Bunlar,
gerceklesen sonuglar ile tahminimiz arasindaki sapmanin arkasindaki ana nedenlerdir. Vergi tarafinda, vergiden
disllemeyen baz finansal giderler efektif vergi oraninin yiikselmesine neden olmustur ve bu durum 2C24'te de bir miktar
devam edebilir.

Yurtici net satislar (1C24 itibariyle toplam gelirlerin %43'l) guglu talep ortami ve fiyat artislari sayesinde yillik %5 artigla 30,7
milyar TL olmustur. Uluslararasi gelirler ise 41,5 milyar TL olmus ve basta Bati Avrupa'daki olumsuz tiiketici talebi nedeniyle
yillik %3 dismustir.

Kategori bazinda ise, beyaz esya segmenti net satislar yillik %3, tiketici elektronidi %8 ve diger segment %13 artti.
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Brit kar marji, metal fiyatlarindaki yilhk diististin yani sira plastik fiyatlarindaki yatay seyrin de etkisiyle yillik yaklasik 90 baz
puanlik artisla %29,7 oldu. Ancak, daha fazla olumlu miks etkisinin, karliigi yuksek artan yurti¢ci satiglarin ve dugsuk
hammadde fiyatlarinin etkilerini gdzeterek yaptigimiz tahminlerimiz brit kar marjinda yaklasik 100 baz puan daha pozitif etki
iceriyordu. Dolayisiyla, VAFOK mariji, degindigimiz bu etkilerle ve faaliyet giderleri/satiglar oraninin yatay seyretmesiyle
yaklasik 60 baz puan artarak %7,9'a yukseldi.

Sirket, 1C23'teki 2,8 milyar TL'ye karsilik 1C24’te 3,2 milyar TL'lik parasal kazan¢ kaydetmistir. Bu gelirin blyudk kisminin
operasyonlarin borgla finanse edilmesinden kaynaklandigini belirtmistik.

Sirket 2024 yilsonu igin beklentilerini yineledi. Hatirlanacagi tzere, enflasyon muhasebesi dahil yurtici gelirlerin reel olarak
yatay kalmasi bekleniyordu. Uluslararasi satiglarin EUR bazinda yillik ~%2 biiyiimesi bekleniyordu. VAFOK marji beklentisi
yillk bazda yatay kalarak ~%8’di. Net isletme sermayesi/satislar oraninin <%25 olmasi bekleniyordu. Yatirrm harcamasi
beklentisi ise ~300mn EUR olarak agiklanmigti. Bu beklentilerde Whirlpool birlesmesinin etkisini igermedigini ve yeni yilsonu
beklentilerinin 2C24'te aciklanabilecegini hatirlatmak isteriz.

Genel olarak, operasyonel sonuglar konsensiis beklentilerle uyumludur fakat daha yiiksek efektif vergi orani ve net
finansal giderler nedeniyle belirttigimiz gibi bizim ve piyasa tahminlerinin altinda kalmigtir. Dolayisiyla, agiklanan
sonuglar hafif olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Whirlpool igleminin etkilerini projeksiyonlarimiza dahil ettikten
sonra tavsiyemizi ve 12 aylik Hedef Fiyatimizi (6nceki: 185,0 TL/hisse, TUT) revize edecegiz.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.
Garanti 1C24 Sonuglari

Garanti'nin konsolide olmayan net kar1 1GC24°te 22.3 milyar TL seviyesinde ve piyasa beklentisinin %26 tUzerinde gergeklesti
(YKY beklentisi: 17.7 milyar TL ve piyasa beklentisi 17.7 milyar TL). Net kar bu ¢eyrekte ¢ceyreklik %25 dlusls gosterirken,
yillk %42 artis kaydetti. 1G24 dzkaynak karlihd1 %36 seviyesinde gerceklesti (2023: %44).

Sonugclarin beklentimizin Gzerinde gelismesinde guglu net faiz gelirleri, ticari/kur sonuglari ve komisyon gelirleri en temel
etkenler oldu. Swap dahil net faiz marji geyreklik 171 baz puan dusls gosterdi (YKYt: -254 baz puan). Bu dustste swap
maliyetlerinde artis ve TUFE’ye endeksli tahvillerden daha diisiik katki ana nedenler. Kur harig net risk maliyeti 69 baz puan
seviyesinde gerceklesti. Beklentilerimizden olumsuz seyreden tek konu faaliyet giderlerinin artisi. Bankanin yillik faaliyet
gideri artis1 %79 seviyesinde gergeklesti (YKYt: %68). BDDK esneklikleri hari¢ sermaye yeterlilik orani ve ¢gekirdek sermaye
orani sirasiyla %17.1 ve %14.2 seviyelerinde gergeklesti. Her iki oranda ¢eyreklik yaklasik 150 baz puan disus var ve bu
disUsun ana nedeni temettl 6demesi ve yilda bir kere yapilan operasyonel risk hesaplamasi.

Garanti i¢in hisse basina 89TL resmi 12 aylik hedef fiyatimiz ve AL tavsiyemiz mevcut. Banka glincel 2024/25 tahminlerimize
gore 1x/0.7x PD/DD ve 3.6x/2.2x F/K ¢arpanlari ile islem gérmektedir. Resmi 6zkaynak karliligi beklentimiz ayni dénemde
%33 ve %39 seviyelerindedir. Bu sabah agiklanan finansallar gii¢lii operasyonel sonuglar sayesinde hedef fiyatimizda
yukari yonlii revizyon potansiyeli yaratmaktadir. Sonuglari hisse i¢in olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Hitit Bilgisayar <HTTBT TI> Yeni is Anlagmasi

Hitit Bilgisayar, <HTTBT TI> Nijerya menseli Ibom Air ile yolcu hizmetleri, operasyon ve muhasebe sistemleri icin bes yillik
bir anlagsma imzaladi. Anlagsmayi Hitit'in blylyen misteri tabani nedeniyle uzun vadede olumlu olarak degerlendirirken, Ibom
Air'in alti ugaklik filo buyukligi gbéz 6ninde bulunduruldugunda, kisa vadede konsolide sonuglar tzerinde sinirli bir etki
ongdruyoruz.
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i¢ hat ugak bileti fiyatlarindaki tavan fiyat ~%23 artti

ic hat ugak bileti fiyatlarindaki agirlikli ortalama tavan fiyat ~%23 oraninda artti. Buna goére, ugak kapasitesinin %15'i igin
maksimum tek yon bilet fiyati 3.250 TL (daha énce 2.500 TL; %30 artig) iken, geri kalani icin maksimum 2.000 TL (daha 6nce
1.650 TL; %21 artis) olabilecek. Agirlikh ortalama tavan fiyati 2.190 TL (veya 65-70 USD) olarak hesapliyoruz. Yurtdisi
uguslar igin veya i¢ hat ucuslarinda “Business Class” i¢in herhangi bir tavan fiyat uygulanmamaktadir.

2013'ten bu yana uygulanmakta olan tavan fiyat mekanizmasini, havayolu sektérinde fiyatlandirmanin dinamik bir stre¢
oldugundan hareketle, genel olarak sektor igin olumsuz degerlendiriyoruz ancak havayollarinin konsolide sonuglari Gzerinde,
esas belirleyicinin yurt disi uguslar oldugundan hareketle, tavan fiyatin konsolide sonuglar tzerindeki etkisinin sinirli
kalmasini bekliyoruz. Haberi, kapsama alanimizdaki THYAO ve PGSUS havayollari i¢in notr olarak degerlendiriyoruz.
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Aciklanan Kar Paylan (*)

Dagitm Kapani Kar Payi Kar Dagitim Dagitm Kapani Kar Payi Kar Dagitim
sse D ey PBRE S P TN T rsse S ey PERE® P TN
ENJSA 2.05.2024 65.40 2.79 251 4.27 72.95 SOKM 1.07.2024 57.55 1.69 1.52 4.39 33.74
SAHOL 2.05.2024 89.05 294 2.65 3.32 40.07 AVPGY 8.07.2024 42.24 0.70 0.70 4.97 25.76
MACKO  6.05.2024 91.00 6.09 5.48 6.69 99.94 PNLSN  18.07.2024 85.50 0.77 0.70 0.90 24.97
MAVI 6.05.2024 88.35 2.13 1.91 241 47.37 LKMNH  22.07.2024 81.40 0.69 0.62 1.71 15.52
JANTS 7.05.2024 315.00 2.80 2.52 0.89 49.76 OSMEN  29.07.2024  209.40 1.11 1.00 212 18.38
LKMNH 7052024 8140 069 062 171 15.52 Agu2e |
NTGAZ 7.05.2024 20.34 1.39 1.25 6.84 331.59 GWIND  29.08.2024 27.90 0.81 0.73 3.73 90.13
AKSGY 8052024 1626 007 007 046 179
KSTUR 8.05.2024  8430.00 6.44 5.79 0.11 25.39 ADEL 26.09.2024  700.50 6.35 571 0.91 34.41
ENKAI 14.05.2024 37.04 1.25 1.15 4.72 61.88 BUCIM  30.09.2024 8.37 0.07 0.06 0.80 5.46
EGGUB  16.05.2024 45.32 1.20 1.08 2.65 32.42 Eki.24
CCOLA  27.05.2024 689.00 7.86 7.08 1.14 9.72 SOKM 1.10.2024 57.55 0.84 0.76 4.39 33.74
MGROS  27.05.2024 441.50 6.90 6.21 1.56 14.16 AVPGY 14.10.2024 42.24 0.70 0.70 4.97 25.76
AEFES  28.05.2024  181.20 2.35 212 1.30 6.29 EBEBK  15.10.2024 49.30 0.25 0.23 1.01 26.48
AGHOL  29.05.2024 318.75 2.87 2.59 0.90 3.56 OSMEN  25.10.2024 209.40 1.11 1.00 2.12 18.38
ASUZU 20052024 11000 198 179 1.80 3097
ISMEN  29.05.2024 34.80 1.07 0.96 3.07 28.88 TCELL 5.12.2024 78.50 2.85 257 3.63 50.00
OSMEN  29.05.2024 209.40 1.11 1.00 2.12 18.38 EBEBK 16.12.2024 49.30 0.25 0.23 1.01 26.48
YUNSA 30052024 7405 3.9 355 533 4350
ERBOS  31.05.2024 258.50 2.25 2.03 0.97 -33.61 AZTEK 105.20 2.50 2.25 2.38 87.77
GENTS  31.05.2024 8.70 0.17 0.15 1.92 37.87 BOBET 36.74 1.50 1.35 4.08 40.59
SISE 31.05.2024 48.70 0.72 0.65 1.47 12.85 FLAP 9.71 0.07 0.06 0.68 4.92

GENIL 5750 111 1.00 193 7333
AFYON 3.06.2024 14.82 0.40 0.36 2.70 16.12 GOLTS 591.00 11.12 10.01 1.88 12.34
ALGYO 3.06.2024 44.60 0.05 0.05 0.11 0.56 ISSEN 11.22 0.06 0.05 0.53 10.17
ECILC 5.06.2024 50.25 1.18 1.06 2.35 2951 MARBL 18.61 0.06 0.05 0.30 9.89
ECZYT 5.06.2024 234.20 5.20 4.68 2.22 56.09 MEDTR 32.48 0.29 0.26 0.91 135.31
KBORU  26.06.2024  106.00 0.53 0.47 0.50 24.06 POLHO 13.44 0.12 0.11 0.88 12.04

SUWEN 20.26 0.25 0.23 1.23 29.23
TGSAS 80.95 0.30 0.27 0.37 19.06
*

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr
(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(8) PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlarr’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100'in (izerine ¢ikmasi mimkinddr.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve igslemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergcevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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