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Sermaye Piyasasi

9,850 direncinin baski yarattigi BIST-100 endeksinde, seans i¢i ilk BIST-100 (TL) 9,717
o6nemli destek 9,650 seviyesinde. BIST-100 (US$) 299
Gunliik Degisim (TL) 0.1%
Tepki denemelerinin etkili oldugunu yurtdisi piyasalarda yiikselen tahvil Guinldk Hacim (BIST-100) US$2,987 mn
. . o . . . . Gnlik Hacim (BIST-TUM) US$4,529 mn
faizleri ve teknoloji bilangolarina yonelik haber akigi 6ne ¢ikarken kiresel
risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi diin gind %0.5 Toplam Piyasa Degeri US$413.0 mr
ekside 5048 seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %0.5 ekside, Dow ?i{ﬁk‘\ém}iﬁm - Us$5,227%'i1/;
Jones sinai endeksi %1 ekside, Russell 2000 endeksi ise %0.7 ekside
tamamladi. Hayal kirikli§a yaratan Meta finansallari, beklenenden zayif BIST-100 Getirisi (TL.)
L . . . i . ) 1 haftali / 1 aylk 0.0% / 0.3%
gelen birinci geyrek ABD bliyime verisi ve Ozellikle fiyat endeksindeki 3 aylk / 12 ayk 6.7% / 20.1%
yukselig buglin agiklanacak PCE verileri 6ncesinde soru isaretlerine neden _ .
oldu. Faiz indirimi beklentilerinin daha da zayifladigini takip ettik. Bu sabah :8:;:( artan T"/h::: Deg;sé;:
Asya piyasalarinda, Avrupa ve ABD vadelilerinde ylkselisler etkili. Gegen GWIND 27.90  5.3%
ayki toplantisinda negatif faiz uygulamasina son verip getiri egrisi kontrol 2&: 12:33 :1";
programini rafa kaldiran ve gerektiginde uzun vadeli devlet tahvili satin DOHOL 1422 3.6%
almaya devam edecegini taahhit eden Japonya Merkez Bankasi BOJ'un ) "

. . i T X e . i En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
bugiinkl toplantida faizlerde degisiklige gitmedigini, tahvil alhmlarini TSKB 965  5.9%
slrdlrecegine isaret ettigini ve herhangi bir sahin slrprizden kagindigini :2;';‘}3( ;322 j-%"
takip ettik. Diger taraftan ABD’de Microsoft ve Alphabet’in iyimser AKFYE 2454 41%
bilangolarinin olumlu havaya destek oldugunu gériiyoruz. Bugiin TSI YKBNK 29.94  -4.0%
15:30'da ABD’de mart ayi ¢cekirdek PCE verileri agiklanacak. Hadim US$mn Degisim

THYAO 456 8.6%

Giinliik Takvim AKBIK 149 3%

ISCTR 142 -26.9%

ZOREN 140 57.8%

= Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz kararini agiklayacak TUPRS 100 7.3%
= 15:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %2.7 dnceki: %2.8) 18,000
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= Turkiye Sigorta <TURSG TI> 1G24 Sonuglari

= Eczacibasi ilag <ECILC TI> Hisse Bagina 1.18 TL Tutarinda Briit
Temettlu Dagitacak

s TAV <TAVHL TI> 1C24 - Beklentilerin tGzerinde ve gugli sonuglar
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PiYASA YORUMU

Tepki denemelerinin etkili oldugunu yurtdisi piyasalarda yikselen tahvil faizleri ve teknoloji bilangolarina yénelik haber akisi
one c¢ikarken kuresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi diin ginu %0.5 ekside 5048 seviyesinde,
teknoloji endeksi Nasdag %0.5 ekside, Dow Jones sinai endeksi %1 ekside, Russell 2000 endeksi ise %0.7 ekside
tamamladi. Hayal kirikliga yaratan Meta finansallari, beklenenden zayif gelen birinci geyrek ABD buyume verisi ve Ozellikle
fiyat endeksindeki yukselis buglin agiklanacak PCE verileri dncesinde soru isaretlerine neden oldu. Faiz indirimi
beklentilerinin daha da zayifladigini takip ettik. Bu sabah Asya piyasalarinda, Avrupa ve ABD vadelilerinde yikselisler etkili.
Gegen ayki toplantisinda negatif faiz uygulamasina son verip getiri egrisi kontrol programini rafa kaldiran ve gerektiginde
uzun vadeli devlet tahvili satin almaya devam edecegini taahhit eden Japonya Merkez Bankasi BOJ’un buglinki toplantida
faizlerde degisiklige gitmedigini, tahvil alimlarini siirdiirecegine isaret ettigini ve herhangi bir sahin sirprizden kagindigini
takip ettik. Diger taraftan ABD’de Microsoft ve Alphabet’in iyimser bilangolarinin olumlu havaya destek oldugunu gériyoruz.
Bugiin TSi 15:30'da ABD’de mart ayi gekirdek PCE verileri agiklanacak. Ayrica Exxon Mobil, Chevron bilangolari
aciklanacak. Cekirdekte aylik %0.3 artis bekleniyor. Yillik artisin %2.8'den %2.7’ye gerilemesi bekleniyor. Verilerde zayif
sinyaller gelmesinin daha erken faiz indirimi beklentilerinin tekrar canlanmasina ve hisse senetlerine destek olabilecegine,
glclu sinyallerin ise Fed’in faiz indirimi icin aceleci olmayacagina yonelik beklentileri teyit edebilecegdini ve hisse senetleri
Uzerinde baski yaratabilecegini distinuyoruz.

Yurtiginde ise BIST-100 endeksinde yiikselis egilimi korunuyorken diin PPK toplantisinda TCMB’nin sahin durusunu teyit
ettigini ve zorunlu karsiliklarda bazi diizenlemelere gittigini takip ettik. TCMB sahin durusunu koruyarak politika faizi olan
haftalik repo faizini beklentilere paralel yénde %50 seviyesinde sabit tuttu. Aciklanan kisa notta TCMB'nin enflasyon
Uzerindeki yukari yonlu risklere karsi ihtiyath durusa ve finansal kosullarin sikilagtigina vurgu yaptigini ve ayrica aylk
enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir disis saglanana kadar siki para politikasi durusunun surdirilecegine,
enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma éngérilmesi durumunda ise para politikasi durusunun sikilastirilacagini yineledigini
gordik. Ayrica 2024 yilinin ikinci yarisinda enflasyonda dususin gorilecegine ve makro ihtiyati politikalari uygulamayi
slrdirecegine de vurgu yapmaya devam ediyor. Oniimizdeki dénemde rezervlerdeki egilim, kredi derecelendirme
kuruluglarindan gelecek acgiklamalar ve Cumhurbaskani Erdogan’in 9 Mayis ABD ziyareti de odak noktasinda yer alan
konular arasinda yer almaya devam ediyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda yukselisler dne ¢ikiyor

- Avrupa ve ABD vadelilerinde ylkselisler 6ne gikiyor
- Altin ve emtialar toparliyor.

- Tahvil faizleri yatay, dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari dolara karsi yatay

9,850 direncinin baski yarattigi BIST-100 endeksinde, seans icgi ilk onemli destek 9,650 seviyesinde. 9,850 zirvesinin
olusturdugu realizasyon egiliminde kisa vadeli ana destek noktasi olarak izledigimiz 9,450 seviyesinin korunmasiyla birlikte
piyasadaki ylkselis egilimi devam ediyor. Persembe gliniini yatay seyrin ardindan -%0.05 oraninda deger artisiyla 9,716
puandan tamamlayan piyasada, giin igerisinde 9,650 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. ilk etapta 9,650
Uzerinde dengelenme ¢abasinda hareketlenecek piyasada, bu nokta Uzerinde tutunacak seyrin yukari ataklari strdirecegini
dUsundyoruz. Bu durumda yeniden 9,850 direncini asma denemeleri etkisini surdirecektir. 9,850 direnci Uzerindeki
hareketlerde ise ilk etapta USD bazinda Eylil 2023'te test edilen 314, ardindan ise 324 USD nin hedef direng olarak giindeme
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gelecegini sdyleyebiliriz. Bir alt noktada ise 9,450 seviyesini kisa vadeli ana destek noktasi olarak almaya devam ediyoruz.
9,450 Uzerindeki hareketlerin ise piyasadaki kisa vadeli yiikselis trendini stirdiirecegini disiiniyoruz. (Teknik Bilten).

Bugiin TSi 15:30'da ABD’de mart ayi gekirdek PCE verileri agiklanacak. Ayrica Exxon Mobil, Chevron bilangolari
aciklanacak. Cekirdekte aylik %0.3 artis bekleniyor. Yillik artisin %2.8'den %2.7’ye gerilemesi bekleniyor. Verilerde zayif
sinyaller gelmesinin daha erken faiz indirimi beklentilerinin tekrar canlanmasina ve hisse senetlerine destek olabilecegine,
glclu sinyallerin ise Fed’in faiz indirimi icin aceleci olmayacagina yonelik beklentileri teyit edebilecegini ve hisse senetleri
Uzerinde baski yaratabilecegini distintyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Beyaz Egya Satiglari - Mart 2024
Mart ay1 beyaz esya satiglari yillik %1 diserek 2,95 milyon adede ulast.

Yurtici satis hacmi, son dénemde olumlu seyreden talep ve gegen yil gerceklesen deprem felaketinin disik bazi
nedeniyle yillik %24 artigla 1,09 milyon adet oldu.

Kategori bazinda yurtici satis hacimleri:

e Buzdolabi ve Dondurucu kategorisi yillik %32 artti,

e Camasir Makinesi ve Kurutma Makinesi kategorisi yillik %44 artti,
e Firin kategorisi yillik %5 artti,

e Bulasik Makinesi kategorisi yillik %11 daraldi

ihracat hacmi zayif yurtdigi talep kaynakl yillik %11 diistsgle 1,9 milyon adet oldu.
Kategori bazinda ihracat hacimleri:

e Buzdolabi ve Dondurucu kategorisi yillik %27 dustd,

e Camasir Makinesi ve Kurutma Makinesi kategorisi yillik %10 distd,
e Firin kategorisi yillik %6 artti,

e Bulasik Makinesi kategorisi yillik %5 dusti

Mart ay1 rakamlarina baktigimizda, dirayetli yurtici satis performansi ve ihracat tarafindaki zayif performans devam
etmektedir. Genel olarak, sektor hisseleri Argelik <ARCLK TI>, Vestel Elektronik <VESTL TI> ve Vestel Beyaz Esya
<VESBE TI> i¢in rakamlari nétr olarak nitelendiriyoruz.

Haftalik Yabanci iglemleri

Merkez Bankasi verisine gore 12 Nisan haftasinda yurt disinda yerlesik yatirnrmcilarin hisse senedi portféoyiine net 160

milyon USD olurken, devlet tahvili portféyiine net 38 milyon USD oldu.
Yilbasindan buguline hisse senedi portféyiine net 810 milyon USD olurken, devlet tahvili portféyiine net 124 milyon
usD oldu.
Kur & Fiyat Etkisi Harig 1c23 2¢23 3¢23 4c23 124 2C24
Degisim (milyon $) 1Mart 8Mart 15Mart 22Mart 29Mart 5Nisan 12 Nisan degisim degisim degisim degisim degisim degisim 2020 2021 2022 2023 2024
Hisse senedi -75 -293 -156 429 267 363 160 -921 527 342 1,517 287 523 -4,367 -1,359 -4,041 1464 810
Repo + Tahviller -41 -259 -70 -128 117 201 46 62 -13 901 3,417 118 247 983 -207 -2,473 4,367 365
Repo 14 -6 -1 -29 -2 77 11 7 4 415 1,931 54 88 1,347 -234 -340 2,357 142
Sirket tahvili 0 6 1 4 7 38 -3 -18 26 -4 2 65 35 -182 14 -21 7 29
Devlet tahvili -54 -259 -70 -104 112 86 38 72 -43 489 1,484 =1 125 -182 14 -2,111 2,003 124
Toplam -116 -552 -226 301 383 564 206 -859 514 1,242 4,934 405 770 -3,385 -1,566 -6,514 5,831 1,175
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1,800 Haftalik Yabanci islemleri (mn $)
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1C24 Kar Tahminleri: Banka & Sigorta & Emeklilik

2024'in ilk geyregi banka finansallari 29 Nisan'da agiklanmaya baslayacak. Garanti Bankasi ve Akbank 29 Nisan ve 30
Nisan'da finansallarini agiklayacak bankalar olacak.

1G24 Temalari: Daralan TL kredi-mevduat makasi, artan swap giderleri, korunan aktif kalitesi sayesinde gerileyen
karsiliklar. 1C24'te takibimizdeki bankalarin net karinda ¢eyreksel %26 disus, yillik olarak ise %18 artis 6ngérmekteyiz.
Daralan TL kredi-mevduat makasi, TUFE'ye endeksli tahvillerden daha disiik katki ve artan swap giderleri geyreklik karlilik
dlglsunin en temel etkenleri. ik geyrekte yaklasik %10 TL kredi biyimesi beklentimiz ve artan 6deme sistemleri gelirleri
sayesinde komisyon gelirlerinde gligli seyir olmasini 6ngoriyoruz. Aktif kalitesi blylk 6lgiide korunurken bankalarin karsilik
giderlerini azaltmalarini tahmin ediyoruz. Ticari&kur sonuglarinin gugclu kalarak swap giderlerindeki artigi kismen telafi
etmesini dngoériyoruz.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.
Tiirkiye Sigorta <TURSG TI> 1G24 Sonuglari

Tarkiye Sigorta’nin net kari 1C24’'te 3.5 milyar TL seviyesinde gergeklesti (YKY beklentisi: 2.7 milyar TL, piyasa beklentisi
mevcut degil). Net kar ceyreklik %235 artarken, yillik %557 artti. 1C24 itibari ile son 12 ay 6zkaynak karlihd1 %53 seviyesinde
gerceklesti. 1C24’te teknik sonuglar beklentimizin tzerinde gelisirken, net yatirnm gelirleri ise beklentimize paralel gelisti.
Sirket TL agirlikh yatirim portféyl sayesinde yiksek yatirim geliri elde etti.

Turkiye Sigorta’nin 1G24 net kari beklentimizin %29 Uzerinde gerceklesti. Sonuglan hisse igin sinirh olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Sirket igin 2024’te %58 6zkaynak karlihgi tahmin ediyoruz. Turkiye Sigorta i¢in 12 aylik hedef fiyatimizi
75TL/pay olarak guncelledik (eski hedef fiyat 62TL). Hedef fiyatimiz %16 getiri potansiyeline isaret etmektedir. Getiri
potansiyelinin tahmin déneminde ortalama %32 olan sermaye maliyeti varsayimimizin altinda kalmasi nedeniyle TUT
tavsiyemizi koruyoruz. Sirket 2024 tahminlerimize gore 2.9x PD/DD ve 6.2x F/K ¢arpanlari ile islem goérmektedir. Tarkiye
Sigorta igin 2023 net karindan %2 temettl verimliligi tahmin ediyoruz.
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Brut prim Uretimi geyreklik %35 artis gosterdi (yilhk %131 artig). Guglu yillik artista saglik, kasko ve yangin&dogal afet
branslarinda yiksek blyime etkili oldu. Brit hasarlar ¢eyreklik %20 artis (yilhk %86 artig) gosterdi. Sirket 1. ceyrekte 1.1
milyar TL teknik kar elde etti (4C23: 1.7 milyar TL teknik zarar). Kombine oran 4C23’teki %126 seviyesinden 1C24’te %89
seviyesine iyilesti. Sirket karsilik hesaplamalarinda kullanilan iskonto oranindaki artigin tek seferlik olumlu etkisini 1C24
finansallarina yansitti ve bu sayede teknik sonuglar gicli gelisti.

Sirketin net yatinm gelirleri 1. ¢ceyrekte 3.7 milyar TL ile beklentilerimize paralel gelisti ve karliliga katkida bulundu (ceyreklik
%14 artis, yillik %379 artig). Yatinmlarin getiri orani 4C23’teki %38 seviyesine gore sinirli geriledi ve %32 seviyesinde
gerceklesti. Toplam yonetilen fon tutari (kaldiragli finansal yikimlilik araglari harig) ise geyreklik %22 artarak 38 milyar TL
seviyesinde gergeklesti. Sirketin yonetilen fon tutarinin %25’i TL mevduattan olusmaktadir ve 1.¢eyrekte artan TL mevduat
faizleri sirketin yatirim gelirlerini olumlu etkiledi.

Sirketin en son acgiklanan 31 Aralik 2023 finansallarina gére sermaye yeterlilik orani %165 seviyesindedir. Temettii 6demek
icin alt yasal sinir oran %135 seviyesindedir. Turkiye Sigorta gu¢li karlihk gelisimi sayesinde yasal alt sinirin izerinde
sermaye yeterliligine sahiptir.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.
Eczacibasi ilag <ECILC TI> Hisse Basina 1.18 TL Tutarinda Briit Temettii Dagitacak

Eczacibasi ilag <ECILC TI> hisse bagina briit 1,18 TL temettii dagitacak: Yénetim Kurulu briit 808 milyon TL (1,18 TL/hisse)
tutarinda nakit temetti 6demesi 6nerdi. Bu tutar en son piyasa degerine gore %2,3 brit temetti verimine isaret etmektedir.
Temettld dagitimi igin 6nerilen hak kullanim tarihi 5 Haziran’dir. Haberi hisse icin buyuk dlgtiide nétr olarak degerlendiriyoruz.

TAV <TAVHL TI> 1C24 - Beklentilerin tizerinde ve gli¢lii sonuglar

Beklentilerin lizerinde. TAV, 1G24 UFRS finansallarinda 8,9 milyon Avro net kar agikladi. Bu sonug, 3,0 milyon Avro olan
piyasa beklentisinin ve 1,5 milyon Avro olan bizim tahminimizin Gzerinde geldi. Sonuglarda, bize gdre 6ne ¢ikan ana basliklar:
(i) %27 uluslararasi yolcu hacmi buyimesi, gicli Almati katkisi ve hizmet gelirlerindeki iyilesme sayesinde %28'lik gugli
satig blyimesi (i) manset VAFOK marjinda yilik 9 puanlik iyilesme (iii) kismen gegen yilin nispeten disik bazina,
cogunlukla da gicli operasyonel sonuglar sayesinde net Karlilikta yillik bazda iyilesme. Ote yandan, bizim net kar
tahminimizden olumlu sapma, neredeyse tamamen, sirketin ¢gok daha yuksek gelir performansindan kaynaklanmaktadir.
(Aciklanan 320 milyon Avro - YKYt: 300 milyon). TAV'a ydnelik tim yil beklentilerini destekler mahiyetteki 1G24 mali
tablolarint memnuniyetle kargiliyoruz ve sonuglara piyasanin olumlu tepki vermesini bekliyoruz.

TAVHL TI - TAVHL - Agiklanan Finansallar (TMS/TFRS; TLmn})

Agiklanan vs.  Agiklanan vs.

Gelir Tablosu 4023 QIQA YKYt Beklenti it

Net Satiglar 321 251 28% 328 -2%| 300 303 7% 6%
VAFDK 86 4 9% 63 36%| 63 62 3% 39%
Met Kar 9 45 120% 73 -B8% 2 3 M., n.m.
VAFOK Marjl 26,8% 17.4% 9.4pp 19,4% nm|21.0%  20,5% 5.8 pp 5,4 pp
Net Marijl 2,8% -18,0% " 20,8 pp[ 223% nm.| 05% 1,0% 2.3 pp 1,8 pp

Kaynak: YKY Research, The Company, KAP

Gelir gesitlendirmesinden faydalaniyor. TAV'In gelirleri bir dnceki yila goére %28 artarak 321 milyon Avro'ya yukseldi. Bu
da piyasa beklentilerinin ve bizim 300 milyon Euro'luk tahminimizin Uzerinde gerceklesti. Konsolide gelir blyimesine en
blylk katkiyr saglayanlar TAV Ankara, TAV Almati, Havas ve “Diger” hizmetlerden elde edilen gelirler oldu. Ankara, Almati
ve Havas'in sonuglari gig¢li ancak sasirtici olmasa da, cirodaki toplam iyilesmenin neredeyse 1/3’Unu acgiklayan “Diger”
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hizmet gelirlerinde bir 6nceki yila gére %61'lik artis bizi olumlu yonde sasirtti. “Diger” hizmet gelirlerindeki iyilesmenin
arkasinda Paris Lounge'un konsolidasyonun ana belirleyici oldugunu distniyoruz.

Marjlarda yilhk bazda iyilesme. TAV'In %28'lik gelir biyimesine karsilik nakit isletme giderlerinde 1C24'te bir 6énceki yila
gbre %13 artig; bunun sonucunda da sirketin VAFOK marjinda yillik 9 puanlik bir artis hesapliyoruz. ilk geyrek igin %27’lik
VAFOK marji seviyesini yilin geri kalani icin cesaret verici buluyoruz. 1C'lerin TAV igin mevsimsel olarak en zayif dénem
oldugu dikkate alindiginda bu yil VAFOK satirindaki iyilesme, gegen yila gére azalan istirak zararlar ve vergi giderleri
sayesinde karliiga daha yiiksek oranda yansidi. ATU ve TGS, 2024 yilinin ilk geyreginde istirak zararlarinin azalmasina en
¢ok katkida bulunanlar olurken, gegen yilki deprem vergilerinin bu yil olmamasi, vergi yukinin azalmasini sagladi.

Artan 6zkaynak karlihgi. TAV'In 2023 sonu itibariyla 1,7 milyar olan net borcu, VAFOK'deki kayda deger iyilesmeye ragmen
2024 yilinin ilk geyregi itibariyla 1,8 milyar Euro'ya yiikseldi ancak bir dnceki geyrekte 4,3x olan Net Bor¢g*VAFOK orani 4,2’ye
geriledi. Son 12 aylik sonuglar i1siginda, TAV'In 6zkaynak karlihdini %23 olarak hesapliyoruz, ki bir yil dncesine gore 12
puanlik iyilesme anlamina gelen bu seviye Kovid sonrasi dénemde hesapladigimiz en yiksek seviyedir.

Ozet Goriisiimiiz: Hedef fiyat ve énerimizi gdozden gegirecegiz. TAV'In 1G24 mali sonuglarini, beklentilerin tizerinde gelir
ve glcli marjlar sayesinde olumlu olarak degerlendiriyoruz. 1C'ler tim yil sonuglari igin nispeten daha az gosterge niteliginde
olsa da, sonuglarin i1giginda yénetimin tim yil 6ngdristinden daha iyi bir performans gdsterme ihtimalinin yiksek oldugunu
digiintiyoruz. Sonuglara piyasanin da olumlu tepki vermesini bekliyoruz. Ote yandan, hisse fiyatinin yil bagindan bu yana
nominal %76, endekse gore %47 performansi sonrasi islem gordigu seviyeler, 6nceki hedef fiyatimiz 5,6 Euro’ya ulagmistir.
1G24 sonuglarinin 1s1dinda ve yonetimle yaptigimiz gérismelerin ardindan model varsayimlarimizi gdézden gegirecegiz ve
bu slrecte, TAV igin 'AL' tavsiyemizi ve hedef fiyatimizi 'Gézden Gegiriliyor' olarak degistiriyoruz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




G2 YapiKredi

Yatinm Gunlik Yatinm Biilteni — 26/04/2024

Aciklanan Kar Paylan (*)

Dagitma Kapani Kar Pay1 Kar Dagitim Dagitma Kapani Kar Pay1 Kar Dagitim
Hisse Ta?ihi @ Fiyr;tl (2§> PBK (Briit) © PBK (Net)® Verimi X‘) Oranlg(s) Hisse Taflihi = Fin;tl (?) PBK (Brit) © PBK (Net)® Verimi Z” Oranlg(s)
CEMTS  29.04.2024 11.17 0.15 0.14 1.34 90.79 SOKM 1.07.2024 57.55 1.69 1.52 4.39 33.74
CIMSA 29.04.2024 32.10 1.06 0.95 3.29 40.15 AVPGY 8.07.2024 42.24 0.70 0.70 4.97 25.76
PNLSN  1807.2024 8550 077 0.70 090 24.97
ENJSA 2.05.2024 65.40 2.79 251 4.27 72.95 LKMNH  22.07.2024 81.40 0.69 0.62 1.71 15.52
SAHOL 2.05.2024 89.05 2.94 2.65 3.32 40.07 OSMEN  29.07.2024 209.40 aLLiL 1.00 2.12 18.38
MACKO ~ 6.052024 9100 6.00 5.48 6.69 99.94 AGu24 |
MAVI 6.05.2024 88.35 213 191 241 47.37 GWIND  29.08.2024 27.90 0.81 0.73 3.73 90.13
IANTS 7052024 31500 280 252 089 49.76
LKMNH 7.05.2024 81.40 0.69 0.62 171 15.52 ADEL 26.09.2024 700.50 6.35 571 0.91 34.41
NTGAZ 7.05.2024 20.34 1.39 1.25 6.84 331.59 BUCIM  30.09.2024 8.37 0.07 0.06 0.80 5.46
AKSGY 8052024 1626 007 007 046 179
KSTUR 8.05.2024  8430.00 6.44 5.79 0.11 25.39 SOKM 1.10.2024 57.55 0.84 0.76 4.39 33.74
ENKAI 14.05.2024 37.04 1.25 1.15 4.72 61.88 AVPGY 14.10.2024 42.24 0.70 0.70 4.97 25.76
EGGUB  16.05.2024 45.32 1.20 1.08 2.65 32.42 EBEBK  15.10.2024 49.30 0.25 0.23 1.01 26.48
CCOLA  27.05.2024 689.00 7.86 7.08 1.14 9.72 OSMEN  25.10.2024 209.40 1.11 1.00 2.12 18.38
MGROS 27.052024 44150 690 6.21 156 14.16
AEFES 28.05.2024 181.20 2.35 212 1.30 6.29 TCELL 5.12.2024 78.50 2.85 2.57 3.63 50.00
AGHOL  29.05.2024  318.75 2.87 2.59 0.90 3.56 EBEBK  16.12.2024 49.30 0.25 0.23 1.01 26.48
ASUZU 20052024 11000 198 179 1.80 3097
ISMEN  29.05.2024 34.80 1.07 0.96 3.07 28.88 AZTEK 105.20 2.50 2.25 2.38 87.77
OSMEN  29.05.2024 209.40 111 1.00 212 18.38 BOBET 36.74 1.50 1.35 4.08 40.59
YUNSA  30.05.2024 74.05 3.95 3.55 5.33 43.50 FLAP 9.71 0.07 0.06 0.68 4.92
ERBOS  31.05.2024 258.50 2.25 2.03 0.97 -33.61 GENIL 57.50 1.11 1.00 1.93 73.33
GENTS  31.05.2024 8.70 0.17 0.15 1.92 37.87 GOLTS 591.00 11.12 10.01 1.88 12.34
SISE 31.05.2024 48.70 0.72 0.65 1.47 12.85 ISSEN 11.22 0.06 0.05 0.53 10.17
MARBL 1861 006 005 030 989
AFYON 3.06.2024 14.82 0.40 0.36 2.70 16.12 MEDTR 32.48 0.29 0.26 0.91 135.31
ALGYO 3.06.2024 44.60 0.05 0.05 0.11 0.56 POLHO 13.44 0.12 0.11 0.88 12.04
ECILC 5.06.2024 50.25 1.18 1.06 2E 29.51 SUWEN 20.26 0.25 0.23 1.23 29.23
ECZYT 5.06.2024 234.20 5.20 4.68 2.22 56.09 TGSAS 80.95 0.30 0.27 0.37 19.06
KBORU  26.06.2024  106.00 0.53 0.47 0.50 24.06

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) aciklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de igermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr
(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(8) PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari'ni da daditima konu edebilecekleri iin, bu oranin %100'in (izerine gikmasi mimkindir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler dngoérua, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her trla bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar tGzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildidi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatinm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




