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BIST-100 endeksinde toparlanma ¢abalari gli¢ kazaniyor

Sermaye Piyasasi

. i . . o . BIST-100 (TL) 10.904
Kuresel piyasalarda yuksek degerlemeler, yapay zeka sektorindeki BIST-100 (US$) 258
gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin Giinlitk Degisim (TL) %1,63
Trump glimriik vergileri ile ilgili karari ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik Gunltk Hacim (BIST-100) US$ 3.576 mn

R i . . . Gunlik Hacim (BIST-TUM) US$ 5.410 mn
belirsizlik piyasalar sekillendiren ana konu basliklar olarak éne gikiyor. Toplam Piyasa Degeri US$ 352,5 mir
ABD istihdam verileri ve Nvidia bilangosu dncesinde tepki denemelerinin Halka Agiklik Orani %26,7
etkili oldugu piyasada kiiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 3 Aylik Glnlik Istem Hacmi LEAEED [

endeksi son dort glinlik kayiplarina son verdi ve din guni %0.4 civar
ylkselisle pozitif bdlgede tamamladi. Dolar endeksindeki yukseligler 6n

BIST-100 Getirisi (TL)

plandayd. Diin aksam agiklanan Fed tutanaklarinda, birgok lyenin 2025 1 Haftalik / 1 Aylik %25 | %40
. . . o 3 Aylik / 12 Aylik -%3,6 %18,1

yihinin geri kalaninda faiz oranlarini sabit tutmanin uygun olacadi

goristnde oldugunu takip ettik. Diger taraftan ABD yonetimi kapanma En gok artan TL/hisse Degisim

sirasinda bazi verilerin toplanamamasi nedeniyle ekim ayi istihdam

raporunun yayinlanmasini diin iptal ettigini duyurdu ve kasim ayi verilerini, :5;;30 zgii :;222
Fed’in yilin son toplantisinin sonrasina, 16 Aralik’a erteledi. Boylelikle 10 MGROS 530,00  %5,0
Aralik Fed toplantisi 6ncesinde faiz indirimi beklentilerinin %30 civarina BSOKE 1573 %4,6
geriledigini goriiyoruz. ABD'de seans sonrasi aciklanan Nvida AKBNK o135 %42
bilangosunun glcli sinyaller Uretmesi ile birlikte bu sabah tepki EE T TLihisse Degisim
yUkselislerinin etkili oldugunu takipediyoruz. Bu sabah Asya piyasalarinda

ve vadeli endekslerde yikselisler 6ne gikiyor. REEDR 947 -%10,0
GRTHO 331,50 -%8,4
. . . EFOR 124,90 -%4,7
Giinliik Takvim R 1037 %31
GENIL 184,20 -%2,5

= Hazine ve Maliye Bakanhgi 2 yil vadeli ABD dolari cinsinden 6 ayda bir _

kupon 6demeli tahvil satisi gergeklesecek

= Hazine ve Maliye Bakanligi 2 yil vadeli ABD dolari cinsinden 6 ayda bir EZ’Z‘L) EZZ %i/OZS
kira ddemeli sukugun dogrudan satisini ger¢eklestirecek o B %;4:0
. . AKBNK 182 %22,6
s 14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoku (14 Kasim) VKBNK 8 %302

= 16:30 ABD Eylil ay! tarim disi istihdam verisi agiklanacak (beklenti: 5000
50.000 6nceki: 22.000) '
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PiyasaYorumu

Kiresel piyasalarda ylksek degerlemeler, yapay zeka sektoriindeki gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa
Mahkemesinin Trump gimrik vergileri ile ilgili karari ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik piyasalar sekillendiren ana
konu basliklar olarak 6ne ¢ikiyor. ABD istihdam verileri ve Nvidia bilangosu dncesinde tepki denemelerinin etkili oldugu
piyasada kuresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksi son dort gunlik kayiplarina son verdi ve diin gini
%0.4 civan yukseligle pozitif bdlgede tamamladi. Dolar endeksindeki yikselisler 6n plandaydi. Din aksam agiklanan Fed
tutanaklarinda, bircok Gyenin 2025 yilinin geri kalaninda faiz oranlarini sabit tutmanin uygun olacagi gérisinde oldugunu
takip ettik. Diger taraftan ABD yo6netimi kapanma sirasinda bazi verilerin toplanamamasi nedeniyle ekim ay1 istihdam
raporunun yayinlanmasinidin iptal ettigini duyurdu ve kasim ay\ verilerini, Fed’in yilin son toplantisinin sonrasina, 16 Aralika
erteledi. Boylelikle 10 Aralik Fed toplantisi 6ncesinde faiz indirimi beklentilerinin %30 civarina geriledigini goriyoruz. ABD'de
seans sonrasli aglklanan Nvida bilangosunun gugla sinyaller Gretmesiiile birlikte bu sabah tepki yUkseliglerinin etkili oldugunu
takip ediyoruz. Busabah Asya piyasalarinda ve vadeli endekslerde yikselisler 6ne ¢ikiyor. Cip GreticisiNvidia Gglncu ¢geyrek
bilangosunda gelir ve kar rakami beklentileri agarken dordliinclii ¢eyrek beklentilerinde ise gigli rakamlar 6ne gikt.
Onlimuzdeki geyrekte yaklasik 65 milyar dolarlik satig bekledigini duyurdu. Bu, analistlerin tahminlerinden yaklasik 3 milyar
dolar daha yUksek bir rakam. Gelirler %62 artarak 57 milyar dolara ulasti. Hisse basina kar 1,30 dolar oldu. Analistler 55,2
milyar dolarlik satis ve hisse bagina 1,26 dolarlik kar tahmininde bulunmustu. Nvidia, son haftalarda yapay zeka iligkili
UrGinlere yapilan agiri harcamalarin strdirilebilir olmadigina dair artan endiselerle karsi karsiya kalmigti. Nvidia ardindan
bugiin TSI 16:30’da agiklanacak ABD Eyliil ayi tarim dig1 istihdam verilerinin tepki yiikselislerine des tek olup olmayacagni
takip edecegiz. Tarm disi istihdamda 50 bin kisi artis bekleniyor. Cok zayif veya ¢ok gucli rakamlarin risk istahini
bozabilecegini piyasa beklentilerine yakin rakamlarinise piyasalarigin olumlu etki yaratabilecegininot edelim. Cl eveland Fed
Baskani Beth Hammack TSi 16:45'te, Fed Guvernérii Lisa Cook TSI 19:00°'da, Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee TSI
20:40'ta konusacak. Walmart bilango agiklayacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde tepki ylkselisleri 6ne ¢ikarken bliylk resimde siyasi gelismeler, yavaslayan
dezenflasyon siireci ve faiz indirim silreci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Bugiin tiketici
glven endeksi, TCMB ve BDDK verileri takip edilecek. Dezenflasyonda son aylarda yasanan yavaslama, enflasyonun tahmin
edilenden ¢ok daha uzun siire yiksek kalabilecegi endisesi 6ne ¢ikarken bu siiregte Merkez Bankasi faiz indirim hizini
belirgin yavaglatti. Hatirlanacagi beklenti Gzerinde gelen enflasyon verileriile birlikte TCMB son PPK toplantisinda faiz indirim
hizini azaltmis ve dezenflasyon sirecinin yavasladigini belirterek basta gida olmak tizere son dénem fiyat gelismelerinin
dezenflasyon sureci lzerinde olusturdugu risklere dikkat cekmisti. Ekim ay1 enflasyon verisinde hem ¢ekirdek verilerde hem
de UFE’deki katiligin devam ettigini takip ettik. Ekim ay1 enflasyon verisi ardindan TCMB Bagkani Karahan'in enflasyon
raporu sunumundaki sahin i¢cerikli mesajlarn 6n plandaydi.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda tepki yukselisleri etkili

- Almanya %0.7, ABD vadelileri %1.3 civari artida

- Dolar endeksi ylikseliyor

- Toparlanma ¢abasinin 6ne ¢iktigi altin yatay

- Gelismekte olan (ke doviz kurlari dolara kars1 yatay

Toparlanma g¢abalari glic kazaniyor. Sali giinii alicil bir seyrin etkili oldugu hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin
kapanisi %1,63'lik ylkseligle 10,903 seviyesinden tamamladigini goriyoruz. Genel bir degerlendirme yaptigimizda, son
doénemdeki zayif seyrin ardindan ilk énemli direng olarak izledigimiz 10,800/850 araligini agsmayi basaran piyasada,
toparlanma gabalarnin gi¢c kazanmaya basladigini sdyleyebiliriz. Yasanan harekete, %3,28'lik artisla XBANK Endeksi
liderlik ederken, diger sektor endekslerinin de katiliminin saglanabilmis olmasini, mevcut hareketin devamliligi agisindan
cesaret verici olarak degerlendiriyoruz. Teknik seviyelere baktigimizda ise, ilk énemli direng olarak 11,541 zirvesinden beri
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gegcerli olan k.valgalan trendin direnci konumundaki 11,000 puani izliyoruz. Bu seviyenin Gizerindeki kalici fiyatlamalarda ise,
oncelikle 11,150 boélgesindeki yatay direng, ardindan da 11,600'lerdeki TL zirve bélgesi ajandaya girmeye baglayacak. Asagi
yonde ise, din yukar yénde kirlan 10,800/850 araliginin artik ilk dnemli destek gorevi Ustlenmesi beklenebilir. Bu aralk
Uzerinde kalinabildigi slrece piyasadaki toparlanma ¢abalarinin devam etmesini bekleriz. Bir alt destek olarak da son "dip"
10,055 seviyesinden beri gegerli olan k.vyukselen trendin destegdi konumundaki 10,650 bolgesini takip etmeyi dneriyoruz.

Bugiin Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) kasim ay1 Tiketici Gliven Endeksi verisini saat 10:00'da agiklayacak. Hazine ve
Maliye Bakanhgi 2 yil vadeli ABD dolari cinsinden 6 ayda bir kupon 6demeli tahvil ile 2 yil vadeli ABD dolari cinsinden 6 ayda
bir kira 6demeli sukugun dogrudan satislarini gergeklestirecek. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
14:00’te bankacilik sektéra verileri kapsaminda Kur Korumali Turk Lirasi Mewduat ve Katilma hesaplarinin toplam
blyUkliginde yasanan haftalik degisimi duyuracak. TCMB 14:30'da 14 Kasim’da biten haftaya ait yurtdisi yerlesiklerin
menkul kiymet istatistiklerini, yurtici yerlesiklerin déviz tewdiat hesaplarindaki degisimi ve Merkez Bankasr’nin brit rez erv
verilerini yayimlayacak. Awupa Birligi disisleri bakanlari Briksel’de bir araya gelecek. ABD’de hikumetin kapali olmasi
nedeniyle zamaninda agiklanamayan eyliil ayi istihdam verileri TSi 16:30’da yayimlanacak. Tarim disi istihdamda 50 bin kisi
artis agiklanmasibekleniyor. Faizindirimi beklentilerine destekleyecek niteliktekirakamlar piyasaya destek olabilir. Cleveland
Fed Bagkani Beth Hammack TSi 16:45'te, Fed Guverndrii Lisa Cook TSI 19:00°'da, Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee
TSi 20:40'ta konusacak. Walmart bilango agiklayacak. Fed yetkililerinden gelecek agiklamalar ézellikle istihdam verisine
yOnelik yorumlar dnemli olabilir. Fed Bagskani Powell’in aralik ayinda faiz indirimine kesin gézlyle bakilmamasi gerektigi
yénlndeki uyarsinin ardindan ABD Merkez Bankasr'nin (Fed) birfaiz indirim karari daha alip almayacagina yonelik belirsizlik
soru isareti yaratan konular arasinda yer aliyor. Fed’den temkinli agiklamalar gelmeye devam ettigini goriyoruz. Son
durumda Aralik ay! faiz indirimi beklentileri %40 civarina gerilemis durumda.

Sektor ve Sirket Haberleri

Aselsan <ASELS TI> Yeni is iligkisi

Aselsan <ASELS TI>, Tiirk Havacilik ve Uzay Sanayii (TUSAS) ile 101,8 milyon USD tutannda yeni bir sozlesme
imzaladi. Yenisozlesme, sirketin 3C25 sonu itibariyla 17,9 milyar USD olan bakiye sipariglerinin %0,6'sina tekabdl ediyor.
Sozlesme, aviyonik sistemlerin tedarigine iliskindir. Yeni s6zlesmeyi bakiye sipariglerigindeki sinirli payi nedeniyle
sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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Haftalik Veri Akisi

17 Kasim Pazartes

11:00 Hazine ve Maliye Bakanligi

ekim ayina iliskin merkezi
yonetim bltce dengesi

istatistiklerini agiklayacak

18 Kasim Sali

Hazine ve Maliye Bakanhgi 2 yil

vadeli TLREFK’e endeksli 6 ayda

bir kira 6demeli sukugun
dogrudan satigini
gerceklestirecek

10:00 ingiltere ekim ayi tiiketici
enflasyonu verileri agiklanacak

Hazine ve Maliye Bakanhgi 2 yil
vadeli ABD dolari cinsinden 6
ayda bir kupon 6demeli tahvil

satisi gerceklesecek

Hazine ve Maliye Bakanhgi 2 yil

21 Kasim

02:30 Japonya’da ekim ayi
tiiketici enflasyonu verileri
acliklanacak

16:30 ABD kasim ayi Empire
State imalat endeksi verisi
aciklanacak

18:30 Fed Guvernori Michael
Barr konusacak

22:00 Fed FOMC tutanaklar
aciklanacak

vadeli ABD dolari cinsinden 6
ayda bir kira 6demeli sukugun
dogrudan satisini
gerceklestirecek

15:30 New York Fed Bagkani
John Williams konusacak

17:00 New York Fed Baskani
John Williams konusacak

19:00 Richmond Fed Baskani
Tom Barkin TSi konusacak

22:00 New York Fed Baskani
John Williams konusacak

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin
bono ve hisse stoku (14 Kasim)

16:30 Fed Guvernérii Michael
Barr konusacak

17:30 Fed Baskan Yardimcisi
Philip Jefferson konusacak

Nvidia bilangosu aciklanacak

16:30 ABD Eylul ayi tarim disi
istihdam verisi aciklanacak
(beklenti: 50.000 6nceki: 22.000)
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Aciklanan Kar Paylan (*)

Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati  PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
(1) (2) (3) Verimi % (4) 1) (3) Verimi % (4)
11.256 12.25
EGPRO 20.11.2025 26,50 0,50 0.43 1,89 ATLAS 8.12.2025 5,80 0,03 0,03 0,51
OFSYM 25.11.2025 56,85 0,42 0,36 0,74 MTRYO 8.12.2025 8,19 0,05 0,05 0,61
ASELS 25.11.2025 184,30 0,23 0,20 0,12 LIDER 11.122025 78,30 0,14 0,12 0,18
DESA 27.11.2025 12,35 0,08 0,07 0,65 EBEBK 15122025 54,05 0,50 0,43 0,93
BIMAS 17.122025 552,50 5,00 425 090
ALKLC 22122025 88,00 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22122025 39,42 021 0,18 0,53
KTSKR 26.122025 68,90 6,52 5,54 9,46
TCELL 26.122025 94,65 1,82 1,55 1,92
GLYHO 31122025 11,65 0,06 0,05 0,52
GWIND 31122025 23,54 0,32 0,27 1,36
MEDTR 31122025 27,04 0,08 0,07 0,31
PSDTC 31.122025 143,00 1,71 1,46 1,20
TKFEN 31122025 73,40 033 0,28 0,45
YSNMD 31.122025 106,80 0,39 033 0,37
RGYAS 31.122025 160,00 1,60 1,40 1,00
Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
ACSEL 102,00 0,30 0,26 0,29
BVSAN 102,80 048 0,41 0,47
FLAP 9,21 0,07 0,06 0,76
GENIL 184,20 0,40 0,34 022
GOLTS 318,25 5,00 425 1,57
GUNDG 110,90 0,05 0,04 0,05
PLTUR 22,10 038 032 1,72
PSGYO 277 0,01 0,01 0,36
SUNTK 35,72 1,09 093 3,05
VERTU 36,40 0,30 0,30 0,82
VERUS 187,70 0,10 0,09 0,05

Borsa Istanbul’da islemgéren sirketlerce KAP’a yapilan karpayi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tu tarlar ve tarihler, Sirket
YénetimKurullan tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulanteklifieri de icermektedirve Genel Kuru I'da iptal/degisiklik kararar gikabillir. Dagitra
tarihinden 1 glin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

Sonislemglinii kapanis fiyat.
PBK: Pay Basgi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
KarPayi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi1 / Kapanig Fiyati

Kar Daginm Orani: ToplamDagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/ITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kar, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢calismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kar dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlari’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’iin iizerine gitkmasi miimkiind(ir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urdn veya hizmetin tasidig 1 riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerintam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gortgslerle hemfikir
olmamasi mumkuindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolay1, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ortaklari, galiganlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme gergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tim gergek veyatizel kisilerile musterileri arasinda dnlemeyen
cikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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