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Gunluk Yatirim Bulteni

Sermaye Piyasasi

Yukari ataklarin zayif kaldigi piyasada, seans igi ilk BISI=100 (TL>$ 14,425
. . . . e BIST-100 (US$) 309
onemli destek noktasi olarak 14,400 seviyesini izliyoruz Ginlik Degisim (TL) T
Giinliik Hacim (BIST-100) US$ 4,093 mn
Kiresel piyasalarda ABD-iran gériismeleri, petrol fiyatlari, enflasyon Ginliik Hacim (BIST-TUM) US$ 5,418 mn
beklentileri ka t . | killendi k baslikl Toplam Piyasa Degeri US$ 439.5 mir
eklentileri, yapay zeka temasi piyasalari sekillendiren ana konu bagliklari Halka Agikik Oran T
olmaya devam ediyor. Teknoloji sektdriindeki hareket ana itici gli¢ olmaya 3 Aylik Giinliik Islem Hacmi US$ 6149.10 mn
devam ederken ABD endeksleri, Bagimsizlik Gunu tatilinin ardindan
Pazartesi glnU vyikselisle kapandi. Yari iletken hisseleri en guglu ol
performans go6sterenler arasindaydi, bellek hisseleri ise Samsung'un 1 Haftalik / 1 Aylik %1.7 %5.3
bilangosu éncesinde yaklasik %7 oraninda yiikseldi. Teknoloji ile birlikte 3 Aylik /12 Ayik %116 | %404
iletisim Hizmetleri ve Tiiketiciye Yonelik Istege Bagli Harcamalar sektorleri
de iyi performans gosterirken, Saglk, Temel Tiketim Mallari ve
Gayrimenkul gibi geleneksel savunma sektoérleri geride kaldi. Kiresel risk iig:ﬁ 1(1)3'?2 ;’g'z
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin giini %0.7 artida, FENER 3.11 %5.8
teknoloji endeksi Nasdaq ise %1.3 civari artida tamamladi. AKSEN 85.05  %5.1
PSGYO 355  %4.4
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda ABD-iran goriismeleri, petrol fiyatlari, enflasyon beklentileri, yapay zeka temas: piyasalari sekillendiren
ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. Teknoloji sektoriindeki hareket ana itici gi¢ olmaya devam ederken ABD
endeksleri, Bagimsizlik Gunu tatilinin ardindan Pazartesi glinl ylkselisle kapandi. Yari iletken hisseleri en gi¢li performans
gosterenler arasindaydi, bellek hisseleri ise Samsung'un bilangosu 6ncesinde yaklasik %7 oraninda yukseldi. Teknoloji ile
birlikte iletisim Hizmetleri ve Tiketiciye Yonelik istee Bagh Harcamalar sektérleri de iyi performans gésterirken, Saglik,
Temel Tuketim Mallari ve Gayrimenkul gibi geleneksel savunma sektorleri geride kaldi. Kiresel risk barometresi olarak da
izlenen S&P 500 endeksi diin giini %0.7 artida, teknoloji endeksi Nasdaq ise %1.3 civari artida tamamladi. Fed Baskani
Warsh’un beklendigi kadar sahince tavir sergilemedigi ve ABD’de enflasyon risklerinin son haftalarda azaldigina isaret eden
aciklamalari ve piyasa beklentisinden disik gelen tarim disi istihdam verileri esliinde piyasada Ekim ayi faiz artirimi
beklentileri istihdam verisi ile birlikte Aralik ayina 6telendi. Diin ABD’de agiklanan ve fiyat endeksinde dislse isaret eden
ISM Hizmet endeksi de bu gériineme destek oldu. Bu sabah Asya piyasalarinda ve vadeli endekslerde Samsung’'un
yatirimcilari tatmin etmeyen bilancosu egliginde satis baskisi etkili. Ayrica Hirmiz Bogazi’nda gemilerin vurulduguna dair
haberlerle bilrikte petrol fiyatlarinda yukari baski éne ¢ikiyor. Buglin gézler Ankara’da diinya liderlerinin agirlanacagi NATO
Zirvesi'nde olacak. Beyaz Saray tarafindan agiklanan Trump’in resmi takvimine gére ABD Baskani saat 15:15’te Erdogan ile
bir araya gelecek. ABD’de mayis ayi ticaret dengesi verisi TSI 15:30'da, New York Fed'in bir yil sonrasina iliskin enflasyon
beklentileri anketi TSI 18:00’de yayimlanacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde zayif tepki denemeleri 6ne ¢ikarken, petrol fiyatlarinin gerilemesine neden
olan jeopolitik gelismelerle birlikte siyasi gelismeler, faiz indirimi beklentileri ve ekonomi politikalari piyasalari sekillendiren
ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Yurticinde enflasyon verisi ardindan kisa vadede kredi derecelendirme
kuruluglarindan gelecek aciklamalar, 2C bilangolari ve NATO zirvesi ana gindem konulari olarak 6ne c¢ikiyor. Bugin
piyasalarda Ankara'da NATO zirvesi kapsaminda ABD Bagkani Donald Trump basta olmak lUzere NATO Uyesi Ulke
liderlerinin agiklamalari ve vyapilacak anlagsmalar izlenecek. MSCI, Tuark hisselerinin fiili dolagim oranini gézden
gegirebilecegini agikladi. Gegen hafta agiklanan Haziran ayr TUFE verisi ardindan faiz indirimi beklentilerinin canlandigini
takip ediyoruz. iran savaginin basindan beri politika faizinden piyasayi fonlamayan TCMB gecelik piyasada TL faizi savas
Oncesi seviyelere kiyasla 300 baz puan yukarida %40'ta belirlenmeye devam ediyor. Piyasadaki beklenti, TCMB'nin faiz
indirimlerine baslamadan 6nce tekrar politika faizinden fonlamaya baslamasi yéniinde.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda satis baskisi etkili

- Almanya vadelileri %0.3 ekside, S&P 500 vadelileri %0.3 ekside
- Dolar endeksi hafif artida, petrol toparlaniyor

- Altin geriliyor

- Gelismekte olan llke déviz kurlari dolara karsi deger kaybediyor

Yukari ataklarin zayif kaldigi piyasada, seans ici ilk 6nemli destek noktasi olarak 14,400 seviyesini izliyoruz. Pazartesi gunu
dalgali bir seyir izleyen piyasada, BIST 100 Endeksi guini %0.05 oraninda hafif bir deger artisiyla 14,424 puandan tamamlad.
Endekste 14,000 seviyesi Uzerinde olusan yukari hareketin, diin 14,750 ara hedef noktasina yukselis denemelerinde seans
ici satis baskisiyla karsilastigini gézlemliyoruz. Hisse bazli hareketlerin 6n planda oldugu piyasada, glin igerisinde yasanacak
geri gekilmelerde 14,400 seviyesini ilk dnemli destek noktasi olarak izliyoruz. ilk etapta 14,400 destegini koruma ¢abasinda
hareketlenecek olan piyasada, bu seviye altindaki seyrin zayif ylkselis denemelerinin ardindan satis baskisini
arttirabileceginin géz 6ntnde bulundurulmasini éneriyoruz. Piyasadaki yukselis ediliminin etkisini strdurebilmesi igin 14,750
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 14,900/15,000 diren¢ bandini asma denemelerinin etkisini sirdirecegini
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distnlyoruz. 14,400 destedinin kiriimasi durumunda ise piyasada 14,000 ve 13,500 seviyelerini hedefleyecek asagi
baskinin olusabilecegi géz dnlinde bulundurulmalidir. Boyle bir gelisme ise 14,750 direnci altinda piyasadaki kisa vadeli
teknik resmi yeniden olumsuza gevirebileceginin g6z dninde bulundurulmaldir.

Bugiin Hazine ve Maliye Bakanligi 4 yil vadeli TLREF’e endeksli 6 ayda bir kupon édemeli devlet tahvilinin ilk, 5 yil vadeli 6
ayda bir sabit kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihracini gergeklestirecek. Hazine ve Maliye Bakanhgi 17:30’da haziran
ay! hazine nakit gerceklesmeleri verisini yayimlayacak. ABD Baskani Donald Trump’in NATO Zirvesi icin Ankara’ya gelecek.
Beyaz Saray tarafindan agiklanan Trump’in resmi takvimine gére ABD Bagskani saat 15:15'te Erdogan ile bir araya gelecek.
Ankara’da gerceklestirilecek ve iki giin siirecek NATO Zirvesi baslayacak. ik olarak Ankara Ticaret Odasi (ATO) Kongre ve
Sergi Merkezi'nde saat 10:00’da Savunma Sanayi Forumu diizenlenecek. NATO Genel Sekreteri Mark Rutte forumda agilis
konusmasini yapacak. Foruma Ukrayna Devlet Baskani Volodymyr Zelenskiy de katilacak. Bestepe’de saat 17:00°de Uye
tlkelerin digisleri bakanlari, istanbul Isbirligi Girisimi tyesi (lkeler Bahreyn, Kuveyt, Katar ve Birlesik Arap Emirlikleri’nin
temsilcileriyle bir araya gelecek. Ayni saatlerde ise Ay Yildiz Karargahi'nda, Milli Savunma Bakani Yasar Gller'in ev
sahipliginde savunma bakanlari igin resepsiyon verilecek. Yine Bestepe'de devlet ve hiukimet baskanlari ile esleri igin
resepsiyon ve aksam yemedi diizenlenecek. Bu yemege Trump da katilacak. Ayrica saat 19:45’'te NATO-Ukrayna Disisleri
Bakanlari Konseyi Calisma Yemegi, saat 20:15'te Kuzey Atlantik Konseyi Savunma Bakanlari Diizeyinde Calisma Yemegi
gerceklestirilecek. ABD’de mayis ayi ticaret dengesi verisi TSI 15:30'da, New York Fed'in bir yil sonrasina iligkin enflasyon
beklentileri anketi TSI 18:00'de yayimlanacak. SpaceX, halka arzindan birkag hafta sonra Nasdag-100 Endeksi'nde iglem
gOérmeye baslayacak. Haftanin geri kalaninda Carsamba ginu agiklanacak Fed FOMC toplanti tutanaklari ve haftalik issizlik
maas! bagvurulari verileri takip edilecek. Bu ay faiz artigi riskinin azalmasiyla, yatirrmcilarin yaklasan bilango dénemine
odaklanacagi disunuluyor. Yapay zeké sektort kaynakli yogun talep nedeniyle teknoloji sirketlerinin tarihi dizeyde kéar
aciklamasi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Bim <BIMAS TI> geri alim programi agikladi

Bim <BIMAS TI>, i¢ kaynaklardan finanse edilmek lGizere azami 1,0 milyar TL fon ayrilarak 2,5 milyon adede kadar payin
geri alinmasini kapsayan bir pay geri alim programi acgikladi. Program, geri alim limitine ulasilana kadar veya bir sonraki
Genel Kurul toplantisina kadar yurirlikte kalacak. S6z konusu geri alim programi, sirketin toplam sermayesinin yaklasik
%0,2’sine karsilik gelmektedir. Notr.

ACEA: Turkiye Dahil Edilsin

ACEA (Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi), Avrupa Komisyonu’'nun énerdigi Sanayi Hizlandirma Yasasi (Industrial
Accelerator Act (IAA)) kapsamindaki goris belgesini yayimladi. Takip ettigimiz sirketler agisindan 6ne ¢ikan oneri, cografi
kapsaminin AB27 ve Birlesik Krallik ile sinirlandirirken, Tiirkiye ve Fas’in da agik¢a dahil edildigi belirli liglincii
tilkelerdeki mevcut yatinmlarin korunmasi yoninde oldu.

Bu gelismeyi, ihracat gelirleri buyik 6lglide Avrupa pazarina bagl olan iki blylk Tirk otomotiv Ureticisi Tofag Otomotiv
<TOASO TI> ve Ford Otosan <FROTO TI> acisindan ihmh pozitif olarak dederlendiriyoruz. Tahminlerimize gore ihracat
gelirlerinin toplam gelirler icindeki payi TOASO igin yaklasik %20, FROTO icin ise yaklasik %80 seviyesinde olup, bu ihracatin
tamami AB27 ve Birlesik Krallik pazarlarina yonelmektedir. Dolayisiyla ACEA'nin 6nerisiyle korunmasi hedeflenen unsur,
sirketlerin toplam gelirlerinden ziyade AB odakl ihracat gelirleridir.

Sz konusu dneriyi Gnemli kilan bir diger unsur ise Turkiye’deki AB odakli Uretim ve yatirim tabaninin buyukligidiar. Renault,
Stellantis, Volkswagen, Mercedes-Benz Trucks ve MAN Truck & Bus gibi bircok Avrupali OEM son yillarda Trkiye'deki
Uretim faaliyetlerine 6nemli yatirimlar gergeklestirmistir. ACEA’nin 6nerisi de, Avrupa talebini karsilayan bu Uretim altyapisinin
korunmasini hedeflemektedir. Avrupa otomotiv sektdrtiniin en énemli temsil kuruluglarindan birinin Turkiye kaynakli ihracata
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yonelik olasi engellere karsi pozisyon almasi, Turk Ureticilerinin Avrupa otomotiv tedarik zincirindeki konumunu
guglendirirken, TOASO ve FROTO’nun ihracat gérinimuini de desteklemektedir.

YKY Gériigii: ACEA’nin énerisini TOASO ve FROTO agisindan iimh pozitif olarak degerlendiriyoruz. Oneri, sirketlerin AB
odakl ihracat gelirlerine yonelik politika riskini azaltirken, nihai bir kazanim anlamina gelmemektedir. Bu asamada hisse
performansi Uizerinde sinirh bir etki bekliyor; asil katalizoriin ise Sanayi Hizlandirma Yasasi'nin (IAA) nihai sekline iliskin
karar olacagini digtnlyoruz.

Sicaklik etkisini gostermeye basladi

2026 yilinin ilk yarisinda zayif seyreden spot elektrik fiyati (PTF, Piyasa Takas Fiyati) goérunuimuanun yilin ikinci yarisinda
tersine donmesini bekliyoruz. Bu cergevede, glines ve rizgar agirlhkh Gretim portfdylne sahip sirketler ile dogalgaz
santrallerinin, artan klima talebi ve glclenen spot fiyatlardan daha belirgin fayda sagdlayacagini; hidroelektrik agirlikli
sirketlerin ise olasi kuraklik kaynakl Gretim hacmi riskine daha fazla maruz kalacagdini digtndyoruz. Sicak hava kogullarini
yalnizca Temmuz ayina 6zgl kisa vadeli bir katalizor olarak degil, bu temanin yaz aylarinin 6tesine tasinarak 4C26’ya kadar
devam etmesini saglayabilecek bir unsur olarak degerlendiriyoruz. Bu dogrultuda, aragtirma kapsamimiz disinda bulunan
GWIND, AKFYE ve TATEN’i 6ne gikarirken, aragstirma kapsamimizda model portféyimiizde yer alan AKSEN (AL,
Hedef Fiyat: TL98) 6nerimizi koruyoruz.

e Meteorolojik tahminler, 6zellikle Temmuz ayinin ilk haftasinda sicakliklarin mevsim normallerinin {lizerinde
seyredecegine ve yaz aylarinin geri kalaninda da yiiksek sicakliklarin devam edecegine isaret ediyor. Yurt
icindeki bu mevsimsel gérinimun 6tesinde, kuresel dlgekte etkisini artirmasi beklenen El Nifio kaynakli sicak ve kurak
hava kosullarinin 3C26’nin sonlarindan itibaren glic kazanarak 4C26 ve kis dénemine taginmasini bekliyoruz.

e Sicakliklarin ylikselmesiyle birlikte spot elektrik fiyatlar izerindeki yukar yoénli baski simdiden hissedilmeye
basladi. 1 Temmuz tarihinde PTF yaklasik 3.300 TL/MWh (yaklasik 70 ABD dolar/MWh) seviyesinde gerceklesirken,
bunun temel nedeni artan klima kullanimiyla birlikte gliglenen mevsimsel elektrik talebi oldu. Bunun yaninda, kuraklik
endiseleri nedeniyle hidroelektrik Uretimindeki olasi zayiflama da spot fiyatlari destekleyen ikinci énemli unsur olarak
one cikiyor. Glin igerisinde giines santrallerinin yodun Uretim yapti§i saatlerde spot fiyatlarda gegcici geri ¢cekilmeler
gorulebilse de, bu saatler ayni zamanda elektrik tiketiminin en yiksek oldugu zaman dilimlerine denk geliyor. Bu
nedenle talep artiginin ilave gines Uretimini fazlasiyla dengeledigini ve glinlik ortalama spot fiyatlarin yukari yonli
seyrini destekledigini distinlyoruz.

e Bu gorinim altinda, spot elektrik fiyatlarina daha yiiksek duyarlihga sahip sirketlerin, yilin ilk yarisindaki zayif
operasyonel performansin ardindan kademeli bir toparlanma goésterecegini diisiiniiyoruz. Guigli mevsimsel
uretim profilleri ve iyilesen spot fiyat ortami sayesinde 6zellikle glines enerjisi Ureticilerinin pozitif ayrismasini beklerken,
rizgar enerjisi Ureticilerinin de benzer sekilde desteklenmesini 6ngdriyoruz. Kapsamimiz disinda bulunan Galata Wind
Enerji <GWIND TI>, Mogan Enerji <MOGAN TI>, Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> ve Tathpinar Enerji
<TATEN TI>‘i 6zellikle 6ne ¢ikariyoruz. S6z konusu sirketler, Sekil 2'de gosterildigi Uzere, hem en ylksek spot piyasa
maruziyetine hem de agirlikli olarak giines ve riizgar santrallerinden olusan uretim portfdytine sahip olmalari sayesinde
glclenen spot fiyatlari karliliklarina en hizli yansitabilecek sirketler konumunda bulunuyor.

e Buna karsilik, Aydem Yenilenebilir Enerji <AYDEM TI>, Ak Enerji <AKENR TI> ve Ayen Enerji <AYEN TI> gibi
hidroelektrik agirlikli Uretim portféylne sahip sirketlere iliskin daha temkinli kalmaya devam ediyoruz. Kurakhda bagli
olarak rezervuar seviyelerinde yasanabilecek dususlerin Gretim hacimlerini azaltabilecegini ve glclu spot fiyat ortamina
ragmen gelir blylimesini sinirlayabilecedini dusintyoruz. Bu dénemde rezervuar yonetiminin sirketler arasinda énemili
bir farkhlastirici unsur olacagini degerlendiriyoruz. Yeterli su rezervine sahip ve Uretimini daha esnek sekilde ydnetebilen
sirketler, yiikselen spot fiyatlardan daha fazla faydalanarak diisiik tUretim hacimlerini kismen telafi edebilir.
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e Artan elektrik talebinin liretim portfoyi icerisinde dogalgaz santrallerinin 6nemini de artirmasini bekliyoruz.
Yuksek talep donemlerinde dogalgaz santrallerinin baz yuk Uretimindeki payini yeniden artiracagini éngoériyoruz. Bunun
yaninda, ylkselen spot fiyatlarla birlikte genisleyecek spark spread’lerin, dodalgaz santrallerinin karlihginda yilin ilk
yarisina kiyasla belirgin bir iyilesme saglayacagini diigsiiniiyoruz. Bu tema kapsaminda en glgliu faydalanicinin Aksa
Enerji <AKSEN TI> oldugunu degerlendiriyor ve en begendigimiz hisse olarak 6ne c¢ikarmaya devam ediyoruz.
Kapsamimiz disinda bulunan Ak Enerji <AKENR TI> de benzer dinamiklerden olumlu etkilenebilecek sirketler arasinda
yer aliyor.

e Sicak hava kosullarinin enerji sektériine olan etkisinin yani sira klima sektéri icin de 6nemli bir destekleyici unsur
olmasini bekliyoruz. Kalici yiksek sicakliklar, hem konut hem de ticari segmentte sojutma talebini artirarak mevsimsel
klima satiglarini destekleyebilir. Bunun yaninda, eski ve enerji verimliligi disuk cihazlarin yenilenmesine yoénelik talebin
de pazar goruniminua guglendirecegini disuniyoruz. Bu dogrultuda, yurt i¢i klima pazarina anlamli 6lgide maruz kalan
Alarko Carrier <ALCAR TI>, Arcelik <ARCLK TI>, Vestel <VESTL TI> ve Klimasan Klima <KLMSN TI> gibi
sirketlerin yaz sezonundan olumlu etkilenmesini bekliyoruz. Bununla birlikte, Alarko Carrier ve Klimasan Klima
hisselerinin Arcelik ve Vestel'e kiyasla belirgin sekilde daha disuk islem hacmine sahip oldugunu da belirtmek isteriz.

Sonug¢ olarak, yaz aylarinda artan elektrik talebinin destediyle 2Y26 doneminde spot elektrik fiyatlarinda toparlanma
bekliyoruz. Bu gorinim kapsaminda glines ve riizgar agirlikh Gretim portféylne sahip sirketler ile dogalgaz santrallerinin
daha glgcli performans gostermesini, hidroelektrik agirlikh sirketlerin ise kuraklik kaynakl Gretim hacmi riskleri nedeniyle
gOrece daha zayif kalmasini bekliyoruz. Gelismekte olan El Nifio etkisinin bu yatirim temasini yaz aylarinin étesine tasiyarak
4C26 boyunca da spot fiyatlari ve rezervuar baskisini destekleyebilecegini distiniyoruz. Bu dogrultuda GWIND, MOGAN ve
AKFYFE’yi 6ne ¢ikarirken, kapsamimizdaki en bedendidimiz hisse olarak AKSEN &énerimizi koruyoruz.

Sonug¢ olarak, yaz aylarinda artan elektrik talebinin destediyle 2Y26 doneminde spot elektrik fiyatlarinda toparlanma
bekliyoruz. Bu gorinim kapsaminda glines ve riizgar agirlikh Gretim portféyline sahip sirketler ile dogalgaz santrallerinin
daha gugcli performans gostermesini, hidroelektrik agirlikh sirketlerin ise kuraklik kaynakl Gretim hacmi riskleri nedeniyle
gOrece daha zayif kalmasini bekliyoruz. Gelismekte olan El Nifio etkisinin bu yatirim temasini yaz aylarinin étesine tasiyarak
4C26 boyunca da spot fiyatlari ve rezervuar baskisini destekleyebilecegini disliniyoruz. Bu dogrultuda GWIND, MOGAN ve
AKFYFE’yi 6ne c¢ikarirken, kapsamimizdaki en bedendigimiz hisse olarak AKSEN &énerimizi koruyoruz.

Temmuz’da PTF’de sert yiikselig

s Ortalama PTF (TL/MWh VY T

vvvvv

04,26
05.26
06,26
0726

Kaynak: EFIAS, YEY Arastirma

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
5 yky arastirma@yapikredi.com.tr




YapiKredi Giinliik Biilten

Yatirim 7 Temmuz 2026

Enerji sirketlerinin temel performans gostergeleri, Kontrath satiglarin oranina gére siralandi (azalan)

Sirket Kurulu Giig Dogalgaz RES GES Termik  Yurtdigi Kontrath Satiglann Payr %* Spot satigann payr %* K FD/VAFOK YBB Perf.
TATEN Tathpinar Enerji Uretim 363 MW - 259 22 82 - - 100% 0% 56,3x 12,5x -23%
AKFYE Akfen Yenilenebilir Enerji 886 MW - 536 229 121 - - 76% 24% 111,4x 11,0x 12%
ODAS Odas Elektrik 504 MW - = = 0 330 174 75% 25% 44,8x 2,7x 25%
AKSEN Aksa Enerji 3.188 MW 500 S = = 270 2.018 72% 28% 392,2x 11,6x -13%
CANTE Gan2 Termik 340 MW - [ 340 - 60% 20% 52,2 5,0x [Eaa%
CATES Gates Elektrik Uretim 315 MW - = = = 315 - 60% 40% 26,9x% 12,3x -2%
AYDEM Aydem Yenilenebilir Enerji 1.180 MW - 239 852 82 7 - 47% 53% 72,4x 7,5% -10%
MOGAN Maogan Enerji Yatinm Holding 1.058 MW - 684 81 32 260 - 46% 54% 143,5x 8,6x 43%
ZOREN Zorlu Enerji 530 MW 50 S 119 - 305 56 42% 58% 53,8x 9,2x -31%
AYEN Ayen Enerji 212 MW N 131 169 - - 110 _ 57% 38,7x 6,8 13%
GWIND Galata Wind Enerji 354 MW - 284 - 70 - - 67% 53,9x 7,1x -12%
AKENR Ak Enerji 1.221 MW 904 28 289 - - - 100% 33,3x 34,3x -20%
Kaynak: YKY Arastirma, Sirket
*: Kurutu Giictine Oram % Medyan 53.8x 89x

Petkim <PETKM TI> Etilen - Nafta Makasi

Petkim'in <PETKM TI> haftalik glincellemesine gore, etilen fiyatlari haftalik %9,7, nafta fiyatlari ise %4,1 artti. Bu nedenle,
etilen-nafta makasi haftalik %62,7 artti. Bu arada, PLATTS Petrokimya Endeksi haftalik %0,6 dusti. PLATTS endeksi su
anda 10 yilhk ortalamasinin %3 altinda. Genel olarak, haftalik rakamlari Petkim <PETKM TI> hissesi i¢in pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

— il akas PETHM T, USD (sad) PLATTS ====e=s 102K Ortalama +25td -25td
00 r 1,40 1.600
200 L 420 1.400
o0 T e W Womemmmms e m oo 1 h(
1,00 s A/ | .
00 \ \ \
1.000 f\\’pvf"” |\ J -k
p L Y e, S S MUY . ASSPUSU. S YU -
00 0,80 Ya . ) RS
oo \ / .,;-\\/
400 b 0,0 \
[ 1 -
300 /)
L 0,40
200 400
100 Kaynak: Pethim, PLATTS - 0,20 200 Kaynak: Pethim, PLATIS
0 0,00 0 v ' ; ; ; . .
26 27 201§ 2019 2020 20 AE2 2023 2024 2025 2me 27 2M8 20M9 0 20200 20 22 2023 224 2025

Agesa Emeklilik <AGESA TI> Haziran prim uretimi

Agesa Emeklilik Haziran ayinda hayat segmentinde 3 milyar TL brit prim Uretimi gergeklestirdi. Bu rakam yillik %53 artis
gbsterirken, dnceki aya gore ise %6 artisa isaret etmektedir. ilk alti ayda toplam prim Uretimi %48 artis gosterdi. Haziran
prim Gretimi hem yillik hem de aylik bazda gugli buyimeye isaret etmektedir.

Hisse i¢in 12 aylik hedef fiyatimiz 320TL ve AL tavsiyemiz mevcut. Hisse 2026 tahminlerimize gore 2.8x PD/DD ve 6.1x
F/K ile islem gormektedir ve %58 dzkaynak karlihgi 6ngériyoruz. Agiklanan veriyi hisse igin sinirli olumlu olarak
degerlendiriyoruz.

Otokar <OTKAR TI> Haziran 2026 teslimatlari

Otokar <OTKAR TI>, Haziran 2026'da yillik %6 artigla (+48 adet) 852 arag teslim etti. Bu blylme, bir dnceki yilin ayni
dénemine gore 157 adetten 245 adede ylkselen (toplam) midiblis ve otobils ihracatindan kaynaklandi. Romanya
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teslimatlarinin, CKD (Tamamen Demonte) teslimat formati nedeniyle aylik OSD rakamlarina dahil edilmedigini, bu
sevkiyatlarin Romanya teslimatlarinin Gzerine ek hacimler olusturdugunu belirtmekte fayda var. Sirket, bu geyrekte bir
askeri arag teslim etti. 2C26’da toplam satiglar, hem Tunland hem de klglk kamyon satislarindaki artis sayesinde yillik
%13 artisla 2.086 adede ulasti.

Haziran ayi verilerini, ihracat performansindan sayesinde olumlu olarak degerlendiriyoruz. Mevcut uygulamadan
kaynakl, aylik ve ¢ aylik OSD verilerinde askeri ara¢ teslimatlarinin bulunmamasinin, temel talebi yansitmadigini
vurguluyoruz. 2C26’ya ait sonuglarinin agiklanmasiyla, yillik bazda daha yiiksek askeri ara¢ teslimatlarinin goériiniir hale
gelmesini bekliyoruz. 2026 yili igin toplam 7.500 adet teslimat tahminimizi koruyoruz; bu da ertelenen Estonya
teslimatlarindan kaynaklanan yliksek 2025 bazina kiyasla, yillik bazda genel olarak yatay bir seyre isaret ediyor. Hisse igin
AL onerimizi ve 12 aylik 780TL/hisse hedef fiyatimizi koruyoruz. Hisse, 2026T/2027T tahminlerimize gore sirasiyla
10,3x/7,3x FD/VAFOK carpanindan islem gériiyor.

Haziran Sonuclarinin Detaylari

e Aylik ihracat, midibls ve otobUs ihracatindaki artisin etkisiyle (Haziran 2025'te 157 adet iken Haziran 2025'te 245 adet)
yilhk %29 artarak 261 adede ulagti. Aylik yurtici teslimatlar ise yillik %2 azaldi.

¢ Yl basindan bu yana toplam teslimatlar yillik %2 artarak 3.559 adede ulasti. 1Y26’da yurtici teslimatlar yilik %11
artarken, Tunland yurtici satislarin ~%40'ini olusturdu. ihracat ise yil bagindan bu yana yillik %17 azaldi.

e Ceyrek bazinda, 2C26’da toplam teslimatlar, yurti¢i Tunland ve kiigik kamyon satislarindaki artigin etkisiyle yilik %13
artarak 2.086 adede ulasti. ihracat ise, gdsterimsel farkliliklar nedeniyle askeri arag teslimatlarinin olmamasindan
dolayi yillik %18 azaldi.

e Son 12 aylk donemde, yurtici teslimatlar yillik %17 artarken, ihracat da, kiigiik kamyon teslimatlarindaki yillik %140
artis ve askeri arac teslimatlarindaki yillik %107 artis sayesinde yillik %17 artti.

YBB Son Ug Ay Son 12 Ay

Otokar Satislar (Adet) | ¢ Haz26 Haz25 Haz26 Haz.25 Haz26 Haz25

Yurtici Satislar 591 602 2% 2594 2342 1% 1526  1.164 3% 5051 4329 1%
Midibiis 58 62 % 781 738 6% 298 289 3% 1363 1501 -10%
Otobiis 2 21 24% 129 114 13% 95 80 19% 320 210 52%
Askeri Araclar 1 1 0% 3 1 200% 3 1 200% 15 2 3%
Kugilk Kamyon 109 123 1% 659 584 13% 359 341 E% 1455 1393 4%
Tunland 397 395 1% 1.022 905 13% 771 453 70% 1908  1.203 59%
ihracat 261 202 29% 965 1162 AT% 560 684  18%  2.629  2.250 17%
Midibis 82 45 2% 224 295 24% 143 178 -20% 478 530 0%
Otobiis 163 112 46% 642 703 9% 386 377 2% 1533 1436 7%
Askeri Araclar 0 30 -100% 1 103 -99% 0 78 -100% 439 212 107%
Kiigilk Kamyon 16 15 7% 98 61 61% 31 51 -39% 173 72 140%
Tunland 0 0 a.d. 0 0 a.d. 0 0 ad. 0 0 a.d.
Toplam Satislar 852 804 6%  3.559  3.504 2% 2086  1.848 13%  7.680  6.579 1%
Midibis 140 107 31% 1005 1033 3% 241 167 5% 1831 2031 -10%
Otobiis 189 133 42% 771 817 6% 481 457 E% 1859 1646 13%
Askeri Araclar 1 M 9T% 4 104 -96% 3 79 -96% 454 234 94%
Kacik Kamyon 125 138 9% 757 645 17% 390 392 A% 1628 1465 11%
Tunland 397 395 1% 1.022 905 13% 771 453 70% 1908  1.203 £9%

Kaynak: Otokar, YKY Arastirma

Tofas Otomotiv <TOASO TI> ihracat Adetleri Haz’26: Hacimlerdeki olumlu gériiniim korunuyor

Tofag Otomotiv’in <TOASO TI> Haziran ayi ihracat hacmi, Mayis ayinda gegici Uretim durusu nedeniyle gorilen
zayifigin ardindan 7 bin adede ulasti. ihracat hacmi aylik bazda %27 artarken, yillik bazda iki katina gikti ve Haziran
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ayindaki ihracat karmasinin tamami Hafif Ticari Arag (HTA) segmentinden olustu. Binek otomobil tarafinda ise son ihracat
sevkiyati Subat ayinda gergeklesmis olup, o tarihten bu yana herhangi bir binek otomobil ihracati kaydediimedi. HTA
tarafindaki giiglii performansin temelinde KO/Scudo modelindeki iiretim artisinin (ramp-up) devam etmesi yer
alirken, toparlanma ayni zamanda Mayis ayindaki uzun Kurban Bayrami tatili nedeniyle yasanan iiretim kaybinin
telafi edilmesini de yansitiyor. Genel olarak veriler, HTA segmentindeki olumlu ivmenin korunduguna isaret
ediyor.

YKY Gorisii: Bu gorinim 1siginda, TOASO i¢in 2026 yil sonu beklentilerimizi koruyoruz; zira sirketin yil sonu
hedeflerine ulagma yolunda ilerledigine inaniyoruz. KO/Scudo modelindeki liretim artisinin devam etmesi ve HTA
segmentinde gili¢lenen talep goriisimizii desteklemeyi siirdiiriiyor. Otomotiv sektoriinde yilin ikinci yarisinin
mevsimsellik geregi genellikle daha gliglii geg¢tigi dikkate alindiginda, 2026 yilinin ilk yarisinda gergeklestirilen
yaklasik 39-40 bin adetlik ihracatin ardindan ikinci yarida daha giiclii bir performans bekliyor ve bdylece yil sonu
beklentilerimizi teyit ediyoruz.

: . Aylik y-b-b Son 12 Ay
TOASC: Ihracat ve Uretim
Mar2t Mar'2d yiy Sub'®% ala Mar'26 Mar'2d yly Mar'26 Mar®d iy
Tofas Otomotiv
Ihracat 7348 3668 100% 5794 A% 39378 17361 12M% 69429 24930 178%

Kaynak: Sirket, YKY Aragtirma

Tofas Otomotiv - ihracat
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Kaynak: Sirket, YHY Aragtirma — 25— 2 b ]

Ford Otosan <FROTO TI> Haz’26 ihracat Hacimleri: Haziran ihracati Beklentilerin Uzerinde
Gergeklesti

Ford Otosan’in <FROTO TI> Turkiye’den gercgeklestirdigi ihracat Haziran ayinda 40 bin adede (yillik bazda %14 artig)
ulasti. Bu performans, kamyonet ve miniblis segmentlerindeki gugli seyirle desteklendi. Buna karsin, kamyon
segmentindeki hacimler zayif kalmaya devam etti ve ay aylik kamyon ihracati yalnizca 166 adet olarak gercgeklesti. Uretim
tarafinda da kamyonet ve minibls segmentleri gii¢li bluylime kaydederken, kamyon Uretimi zayif ihracat egilimine paralel
olarak diislik performans gostermeyi strdirdu.

Genel olarak, Haziran verilerini beklentilerimizin lizerinde degerlendiriyoruz. Hem kamyonet hem de minibls
segmentleri yilin ilk aylarinda gdrece zayif bir gérinim sergilemisti; ancak Haziran ayinda belirgin bir toparlanma
kaydedildi. Bu iyilesmenin bir bélimnin, énceki ay dislik kalan Uretimin normallesmesini ve ertelenen talebin Haziran
ayina kaymasini yansittigini distiniiyoruz. Buna ek olarak, Ford Otosan’in Temmuz sonu ve AJustos basinda planlanan
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uretim durusu 6ncesinde bazi teslimatlarin 6ne g¢ekilmis olabilecegini ve bunun da Haziran ayi hacimlerini destekledigini
degerlendiriyoruz.

Ozetle, Haziran ayi ihracat verilerini Ford Otosan agisindan olumlu degerlendiriyoruz. Giiglii gériiniimiin kismen
talebin zamanlamasina iligkin gegici etkilerden kaynaklandigini diisiinsek de, aylik satis performansi oldukga
kuvvetli. Bununla birlikte, sirketin 2026 yil sonu ihracat beklentileri lizerinde agsagi yonli risklerin devam ettigini
diisiiniiyor ve yil geneline iligkin temkinli durusumuzu koruyoruz.

Ayhk y-b-b Son 12 Ay
Haz 26 Haz 25 yly May26 ala Haz26 Haz2b vyiy Haz 26 Haz 25 yiy

FROTO: ihracat ve Uretim

Ford Otosan
inracat 40.043 35267 14% 28080 43% 183276 201.072 4% 391822 377415 4%
Uretim 44775 36406 23% 25320 53% 222088 224851 1% 449083 4138159 9%
Kaynak: Sirket, YKY Aragtirma
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Haftalik Veri Akisi

6 Temmuz Pazartesi

16:45INATO Genel Sekreteri Mark
Rutte 7-8 Temmuz’daki zirve éncesi

basin toplantisi diizenleyecek

Ankara’'da gerceklestirilecek ve iki

7 Temmuz Sal 8 Temmuz Carsamba emmuz Persembe 10 Temmuz Cuma

21:00[Fed FOMC tutanaklari
aciklanacak

14:30(TR - Yabanci yatrimcilarin -~ 10:00 TR - Sanayi Uretimi (énceki:

I STCEEE A e bono ve hisse stoku (3 Temmuz) %6)

baslayacak

17:00/ABD - ISM Hizmet Endeksi
(beklenti: 54.2 dnceki: 54.5)

18:00 New York Fed'in bir yil
sonrasina iliskin enflasyon
beklentileri anketi

15:30/ABD haftalik igsizlik maagsi
basvurular verisi agiklanacak

18:00TCMB Haziran Fiyat
Geligmeleri degerlendirmesini
aciklayacak

16:00New York Fed Baskani John
Williams konusacak

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
10 yky arastirma@yapikredi.com.tr




YapiKredi Ginliik Biilten

Yatirm 7 Temmuz 2026

Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma LETENTE PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4)
07.26 10.26
MEYSU 7.07.2026 13.21 0.05 0.04 0.38 AEFES 5.10.2026 20.22 0.17 0.14 0.84
LIDER 8.07.2026 101.40 0.04 0.03 0.04 TRALT 6.10.2026 51.20 0.50 0.43 0.98
PNLSN 8.07.2026 42.16 0.69 0.58 1.63 EBEBK 15.10.2026 74.00 0.63 0.53 0.85
GIPTA 14.07.2026 69.70 0.01 0.01 0.01 BASCM 21.10.2026 14.19 1.06 0.90 7.47
GENKM 14.07.2026 13.53 0.21 0.17 1.52 OSMEN 26.10.2026 9.43 0.05 0.04 0.53
EGPRO 16.07.2025 39.34 0.64 0.55 1.63 SRVGY 26.10.2026 2.75 0.08 0.08 2.80
GOLTS 17.07.2026 325.50 4.17 3.54 1.28 MEDTR 27.10.2026 28.90 0.11 0.10 0.38
KTLEV 21.07.2026 184.50 0.10 0.08 0.05 DESA 30.10.2026 10.90 0.10 0.08 0.88
TAVHL 21.07.2026 272.50 1.80 1.53 0.66 11.26
GRTHO 22.07.2026 240.30 0.45 0.38 0.19 LIDER 6.11.2026 101.40 0.04 0.03 0.04
MERCN 28.07.2026 24.16 0.21 0.18 0.87 GOKNR 9.11.2026 24.70 0.31 0.26 1.24
MEDTR 29.07.2026 28.90 0.11 0.10 0.39 KBORU 10.11.2026 26.90 0.02 0.02 0.07
OSMEN 29.07.2026 9.43 0.05 0.04 0.53 GIPTA 17.11.2026 69.70 0.01 0.01 0.01
MOPAS 31.07.2026 33.30 0.27 0.23 0.83 DURKN 18.11.2026 21.70 0.09 0.08 0.43
08.26 ASELS 24.11.2026 401.75 0.43 0.36 0.11
BOBET 5.08.2026 19.31 0.40 0.34 2.07 OFSYM 25.11.2026 56.75 0.42 0.36 0.74
DOAS 10.08.2026 184.60 0.31 0.26 0.17 DESA 30.11.2026 10.90 0.10 0.08 0.88
DOAS 13.08.2026 184.60 15.00 12.75 8.13 12.26
AHGAZ 24.08.2026 34.80 0.06 0.05 0.17 SUMAS 7.12.2026 369.50 217 1.84 0.59
ENERY 25.08.2026 9.64 0.02 0.01 0.21 TCELL 9.12.2026 108.60 4.00 3.40 3.68
TGSAS 25.08.2026 180.00 0.30 0.26 0.17 EBEBK 15.12.2026 74.00 0.63 0.53 0.84
TURSG 27.08.2026 6.00 0.15 0.13 2.50 BIMAS 16.12.2026 371.00 2.50 213 0.67
SUWEN 31.08.2026 6.67 0.18 0.15 2.70 SRVGY 25.12.2026 2.75 0.08 0.08 2.80
09.26 MEDTR 28.12.2026 28.90 0.11 0.10 0.39
BRKSN 4.09.2026 7.92 0.06 0.05 0.76 02.27
LIDER 8.09.2026 101.40 0.04 0.03 0.04 GOKNR 8.02.2027 24.70 0.31 0.26 1.24
BULGS 15.09.2026 39.32 0.09 0.09 0.23 SRVGY 25.02.2027 2.75 0.08 0.08 2.80
BIMAS 16.09.2026 371.00 2.50 213 0.67 05.27
BIGCH 18.09.2026 6.84 0.10 0.09 1.46 GOKNR 10.05.2027 24.70 0.31 0.26 1.24
PETUN 21.09.2026 11.81 0.25 0.21 2.07 Odenme Tarihi Belli Olmayanlar
TAVHL 22.09.2026 272.50 1.80 1.53 0.66 ACSEL 139.00 0.30 0.26 0.22
MACKO 22.09.2026 33.58 1.80 1.53 5.36 AKFGY 2.72 0.01 0.01 0.50
GIPTA 22.09.2026 69.70 0.01 0.01 0.01 BVSAN 115.70 0.73 0.62 0.63
OFSYM 23.09.2026 56.75 0.42 0.36 0.74 ELITE 32.52 0.10 0.09 0.31
MOPAS 25.09.2026 33.30 0.27 0.23 0.81 FORTE 96.75 0.52 0.44 0.54
LKMNH 28.09.2026 15.40 0.23 0.20 1.49 FLAP 11.01 0.11 0.09 0.97
DESA 30.09.2026 10.90 0.08 0.07 0.77 GENIL 9.05 0.02 0.01 0.18
KIMMR 30.09.2026 15.54 0.21 0.18 1.35 GLYHO 18.11 0.10 0.09 0.57
TUPRS 30.09.2026 247.40 6.75 5.73 2.73 GWIND 24.78 0.74 0.63 2.99
ISBIR 68.50 1.00 0.85 1.46
KLSYN 14.88 0.15 0.13 1.01
PLTUR 22.96 0.61 0.52 2.65
SDTTR 263.00 0.09 0.08 0.03
SUNTK 27.70 0.52 0.44 1.88
VERTU 38.80 0.30 0.30 0.77
VERUS 513.00 0.10 0.09 0.02
YIGIT 23.30 0.19 0.17 0.84

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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