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XBANK Endeksindeki yukselis piyasayr kritik 11,000 esigi
uzerine atmaya yeterli olamiyor

Kiresel piyasalarda yuksek degerlemeler, yapay zeka sektorlindeki
gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin
gumrik vergileri ile ilgili karari ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik
2026 yilina yaklasirken 6ne ¢ikan ana konular olarak siralanabilir. Kisa
vadede ise New York Fed Baskani Williams basta olmak (zere Fed
Uyelerinden gelen kisa vadede bir faiz indiriminin daha gerekebilecegine
iliskin aciklamalarin da destegiyle hisse senetlerinde ekim diplerinde
g6rdugumaz toparlanmanin devam ettigini takip ediyoruz.

Gunluk Takvim

= 15:30 ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves vyillk biitgesini
Parlamento’ya sunacak.

= 16:30 ABD - Haftalik issizlik Maasi Bagwrulari

m 16:30 ABD - Dayanikl Tiketim Mal Siparisleri (dnceki: %2.9)

s 22:00 Fed Bej Kitap raporunu agiklayacak

Biiltenden Basliklar

m PiyasaYorumu
m Sektdr ve Sirket Haberleri

o Aksa Enerji <AKSEN TI> : Burkina Faso’daki garantili elektrik alim
anlasmasi, 2026—27 BlyUme Gortinimiini Daha da Guglendiryor

o Ekim 2025 Beyaz Egya Sekitr Verileri
o Alarko <ALARK TI> Geri Alinan Paylarin itfasi
m Agiklanan Kar Paylari

Sermaye Piyasasi
BIST-100 (TL) 10.857
BIST-100 (US$) 256
Giinluk Degisim (TL) -%0,28
Gunltik Hacim (BIST-100) US$ 3.679 mn
Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$ 5.899 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 351,1 mir
Halka Aciklik Orani %26,6
3 Aylik Giinliik islem Hacmi US$ 4.925 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Aylik %1,2 -%0,8
3 Aylik/ 12 Aylik -%4,4 %12,4
En gok artan TL/hisse Degisim
HALKB 33,02 %10,0
KTLEV 15,70 %09,9
VESTL 35,20 %3,8
AGHOL 28,72 %3,7
KONTR 34,20 %2,3
En ¢ok azalan TL/hisse  Degisim
ECILC 93,90 -%10,0
GRTHO 260,25 -%9,9
REEDR 7,34 -%7,2
PASEU 140,50 -%6,2
BTCIM 3,80 -%5,5
Hacim US$mn  Degisim
THYAO 349 %63,0
ISCTR 223 %37,1
AKBNK 221 %22,7
KCHOL 179 %11,3
YKBNK 179 %8,5
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PiyasaYorumu

Kiresel piyasalarda yiksek degerlemeler, yapay zeka sektoriindeki gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa
Mahkemesinin giimrik vergileri ile ilgili kararn ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik 2026 yilina yaklasirken éne ¢ikan
ana konular olarak siralanabilir. Kisa vadede ise New York Fed Baskani Williams basta olmak (izere Fed Uyelerinden gelen
kisa vadede bir faiz indiriminin daha gerekebilecegine iliskin agiklamalarin da destegiyle hisse senetlerinde ekim diplerinde
g6rdigumuz toparlanmanin devam ettigini takip ediyoruz. Fed agiklamalari ile birlikte Rusya-Ukrayna konusundaki olumiu
haber akig|, diin agiklanan makro verilerin Fed’e faiz indirimi igin alan yaratabilecek nitelikte olmasi ve Beyaz Saray Ulusal
Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett’in yeni merkez bankasi lideri arayiginin son haftalarina girerken, ABD Baskani
Trump tarafindan bir sonraki Fed baskanligi icin en 6nde gelen aday olarak géruldiguine dair haberlerin de piyasalara destek
oldugunu not edelim. Kritik direng bolgeleri test edilirken kiiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksi diin
gunl %0.9 civan yukselisle, teknoloji endeksi Nasdaq ise %0.6 yukselisle tamamladi 10 Aralik Fed toplantisi 6ncesinde
piyasada Aralik ayi faiz indirimi beklentileri %80 Uzerine yukselirken (kisa bir siire dnce %30 civarindaydi) tahvil faizlerinin
asagi baski altinda kaldigini takip ettik. ABD 10 yillik tahvil faizi diin ig¢ baz puan civarn daha geriledi. Bu sabah Asya
piyasalarinda ve vadeli endekslerde yiikseligler dne ¢ikiyor. Bugiin ECB TSI 12:00’de finansal istikrar raporunu
yayimlayacak. ECB yetkililerinden Madis Muller TSi12:00’de, Boris Vujcic TSI 17:00°'de, Philip Lane TSi19:00’da konusacak.
ABD’'de haftalik issizlik maasi bagwurulari ve eylil ayi dayanikli mal siparigleri verileri TSi 16:30'da agiklanacak. Fed TSI
22:00'de Bej Kitap raporunu agiklayacak. ECB Baskani Christine Lagarde TSI 20:00'de Frankfurt'ta 6dl térenine katilacak.
ABD’de Siikran GUnu tatili nedeniyle kisa islem haftasi olacak. ABD piyasalari Persembe giini kapali olacak, Cuma gini
ise erken kapanacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde 11.000 bolgesi altinda sikisik seyir etkili olurken buyuk resimde siyasi
gelismeler, yavaslayan dezenflasyon sireci ve faiz indirim sireci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam
ediyor. Bugln Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan, 21:00'de “Para Politikasi ve Makroekonomik
Gorindm” konusunda bir canli yayin programi gerceklestirecek. Dezenflasyonda son aylarda yasanan yavaslama,
enflasyonun tahmin edilenden gok daha uzun sire yiksek kalabilecedi endisesi 6ne ¢ikarken bu sirregte Merkez Bankasinin
faiz indirim hizini yavaslattigini takip ettik. Hatirlanacagi Gizere beklenti izerinde gelen enflasyon verileri ile birlikte TCMB
son PPK toplantisinda faiz indirim hizini azaltmis ve dezenflasyon siirecinin yavasladigini belirterek basta gida olmak tizere
son donem fiyat gelismelerinin dezenflasyon sireci Uzerinde olusturdugu risklere dikkat gekmisti. Ekim ayi enflasyon
verisinde hem gekirdek verilerde hem de UFE’deki katiligin devam ettigini takip etmistik. Ekim ay1 enflasyon verisi ardindan
TCMB Baskani Karahan’in enflasyon raporu sunumundaki sahin igerikli mesajlari da 6n plandayd..

Bu sabah:

- Asya piyasalar geneli artida

- Almanya %0.6 artida, ABD vadelileri %0.3 artida

- Dolar endeksinde asagdi baski etkili

- Faiz indirimi beklentilerinin gu¢glenmesiyle birlikte altin artida
- Gelismekte olan llke doviz kurlar dolara karsi hafif artida

XBANK Endeksindeki ylkselis piyasay1 kritik 11,000 esigi Uzerine atmaya yeterli olamiyor. Sali giini dalgal bir seyrin
izlendigi hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin kapanigi %0,28'lik gerilemeyle 10,857 seviyesinden tamamladigini
gorlyoruz. Genel bir degerlendirme yaptigimizda, son dénemde 11,000 bdlgesi altinda dikkat ¢eken tiggen formundaki
sikigma egilimi siiriiyor. Piyasa hareketlerinde ise, dne ¢ikan sektér endeksinin %1,37'lik yikselisle XBANK Endeksi omaya
devam ettigini goériyoruz. Ancak, bankacilik sektdrindeki canli gérinime dider sektorlerden yeterli katkinin diin de
saglanamamasi ilk dnemli direng konumundaki 11,000 bodlgesi altinda zay f bir piyasa yapisi olusmasina neden oluyor. Bu
noktada, BIST100 disindaki gérece daha kiglk piyasa degerine sahip hisselerdeki satis baskisinin devam etmesinin de
piyasa Uzerinde negatif etki yaptigini sdyleyebiliriz. Dolayisiyla dnimizdeki giinlerde ilk nemli destek konumundaki 10,800
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bélgesine dikkatimizi daha fazla vermemiz gerektigini diisiniiyoruz. Keza yukari yonde ivme kazanmakta zorlanan bir piyasa
yapisinda, son 2 sefer basariyla korunmus olan destegin asagdi yénde kirimasi halinde, son donemdeki toparlanma
¢abalarinin sekteye ugramasi ve sirasiyla énce 10,650 olmak Gzere 10,500'lere dogru bir savrulma ihtimali gtindeme gelebilir.
Bu paralelde, 11,000 bdlgesi Gzerinde kalici fiyatlamalar gérmedikge mewvecut sikigik egilimin kararsiz hareketlerle devam
etme olasiliginin daha ylksek oldugunu sodyleyebiliriz.

Bugiin ECB TSI 12:00'de finansal istikrar raporunu yayimlayacak. ECB yetkililerinden Madis Muller TSi12:00’de, Boris Vujcic
TSI 17:00'de, Philip Lane TSi 19:00'da konusacak. ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves TSI 15:30°da yillik bitgesini
Parlamento’ya sunacak. Butge Sorumluluk Ofisi de en son mali ve ekonomik tahminlerini agiklayacak. ABD’de haftalik issizlik
maasi baswrulari ve eyliil ayi dayanikl mal siparigleri verileri TSI 16:30’da agiklanacak. ECB Bagkani Christine Lagarde TSI
20:00’de Frankfurt’ta ddiil térenine katilacak. Fed TSI 22:00’de Bej Kitap raporunu acgiklayacak. Bu hafta ABD’de Siikran
Guna tatili nedeniyle kisa iglem haftasi olacak. ABD piyasalari Persembe gini kapali olacak, Cuma giinii ise erken
kapanacak. Cuma ginii New York Fed Bagkani Williams'in kisa vadede bir faiz indiriminin daha gerekebilecegine iligkin
aciklamalarinin ardindan Waller ve Daly’den gelen benzer agiklamalarla birlikte Aralik ayi faiz indirimi beklentilerinin
glclendigini takip ettik. Fed yetkililerinden Christopher Waller agiklanan bazi verilerin istihdam piyasasinin 25 baz puan
buyuklaginde bir faiz indirimini daha gerekli kilacak kadar zayf olduguna isaret ettigini sdyledi. Agiklamalarin ardindan 10
Aralik Fed toplantisi dncesinde piyasada Aralik ay1 faiz indirimi beklentileri %80 civarina yikselmis durumda. Diger taraftan
ABD'de bazi devet hizmetlerinin durmasi nedeniyle veri toplanamadidi igin Ekim ayi igin tiketici fiyatlan verisinin
yayimlanmayacagi agiklandi. Ekim ayi istihdam verisinin agiklanmayacagini ve Kasim verisinin de Fed’in 10 Aralik toplantisi
sonrasinda 16 Aralikta agiklanacagini tekrar hatirlatalim.

Sektorve Sirket Haberleri

Aksa Enerji <AKSEN TI>: Burkina Faso’daki garantili elektrik alim anlagmasi, 2026-27 Buyiime
Gorunimiini Daha da Guglendiriyor

Burkina Faso’da yeni yatinm: Aksa Enerjiile Burkina Faso Elektrik Sirketi 20 yillik garantili elektrik alim anlagmasi (PPA)
imzaladi. Buna gore Aksa Enerji <AKSEN TI>, Burkina Faso’nun baskenti Ouagadougou’da 119MW kapasiteli HFO bazl bir
santral kuracak olup, santralin 4C26'da faaliyete gegmesi bekleniyor. Su asamada finansal veya operasyonel detay
paylasiimadi.

AKSEN yatirmc iliskileriyle yaptigimiz son gérismelerde, Burkina Faso yatirminin tam anlamiyla 2027°de dewreye
gireceginin ve geri ddeme suresinin Ug yilin altinda olacagi éngéruliyor. Ayrica planlanan HFO santrali igin yakit maliyetinin
tamamen yansitilacagini, dolayisiyla AKSEN acgisindan bir maliyet yikd olugsmayacagdini aktardilar. Yeni Burkina Faso
yatinmiyla birlikte AKSEN'in Afrika’daki insa halindeki kapasitesi 750MW’tan 869MW’a ylkselirken, bélgedeki mevcut kurulu
glc 430MW seviyesinde.

AKSEN’in 2026 yilinda bir ¢ok santral devreye girecek: Bu yeni proje dahil edildiginde, AKSEN'in 2026 yilinda deweye
alinmasi planlanan toplam kapasitesi 843MW’a ulagiyor:

- Gana — Kumasi 179 MW, beklenen dewreye alma: 1C26

- Kazakistan — Kyzylorda 240 MW, beklenen dewreye alma: 2C26

- Gabon — Libreville ve Port Gentil 145 MW, beklenen dewreye alma: 2C26
- Senegal — Saint-Louis 160 MW, beklenen dewreye alma: 3C26

- Burkina Faso — Ouagadougou 119 MW, beklenen devreye alma: 4C26
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“AL” tavsiyesi koruyoruz: Burkina Faso'daki yeni yatirnmi memnuniyetle karsiliyoruz; projenin 2027°den itibaren marjlara
katki saglamasi ve kisa geri 6deme siiresi sayesinde borgluluk tizerinde sinirli baski yaratmasi bekleniyor. Ote yandan séz
konusu yatirimlarin deweye alinmasinin AKSEN'in operasyonel karliligini desteklemesini ve Net Borg/FAVOK rasyosundaki
iyilesmeyi hizlandirmasini bekliyoruz (EylI'25 sonu: 3.6x). Model Portfdyimizde yer alan AKSEN igin olumlu goristimuzi ve
12 aylik 67.5 TL/hisse hedef fiyatimizla birlikte AL tavsiyemizi strdiriyoruz.

Ekim 2025 Beyaz Egya Sektor Verileri
Ekim 2025 Beyaz Esya Sektor Verileri — i¢ pazarda toparlanma, ihracatta baski

TURKBESD verilerine gére Ekim ayinda beyaz esya sektoriinde 6 ana Urtin (buzdolabi, gamasir makinesi, bulasik makinesi,
finn, derin dondurucu ve kurutucu) bazinda gegen yila gore i¢ satislar %8 artti, ihracat %15 daraldi. Bdylece toplam satis
adedi %9 geriledi. Uretim gegen yila kiyasla %9 azald..

Hatirlatma: TURKBESD \erileri Ureticilerin bayilere teslimatlarini icermektedir, perakende satiglari yansitmamaktadir.

+ Ekim ayinda i¢ satiglar dondurucu ve kurutucu harig iiriin gruplarinda yillik bazda artti. ihracat hacmi ve liretim ise sadece
firn ve kurutucu Uriinlerinde artti.

» Ekim’de ithalat hacmi derin dondurucu harig Uriinlerde artmaya devam etti.

+ 10A25'de i¢ satiglar %5 ihracat %9 geriledi. Uretim hacmi %9 gerilerken toplam sewkiyatin %3’ine denk gelen ithalat %29
artt.

YKY Goriis: Ana Pazar Awrupa’da artan Cin rekabeti ihracat satis hacmini baskilamay: siirdiiriiyor. ic pazardaki toparlanmayi
ise beyaz esya firmalari tarafindan saglanan taksit kolayliklari ve sene sonu artan bayi alimlarina baglyoruz.

Onceki aylarda belirttigimiz Gizere, 2C25 ile 3C25 finansal sonuglari ve sirketlerle yaptigimiz gérismeler Argelik <ARCLK
TI> sektdrdatasinakiyasladahaiyi performans gosterdigini, pozitifayristiginiortaya koyuyor. Vestel'in <VESTL> 2025teki
kugulme stratejisinin TURKBESD sektdr datasinin yillik bazda karsilastirilabilirligini sinirladigini paylasmistik. Bu konuda
gorlisimizi sirddrirken, toplam sevkiyatta yillik %9 daralmaya isaret eden Ekim ayi verisini sektdér oyunculan
acisindan negatif olarak degerlendiriyoruz.

Alarko <ALARK TI> Geri Alinan Paylarin itfasi

Alarko’nun <ALARK TI>, geri aldigi 18 milyon adet payin “Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi” ydntemiyle itfa etme
karari SPK tarafindan onaylandi. Béylece sirketin édenmis sermayesi 435 milyon TL'den 417 milyon TL'ye disecek. iptal
edilen fon tutar, fiili dolagsimdaki paylarin %11’ine ddenmis sermayenin %4’Une tekabull ediyor. Geligsmeyi notr olarak
degerlendiriyoruz.
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Haftalik Veri Akisi

24 Kasim Pazartesi

25 Kasim Sali

26 Kasim Gargsamba

[ €:! Persembe

28 Kasim Cuma

Japonya’da finansal piyasalar
tatil nedeniyle kapali

10:00 TCMB kasim ayi sektorel
enflasyon beklentilerini
aciklayacak

15:30 Ingiltere Maliye Bakani
Rachel Reeves yillik biitgesini
Parlamento’ya sunacak.

Papa XIV. Leo Tirkiye'ye dort

glnlik bir ziyaret gergeklestirecek

ABD’de piyasalar tatil nedeni ile
erken kapanacak

Mali Eylem Gorev Guicti (FATF),
bu hafta Turkiye'ye
degerlendirme ziyareti
gerceklestiriyor

16:30 ABD - Perakende Satiglar
(6nceki: %0.6)

16:30 ABD - Haftalik Issizik
Maasi Baswurulari

ABD’de piyasalar Sukran Guni
nedeniyle isleme kapali olacak

17:00 Hazine ve Maliye
Bakanligrnin aralik, ocak ve
subat aylari i¢ borglanma
programini 17:00’de yayimlamasi
bekleniyor

10:00 TR - Reel Sektér Given
Endeksi (6nceki: 100.8)

16:30 ABD - UFE (6nceki: %2.6)

16:30 ABD - Dayanikl Tiketim
Mal Siparisleri (6nceki: %2.9)

10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi

10:00 TR - KKO (%74.2)

22:00 Fed Bej Kitap raporunu
aciklayacak

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin
bono ve hisse stoku (21 Kasim)
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Aciklanan Kar Paylan (*)

Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
1) ) ®3) (€) Verimi % (4) 1) ) ®3) (€) Verimi % (4)
11.25 12.25
DESA 27.11.2025 11,37 0,08 0,07 0,70 ATLAS 8.12.2025 579 0,03 0,03 0,52
MTRYO 8.12.2025 7,93 0,05 0,05 0,63
LIDER 11.12.2025 51,45 0,14 0,12 0,28
EBEBK 15.12.2025 53,20 0,50 0,43 0,94
BIMAS 17.12.2025 536,50 5,00 4,25 0,93
ALKLC 22.12.2025 108,80 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 38,76 0,21 0,18 0,54
KTSKR 26.12.2025 68,50 6,52 5,54 9,52
TCELL 26.12.2025 94,00 1,82 1,55 1,94
GLYHO 31.12.2025 11,60 0,06 0,05 0,52
GWIND 31.12.2025 22,14 0,32 0,27 1,45
MEDTR 31.12.2025 27,32 0,08 0,07 0,31
PSDTC 31.12.2025 137,00 1,71 1,46 1,25
TKFEN 31.12.2025 69,00 0,33 0,28 0,48
VSNMD 31.12.2025 91,70 0,39 0,33 0,43
RGYAS 31.12.2025 160,00 1,60 1,40 1,00
Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
ACSEL 101,10 0,30 0,26 0,30
BVSAN 102,00 0,48 0,41 0,47
FLAP 9,12 0,07 0,06 0,77
GOLTS 312,75 5,00 4,25 1,60
GUNDG 141,00 0,05 0,04 0,04
PSGYO 2,64 0,01 0,01 0,38
VERTU 36,02 0,30 0,30 0,83
VERUS 172,60 0,10 0,09 0,06
*)
(1) Borsalstanbul’da islemgdren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (femettii) agiklamalardan derdenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Siket

@
©)
)
®)

YénetimKurullar tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulanteklifieri de icermektedirve Genel Kurul’da iptal/degisiklik karararn ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 glin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

Soniglemglinii kapanisg fiyati.
PBK: Pay Basgi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
KarPayi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

Kar Daginm Orani: ToplamDagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/ITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kar, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlari’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’iin iizerine gitkmasi miimkiind(ir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
6 yky arastirma@vyapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urdn veya hizmetin tasidig 1 riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerintam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gortgslerle hemfikir
olmamasi mumkuindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolay1, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ortaklari, galiganlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme gergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tim gergek veyatizel kisilerile musterileri arasinda dnlemeyen
cikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

7 Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr
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