‘ . FINANSAL SONUCLAR /2C21
YapiKredi TURKIYE / GIDA PERAKENDE

Yatinm Arastirma 19 Agustos 2021
Ciroda guglu seyir AL (6nceki AL)
KapanisFiyati (TL) 12,30 | HedefFiyati (TL) 15,00
Piyasa Degeri (TL/US$ mn) 7.527/889 | 12A Nominal/ Géreceli Getiri (%) 0/-27
Halka Agik ik Orani 47 | 3a0rt. Gunlikiglem Hacmi (TL mn) 46,0
UFRS - TL milyon 2G21 2G20 Yillik A 1621 Ceyreklik A YKY Bekﬁ"e{]atis;}
Net Satigiar 6.839 5.225 30,9% 6.377 7.3% 6.541 6.626
VAFOK 653 487 34,1% 602 8,3% 623 615
Net Kar 112 50 122,3% 84 33,5% 88 85
VAFOK Marj| 9,5% 9,3% 0,2 pp 9,4% 0,1pp 9,5% 9,3%

~Kaynak: YKY Aragtine, Sirket KAP

2C21 Sonuglari

m SOK, 2C21 finansallarinda, 112 milyon lira net kar, 653 milyon lira VAFOK ve 6,830 milyon lira ciro agikladi. Hem bizim hem de
piyasa tahminlerinin Gzerinde gelen sonuglarda 6ne ¢ikan baslk, ciroda sagdlanan %371lk blylme oldu. Sirket yonetimi,
sonuglarin ardindan, yilin tamami igin daha 6nce %25% (+-% 2) olarak paylastigi 6ngorisini %28'e (+- %2)’ ¢ikardl. Sonuglara
piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.

m SOK, 2G21°'de, ana SOK markasi altinda net 298 yeni madaza acti. Bu, 2018’in birinci geyreginden beri, bir geyrekte agilan en
yluksek magaza sayisi oldu. Bizim tahminimiz 220 madazaydi. Toplam magaza sayisini, son 3 yida, ortalama %13 arttran
sirketin toplamda 8,741’e ulasan magaza sayisi, gegen yll Haziran sonuna gére %14 fazladr.

m Sirketin benzer magaza satis cirosu %17 artarken, bu %3 sepet blyumesi, %13 glnlik misteri trafik blyumesiyle saglandi.
Gecen yilin, istisnai baz etkisi dikkate alinirsa, ki sepetin %66 blyudugdu, trafigin %15 azaldigi bir geyrekti, 2C21’de saglanan
buytmeler sonrasi ulasilan degerler, Kovid-19'un etkisinin 2C21’de de hissedildigini ve tiiketicilerin daha az magaza ziyaretiyle
daha genis alisveris yapma yonindeki tutumlarini devam ettirdigini gésteriyor.

m SOKun manset VAFOK marji, %9,5 ile, gecen yiki %9,3 ve bir énceki ceyrekteki %9,4’Un hafif (izerinde geldi. Bagta personel
ve magdaza igi giderler olmak Uzere nakit giderlerdeki yiksek artisa ragmen saglanan bu sinirl iyilesme, finansman giderlerinde
gOzlemlenen gorece azals sayesinde sirketin net karina daha ylksek oranda yansimistr ve sirketin net kari iki katina
ylkselmistir. Sirketin, Haziran sonu net nakdi (TFRS 16 hari¢), 1,28 milyarla bir dnceki ceyrede gore yatay kalmistir. Guglu
VAFOK yaratilan geyrekte, hizli giden yeni magaza acilislari, net nakit pozisyondaki yatay seyrin ana nedeni géziikmektedir.

Ozet Goriisiimiiz

m SOKun 2G21 sonuglarini, ciro biylmesi, yeni magaza agiliglari ve finansman giderleri bizim beklentilerimizden iyi geldigi igin
olumlu karsilyoruz. Sirket yénetiminin yeni dngériisii %28 (+- %2) ciro artisi ve %9,5 VAFOK marji, bizim yilin ikinci yarisi igin
mevcut tahminlerimizde uyumludur,

m Sonuglar isiginda modelimiz izerinden gegecegdiz ancak blyuk ¢aph bir degisiklik 6ngérmiyoruz. Hisse igin “AL” 6nerimizi 15
lira hedef fiyatla koruyoruz.
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a2 YapiKredi

Yatirm 19 Agustos 2021 — SOKM - 2G21 Finansal Sonuglar

SOKM T1 - Sok Marketler Ticaret - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Gelir Tablosu

Net Satiglar 6.839 5.225 % 13.216 9.913 33% 6.377 7%
Satiglarin Maliyveti -5.263 -4.013 31% -10.145 -7.571 34% -4.882 8%
BRUT KAR (ZARAR) 1.577 1.212 30% 3.072 2.342 % 1.495 5%
Faaliyet Giderleri -1.124 -394 26% -2.207 -1.723 28% -1.084 4%
Operasyonel Kar 453 318 42% 864 619 40% 411 10%
VAFOK 653 487 4% 1.255 950 32% 602 8%
Wet Diger Gelirler -145 -118 23% -301 =278 3% -155 5%
Met *vatinm Gelirleri 38 4 n.m. 70 5 n.m. 33 15%
Ozkaynak Yont. Def. ¥at. Kar / Zararlarndaki Paylal 0 0 n.m. 0 0 n.m. 0 n.m.
Met Finansal Gelirler / Giderler -185 -141 38% -372 -280 3% 178 10%
Sdrdirdlen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -40 -12 243% 65 -12 n.m. -28 45%
Durdurulan Faaliyetler Vergi Son. Dénem Karn (Zarar 0 0 n.m. 0 0 n.m. o n.m.
Azinlk Paylan 2 0 n.m. 2 0 n.m. o n.m.
Net Kar 112 50 122% 196 56 251% 84 33%
Briit 23,1% 232%  -0,1pp 23,2% 236% -0,4pp 234%  -04pp
VAFOK 9,5% 9,3% 0,2 pp 9,5% 96% -01pp 94% 0,1 pp
Operasyonel 6,6% 6,1% 0.5 pp 8,5% 8 2% 03pp 8,5% 0.2 pp
Efektif Wergi Oram 35,5% 20,0% 155pp 35,4% 188% 165pp 35,1% 0.4 pp
Net 1,6% 1,0% 0,7 pp 1,5% 0,6% 0,9 pp 1,3% 0,3 pp
Bilango Haz.21 Ara.20 A

Nakit ve Benzerleri 1.250 1.148 12%

Finansal Borclar (*) 2742 2438 12%

Net Borg 1.452 1.289 13%

Ticari Alacaklar 108 108 2%

Stoklar 2357 2.090 13%

Ticari Borclar 43845 4501 5%

Duran Varlklar 4774 4.385 9%

Uzun Vadeli Y ikimidlikler 1979 1.762 12%

Toplam Varlklar 8.582 T.762 11%

Ozkaynaklar (Ana Ortakhga Ait) 369 253 46%

Serbest Nakit Alam 238 482 -45%

i:;letme Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 428 860 -35%

“atinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Met Nakit -193 -197 -Z%

Finansal Rasyolar Haz.21 Ara.20 A

Borg / Ozkaynak T43,5% 953,1% -2196 pp

Kaynak: YKY Aragtwma, Jirket, KAP [*: UFRS 16 kapsaminda operasyonel kirs borglan dahil)



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




