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Gorunum

Daha onceki raporlarimizda, Eylul sonu/Ekim basinda piyasalarda kuresel bir riskten kagis
hareketinin baslamasini ve Haziran ayindaki dip seviyeleri test eflmesini bekledigimizi belirtmistik. Bu
beklentimiz gergeklesti ve simdi gorusimuiuzin ikinci kismina yonelik, yani Ekim ayinda dip
seviyelerin gorulmesi ve ardindan Haziran-Agustos'ta gorduklerimize benzer bir karsi frend rallisi
beklentimizdevam ediyor.

Boylece, her ne kadar kisa vadede asagi yonlu test etme olasiigi mevcut olsa da, kuresel risk
varlklan igin taktliksel durusumuzu diususten yukselise c¢evirdik. USD bazinda yildiz oyuncular
arasinda yer alan Turk hisse senetleri i¢in taktiksel durusumuz yikselis yonunde olmaya devam
ediyor. Ayrica, kuresel tahvil faizlerinin tepe yaphgini ve dolayisiyla kuresel tahvillerde ve Turk YP
cinsinden tahvillerde alim firsatlarinin oldugunu dusinuyoruz. Turk hisse senetlerine iliskin Model
Porifoyumuz 31. sayfada.

Emtialar son iki yildir en begendigimiz varlik sinifi olmasina ragmen, Ekim ayinda piyasalardaki dip
olusumu beklentimiz dogru c¢ikarsa, teknoloji hisseleri ve madencilerin yil sonu rallisine liderlik
etmesinibekleriz.

S&P 500'de (kuresel risk barometresi olarak izledigimiz) yakin zamanda yeni bir dusis dalgasinin
baslayacagini ve bir onceki dususun diplerini test edecegini dusunuyorduk. Yilbasindan bu yana
paylashgimiz goruslerimizi koruyoruz: Gelismis piyasalarda ayi piyasasindayiz, bu nedenle simdi
bekledigimiz ve yaklasik yil sonuna kadar devam etmesini bekledigimiz karsi trend rallisi konusunda
taktiksel ve firsat¢i kalirken yil sonuna dogru tekrar sahs yapilmasi gorisundeyiz. Gelismekie olan
piyasalardaise secicialim yonunde olunmasi gerektigini dUsunmeye devam ediyoruz.
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Kuresel hisse senetleri

* Yilbasindan bu yana kuiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi 7%-23, MSCI
Dinya endeksi %-25 ve MSCI EM endeksi %-30 degisim gosterdi. Ayni donemde MSCI Turkiye
endeksiise dolar bazinda %+37 degisim gosterdi.

« 2021 yiinda MSCI Turkiye endeksi dolar bazinda %31 gerilerken, MSCI EM %-5 , MSCI Dunya
%+20 ve S&P 500 %+27 degisim gostermisti.

MSCI: Tiirkiye ve GOP (Agustos 2008=100) @D TURKEY DATA MONITOR
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Gelismekte olan ulke piyasalari

« Jeopolitik riskler, yuksek enflasyon, kiresel merkez bankalan siklasma adimlan ve stagflasyon
korkulanriskli varliklara yonelik zorlayici bir ortama isaret ediyor.

MSCI: G7 ve GOP (Agustos 2008=100) 3 TURKEY DATA MONITOR
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EM portfoy akimlari

« Jeopolitik endiseler, sahinlesen merkez bankalan, likidite endiseleri, yuksek enflasyon ve
resesyonkorkulari 2022 yiinda portfoy akimlarini olumsuz etkiledi.

 |IF verilerine gore bu yilin basinda gorulen ¢ikis egilimi EylUl ayinda da devam etti ve gelismekie
olan Ulkelerden 2.9 milyar $ portfoy ¢ikisi gergeklesti.

« Hisse senetlerinde 8.9 milyar S c¢ikis, bono piyasalarinda ise 6 milyar $ giris yasandi. Cin hisse
senetlerinde 0.7 milyar $ ¢ikis, bono piyasalarindaise 1.4 milyar dolar ¢ikis yasandi.

Exhibit 1. Won-Resident Portfolio Flows to EIVI
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BIST-100 endeksi

Borsa Istanbul &) TURKEY DATA MONITOR
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Eurobondlar
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TL ve CDS

TRY vs EM FX TR CDS spread vs EM CDS
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Kuresel varhklar
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BIST-100 & MSCI EM F/K iskontosu
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Turkiye Ekonomisi

Turkiye ekonomisi, 2022 yilinin ikinci ¢eyreginde reel olarak bir onceki yiin ayni ¢ceyregine gore
%7,6 buyume gosterdi. (2C21: %+22,2, 1C22: %+7,5) Mevsim ve takvim etkilerinden arindirnimis
biyUme ise bir onceki ceyrege gore %2,1 arhs gosterdi (1C22: %+0,7)

Uciinci ceyregeiliskin dnci gostergeler blyiUmede hizkaybina isaret ediyor.

Enflasyon gorinimiindeki belirsizlikler ise devam ediyor. ithalat fiyatlar, TL'deki deger kaybi, maliyet
baskilar enflasyon gorinumunui olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Manset TUFE EylUl ayinda bir dnceki aya gore %3,08 arhs gosterdi. Béylece yilik TUFE arhsinin
%80,21'den Eylul ayinda 7:83,45'e yukseldigini goruyoruz. (beklenti: %83,50). Eylul ayindaki arhsin
genele yayih oldugu goriuluyor ve bu rakam 2003 bazh serinin baslangicindan bu yana ki en yuksek
seviyeye isaret ediyor.

Ayrica cekirdek endekslere bakhgimizda Eylul ayinda aylk arhs oranlar, B ve C endeksi hari¢
Agustos ayinin Uzerinde kalrken (aylk artis oranlan EylUl ayinda %2.26-%3.53 bandinda seyreti,
Agustos ayinda %1.38-%3.17 bandindaydi), yilik bazda butun endekslerde yukselis egilimi devam
efti.

Yurfici Uretici fiyat endeksi Eylil ayinda aylik bazda %4,78 artarken (Agustos: %+2,41) Y-UFE deki
yilik artisin %143,75'den %151,50'ye yukseldigini goruyoruz. Dayanikh tUketim grubu aylik bazda
%+3,16, enerji grubu %+12,9 ve imalat grubu %+2,6 degisim gosterirken, bu gruplarda yilik bazda
sirastyla %100, %347 ve %127 oraninda arhiglar goriluyor.
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Turkiye Ekonomiisi

TCMB, 22 Eylul PPK toplantisinda politika faizi olan haftalik repo faizinde 100 baz puan indirime gitti ve
politika faizini %12 seviyesine dusurdu ve yllsonuna kadar ek faiz indirimleri muhtemel gozikuyor.

Aciklanan yeni kisa notta buyumede yavaslamaya dikkat ¢ekilirken dezenflasyon beklentisi ve Turk
Lirasini oncelikleyen politikalara yonelik vurgular korunuyor: “Temmuz basindan bu yana o6nci
gostergeler zayiflayan dis talebin etkisiyle bUyiUmede bir yavaslamaya isaret etmektedir...Ayricaq,
son donemde belirgin sekilde acilan politika-kredi faizi makasinin ilan edilen makroihtiyati
tedbirlerin katkisi ile geldigi denge yakindan takip edilmektedir. Kurul, parasal aktarim
mekanizmasinin etkinligini destekleyecek aracglarini gi¢lendirmeye devam edecektir....Enflasyonda
gozlenen yukseliste; jeopolitik gelismelerin yol actigi enerji maliyeti artislarinin gecikmeli ve dolayli
elkileri, ekonomik temellerden uvzak fiyatlama olusumlarinin etkileri, kuresel enerji, gida ve tarimsal
emtia fiyatlarindaki arhslarin olusturdugu gucli negatif arz soklarn etkili olmaya devam
etmektedir...Bununla birlikte, iginci ¢ceyrege iliskin 6nci gostergeler azalan dis talebin etkisiyle
iktisadi faaliyette ivme kaybinin devam ettigine isaret etmektedir. Kiresel biyimeye ydnelik
belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin arthgi bir donemde sanayi Uretiminde yakalanan ivmenin ve
istihdamdaki artis trendinin surdirilmesi acgisindan finansal kosullarin destekleyici olmasi 6nem arz
etmektedir..."

Cari islemler hesabi Agustos ayinda 3,1 milyar dolar agik verdi. (Tfemmuz 2022: 4,1 milyar dolar agik,
Ocak-Agustos 2022: 39,7 milyar dolar acgik) Boylelikle on iki aylk cari islemler agigi 36,7 milyar
dolardan 2022 Agustos ayinda 40,9 milyar dolara yukseldi. Cari agiktaki genislemede dis ticaret
acigindaki arhg eftkili oldu. Enerji fiyatlarindaki yuksek seyir ve ana ihracat pazarlarinin resesyona
girme olasiigi caridenge Uzerindekiriskleri canl tutuyor.
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Turkiye ekonomisi, 2022 yilinin ikinci ¢eyreginde reel olarak bir onceki yilin ayni ¢geyregine gore %7,6
biyume gosterdi. (2C21: %+22,2, 1C22: %+7,5) Mevsim ve takvim etkilerinden arindirnimig buyime ise bir
onceki ceyrege gore %2,1 arhsg gosterdi (1C22: %+0,7)

Verilerin detayina bakhgimizda (harcamalar yontemi ile) ikinci ¢ceyrekie buyumeye hem i¢ talep hem
de net dis talepten pozitif katki geldigini gériyoruz. ikinci ceyrekie tiketim harcamalanndaki arhs 6ne
cikarken, kamu ve yatnm harcamalarinin sinirth aris gosterdigini goriyoruz. Hane halki tiketimi yilin
ikinci ceyreginde bir onceki yilin ayni ¢ceyregine gore %22,5 arhs gosterirken (buyiUmeye 12,3 puan
katki yapt, 1€22: %+21,5), devlefin nihai tuketim harcamalan %2,3 arhs gosterdi (bUyimeye 0,3 puan
katki yaph, 1C22: %+3,1). Diger taraftan bir onceki ¢ceyrekte %4,2 artan yahnmlar ise (gayrisafi sabit
sermaye olusumu) yilin ikinci ¢ceyreginde %4,7 arhs gosterdi (buyumeye 1,4 puan katki yaph; makine
techizat: %+17,8, insaat :%-10,8, diger: %+14). Boylelikle toplam i¢ talep katkisi yaklasik 14 puan oldu.
Net dis talep katkisi ise ithalat tarafindaki %5,8 arhsa karsin, ihracattaki %16,4 arhsa bagh olarak olumliu
oldu (+3,8 puan katki). Stok degismeleri ise bUuyumeden 10,2 puan civannda disurdu.

SSYH wve Sanayi Uretimmi (yillik, %) D TURKEY DATA MO NITOR
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Sanayi Uretimi

« Sanayi Uretimi 2022 Agustos ayinda takvim etkisinden arnindinimis olarak yilik bazda %1 arhs gosterdi.
(Temmuz 2022: %+2,5 Agustos 2021: %+13,9)

« Diger yandan takvim ve mevsim etkisinden arindinimis urefim ise 2022 Agustos ayinda %2,4 arhs
gosterdi. (Temmuz 2022: %-6,1 Agustos 2021: %+4,8) Boylelikle U¢ aylik ortalama uUretim arhsi %-1,4'den
%-0,7'ye degisim gosterdi.

Sanayi Uretimi: Takvim Etkisinden Arindinlmis (yvilhik, %) D TURKEY DATA MONITOR
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« Agustos ayinda 78,1'den 76,6'ya gerileyen imalat sanayi kapasite kullanim orani Eylul ayinda 77,3
seviyesine yukseldi. Boylelikle ugUncu ¢eyrek ortalamasi %77,9'dan %77,3’e geriledi.

Kapasite Kullanimi (%) &) TURKEY DATA MONITOR
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Egilim anketleri

* Reel sektor given endeksi Eylul ayinda bir onceki aya gore 1,2 puan azalarak 100,2’ye geriledi. Manset
endeksteki bozuimaya en ¢ok toplam siparis kaleminde yasanan 6,8 puanlik ve mamul mal stoku
kaleminde goriulen 5,7 puanlik bozulmalann etki etligini goriyoruz. Manset endeksin Ugincu ¢eyrek
ortalamasi ise 101,4 ile onceki ¢eyregin 5,1 puan alinda gergeklesti.

« Sektorel bazda EylUl ayinda hizmet, perakende ticaret ve insaat sektori given endeksleri sirasiyla 1,9
puan, 3,0 puan ve 1,8 artarak sirasiyla 118,2, 115,9 ve 88,1 puana yukseldi.

Tiiketici Giliveni ve Reel Sektsr Giiveni @D TURKEY DATA MONITOR
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PMI endeksi

« Turkiye PMI imalat endeksi Eylil'de 47,4'den 46,9'a geriledi ve yavasilamanin Ugincu ¢eyrek sonunda
daha belirgin hale geldigine isaret etti.

« Urefim, yeni siparisler ve sahn alma faaliyetlerinde yavasilama goérildi: Kinlgan talep kosullan ve
enflasyonist baskilar Eylil ayinda hem urefim hem de yeni siparislerde yavasilamaya yol acan temel
faktorler oldu. Toplam yeni siparisler aylik bazda son bir yil boyunca hiz kaybederken urefimde ise
yavaslama egilimi on ayi1 geride birakh. Yeni ihracat siparislerinde ise ozellikle Avrupa’dan kaynaklanan
talep zayifigina bagh olarak disus gozlendi. Ankete gore imalatgilann nihai Uron stoklarinda siregelen
arhs, Uretimin onumuzdeki aylarda zayif seyredebilecegine isaret ediyor.

- Diger taraftan girdi maliyetleri ve nihai Urin fiyatlan enflasyonunda hizlanma goruldi. Ankete gore
dogalgaz ve elektrik basta olmak Uzere enerji fiyatlarindaki yukselis enflasyonda belirleyici oldu. Ayrica
ham madde maliyetlerindeki arhs ve liradaki deger kaybi da girdi fiyallannin yikselmesinde eikili oldu.

Tarihsel bakis:
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Kredi buyume hizi

Kredi Biiyiimesi: Ticari ve Tiiketici Krediler (13-haftalik yiliklandinlmis biiyiime, kur etkisinden arindiriimig) & TURKEY DATA MONITOR
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Enflasyon: TUFE

Manset TUFE Eylil ayinda bir onceki aya goére %3,08 arhs gosterdi. Boylece yillik TUFE arhsinin
%80,21'den EylUl ayinda %83,45’'e yukseldigini goruyoruz. (beklenti: %83,50)

Eylil ayinda Manset TUFE'ye konut grubu 1,45 puan ile (Eylil 2021: +0,37 puan) en yiksek katki yapan
grup olurken, gida grubu 0,52 puan (Eylul 2021: +0,13 puan), otel ve restoran grubu 0,18 puan (Eylul
2021: +0,14 puan), vlashrma grubuise 0,16 puan (Eylul 2021: +0,08 puan) katki sagladi.

TUFE ve Cekirdek Enflasyon (12-aylik, %) @D TURKEY DATA MONITOR
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TUFE

Uzun Vadeli Gériiniim: TUFE Enflasyonu (12-aylk, %) & TURKEY DATA MONITOR
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Cekirdek enflasyon

« Cekirdek TUFE C endeksi Eylil ayinda aylik bazda %2,74 arhs gésterirken (Agustos: %+3,10) TUFE C
endeksindeki yillik arhs ise %66,08'den %68,09'a yukseldi.

« Cekirdek endekslere bakhgimizda aylk arts oranlarn, B ve C endeksi haric Agustos ayinin Uzerinde
kalirken (aylk arts oranlan Eylil ayinda %2.26-%3.53 bandinda seyretmis, Agustos ayinda %1.38-%3.17
bandindaydi), yillik bazda butin endekslerde yukselis egilimi devam etii.

Cekirdek Enflasyon ve Déviz Kuru (12-ayhk, %) & TURKEY DATA MONITOR
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Enflasyon: Yi-UFE

« Yurlici Urefici fiyat endeksi Eylil ayinda aylik bazda %4,78 artarken (Agustos: %+2,41) Y-UFE'deki yillik
arhsin %143,75'den %151,50'ye yukseldigini goriyoruz.

« Dayanikh tiketim grubu aylhk bazda %+3,16, enerji grubu %+12,9 ve imalat grubu %+2,6 degisim
gosterirken, bu gruplarda yillik bazda sirasiyla %100, %347 ve %127 oraninda arhslar goruluyor.

Yi-UFE Enflasyonu ve Doviz Kuru (12-ayhk, %) &P TURKEY DATA MONITOR
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Enflasyon beklentileri

« TCMB Beklenti Anketi’'nin Ekim ayi1 sonucglanna gore, katilimcilann ortalama 2022 yilsonu enflasyon
beklentisi %67,7’den %67,8’e yukselis gosterdi.

« Gelecek 12 aylk TUFE enflasyonu beklentisi %37,3’e (6nceki: %36,7), 24-aylk beklentiler ise %21,2'ye
(onceki: %20,6) yukseldi.

Enflasyon Beklentileri (%) & TURKEY DATA MONITOR
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Mevduat Faiz Oranlan
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Kredi Faiz Oranlan
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Cari denge

« Cari islemler hesabi Agustos ayinda 3,1 milyar dolar ac¢ik verdi. (Temmuz 2022: 4,1 milyar dolar acgik,
Ocak-Agustos 2022: 39,7 milyar dolar agik) Boylelikle on iki aylik cariisilemler agigi 34,7 milyar dolardan
2022 Agustos ayinda 40,9 milyar dolara yukseldi. Cari agiktaki genisilemede dis ficaret acigindaki arhsg
efkili oldu.

* Finans hesabi Agustos ayinda 9,9 milyar dolar giris kaydetti. (Temmuz 2022: 2,98 milyar dolar giris,
Ocak-Agustos 2022: 14,3 milyar dolar giris) Agustos ayinda 3,9 milyar dolar kaynagi belli oimayan
sermaye girisi gergeklesti. (Temmuz 2022: 5,5 milyar dolar giris, Ocak-Agustos 2022: 28,3 milyar dolar
giris) Boylelikle TCMB rezervleri Agustos ayinda 10,8 milyar dolar arhs gosterdi. (Temmuz 2022: +4,4
milyar dolar, Ocak-Agustos 2022: +2,8 milyar dolar)

Cari Denge (12-aylhik toplam, milyon USD) &P TURKEY DATA MONITOR
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TCMB

« TCMB, 22 Eylul PPK toplantsinda politika faizi olan haftalik repo faizinde 100 baz puan indirime gitti ve
politika faizini %12 seviyesine dusurdu.

« Aciklanan yeni kisa notta biyumede yavasilamaya dikkat c¢ekilirken dezenflasyon beklentisi ve Turk
Lirasini oncelikleyen politikalara yonelik vurgular korunuyor:“Temmuz basindan bu yana énci gostergeler
zayiflayan dis talebin etkisiyle biyimede bir yavaslamaya isaret etmektedir...Aynca, son dénemde
belirgin sekilde acilan politika-kredi faizi makasinin ilan edilen makroihtiyati tedbirlerin katkisi ile geldigi
denge yakindan takip edilmektedir. Kurul, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini destekleyecek
araclanni giglendirmeye devam edecektir....Enflasyonda gézlenen yukseliste; jeopolitik gelismelerin yol
achgi enerji maliyeti artiglarinin gecikmeli ve dolayl etkileri, ekonomik temellerden vuzak fiyatlama
olusumlarinin etkileri, kiresel enerji, gida ve tarnmsal emtia fiyatlanndaki artislarin olusturdugu gicli
negatif arz soklan etkili olmaya devam etmektedir...Bununla birlikte, U¢cinci c¢eyrege iliskin 6nci
gostergeler azalan dis talebin etkisiyle iktisadi faaliyette ivme kaybinin devam ettigine isaret etmektedir.
Kiresel biyimeye yodnelik belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin arthigi bir donemde sanayi iUretiminde
yakalanan ivmenin ve istihdamdaki artig trendinin sirdirilmesi agisindan finansal kosullarnin destekleyici
olmasi 6nem arz etmektedir..."

TCOTME COrtalarma Fonlanma Maliy et R TUNRRE Y DUAT A NG T O R
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Butce acgigl

Merkezi Yonetim Faiz Digi Dengesi (milyon TL, 12-aylik toplam) D TURKEY DATA MONITOR
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Tahvil Bono-Stoku

Yabancilanin Tuttugu Tahvil-Bono Stoku (TCMB Verisi) 3 TURKEY DATA MONITOR
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Doviz Mevduatlar & USD/TL

Yurtici Yerlesiklerin Doviz Mevduatlarn ve USD/TL Kuru (4 TURKEY DATA MONITOR
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Porifoy

Piyasa 3 Aylik Ort.

Degeri Iglem Hacmi Cari Fiyat Getiri

) i) (TL) Potansiyeli
Koza Altin isletmeleri KOZAL 31,720 945.4 208.00 272.90 31%
Coca Cola icecek CCOLA 41,717 79.1 164.00 224.30 37%
Alarko Holding ALARK 28,406 422.8 65.30 76.50 17%
Tlpras TUPRS 100,606 1,662.9 365.50 394.00 8%
Ford Otosan FROTO 125,977 750.0 359.00 526.60 47%
Aksa Eneriji AKSEN 54,082 441.9 44.10 39.00 GIG
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 83,794 678.3 138.00 145.00 5%
Mavi Giyim MAVI 8,283 118.4 83.40 117.00 40%
Akbank AKBNK 77,220 3,578.7 14.85 16.80 13%
Otokar OTKAR 13,368 165.4 557.00 655.80 18%

Kaynak: YKY Arastirma
G/G: Goézden Gegiriliyor
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanh@ hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogumayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlan, risk ve getiri tercihleri benzer
nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazidanmamstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte bulunulmamaktadir. Tiim
yorum ve tavsiyeler ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullannda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araglannin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde
belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da misteri tarafindan talep edilen iirlin ya da hizmetin miisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, miisterilerin s6z konusu iiriin veya hizmetin tasidig: riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup
olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogumrmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam

veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlan sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim
Menkul Degerer A.S. tarafindan farkli bdlimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerer A.S.nin ortaklannin ve
istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkiindiir. Yapi Kredi Yatrim Menkul Degerer A.S. ile piyasanin
isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayl, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklan, calisanlan, yoneticileri ve bunlarla dogrudan
ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cergevesinde veya herhangi bir sozlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin
haziranmasina katilan tiim gergek veya tiizel kisiler ile miisterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte
iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., ortaklar veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri

yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmaw teklif edebilir veya sunabilir.
Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatrim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklanni, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneficilerinin, yetkililerinin,
calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar lizerinde pozisyonlari
bulunabilir veya farkh nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢gaismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatrim Menkul Degerler A.S.,
internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyannca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timii
veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglincii kisilere gosterilemez, ticari

amagla kullanilamaz.



