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Global piyasalarda fiyatlamalar sertlesiyor... Son
donemde, yiiksek tahvil faizleri ve ener;ji fiyatlarinin neden oldugu
enflasyon baskilarina ragmen, hisse senedi piyasalarinin da zirve
seviyeleri savunmasini bir anomali olarak degerlendiriyorduk.
Keza bu hareket cogunlukla endeks etkisi yiiksek teknoloji
sektorundeki sinirli hissenin destegiyle devam etmekteydi...

Gegen hafta itibariyla, uzun siire sonra ilk defa VIX Endeksinde
yukselis ve endeksi tasiyan teknoloji/cip tarafinda satislarin
artmaya basladigina sahit olduk. Bu noktada 6nimuzdeki
haftadan itibaren agiklanmaya baslayacak olan teknoloji
bilangolari ve gelebilecek iyi sonuglara ragmen fiyatlamanin sekli
piyasalarin yoniinde belirleyici olmaya aday.. ABD hisse senedi
piyasasindaki satislara, major Asya Endekslerinin de belirgin
sekilde katilmis olmasi ise, bu seferki global 6lgekteki riskten
kagma egiliminin daha ciddi olabilecegini disiindirlyor.

Alternatif piyasalardaki fiyatlamalar da oldukg¢a enteresan bir
sekilde ilerliyor. Ozellikle, sene basindan beri ana risk unsuru
olarak gordiigtimiz tahvil faizlerinde ABD10 ve 30 yilliklarda test
edilen sirasiyla %5,36 ve %5,73 zirvelerinin ardindan sert
gerilemeler (aliglar) yasanirken, bu cephede olasi bir resesyon
korkusu fiyatlamasinin 6ne giktigini sdyleyebiliriz. Bu noktada,
uzundur unutulan hisse senedi-tahil getiri karsilastirmasinin tekrar
hatirlandigi savunulabilir. Ancak, 6zellikle tahvil faizlerinde ilk
asamada yasanan gerilemeyi bir diizeltme olarak degerlendiriyor
ve takip eden siiregte ABD 10 ve 30 yilliklardaki ciddi ytikselis
risklerinin ekarte edilmedigine inaniyoruz. Dolayisiyla ilk
asamalarda gelinen seviyeler itibariyla olusan USD talebi ve
tahvillerde guivenli limana kagis seklindeki fiyatlamanin bir siire
daha devam etse de, kalici olmasini beklemiyoruz. Bu konu, kisa
vadede gerileyen faizlerle, kiymetli madenlere yukari yonde bir
alan agsa da, esas olarak Altin ve Glimuste, asagl yonlu en az bir
bacak daha oldugunu diisiiniiyoruz. Ozellikle Altin igin bir sonraki
major ylkselisin, dnuimuizdeki yil ABD faizlerinde yukari yéndeki
sert ylikselislerin ardindan ABD varliklarinda yasanabilecek bir
kagis sonucu DXY'de yasanacak asagl yonlii major savrulmayla es
zamanli olusabilecegine inaniyoruz.

Ayrintili analizlerimizi biiltenimizin ilerleyen boliimlerinde
bulabilirsiniz.
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SPX Haftalik L VIX Giinlik
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ALTIN Haftalik _, _ ALTIN Ayiik

Haftalik bazdaki ylUkselen trend destegi asagi
yonde kirildi.. 4,250 altindaki kalici
fiyatlamalarda, orta-uzun vadeli yapida, 3,800-
3,600 bandina dogru yasanabilecek bir-gerileme
ihtimali devam ediyor..
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Daha kisa vadeli teknik yapida, 4,070 6nemli destek. Bu seviyeden gelebilecek

tepki denemelerinde ise, haftalik bazda asagi kirilan trendin destegi, yeni ana

direng, 4,250 bolgesinde bulunuyor.. Bu seviyenin asilabilmesi halinde, 4,400'lere
MM dogru tepki kalibinda bir yiikselis EW yapisinda olasilik dahilinde. Ancak yine EW

ﬁ'ﬁ{ =~ dalga yapisi cergevesindeki bir analizde, orta vadede 3,800-3,600 bandina dogru
o B

final bir savrulma ihtimali ajandadaki 6nemini koruyor.
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GUMUS Aylik
Uzun vadeli teknik yapida 48,00 bolgesi ana destek
hatti olarak dikkatimizi ¢ekiyor...

ALTIN- EW Dalga yapisi
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DXY'de diizeltme kalibinda gelismekte oldugunu diisiindiigiimiiz bir
yukselis egilimi dikkati ¢ekiyor... 100,50 iizerinde kalindigi siirece 105-106,50
araligini hedefleyebilecek bir potansiyel ortaya gikabilir. Ancak, zirveden gelen
alcalan trendi temsil eden 106,50'lar agilmadikga, takip eden siiregte yeni bir
zayiflama egilimi olusmasini bekledigimiz DXY'de 90-92 bandi orta-uzun vadeli bir
hedef bolge olarak dikkatimizi ¢ekiyor...

‘ \@\ 108.000
{n 105-106,50 108000
Hl { 104.000
’
100,50
100.000
98.500
97.000
1 |‘+ 95.500
GBPUSD 4 1.3329

EURUSD 4 1.1239 0.33 4.36 ) 74000
JPYUSD } 0.0063 0.15 0.64 32,600

DXY 1t 101.83 0.37 +3.57
BTC _UsSDC 4 81378. 1.86 F.03 ® 71600
A
2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun Jul 2026 Jul 2027 Jun 2028 Jun 2029 O}

‘. EURUSD - Haftalik

1,60 zirvesinden

/V beri gegerli olan ana
’ algalan trend

EURUSD'da 1,14 asilmadikga, 1,60 zirvesinden beri gegerli olan ana
algalan trendin bulundugu 1,09-1,08 araligina dogru bir gerileme
olasiligi artabilir... 2022 sonunda 0,95'lerden baslayan ve 1,20'lere ulasan
yukselis, 1,1270'lerin altinin test edilmesiyle, EW dalga yapisi ¢ercevesinde
yaptigimiz bir analizde ¢ok muhtemelen diizeltme kalibinda kalmis gériintyor..
Bu nedenle 1,14'ler altinda kalindigi siirece, asagi yonde 1,09-1,08'e dogru
gerileme ihtimali ajandada kalabilir...

JPYUSD - Gunluk
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| Ortak miidahele sonrasi asagi yénde
kirilan trende dogru tepki yiikselisi devam
ediyor... Bu hareketi tepki kalibinda izliyor ve
muhtemel zirvesini 160 bdlgesinde bulmasini
bekliyoruz. Ancak YEN Uzerindeki baskinin
yeniden artmaya baslamasi, hem ABD
hazinesi igin, hem de BOJ igin, tekrar sikintili
bir slirecin baslama ihtimalini artiriyor..
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Petrol fiyatlarindaki yiikselis baskisi devam ediyor ve .
son donemde BRENT-WTI spreadi, BRENT lehine ciddi
6lgude agilmig durumda... Londra Spot fiyatlamada
145,00 Uzerindeki kalici fiyatlamalar global piyasalar
izerinde ciddi baskiya neden olabilir..
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artma riski bulunuyor..
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ASYA Piyasalarindaki Major Hisse Senedi Endekslerinde asagi
y6nlii trend kinlmalari dikkat cekiyor.. G.Kore KOSPi Endeksi,
Samsung ve SK Hynx énderliginde gelisen sert satislarla diistslere
liderlik ediyor.

Cin tarafinda da, SSEC Endeksinin giinliik grafiginde dikkatimizi
ceken olasi bir "omuz bas omuz" trend degisim formu, mevcut
diizeltmenin asagl yonde daha fazla yeri olabilecegini
distindlrayor. Ayrica, Nasdaq benzeri, Cin'in 6nde gelen teknoloji
ETF'i KSTR'nin, 2024'Gin sonundan beri gegerli olan ylkselen
trendini sert bir hareketle asagi kirmasi da bahsettigimiz olumsuz
potansiyeli artiriyor.

Japonya tarafinda da, NIKKEI Endeksinin ylikselen trend kanalini
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UYARI NOTU

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari veriimesi beklentilerinize uygunsonuclar dogurmayabilir.

So6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair
herhangi bir vaat veya taahhiltte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.

Size uygun olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri
tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin séz korusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri
anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tawsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk
grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karar verilmesi amag, bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan glveniir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastirimamistir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlar sorumlu degildir.

Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin ortaklarinin ve istiraklerinin
bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorlslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$. ortaklari, c¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi
doguracak bir stézlesme cercevesinde veya herhangi bir sézlesme olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tuzel kisiler ile musterileri
arasinda 6nlemeyen cikar gcatigmasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegn sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay:i teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve ishu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin,
calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayh olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkh
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., nternet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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