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MODEL PORTFOY GUNCELLEME

Is Bankasr'ni Model Portféyiimiize Bim yerine ekliyoruz.

Is Bankasr'ni Model Portfoyiimiize ekliyoruz.

is Bank (ISCTR TI, 5.23TL) Oneri: AL, Hedef Fiyat: 7.50TL

is Bankasrni en c¢ok tercih ettigimiz hisselerden olusan Model Portfdyiimiize eklememizin altinda yatan ana
nedenler: (i) Gugli aktif kalitesi tamponlari: is Bankasrnin toplam karsilik orani ve serbest karsilik tutari %125 ve 2.9
milyar TL seviyelerine ulasti. (ii) YUksek istirak gelirleri: Sirketin istirakleri -SISE, ANHY T, ISMEN, TSKB- karliligi
destekliyor. 2021°’de bankanin toplam istirak gelirlerinin yillik %90 artarak yaklasik 6.5 milyar TL’ye ulagmasini
bekliyoruz. (iii) Cazip degerleme: Hisse, 2021 tahminlerimiz i1s1ginda 0.3x F/DD ve 2.6x F/K gibi olduk¢a cazip ve

tarihi disUk seviyelerde ¢carpanlardan islem goériyor ve banka igin yaklasik %13 6zkaynak karlihgi tahmin ediyoruz.
Ote yandan, 2021 net karindan dag@itiimasini bekledigimiz temettiiniin verimi %8’dir.

Bim’i Model Portfoyimiizden cgikariyoruz ancak ‘AL’ 6nerimizi koruyoruz.
BIM (BIM TI, 62.85TL) Oneri: AL, Hedef Fiyat: 86.00TL

Bim’i en ¢ok tercih ettigimiz hisselerin yer aldigi Model Portféyimzden, hissenin endeks alti getirisi %20 sinirini da
astig icin g¢ikaryoruz. Hisseyi begenmeye ve mewcut fiyat diizeylerinden uzun vade igin deger vaad ettigine
inanmaya devam ediyoruz. Ancak, neredeyse son 1 senedir medyada yer alan ve zincir marketlerin biyime
dinamiklerine zarar verebilecek dizenlemelerin yapilabilecedi yontindeki haber akisi son dénemde fiyat farkliliklari
Uzerinden daha da yogunlasmistir ve sirketin finansal performansiyla uyumlu bulmadigimiz bu baski, somut bir
mevzuat degdisikligi yapiimadigi sirece de devam edecek gézikmektedir.
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Model Portfoy Performans

Portfoy Girig Nominal  BIST-100
Girig Tarihi Fiyati Getiri  Rel. Getiri
Koza Altin isletmeleri KOZAL 25.05.2018 49.18 99.00 101.3% 45.2%
Aselsan ASELS 12.02.2020 13.57 15.82 16.6% -1.3%
Coca Cola igecek CCOLA 28.02.2020 41.94 82.95 97.8% 51.1%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 30.10.2020 63.78 62.85 -1.5% -22.1%
Alarko Holding ALARK 14.01.2021 9.78 8.29 -15.2% -7.0%
Enka Insaat ENKAI 22.03.2021 7.11 10.15 42.8% 46.6%
Tlpras TUPRS 04.06.2021 103.15 125.80 22.0% 23.2%
Logo Yazilim LOGO 08.07.2021 38.76 39.28 1.3% -1.1%
Mavi Giyim MAVI 15.09.2021 63.38 69.65 9.9% 10.9%
Model Portfdy Getiri (Baslangictan ltibaren) (*) 364.6% 132.3%
Model Portfoy Getiri (2021) 8.1% 12.3%
BIST-100 Getiri (*) 66.6%
BIST-100 Getiri (2021) -5.3%

Kaynak: YKY Arastirma; * 20/01/2013'den itibaren

Model Portféy Onerileri

Piyasa 3 Aylik Ort.

Degeri Islem Hacmi Cari Fiyat thlr!

lmn) lmn) (TL) Potansiyeli
Koza Altin Isletmeleri KOZAL 15,098 359.8 99.00 149.68 51%
Aselsan ASELS 36,070 274.7 15.82 22.37 41%
Coca Cola Igecek CCOLA 21,100 30.3 82.95 111.16 34%
Alarko Holding ALARK 3,606 39.1 8.29 14.50 75%
Enka Insaat ENKAI 56,840 25.8 10.15 12.42 22%
Tupras TUPRS 31,503 524.6 125.80 142.00 13%
Logo Yazilim LOGO 3,928 27.7 39.28 51.50 31%
Mavi Giyim MAVI 3,459 26.6 69.65 86.90 25%
is Bankasi (C) ISCTR 23,535 242.1 5.23 7.50 43%

Kaynak: YKY Arastirma

Model Portfoy Performans vs. BIST-100 Endeksi
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






