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10,800-11,000 araligindaki dalgali seyir devam ediyor

Sermaye Piyasasi

Klresel piyasalarda yiksek degerlemeler, yapay zeka sektoriindeki BIST-100 (UL)$) 10.915
. . L . T .. BIST-100 (US 258
gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin Ginlik Degisim (TL) %0.53
gumrik vergileri ile ilgili karari ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik Gunliik Hacim (BIST-100) US$ 2.666 mn
2026 yilina yaklagirken 6ne ¢ikan ana risk konulari olarak siralanabilir. Gnlik Hacim (BIST-TUM) US$ 4.109 mn
. - . Toplam Pi Degeri US$ 350,4 ml
Kisa vadede ise New York Fed Bagkani Williams basta olmak {izere Fed ST Yese o s
R . ] o L. . .. Halka Agiklik Orani %26,6
Uyelerinden gelen kisa vadede bir faiz indiriminin daha gerekebilecegine 3 Aylik Ginliik islem Hacmi US$ 4.905 mn
iliskin agiklamalar egliginde hisse senetlerinde ekim diplerinde
gordigimiz yukselislerin, Rusya-Ukrayna konusundaki olumlu haber
akisi ve Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett'in 1 Haftalik / 1 Aylik %0,1 %06
Fed bagkanlidiigin en dnde gelen aday olarak goruldiglne dair haberlerin 3 Aylik / 12 Aylik 9%4,0 | %133

de destegiyle devam ettigini takip ediyoruz. Kiresel risk barometresi de

olarak izlenen S&P 500 endeksi diin giinii %0.7 civan yiikselisle, teknoloj e e
endeksi Nasdaq ise %0.9 yUkselisle tamamladi. S&P 500 endeksi Kasim TRMET 100,40  %4,1
ayindaki kayiplarini telafi ederken volatilite gostergesi VIX endeksi son OMAKE 23 020 63:8
dort glinde yaklasik %35 civari geri ¢ekildi. ggif{ 322:22 ;‘:2:

TRENJ 76,95 %28

Ginlik Takvim.

En gok azalan TL/hisse Degisim

Papa XIV. Leo Turkiye’ye dort glnluk bir ziyaret gergeklestirecek
" P yey 9 y gere s FENER 10,71 -%9,9
m ABD’de piyasalar Siikran Giinl nedeniyle isleme kapali olacak ENERY 1039 -%8,5
KONTR 32,12 -%6,1
m 10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi VESTL 33,30 %54
DAPGM 10,90 -%5,1

m 14:30 TR - Yabanciyatinmcilarin bono ve hisse stoku (21 Kasim)

Biiltenden Basliklar

THYAO 209  -%40,3
X YKBNK 147 -%17,5
= PiyasaYorumu ISCTR 142 %362
. . . TRALT 120 %14,9
= Sektdr ve Sirket Haberleri e 120 %458
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PiyasaYorumu

Kiresel piyasalarda ylksek degerlemeler, yapay zeka sektoriindeki gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa
Mahkemesinin giimrik vergileri ile ilgili kararn ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik 2026 yilina yaklasirken éne ¢ikan
ana risk konulari olarak siralanabilir. Kisa vadede ise New York Fed Baskani Williams basta olmak izere Fed Uyelerinden
gelen kisa vadede bir faiz indiriminin daha gerekebilecegine iliskin agiklamalar esliginde hisse senetlerinde ekim diplerinde
gbrdigumuz yukselislerin, Rusya-Ukrayna konusundaki olumlu haber akisi ve Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi
Direktort Kevin Hassett’'in Fed bagkanlgi icin en 6nde gelen aday olarak géruldigine dair haberlerin de destegiyle devam
ettigini takip ediyoruz. Kiiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksi diin giinli %0.7 civari ylUkselisle, teknoloji
endeksi Nasdaq ise %0.9 ylkselisle tamamladi. S&P 500 endeksi Kasim ayindaki kayiplarini telafi ederken volatilite
gostergesi VIX endeksi son dort glinde yaklasik %35 civari geri ¢ekildi. 10 Aralik Fed toplantisi 6ncesinde piyasada Aralk
ay| faiz indirimi beklentileri %80 Uzerine y ikselirken (kisa bir stire dnce %30 civarindaydi) tahvil faizlerinin asagi baskialtinda
kaldigini takip ettik. Makro tarafta Fed'in din aksam yayimladigi Bej Kitap raporu, son haftalarda ABD’de ekonomik
faaliyetlerde dnemli bir degisiklik yasanmadigini, yiksek gelirli tiketiciler digsinda genel tiiketici harcamalarinin daha da
azaldigini ortaya koydu. Rapora gore istihdam hafifce azaldi ve fiyatlar ihmlh bir sekilde ylkseldi. Bu sabah Asya
piyasalarinda ve vadeli endekslerde pozitifagilis sinyalione gikiyor. ABD'dekiresmi tatilnedeniyle piyasalarda sinirliis lemler
goralurken, hisselerde yukar yonli hareket devam etti. Japon Yen’i Japonya'nin piyasaya midahale edebilecegi
beklentileriyle yakindan izlenirken Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) yil bitmeden faizleri artirma olasiliyi degerlendiriliyor.
Bugtin ABD’de piyasalar Stkran Gini nedeniyle isleme kapali olacak. Cuma guinii ise erken kapanacak. ECB yetkilileri nden
Luis de Guindos TSI 14:00’te konusacak. ECB TSi 15:30°’da 30 Ekim tarihli toplantisinin 6zetini yayimlayacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde 11.000 bolgesi altinda sikisik seyir etkili olurken buyuk resimde siyasi
gelismeler, yavaslayan dezenflasyon sireci ve faiz indirim sireci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam
ediyor. Bugiin Ekim ay1dis ticaret istatistikleri, Kasim ay1 ekonomik gliven endeksi ve TCMB haftalik verileri izlenecek. TCMB
Baskani Karahan son agiklamalarinda “son dénemde dezenflasyonda bir yavaslama var. Bu olsa da alacagimiz tedbirlerle,
atacagimiz adimlarla, para politikasi sikihigini tekrar kalibre ederek enflasyonun hedeflerimizle uyumlu sekilde diigmesi igin
elimizden geleni yapacagiz" wirgusu 6ne ¢iktl. Piyasada enflasyondaki diigtisiin yavaslamasi ile TCMB'nin hali hazirda 100
baz puana yavaslattigi faiz indirimlerinin hangi hizda devam edecegine dair tartismalar 6ne ¢ikiyor. Dezenflasyonda son
aylarda yasanan yavaslama, enflasyonun tahmin edilenden gok daha uzun sure yuksek kalabilecegi endisesi 6ne ¢ikarken
bu siregte Merkez Bankasinin faiz indirim hizini yavaslattigini takip ettik. Hatilanacagi Gizere beklenti Gizerinde gelen
enflasyon verileri ile birlikte TCMB son PPK toplantisinda faiz indirim hizini azaltmig ve dezenflasyon sirecinin yavasladigini
belirterek basta gida olmak Gizere son dénem fiyat gelismelerinin dezenflasyon sureci Gizerinde olusturdugu risklere dikkat
cekmisti. Ekim ayi enflasyon verisinde hem gekirdek verilerde hem de UFE’deki katiligin devam ettigini takip etmistik. Kasim
ay| verisine yonelik beklentilerde ise daha ilimli rakamlarin 6ne ¢iktigini not edelim.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli artida

- Almanya vadelileri %0.2 artida

- Dolar endeksinde asagi baski etkili

- Yukselisler ardindan altin ekside

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara karg1 deger kazaniyor

10,800-11,000 araligindaki dalgal seyir devam ediyor. Bandin kirlma yéniinde hareket ivme kazanabilir. Carsamba gin
hafif alicili bir seyrin izlendigi hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin kapanisi %0,53'lik yukselisle 10,914
seviyesinden tamamladigini gértiyoruz. Genel bir degerlendirme yaptigimizda, 10,800-11,000 araligindaki yatay islem bandi
icindeki dalgalanmalarin devam ettigini sdyleyebiliriz. Son 2 glinde pozitif ayrisan XBANK Endeksinde gtin iginde yatay bir
konsolidasyon egilimi olustugu, ancak giin sonuna dogru yeniden arti bolgeye gegmeyi basardigini gértiyoruz. Diger taraftan
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BIST100 disindaki gérece daha kiglk piyasa degerine sahip hisselerdeki satig baskisinin devam ettigini de sdyleyebiliriz.
(XTUMY -%2,05) Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, 10,800-11,000 araligindaki yatay islem bandinin kirima yéniinde
piyasa momentumunun ivme kazanmasini bekleriz. Bu paralelde, 11,000 direnci Gzerindeki kalici fiyatlamalarda, 6ncelikle
11,150 olmak Gzere sirasiyla 11,400- 11,550 ve 11,605 puandaki tarihi zirvenin ajandaya gelmesi beklenebilir. Bdyle bir
gelisme igin, son donemde gui¢lu bir seyir izleyen XBANK Endeksine diger alt sektdr endekslerinin de katki yapabilmesi
gerekiyor. Asagi yonde ise, 10,800 desteginin altindaki kalici fiyatlamalarda oncelikle Giggen formu igindeki trend desteginin
bulundugu 10,650 boélgesine dogru bir zayflama olusmasinin slrpriz olmayacagini soyleyebiliriz.

Bugiin ABD'de piyasalar Siikran Giinli nedeniyle isleme kapali olacak. Cuma giinii ise erken kapanacak. Tirkiye istatistik
Kurumu (TUIK) ekim ay! dis ticaret dengesi ile kasim ayi Ekonomik Giiven Endeksi verilerini 10:00’'da yayimlayacak.
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) 14:00’te bankacilik sektoéri verileri kapsaminda Kur Korumali Tark
Lirasi Mewduat ve Katilma hesaplarinin toplam buyUkliginde yasanan haftalik degisimi duyuracak. TCMB 14:30'da 21
Kasim’da biten haftaya ait yurtdisi yerlesiklerin menkul kiymet istatistiklerini, yurtici yerlesiklerin déviz tevdiat hesapla rindaki
degisimi ve Merkez Bankasi’'nin brit rezerv verilerini yayimlayacak. Papa XIV. Leo, yurtdigindaki ilk apostolik ziyaretiolan
Turkiye'ye dort giinliik bir ziyaret gergeklestirecek. ECB yetkililerinden Luis de Guindos TSI 14:00'te konusacak. ECB TSI
15:30’da 30 Ekim tarihli toplantisinin 6zetini yayimlayacak.

Gegen hafta Cuma giini New York Fed Baskani Williams'in kisa vadede bir faiz indiriminin daha gerekebilecegine iligkin
aciklamalarinin ardindan Waller ve Daly’den gelen benzer agiklamalarla birlikte Aralik ayi faiz indirimi beklentilerinin
guclendigini takip ettik. Fed yetkililerinden Christopher Waller agiklanan bazi verilerin istihdam piyasasinin 25 baz puan
biyukliginde bir faiz indirimini daha gerekli kilacak kadar zay f olduguna isaret ettigini sGyledi. Fed agiklamalari ile birl ikte
Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett'in Fed baskanlidi igcin en 6nde gelen aday olarak gorildigiine
dair haberlerin de destegiyle 10 Aralik Fed toplantisi 6ncesinde piyasada Aralik ayi faiz indirimi beklentileri %80 civarina
yUkselmis durumda. Diger taraftan ABD'de bazi devet hizmetlerinin durmasi nedeniyle veri toplanamadigi igin Ekim ayi igin
tuketici fiyatlar verisinin yayimlanmayacagi agiklandi. Ekim ayi istihdam verisinin agiklanmayacagini ve Kasim verisinin de
Fed’in 10 Aralik toplantisi sonrasinda 16 Aralikta aciklanacagini tekrar hatirlatalim.

Sektorve Sirket Haberleri

Vakifbank <VAKBN TI> sendikasyon kredisi temini

Vakifbank <VAKBN TI> uluslararasi piyasalardan 618 milyon ABD Dolari ve 252 milyon Avro olmak Uzere iki dilimden olugan
367 gun vadeli sendikasyon kredisi saglamistir. Kredinin toplam maliyeti ABD Dolari ve Awo kisimlar i¢in sirasiyla
Sofr+%1.50 ve Euribor+%1.25 seviyesindedir. Kredinin ¢ewrilme oranini %105 olarak hesapliyoruz. Hisse igin nétr olarak
degerlendiriyoruz.
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Yatirnm

Haftalik Veri Akisi

24 Kasim Pazartes| 25 Kasim

28 Kasim Cuma

10:00 TCMB kasim ayi sektorel
enflasyon beklentilerini
aciklayacak

15:30 Ingiltere Maliye Bakani
Rachel Reeves yillik bitgesini
Parlamento’ya sunacak.

Japonya'da finansal piyasalar

Papa XIV. Leo Tirkiye'ye dort
tatil nedeniyle kapal

glnlik bir ziyaret gergeklestirecek

ABD’de piyasalar tatil nedeni ile
erken kapanacak

17:00 Hazine ve Maliye
Bakanhgrnin aralik, ocak ve
subat aylari i¢ bor¢glanma
programini 17:00’de yayimlamasi

Mali Eylem Gorev Giicti (FATF),
bu hafta Turkiye'ye
degerlendirme ziyareti
gerceklestiriyor

16:30 ABD - Perakende Satiglar
(6nceki: %0.6)

16:30 ABD - Haftalik Issizik
Maasi Bagwurulari

ABD’de piyasalar Siikran Glni
nedeniyle isleme kapali olacak

bekleniyor

10:00 TR - Reel Sektor Guven
Endeksi (6nceki: 100.8)

16:30 ABD - UFE (6nceki: %2.6)

16:30 ABD - Dayanikl Tiiketim
Mal Siparigleri (6nceki: %2.9)

10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi

10:00 TR - KKO (%74.2)

22:00 Fed Bej Kitap raporunu
aciklayacak

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin
bono ve hisse stoku (21 Kasim)
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Aciklanan Kar Paylan (*)

Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payl Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payl
(1) 2) [©) [©) Verimi % (4) (1) ) ©) [©) Verimi % (4)
11.25 Dagitim Tarihi Belli O
DESA 27.11.2025 11,22 0,08 0,07 0,71 ACSEL 100,50 0,30 0,26 0,30
GUNDG 28.11.2025 155,10 0,05 0,04 0,03 FLAP 9,11 0,07 0,06 0,77
12.25 GENIL 187,80 0,40 0,34 0,21
BVSAN 2.12.2025 100,80 0,48 0,41 0,48 PLTUR 20,20 0,38 0,32 1,88
GOLTS 5.12.2025 315,50 5,00 4,25 1,58 PSGYO 2,57 0,01 0,01 0,39
ATLAS 8.12.2025 5,64 0,03 0,03 0,53 SUNTK 36,60 1,09 0,93 2,98
MTRYO 8.12.2025 7,90 0,05 0,05 0,63 VERTU 35,82 0,30 0,30 0,84
LIDER 11.12.2025 46,32 0,14 0,12 0,31 VERUS 184,30 0,10 0,09 0,05
EBEBK 15.12.2025 54,70 0,50 0,43 0,91
BIMAS 17.12.2025 545,00 5,00 4,25 0,92
ALKLC 22.12.2025 99,00 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 39,52 0,21 0,18 0,53
KTSKR 26.12.2025 68,70 6,52 5,54 9,49
TCELL 26.12.2025 94,10 1,82 1,55 1,93
GLYHO 31.12.2025 11,35 0,06 0,05 0,53
GWIND 31.12.2025 22,28 0,32 0,27 1,44
MEDTR 31.12.2025 27,32 0,08 0,07 0,31
PSDTC 31.12.2025 132,90 1,71 1,46 1,29
TKFEN 31.12.2025 69,00 0,33 0,28 0,48
VSNMD 31.12.2025 90,45 0,39 0,33 0,43
RGYAS 31.12.2025 145,00 1,60 1,40 1,10

*
(1)  Borsa Istanbul’da islemgéren sirketlerce KAP’ayapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derdenmistir. Burada yer verilen tu tarlar ve tarihler, Sirket

YénetimKurullar tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulanteklifieri de icermektedirve Genel Kuru I'da iptal/degisiklik kararari ¢ikabillir. Dagitra
tarihinden 1 glin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2) Sonigslemgliinii kapanisg fiyati.
(38) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) KarPayi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Daginm Orani: ToplamDagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/ITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kar, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlari’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %1 00’iin iizerine gikmasi miimkiindir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urdn veya hizmetin tasidig 1 riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerintam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gortgslerle hemfikir
olmamasi mumkuindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolay1, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ortaklari, galiganlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme gergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tim gergek veyatizel kisilerile musterileri arasinda dnlemeyen
cikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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