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Gunluk Yatirim Bulteni

Sermaye Piyasasi

Haftanin son iglem guniinde 11,250 seviyesini ilk dnemli EETRL (TL>$ =
- BIST-100 (US$) 227
destek noktasi olarak izliyoruz Ginlik Degisim (TL) e
Giinliik Hacim (BIST-100) US$ 2,920 mn
Kiresel piyasalarda ABD ara sec¢imlerinde Demokratlarin Kongre’nin iki Ginliik Hacim (BIST-TUM) US$ 3,482 mn
k d d k dind irketl snelik  dil | leri Toplam Piyasa Degeri US$ 287.6 mir
anadini da kazanmasi ardindan sirketlere yoneli Uzenlemelerin Halka Agikik Oran T
sikilagsmasi ve yapay zeka harcamalarinin daha fazla mercek altina 3 Aylik Giinlik Islem Hacmi US$ 4434.801 mn
alinmasi ihtimalinin soru isaretlerine neden oldugunu goériyoruz. Teksas'ta
vali secilen Demokrat Gina Hinojosa’nin veri merkezi yatirimlarinin ol
durdurulmasi c¢agrisi, sektérin hizli bluylmesinin ve ylz milyarlarca 1 Haftalik / 1 Aylik %1.5 -%8.4
dolarlik yapay zeka altyapi harcamasinin yavaslayabilecegi endiselerini 3 Avlik /12 Ayik R178 | %33
artirdi. VIX mart ayindan bu yana en yuksek seviyesine ylkselirken ABD
endekslerinde sert satislar etkili oldu. 7500 ana destegini kiran kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin gini %4.3 ekside, Eﬁ_"“é ;'22 ;22
Nasdaq %6.4 ekside tamamlarken bu sabah satiglarin Asya piyasalarina CVKMD 13.51 %6.4
da yansidigini takip ediyoruz. MRARK 42025  %6.3
ZOREN 142 %6.0
GunIUk TakVim En cok azalan TL/hisse Degisim
= 16:30 ABD - Tarim Disi Istihdam (beklenti: 55.000 énceki: 29.000) SRDMD S il
ASTOR 149.30  -%9.9
. ASELS 329.00  -%7.0
Biiltenden Ba§llk|ar RYSAS 26.68 -%6.0
ENTRA 461 -%53
m Piyasa Yorumu : o
Hacim US$mn  Degisim
m Sektor ve Sirket Haberleri
THYAO 369 -%18.6
o Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat EIELS B
YKBNK 229 -%34.5
o lIs Bankasi <ISCTR TI> 3C26 Finansal Sonuglari QKBNS 193 -%36.5
TUPRS 176 %11.6
o Vakifbank <VAKBN TI> 3C26 Finansal Sonuglari
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o Albaraka <ALBRK TI> 3G26 Finansal Sonuglari fgggg
o Sok Marketler <SOKM TI> 3C26 Sonuglari: Marjlar 6n plana Eggg
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o Bizim Toptan <BIZIM TI> 3C26 Sonuglari 2222
o Migros <MGROS TI> 3C26 Sonuglari: Sezonsallik déndii, maliyet § ¢ L % S 3N E 33z
¥ o @ s T Q2 W
yonetimi marjlari korudu BIST-100 ———BIST-Banka ———BIST-Sinai
o Tofas Otomotiv <TOASO TI> 3C26 Finansal Sonuglari:
Beklentilerdeki revizyona ragmen operasyonel karlihk guglu
seyretti
o Ford Otosan <FROTO TI> 3C26 Finansal Sonuglari; Maliyet
disiplini operasyonel karliliga destek verdi
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda ABD ara segimlerinde Demokratlarin Kongre'nin iki kanadini da kazanmasi ardindan sirketlere yonelik
dizenlemelerin sikilagsmasi ve yapay zeka harcamalarinin daha fazla mercek altina alinmasi ihtimalinin soru isaretlerine
neden oldugunu goériyoruz. Teksas’ta vali segilen Demokrat Gina Hinojosa’nin veri merkezi yatirimlarinin durdurulmasi
cagrisi, sektérin hizli blyUimesinin ve ylz milyarlarca dolarlik yapay zeka altyapi harcamasinin yavaslayabilecegi
endiselerini artirdl. VIX mart ayindan bu yana en yiksek seviyesine yiikselirken ABD endekslerinde sert satislar etkili oldu.
7500 ana destegini kiran kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin gunl %4.3 ekside, Nasdaq %6.4
ekside tamamlarken bu sabah satiglarin Asya piyasalarina da yansidigini takip ediyoruz. Giiney Kore Kospi'de kayip %8,8’e
ulasarak devre kesiciyi tetikledi. ABD vadeli endekslerinde ise sert disusler ardindan toparlanma gabasi 6ne ¢ikiyor. Dolar
endeksi ylkseliyor, sert dusus ardindan petrol toparlaniyor. Altin ve emtialar geriliyor, geri ¢ekilen tahvil faizleri ise yatay.
Bugiin New York Fed Bagkani John Williams’in, 12:30'da Frankfurt'taki ECB Para Piyasalari Konferansi’ndaki konugsmasi
takip edilecek. Ayrica ABD ekim ayi tarim disi istihdam verisi 16:30°da agiklanacak. Bloomberg anketine yansiyan medyan
beklentiye gére ABD ekonomisi ekimde 70.000 civari artis bekleniyor. issizlik oraninin %4,2 ile degismesi beklenmiyor.
Piyasa faiz artisi beklentilerini gliclendirebilecek nitelikte glgli bir veri gormek istemeyebilir.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde taban olusumuna ydnelik sinyaller aranirken, fon piyasasina yonelik
gelismeler 6n planda yer almaya devam ediyor. Ayrica petrol fiyatlarindaki seyir ve faiz indirimi beklentileri piyasalari
sekillendiren ana konu basliklari arasinda yer aliyor. Hatirlanacagi (izere son toplantida TCMB beklendigi gibi faizlerde 100
baz puan indirime gitti ve agiklama notlarinda temkinli durusun korundugunu takip etmistik. Agiklanan kisa notta verilerin ve
oncu gostergelerin enflasyonun ana egilimindeki gerilemeyi teyit ettigine, i¢ talepteki zayif seyrin devam ettigine ve ayrica
yuksek seyreden eneriji fiyatlarinin enflasyon Gzerinde yukari yonli risk olusturmaya devam ettigine vurgu yapmigti. Ayrica
atilacak adimlarin buyukliglu ve zamanlamasinin enflasyon gérinimu odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklagimla
belirlenecegdine isaret etmisti. Piyasada Ekim ayi ardindan Aralik ayindaki yilin son toplantisinda da 100 baz puan faiz indirimi
bekleniyor. Bdylece politika faizinin yil sonunda %35'e dugmesi bekleniyor. Bugiin Hazine Ekim ay! nakit dengesi verileri
takip edilecek. Ayrica Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan Ankara'da, Tlrkiye ekonomisindeki giincel gelismeler, is
dunyasinin beklentileri ve 6nimuzdeki déneme iligkin firsatlarin ele alinacagi bir zirvede konusacak.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda sert satis baskisi etkili

- Almanya vadelileri %0.6 ekside, S&P 500 vadelileri %0.2 ekside, Nasdaq vadelileri %0.6 artida
- Dolar endeksi yukseliyor, sert dists ardindan petrol toparlaniyor

- Altin ve emtialar geriliyor, geri ¢ekilen tahvil faizleri yatay

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara karsi deger kaybediyor

Haftanin son islem gininde 11,250 seviyesini ilk dnemli destek noktasi olarak izliyoruz. Son g iglem guninde yasanan
yukari hareketin ardindan persembe ginu zayif bir seyrin yasandidi piyasada, BIST 100 Endeksi giinii -%1.26 oraninda
deger kaybiyla 11,333 puandan tamamladi. Kisa vadeli diists trendi icerisinde olusan asagi hareketin 10,600 destegi
Uzerinde hafta igerisinde olusturdugu tepki strecinin, din seans ici realizasyonla karsilastigini gézlemliyoruz. Haftanin son
islem gliniinde olusacak seans igi geri gekilmelerde 11,250 seviyesini artik ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. Endeksin
tepki slireci kapsaminda yukari denemelerindeki giictini koruyabilmesi igin 11,250 Uzerinde dengelenmesi gerekiyor. Bu
durumda daha guglu direng konumunda bulunan 11,900 seviyesini hedefleyecek alim egiliminin etkisini strdlirebilecegdini
dislnlyoruz. Dolayisiyla 11.250 destedi altindaki olasi hareketlerin ise piyasada yeniden zayiflama sinyali
olusturabileceginin g6z éninde bulundurulmasini éneriyoruz. Boyle bir gelisme ise kisa vadeli destek konumunda bulunan
10,600 seviyesine ydnelik asadi baskiyi arttirabilecedi unutulmamalidir.
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Bugin Tupras, Aygaz ve AG Anadolu Grubu’nun bilango agiklamasi bekleniyor. Almanya eylll ayr sanayi Uretim verisi
10:00'da yayimlanacak. ECB Basekonomisti Philip Lane ve New York Fed Bagkani John Williams, 12:30’da Frankfurt'taki
ECB Para Piyasalari Konferansi'nda bir sOylesiye katilacak. ABD ekim ayi tarim disi istihdam verisi 16:30’da agiklanacak.
Bloomberg anketine yansiyan medyan beklentiye gére ABD ekonomisi ekimde 70.000 civari artis bekleniyor. issizlik oraninin
%4,2 ile degdismesi beklenmiyor. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem 17:10’da Greater St. Louis, Inc. etkinliginde
konusacak. Fed Denetimden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Michelle Bowman, 20:15’te Oxford’daki Mississippi Universitesi
Bankacilik ve Finans Sempozyumu’'nda konusacak. ABD Adalet Bakanh@ ve Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook’un
avukatlarinin, Baskan Donald Trump’in Cook’u gérevden alma girisimine karsi agilan davanin nasil ilerleyecegine iligkin

federal mahkemeye bir rapor sunmasi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat

Fed’in bagimsizhgdina iligkin endiseler

Haftalik Yabanci iglemleri:

e Merkez Bankasi verisine gore 30 Ekim haftasinda yurt diginda yerlesik yatirrmcilarin hisse senedi portfoylinden net 66

milyon USD ¢ikig olurken, devlet tahvili portféyinden net 750 milyon USD ¢ikig oldu.

¢ Yilbasindan buglne hisse senedi portfdyliine net 1.243 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portfdyliine net 803
milyon USD giris oldu.

18 Eyliil 25 Eylil 2 Ekim 9 Ekim 16 Ekim 23 Ekim 30 Ekim 3G25 4625 1626 2024 2025
Hisse senedi 994 511 1.334 -2.696 2.268
Repo + Tahviller -7 -517 -559 30 -26 -609 -750 -10.018 2.932 3.217 -120 22512 356 5.878
Repo -272 267 -15 59 36 -140 63 -6.230 -1.188 1.365 422 6.091 -2.902 2.855
Sirket Tahvili -332 -434 -60 -480 -21 -285 -62 133 -47 -48 1.281 333 392 2.420
Devet Tahvili -114 -410 -485 451 -4 -184 -750 -3.022 4.167 1.961 -1.824 16.088 2.865 803
Toplam -827 -218 -749 -218 115 -709 -816 -9.103 3.927 3.788 1.214 19.816 2.623 7121

Kaynak: TCMB, YKY Arastirma

Haftalik Yabanci islemleri (Girig / Cikis, MN USD)
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Haftalik Mevduat Gelisimi:

e Dobviz mevduat ise ayni donemde 700 milyon USD duiserek 252 milyar USD’ye geriledi.

e TL mevduatin toplam mevduatta payi %62 oldu.

2.000
10.000
8000

6000

1600
é 400
Sr200
1000
800
600
400
200

0

200
400
500

20000
18.000
46.000
14.000
12.000
10.000
8000
£000
4000

== foplam (Hisse + DevielfTanvili) 2000
= Toplam (Hisse +Devlet Tahvil) (Son 124) o

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




YapiKredi Giinliik Biilten

Yatirim 6 Kasim 2026

L00%
S0%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

300 KKM [milyar USD)  we=YP Mevduat (milyar USD)

B TL Mevduat (KKM
Harig) / Toplam 250
Mevduat
200

M YP Mevduat / Toplam 150

Mevduat
100

50

B KKM / Toplam
Mevduat 0
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is Bankasi <ISCTR TI> 3C26 Finansal Sonuglari

is Bankasi’nin net kari 3G26’da 10.4 milyar TL seviyesinde gerceklesti (YKY beklentisi: 9.2 milyar TL ve piyasa beklentisi
9.5 milyar TL). 3G26'da net kar geyreklik %8 artarken, yilik %27 geriledi. 3C26 6zkaynak karlihidi %9 ile (9A26: %12)
Arastirma kapsamimizdaki 6zel bankalar arasinda en disuk seviyede kalmaya devam etti. Karliigin beklentimizin sinirli
Uzerinde gelismesinde beklentilerimizden daha disik karsilik giderleri temel etken. Geyregin zayif konular sektoriin
altinda kredi biiyimesi, aktif kalitesinde bozulma ve zayif komisyonlar oldu. Takipteki krediler ve yakin izlemedeki
krediler sirasiyla geyreklik %17 ve %10 artarken, takipteki kredi orani %4.2'ye, yakin izlemedeki kredi orani ise %13.9'a
yukseldi.

Banka 2026 hedeflerini_korudu fakat &zkaynak karhliginda asadi risk belirtildi. is Bankasi 2026’da 6zkaynak
karhihginin yaklasik %20 olmasini 6ngoriiyor (YKYt: 15%). Banka swap dahil net faiz marjinin %3.2-%3.4 araliginda
tahmin etmektedir.

is Bankas’nin 3G26’da net kari piyasa beklentisinin %11 {izerinde gergeklesti. Sonuglari_hisse icin nétr olarak
degerlendiriyoruz. Banka icin 2026 6zkaynak karliligi beklentimizi %18'den %15’e revize ettik. Ayrica 2027 i¢in sermaye
maliyeti varsayimimizi %35 olarak yukari yoénli gincelliyoruz (risksiz getiri orani: %30, beta: 1x, hisse risk primi: %5). is
Bankasi i¢in 12 aylik hedef fiyatimizi 17.5TL (eski hedef fiyat 18TL) olarak guincelledik ve AL tavsiyemizi koruyoruz. Banka
2026/27 tahminlerimize gore 0.7x/0.6x PD/DD ve 4.8x/3.1x F/K garpanlari ile islem gérmektedir.

Banka Uglncu geyrekte TL kredilerde sektérin oldukga altinda geyreklik %3 buyime gosterdi. Buyuime agirlikh olarak kredi
kartlarinda gelisirken diger kredi segmentlerinde zayif biyiumeler gerceklesti. Bankanin TL mevduati ¢eyreklik %3 artarken,
YP mevduati ise $ bazinda %2 artti. is Bankasi’nin swaplardan arindiriimis net faiz marji geyreklik 30 baz puan iyilesti. TL
kredi-mevduat makasi 160 baz puan geriledi. TUFE’ye endeksli tahvillerden katki yatay seyrederken swap giderleri de benzer
seyretti. Komisyon gelirleri yillik %23 artis gosterirken, faaliyet giderleri ise yillik %45 artis gosterdi. Takipteki kredi orani
Uglincu ceyrekte 40 baz puan artis gosterdi ve %4.2 seviyesindedir. 2.asama kredilerin toplam krediler igindeki payi %13.9
seviyesine yukseldi (2C26: %13.2). Net risk maliyeti ise 250 baz puan seviyesine yukseldi. Kredilerin toplam karsilik orani
ise ceyreklik 30 baz puan artarak %4.4 seviyesinde gergeklesti. is BankasI’nin sadece banka sermaye yeterlilik ve gekirdek
sermaye oranlari sirasiyla %17.2 ve %13.5 seviyelerine iyilesti. Ceyreklik yaklasik 150 baz puan olan iyilesmede hem
sermaye oranlari hesaplamalarinda i¢ derecelendirme temelli (IRB) yaklasimi uygulanmasi hem de sermaye benzeri tahvil
ihraci temel faktorler oldu.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Vakifbank <VAKBN TI> 3C26 Finansal Sonuglari

Vakifbank’in net kari 3C26’da 15.4 milyar TL seviyesinde gergeklesti (YKY beklentisi: 14.6 milyar TL ve piyasa beklentisi:
14.3 milyar TL). Net kar Gglncu c¢eyrekte ceyreklik %2 artarken, yillik %30 artti. 3C26 6zkaynak karliligi %17 seviyesinde
gerceklesti (9A26: %18). Karliligin beklentimizin hafif Gzerinde gelismesinde beklentimizden daha yiksek ticari/kur/swap
sonuglar etkili oldu. TUFE’ye endeksli tahvil portféyiiniin degerlemesinde muhafazakar dogrultuda %26.6 tahmini
enflasyon kullandi. Ceyregin zayif konusu aktif kalitesinde belirgin bozulma oldu. Takipteki krediler ¢eyreklik %33
artarken, takipteki kredi orani ¢eyreklik 70 baz puan artarak %4.1’e yukseldi.

Banka 2026 hedeflerini korudu. Vakifbank 2026’da 6zkaynak karliliginin %20’ler seviyesinde olmasini_6ngoriiyor
(YKYt: 22%). Banka, swap dahil net faiz marjini 2026’da %4.1 tahmin etmektedir. Ayrica net risk maliyetinde 150 baz puan
hedefinin 200 baz puanin hafif izerinde gergeklesme ihtimali oldugu belirtildi (9A26: +190 baz puan).

Vakifbank'in 3C26 net kari piyasa beklentisinin %8 Uzerinde gerceklesti. Sonuglar hisse icin nodtr olarak
degderlendiriyoruz. Banka icin 2026 6zkaynak karliligi tahminimizi %22 olarak revize ettik (eski tahmin: %23). Ayrica 2027
icin sermaye maliyeti varsayimimizi %35 olarak yukari yonlt guncelliyoruz (risksiz getiri orani: %30, beta: 1x, hisse risk primi:
%5). Vakifbank icin 12 aylik hedef fiyatimizi 40.5TL olarak guncelliyoruz (eski hedef fiyat: 41TL) ve AL tavsiyemizi
koruyoruz. Banka 2026/27 tahminlerimize gére 0.8x/0.6x PD/DD ve 4x/2.9x F/K ¢arpanlari ile islem gérmektedir.

Banka uguncu ceyrekte TL kredilerde %7 blytime elde etti. Kredi bliyimesi ticari krediler agirlikli gergeklesti. Bankanin TL
mevduati geyreklik %13 artis gosterirken, YP mevduati ($ bazinda) %6 artti. Vakifbank'in swaplardan arindiriimis net faiz
marji geyreklik 80 baz puan iyilesti. Bunun temel etkenleri TUFE’ye endeksli tahvil portfdyii icin yukari yénli ayarlama
yapilmasi ve TL kredi-mevduat makasinin ¢eyreklik 160 baz puan iyilesmesi. Komisyon gelirleri ¢eyreklik %17 artarken,
faaliyet giderleri ise ceyreklik %9 dusus gosterdi. Takipteki kredi orani Gglincli geyrekte %4.1 seviyesine yikseldi (¢ceyreklik
+70baz puan). 2.asama kredilerin toplam krediler igindeki pay1 %10 seviyesine geriledi (2C26: %10.7). Net risk maliyeti ise
Uclincl ceyrekte 260 baz puan seviyesinde gercgeklesti (2C26: +140bp). Vakifbank’in sadece banka sermaye yeterlilik ve
cekirdek sermaye oranlari BDDK esneklikleri hari¢ sirasiyla %13.6 ve %9.1 seviyelerinde gergeklesti. Konsolide oranlar
yaklasik 50 baz puan daha yuUksek seviyelerdedir.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

Albaraka <ALBRK TI> 3C26 Finansal Sonuglari

Albaraka’nin net kari 3C26'da 1.2 milyar TL seviyesinde gergeklesti (YKY ve piyasa beklentisi sirasiyla 1 milyar TL ve 1.1
milyar TL). Net kar ¢eyreklik bazda %47 azalirken, yillik bazda ise %60 artti. 3C26'da 6zkaynak karlihd1 %16 seviyesinde
(9A26: %21). Ceyreklik net kardaki belirgin dugsus, ikinci geyrekte elde edilen yeniden degerleme giderlerinin olmamasi
kaynakl fakat ticari&kur sonuglarindaki iyilesme bu durumu kismen telafi etti. Ceyregin olumsuz konusu aktif kalitesi oldu.
Takipteki krediler ve yakin izlemedeki krediler sirasiyla geyreklik %26 ve %11 artis gosterdi.

Albaraka’nin 3C26 net kari piyasa beklentisinin %5 (zerinde gergeklesti. Sonuglari hisse igin noétr olarak
degerlendiriyoruz. Banka icin 2026/27 6zkaynak karliligi beklentimiz %21 ve %24 seviyelerindedir. 2027 icin sermaye
maliyeti varsayimimizi %35 olarak yukari yoénli giincelliyoruz (risksiz getiri orani: %30, beta: 1x, hisse risk primi: %5). 12
aylik hedef fiyatimizi 10.5TL/hisse olarak guincelliyoruz ve TUT tavsiyemizi koruyoruz (eski hedef fiyat: 11TL). Banka 2026/27
tahminlerimize 0.7x/0.5x PD/DD ve 3.5x/2.5x F/K ¢arpanlari ile igslem gormektedir.

Albaraka’nin swap dabhil net faiz marji ¢eyreklik 310 baz puan geriledi. TL krediler ¢eyreklik %10 artarken, yabanci para
krediler $ bazinda yatay kaldi. TL mevduat geyreklik %30 artarken, YP mevduat ise $ bazinda %1 artis kaydetti. Komisyon
gelirleri zayif seyrini surdurdi ve yillik %13 artis (ceyreklik %7 artis) gdsterdi. Faaliyet giderleri ise enflasyonun izerinde yillik
%42 artis (ceyreklik %1 artig) gosterdi. Takipteki kredi orani geyreklik 30 baz puan artti ve %2.5 seviyesinde. Toplam
kredilerin karsilik orani %3 seviyesinde ve bu oran takibimizdeki mevduat bankalarinin yaklasik %4 olan ortalamasinin

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
5 yky arastirma@yapikredi.com.tr



https://www.ykyatirim.com.tr/mailing/ce84b72a-f5ea-4b89-8bc8-f07ad519e288.pdf

apiKredi Giinliik Biilten

Yatirm 6 Kasim 2026

oldukca altinda. 2. asama (yakin izleme) kredilerin toplam krediler icindeki payi %7.5 seviyesine yukseldi (2C26: %7.2).
Albaraka’nin sadece banka sermaye yeterlilik ve gekirdek sermaye oranlari sirasiyla %16.6 ve %9 seviyelerinde gergeklesti.
Her iki oran da geyreklik sirasiyla 100 ve 60 baz puan artis gdsterdi.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

Sok Marketler <SOKM TI> 3C26 Sonuglari: Marjlar 6n plana ¢ikiyor

Sok Marketler <SOKM TI> 3C26'da 989 milyon TL net kar (3C25: 343 milyon TL) agikladi. Net kar bizim tahminimizin %15
Uzerinde, piyasa beklentisiyle uyumlu. 1,6 milyar TL’ye ¢ikan ve 1,3 milyar TL’lik POS komisyonlarini asan faiz geliri ile daha
dlsgik ertelenmis vergi gideri net kari destekledi. Hasilat beklentilerle uyumlu yillik %1,2 artarak 93 milyar TL oldu. VAFOK
yillik %20 artarak 4,8 milyar TL oldu (yillik 0,8 puan artisla %5,2 marj) ve tahminimizi %6 asarken piyasa beklentisiyle uyumlu
geldi. Hizlanan tedarikgi ddemeleri isletme sermayesi ihtiyacini ¢geyreklik bazda 785 milyon TL artirdi. Buna ragmen serbest
nakit akisi, faiz gelirinin destegiyle yillik %6 artarak 5,8 milyar TL oldu.

SOKM’un 3C26 sonuglarini sinirli olumlu degerlendiriyoruz. Net kar tahminimizi asti ve serbest nakit akisi glicli kald.
Ancak marj artisinin biiylik kismi vadeli alimlara iliskin muhasebe etkisinden geldi ve VAFOK piyasa beklentisiyle uyumlu
oldu. Trafik %5 diistii ve 4C26’da da negatif kalabilir. Bu yiizden operasyonel iyilesme heniiz faaliyet karina yansimadi. Ote
yandan SOKM’un piyasa degerinin ~%60’ina denk gelen 19,1 milyar TL’lik net nakit (TFRS 16 harig), asagdi yonlu riske karsi
koruma sagliyor. Tahminlerimizi buglinki telekonferans (16:30) sonrasinda goézden gegirece@iz. Simdilik, 12 ayhk 90
TL/hisse hedef fiyatla (%67 getiri potansiyeli) AL tavsiyemizi koruyoruz. Hisse 2027 tahminlerimize gére 2,1x
FD/VAFOK ile islem goriiyor.

- Trafik diistl, sepet buylidi. Ayni magaza trafigi yillik %5,0 diserken, sepet %4,8 artti ve satislar %0,4 geriledi.
Magaza agindaki %1,3’luk buyime (son 12 ayda 142, 3C26’da 24 net yeni magaza) bu farki kapatti. Trafikteki distsu
azalan promosyonlara, zayiflayan alim gicline ve zayif turizm sezonuna bagliyoruz. Azalan promosyon ve fire, yalin
stoklar ve gugli Urin karmasi brit kar marjini yillik 0,9 puan artirarak %22,2'ye tasidi. Daha verimli SOK 2.0 magdazalari
(toplamin ~%8'i) da katki verdi.

- Marj artis1 brit kardan geldi. Nakit faaliyet giderleri yillik %1,7 artarak hasilattan biraz daha hizli biyudu. Bu nedenle
VAFOK marjindaki 0,8 puanlik artigin tamami briit kar marjindaki 0,9 puanlik artistan geldi. Calisan basina personel
giderinin ~%1, magaza basina enerji giderinin ~%8 dlsmesi gider artigini bir dlclde sinirladi. Brut kara yansiyan vadeli
alim vade farki neredeyse iki katina gikarak 1,3 milyar TL oldu. Bu etki haric VAFOK marji yalnizca 0,2 puan artarak
%3,8 oldu. Dolayisiyla marj artiginin dortte ¢l operasyonlardan degil, finansmandan geliyor.

- Beklentiler korundu, 4G26’da marj yillik bazda yatay kalmal Ydnetim 2026 icin reel %5 (£1 puan) hasilat bluytumesi,
%3,0 (0,5 puan) VAFOK marji ve ~%2 yatirim harcamasi/satis orani beklentisini korudu. 9A26’daki %2,3’lik marjin
ardindan orta nokta icin 4C26'da 4C25 seviyesinde, ~%5 marj gerekiyor. 3¢26 sonunda 900G asan, yil sonunda
~1.000’e ulagsmasi beklenen SOK 2.0 magazalari blyimenin ana itici giici olmayi surdurtyor. Marj beklentisini
ulasilabilir buluyoruz, ancak hasilat buylimesinde araligin alt kisminda olmasini bekleriz.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

Bizim Toptan <BIZIM TI> 3C26 Sonuglari

Bizim Toptan <BIZIM TI>, 3C26 finansallarinda 164 milyon TL net zarar agikladi. Gegen yilin ayni déneminde zarar 57 milyon
TL'ydi. VAFOK reel bazda yillik %12 disisle 633 milyon TL oldu. Esas faaliyet zarari ve finansman giderleri yillik bazda
iyilesti. Ancak parasal kazangtaki 181 milyon TL'lik gerileme, 80 milyon TL'lik dava karsiligi ve ertelenmis vergi gideri bu
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iyilesmeyi sinirladi ve net zararin derinlesmesine yol agti. Sonuglari olumsuz olarak degerlendiriyor ve benzer bir piyasa
tepkisi bekliyoruz.

Marjlar iyilesiyor, ciro daralhyor. Sirketin hasilati reel bazda yillik %16 daraldi. Bu, 1Y26'daki daralma hizina benzer bir
seviye. Magdaza sayisi bir yil 6nceki 169'dan 166'ya indi. SEC is ortadi sayisi da yil sonundaki 2.349'dan 2.199'a geriledi.
Buna karsin vadeli alim ve satis faizlerine gore dizeltilmis brit kar mariji, Griin karmasindaki iyilesmeyle yillik 1,1 puan artarak
%13,6'ya ylkseldi. Calisan sayisindaki yillik %24'liik azalma, personel giderlerini reel bazda %22 distrdld. Ancak artan
lojistik giderleri nedeniyle nakit faaliyet giderleri ciroya kiyasla daha az geriledi.

Nakit artti, 6zkaynak eridi. Banka kredisi bulunmayan sirketin net nakdi, stok azaltimi ve uzayan ticari bor¢ vadeleri
sayesinde yil sonundaki 274 milyon TL'den 544 milyon TL'ye yiikseldi. Ote yandan iligkili taraflara olan ticari borglarin toplam
ticari borglar icindeki payi yil sonundaki %26'dan %34'e gikti. Ozkaynaklar ise -436 mn TL'ye geriledi.

Migros <MGROS TI> 3C26 Sonugclari: Sezonsallik dondi, maliyet yonetimi marjlari korudu

Migros <MGROS TI> 3C26’da 3,5 milyar TL net kar acgikladi. Net kar yillik %31 geriledi, ancak hem tahminimizin hem de
piyasa beklentisinin %16 Uzerinde geldi. 382 milyon TL'lik vergi geliri, artan amortisman giderini, azalan parasal kazanci ve
disen mevduat faiz gelirini dengeledi. Vergi dncesi karin yillik %55 azalmasi, net karda verginin payini gdsteriyor. Gelirler
yillik %3,3 artarak 143,3 milyar TL oldu ve beklentilerle uyumlu geldi. VAFOK ise yillik %2,5 azalarak 11,9 milyar TL oldu,
tahminimizin %7 Uzerinde ve piyasa beklentisiyle uyumlu geldi. Sezonun bu geyrege kaymasiyla diizeltiimis VAFOK marji
%6,3’e toparlandi (2C26: %2,8, 3C25: %6,4). Migros 11 Kasim’da 1,2 milyar TL temettl avansi édeyecek ve 2026 yili
temettlsi toplam 2,0 milyar TL’ye ulasacak.

Sonuglari genel olarak nétr degerlendiriyoruz. Net kardaki pozitif sapma vergiden geldi, vergi oncesi kar ise yillik
%55 geriledi. 2026 beklenti revizyonu %6’k buyime tahminimiz i¢in bir miktar risk yaratiyor, ancak marj gérisimuzu
degistirmiyor. Satin alma giiciindeki olasi toparlanmanin ana kazanani olarak Migros, 2027 icin tercih ettigimiz perakendeci
olmaya devam ediyor. Tahminlerimizi yénetimin telekonferansinin (saat 14.00) ardindan gézden gegirecegiz. AL tavsiyemizi
ve 950 TL’lik 12 aylik hedef fiyatimizi koruyoruz. Hisse, 2027 tahminlerimize gére 1,2x FD/VAFOK carpaniyla iglem
goriiyor.

e Sezon gecikmeli geldi, hibrit magazalar 6ne gikiyor... Benzer magaza satiglari, 2C26'daki -%0,1’in ardindan %0,7
ile yeniden pozitife dondu (sepet +%0,9, trafik -%0,2). Yeni alanlar blyiimeye ~ 2,6 puan katki verdi (magaza sayisi
yilhk +%2,6 ile 3.827). Zayif turizm sezonu toparlanmayi sinirladi. Hibrit magaza sayisi ~2.600’e ¢ikti (agin ~%68'i). Bu
magazalar ~ %35 daha buiyik sepet, 2 puan daha yiksek briit marj ve 9 giin daha kisa stok suresi sagliyor. Pazar payi
toplam HTU pazarinda %9,8, modern HTU pazarinda %15,8 oldu (9A25: %9,9 / %15,9). Mevcut ortamda Migros
acisindan korunan Pazar payini guglia buluyoruz.

e ...maliyetler ise kontrol altinda. Manset VAFOK marjindaki 0,4 puanlk disis biyik dlglide muhasebe kaynakili.
Disen faizler, vade farki etkisinin marja katkisini 4,4 puandan 3,9 puana indirdi. Hesaplamamiza goére dlzeltiimis
VAFOK vyillik %1,6 artti. Eneriji giderlerindeki reel %23'lik ve galisan basina personel maliyetindeki %8’lik diisis,
dlzeltilmis brut k&r marjindaki 0,4 puanlik gerilemeyi dengeledi (Migros Yemek ve dagitim merkezi bordrosu kaynakli).
3C26’da serbest nakit akisi yillik %40 azalarak 7,1 milyar TL oldu. Yatirim harcamalari %56 diisse de azalan kar ve
daha kuguk isletme sermayesi katkisi nakit akisini asagi ¢cekti. TFRS 16 hari¢ net nakit 31,8 milyar TL'den 35,2 milyar
TL'’ye yukseldi (piyasa degerinin ~%43').

o Beklentilerde biiyiime dusiiriildii, rakibin geri ¢gekilmesi destek veriyor. Migros, 2026 satis buyumesi hedefini %5-7'den
%4-5e indirdi (YKYt: %6). %6-7’lik VAFOK marji hedefini ise korudu (YKYt: %6,7). Orta noktalar 4C26'da ~%5,8 reel bliyime
ve %8,2 VAFOK marji anlamina geliyor (yillik +1,1 puan). Rakibin alkolden gekilmesi gecikmeli de olsa destek vermesini
bekleriz, ¢linkii Migros alkolde anlamli satisi olan tek ulusal zincir (satislarin ~ %8’i). Ayrica, etkinin gerez gibi ilgili kategorilere
de yayilmasini bekleriz. Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.
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Tofag Otomotiv <TOASO TI> 3C26 Finansal Sonuclari: Beklentilerdeki revizyona ragmen
operasyonel karlilik gliglii seyretti

Tofag Otomotiv <TOASO TI>, 3C26'da tahminimizin %67, konsensusin %76 Uzerinde 4,3 milyar TL net kar acikladi.
Beklenenden yiiksek finansman gelirleri ve parasal kazanglar sapmanin biylk bolimina belirledi. Operasyonel performans
da gugliydi: 2,4 milyar TL'lik VAFOK tahminimizin %8, konsensisiin %32 izerinde gergeklesirken marj y/y 0,8 puan
iyileserek %2,8'e yikseldi. Daha zayif i¢ pazara ve temmuz—agustos aylarindaki tretim duruslarina ragmen brit marjdaki
genisleme umut verici. Karma kaynakli marj toparlanmasi ve daha yiiksek VOK mariji beklentisi hacim beklentisindeki indirime
agir bastigindan sonugclari hafif olumlu degerlendiriyoruz.

= lihracat, i¢ pazar hacimlerindeki diisiisii kismen telafi etti. KO Scudo ihracat hacimlerindeki %80'in lizerindeki artisin
destegiyle ihracat gelirleri y/y %70 yikseldi. Hacimlerin daralmasiyla yurt ici gelirler y/y %38 geriledi. Rekabet fiyatlama
Uzerinde baski olugturmaya devam etti: yurt ici ortalama birim fiyatin reel bazda yaklasik %5 geriledigini tahmin ediyoruz;
bu da gelir distsinin biylk kisminin hacimden kaynaklandigina isaret ediyor. Tiketici finansmani isi istikrarli gelir
profilini korudu ve marj iyilesmesini destekledi.

= Daha iyi Uretim karmasi briit marj genislemesini suriiklilyor. Briit marj y/y 4,2 puan ve ¢/¢ 2,6 puan artarak yaklasik
%9'a yukseldi. KO Scudo ithal dagitim hacimlerine kiyasla yapisal olarak daha yiksek marja sahipken Egea/Tipo'nun
marji seyreltici etkisi zayifladi. Daha yiiksek faaliyet giderleri VAFOK'e yansimay! sinirladi; VAFOK yly %5 artigla 2,4
milyar tl'ye, marj ise 0,8 puan artisla %2,8'e ulasti. VAFOK konsensiisiin %32, tahminimizin %8 (izerinde gergeklesti;
marj konsensiisiin 50 baz puan Uzerinde, tahminimizle ise genel olarak uyumlu oldu. Otomotiv grubu 3C26'da 1Y26'daki
kadar faaliyet kar Uretti.

= Siren yatinmlara ragmen guglii nakit yaratimi. 3C26'da 10,4 milyar tl'lik isletme sermayesi nakit girisi nakit yaratimini
destekledi. Buna bagli olarak diizeltilmis net bor¢/VAVOK orani yaklasik 0,9x'e gerilerken diizeltiimemis konsolide net
borg/VAFOK 3,8x seviyesinde gergeklesti.

= Hacim indirimi marjdaki ilerlemeyi gélgelememeli. Tofas, 2026 hacim beklentisini dusirirken VOK marji
beklentisinin alt sinirini ylkselterek araliyi %3—4'ten yaklasik %4'e revize etti. 9A26 VOK marjinin %3,9 oldugu dikkate
alindiginda, 4C26'dan itibaren K9 Doblo'daki Uretim artisi yil sonu sonucunu yukari tasiyabilir ve 2028 igin %5-7'lik
hedefe yonelik yukari yonli potansiyeli destekliyor. Sirket yurt i¢i hafif ara¢ pazari beklentisinin Ust sinirini 50 bin adet
dusurerek 1.100-1.150 bin adede ¢ekti ve yurt i¢i satis beklentisini 300-320 bin adetten 270-290 bin adede indirdi; bu
da yaklasik 2 puanlik pazar payi kaybina isaret ediyor. Yonetim yurt i¢i revizyonu modele 6zgu tedarik aksakliklarina
bagladi. Sirket ihracat beklentisini 75—85 bin adetten 70-80 bin adede dusirdu; bunu daha zayif talebin isareti olarak
degil, bir bulunabilirlik sorunu olarak goriyoruz.

YKY Gériisii: Sonuglari hafif olumlu degerlendiriyoruz. Karma kaynakli briit marj toparlanmasi ve iyilesen VOK marij
beklentisi, donisum hikayesi acisindan agirlikli olarak model bulunabilirligini yansitan kisa vadeli hacim indiriminden daha
belirleyici. K9 Doblo'nun lretimi hizlandikga karlar daha az oynak hale gelmeli; 2028 igin %5—7'lik VOK marji hedefi ise yukari
yonll potansiyel sunuyor. Sonuglarin ardindan tahminlerimizi revize edecegiz. AL tavsiyemizi ve 494 TL'lik 12 aylk hedef
fiyatimizi koruyoruz. TOASO, 2026 tahminlerimize gére 9,4x FD/VAFOK ve 7,2x F/K carpanlariyla islem goriyor.

Ford Otosan <FROTO TI> 3C26 Finansal Sonuglari: Maliyet disiplini operasyonel karliliga destek
verdi

Ford Otosan <FROTO TI>, 3G26'da tahminimizin %6, piyasa beklentisinin %14 Uzerinde 8.4 milyar TL net kar acikladi.
Beklentinin Gizerindeki sonugta beklenenden diisik faaliyet giderleri ve daha giiglii yatinnm gelirleri belirleyici oldu. VAFOK
12.2 milyar TL ile hem tahminimizin hem de piyasa beklentisinin %10 Uzerinde gerceklesirken, tiketici finansmani hari¢
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hasilat beklentilerle genel olarak uyumlu oldu. VAFOK marji %5.3 ile y/y 0.9 puan geriledi, ancak ¢/¢ 0.8 puan
yukseldi. Sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz: maliyet disiplini briit marj Gzerindeki baskiyi hafifletti, ancak fiyatlama ve
aran karhligr anlaml él¢tde iyilesmedi. Yurt ici hacim beklentisindeki asagi yonlu revizyon daha zayif bir pazari yansitirken,
degismeyen ihracat ve marj beklentileri ihracat odakli kar gérinimana koruyor.

= lihracat, yurt igindeki daralmayi dengeledi. Tiiketici finansmani hari¢ hasilat, reel bazda y/y %7 diisiisle 228.9 milyar
TL'ye geriledi ve beklentilerle genel olarak uyumlu oldu. Toplam toptan satis hacmi 168.8K adet ile y/y yatay seyretti;
ihracatin %11 artisla 154.4K adede yikselmesi, yurt ici hacimlerin %51 dususle 14.4K adede gerilemesini biyuk 6lgide
dengeledi. Enflasyon-kur makasi ihracat hasilatindaki blytmeyi y/y %3 ile 200.2 milyar TL'de sinirlarken, yurt i¢ci hasilat
yly %45 disusle 28.8 milyar TL'ye geriledi.

= Maliyet kontrolii briit marj baskisini hafifletiyor. Brit marj yillik 1,4 puan daralarak %6,8 oldu. Yurt icinde artan
rekabetin yarattigi pazar kosullari, kurdaki sinirli deger artigi ve satiglarda elektrikli arag payinin artmasi marji baskilayan
dnemli unsurlar oldu. Faaliyet giderlerindeki diisiis VAFOK’e gegisi sinirladi. Faaliyet giderleri y/y %16 azaldi; disiise
pazarlama giderlerindeki %35'lik gerileme éncullik etti. VAFOK yly %20 azalarak 12,2 milyar TL oldu, ancak ¢/¢ %17
artti. Marj, piyasa beklentisinin 0,4 puan, tahminimizin 0,3 puan lizerinde gergeklesti. Diizeltimis VAFOK 15,2 milyar TL
(yly =%17), marj ise %6,5 (y/y —0,9 puan) oldu. Serbest nakit akisi tarafinda, 9A26 isletme faaliyetlerinden nakit akisinin
%60 gerilemesiyle y/y %68 azalarak 23,8 milyar TL oldu. Buna ragmen dizeltilmis net finansal bor¢ 2025 yil sonundaki
123,3 milyar TL'den 116,9 milyar TL'ye geriledi. EndUstriyel Net borg/diizeltiimis VAFOK 1,49x'ten 1,85x'e yiikseldi.

= Kog Finans’in ilk katkisi sagladi. Ko¢ Finans’in Ford Otosan, satin alimi 1 Temmuz'da tamamlamasinin ardindan Kog
Finans'l konsolide etmeye basladi. 3C26'da Kog Finans, net kara 0.4 milyar TL (toplamin %4.8'i), hasilata 5.3 milyar TL
(%2.3) ve esas faaliyet karina 0.6 milyar TL (%6) katki sagladi. Satin alim konsolide borca yaklasik 43.3 milyar TL ekledi;
ancak bu borglanmalar tiketici finansmani alacaklarini fonluyor. Bu nedenle, Ko¢ Finans kredileri ve nakdi igin
dizeltilmis sinai net borcu daha anlamli kaldirag géstergesi olarak degerlendiriyoruz.

= Yurt ici hacim beklentileri diislrildii; finansal hedefler korundu. Ford Otosan, Ford Otosan, Tirkiye pazari
beklentisini 1.2—1.3 milyon adetten 1.1-1.2 milyon adede, yurt igi perakende satis beklentisini 75—-85K adetten 65—75K
adede ve toplam satis beklentisini 655—715K adetten 645-705K adede dusurdu. Yeni yurt ici beklenti yaklasik %6
seviyesinde genel olarak istikrarli bir pazar payina isaret ediyor; bu da revizyonun esas olarak pazar zayifigini
yansittigini gosteriyor. ihracat (580-630K adet) ve iiretim (690-740K adet) beklentileri degismedi. ihracat beklentisi,
3C26'daki 154K adede karsilik 4C26'da 132—-182K adede igaret ediyor. Sirket ayrica %6-7 duizeltimis VAFOK marij
beklentisini korudu; 9A26'da %6.2 ve 3C26'da %6.5 marjlarla hedef ulasilabilir gériiniyor.

Ozet Goriisiimiiz

Sonugclari noétr olarak degerlendiriyoruz. Operasyonel tarafta beklentinin izerindeki sonucu daha iyi fiyatlama veya Urin
karhhgr degil, faaliyet gideri disiplini sadladi. Enflasyon-kur makasi, reel ihracat fiyatlamasi Gzerindeki temel kisit olmayi
surdiriiyor ve kisa vadede marj genislemesi igin sinirli alan birakiyor. ihracat ve finansal beklentiler korundugu igin yurt igi
hacim indirimini 6nemli bir endise kaynagi olarak gérmiyoruz. Sonuglarin ardindan tahminlerimizi gézden gegcirecegiz. AL
tavsiyemizi ve 140 TL 12 aylik hedef fiyatimizi koruyoruz. FROTO, 2026 tahminlerimize gére 5.2x FD/VAFOK ve 6.1x F/K ile
islem gorayor.
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Haftalik Veri Akisi

2 Kasim Pazartesi

10:00(Tirkiye imalat PMI verileri
aciklanacak

3 Kasim Sali

ABD ara segimleri yapilacak

4 Kasim Cargsamba 5 Kasim Pergembe 6 Kasim Cuma

ABD Hazinesi, lg¢ aylik borglanma 14:30(TR - Yabanci yatrimcilarin 16:30 ABD - Tarm Dis! Istihdam
planini agiklayacak bono ve hisse stoku (29 Ekim) (beklenti: 55.000 6nceki: 29.000)

12:00 ITO enflasyon verileri

10:00(TR - TUFE (beklenti: %2.52

15:15ABD - ADP Ozel Sektor 15:001ngiltere Merkez Bankasi faiz
Istihdam (beklenti: 70.000 6nceki: kararini agiklayacak (25 baz puan

A i 0
agiklanacak dneeki: %1.84) 90.000) faiz artig1 bekleniyor)
14:30TR - Yabanci yatrmcilarin 10:00(TR - TUFE yillik (beklenti: 18:00/ABD - ISM Hizmet Endeksi 16:30/ABD haftalik igsizlik maasi
bono ve hisse stoku (23 Ekim) %29.7 6nceki: %29.73) (beklenti: 54.7 6nceki: 54.9) bagvurulari verisi agiklanacak

18:00/ABD - ISM imalat Endeksi
(beklenti: 54.7 énceki: 54.5)

10:00 TR - Gekirdek TUFE yillik
(beklenti: %28.6 énceki: %28.7)

Qualcomm bilango agiklayacak

18:00 ABD’de aralik ay1 JOLTS is
ilanlari verisi agiklanacak

10:00 TR - UFE yillik (6nceki: %27.4)

Apple bilango agiklayacak

18:00/ABD’de aralik ayi JOLTS is
ilanlari verisi agiklanacak
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma LETENIE PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4) Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4)
11.26 02.27

LIDER 6.11.2026 7.49 0.04 0.03 0.53 GOKNR 8.02.2027 13.58 0.31 0.26 2.26
GOKNR 9.11.2026 13.58 0.31 0.26 2.26 BEGYO 22.02.2027 3.02 0.03 0.03 1.02
KBORU 10.11.2026 10.23 0.02 0.02 0.20 SRVGY 25.02.2027 1.81 0.08 0.08 4.25
ETILR 13.11.2026 6.53 0.02 0.02 0.31 04.27

GIPTA 17.11.2026 24.46 0.01 0.01 0.03 BEGYO 20.04.2027 3.02 0.03 0.03 1.02
DURKN 18.11.2026 8.14 0.09 0.08 1.14 05.27

ASELS 24.11.2026 329.00 0.43 0.36 0.13 GOKNR 10.05.2027 13.58 0.31 0.26 2.26
OFSYM 25.11.2026 43.04 0.42 0.36 0.98 Odenme Tarihi Belli Olmayanlar

SDTTR 25.11.2026 12.39 0.01 0.01 0.08 BVSAN 57.00 0.73 0.62 1.27
FROTO 25.11.2026 67.85 3.07 2.61 4.52 FORTE 78.50 0.52 0.44 0.66
DESA 30.11.2026 8.21 0.10 0.08 1.17 FLAP 10.14 0.11 0.09 1.05
12.26 GENIL 4.28 0.02 0.01 0.38

SUMAS 7.12.2026 172.60 217 1.84 1.26 GENKM 6.63 0.21 0.17 3.17
TCELL 9.12.2026 91.80 4.00 3.40 4.36 GLYHO 16.35 0.10 0.09 0.63
EBEBK 15.12.2026 78.00 0.63 0.53 0.80 GUBRF 289.75 4.49 3.82 1.55
ISDMR 15.12.2026 51.10 4.50 3.83 8.81 GWIND 17.92 0.74 0.63 413
BIMAS 16.12.2026 369.25 2.50 213 0.68 RGYAS 172.60 7.82 6.65 4.53
NTHOL 16.12.2026 36.68 1.00 0.85 2.73 SUNTK 13.75 0.52 0.44 3.76
BEGYO 21.12.2026 3.02 0.02 0.02 0.61 YIGIT 13.47 0.19 0.17 1.45
PAGYO 23.12.2026 110.00 0.85 0.85 0.77

SDTTR 23.12.2026 12.39 0.01 0.01 0.08

SRVGY 25.12.2026 1.81 0.08 0.08 4.25

MEDTR 28.12.2026 18.00 0.11 0.10 0.63

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanisg fiyati.
(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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