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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde zirve seviyeye dogru olusan yiikseligin kar
satisi yoniinde kullanildigini goériiyoruz

Jeopolitik gelismelerle birlikte ABD secgimleri ve basta Fed olmak Uzere
merkez bankalarinin faiz indirimi zamanlamasi ve derecesine yoOnelik
beklentiler bu yil takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor.
Faiz indirimleri icin aceleci olunmayacagina isaret eden Fed Baskani
Powell gecen hafta faiz indirmek igin gerekli gliven seviyesine uzak
olmadiklarina isaret etti ve Fed’in faiz indirimlerinin yaklastigina dair
tartismalarin glclenmesine neden oldu. Cuma gunu agiklanan ve
beklenenden zayif ydnde sinyaller Ureten tarim digi istihdam verisinin de
bu goériiniime destek oldugunu takip ettik. istihdam verisi ardindan Fed'in
20 Mart toplantisi éncesinde bugiin TSI 15:30’da agiklanacak ABD Subat
ay! enflasyon verisinden gelecek sinyaller énemli olacak. Ozellikle asagi
yonde sapma goOsterecek zayif verilerin daha erken faiz indirimi
beklentilerini tekrar canlandirabilecegini not edelim.

Ginlik Takvim

= Hazine 6 yil ve 10 yillik tahvil ihalesi gerceklestirecek
= 10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki:%+1.6)

= 10:00 TR - Cari islemler Dengesi (beklenti: -2.9 milyar $ énceki: -2.09
milyar $)

= 15:30 ABD - TUFE (beklenti: %3.1 énceki: %3.1)
= 15:30 ABD - Cekirdek TUFE (beklenti: %3.7 énceki: %3.9)

Billtenden Basliklar

= Piyasa Yorumu

s Petkim <PETKM TI> Etilen-Nafta Makasi

= Erdemir <EREGL TI> Hisse geri alim ilave fon

= Erdemir <EREGL TI> isdemir sigorta ddemesi

= Yapi Kredi Bankasi <YKBNK TI> temettl dagitimi
= Aksigorta <AKGRT TI> Subat prim Uretimi

= Ulker <ULKER TI> 2023 yilinda TMS29 etkisi dahil 3,4 milyar TL net
kar acikladi (yilhk + %243)

GUNLUK BULTEN

yky_arastirma@yapikredi.com.tr

12/03/2024

Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 9,132
BIST-100 (US$) 286
Guinlik Dedisim (TL) -0.3%
Gunlik Hacim (BIST-100) US$3,341 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$5,108 mn
Toplam Piyasa Degeri US$394.4 mir
Halka Agikik Orani 26.7%
3 Aylk Giinlik islem Hacmi US$4,881 mn

BIST-100 Getirisi (TL)

1 haftalk / 1 aylk -0.2% / 4.4%
3 aylk / 12 aylk 2.0% / 15.4%
En gok artan TL/hisse Degisim
BUCIM 8.50 10.0%
AKFYE 27.42 5.1%
KORDS 114.90 4.5%
ISMEN 38.88 4.3%
EUREN 20.08 4.0%
En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
BERA 17.96 -8.3%
TCELL 62.10 -5.2%
ENJSA 59.00 -5.1%
PENTA 22.10 -5.1%
KONTR 259.00 -3.9%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 288  -37.8%
EREGL 181 -2.3%
KCHOL 176 64.9%
AKBNK 153 27.6%
ISCTR 140 9.1%
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PiYASA YORUMU

Jeopolitik gelismelerle birlikte ABD segimleri ve basta Fed olmak Uzere merkez bankalarinin faiz indirimi zamanlamasi ve
derecesine yonelik beklentiler bu yil takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Faiz indirimleri i¢in aceleci
olunmayacagina isaret eden Fed Baskani Powell gecen hafta faiz indirmek igin gerekli gliven seviyesine uzak olmadiklarina
isaret etti ve Fed'in faiz indirimlerinin yaklastigina dair tartismalarin giglenmesine neden oldu. Cuma ginid agiklanan ve
beklenenden zayif ydnde sinyaller reten tarim digi istihdam verisinin de bu gériinime destek oldugunu takip ettik. istihdam
verisi ardindan Fed'in 20 Mart toplantisi éncesinde bugiin TSI 15:30’da agiklanacak ABD Subat ayi enflasyon verisinden
gelecek sinyaller dnemli olacak. Ozellikle asad yonde sapma gdsterecek zayif verilerin daha erken faiz indirimi beklentilerini
tekrar canlandirabilecegini not edelim. Tersi durumda ise gu¢li rakamlar Fed’in daha uzun sire beklemede kalabilecegine
dair beklentilerin gliglenmesine ve riskli varliklar Gzerinde satis baskisina yol agabilir. Hisse senetlerinde zirve bdlgelerde
yorulma sinyalleri 6ne gikarken asagdi baski altinda kalan dolar endeksi ve tahvil faizlerinde toparlanma g¢abasinin, sert
yukseligler ardindan altinda sinirli kar satislarinin etkili oldugunu takip ediyoruz. Zrive seviyelerde baski altinda kalan kiresel
risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi diin giinii%0.1 ekside 5117, teknoloji endeksi Nasdaq %0.4 ekside,
Dow Jones sinai endeksi %0.1 artida, Russell 2000 endeksi ise %0.8 ekside tamamladi. Bu sabah Asya piyasalarinda karisik
gérunum, Avrupa ve ABD vadelilerinde ise yukseligler 6ne ¢ikiyor. Japonya Merkez Bankasi'nin gelecek hafta asiri gevsek
para politikasini sonlandirabilecedine dair beklentilerin kuvvetlenmesiyle Japonya borsasi baski altinda kaldi.

Yurtiginde ise haftaya Fitch’in not artisi ile olumlu havada baslayan BIST-100 endeksinde zirve bdlgelerde kar satiglarinin
o6ne ciktigini takip ediyoruz. Yerel secimler dncesinde risk primindeki egilim portféy akimlari ve kredi derecelendirme
kuruluslarindan gelecek agiklamalar 6nemini koruyor. Cuma aksami aciklanan Fitch kararlari bu haftanin en dnemli gelismesi
olarak karsimiza cikti. Fitch trkiye’nin kredi notunu "B"den "B+"ya yukseltirken, not gérinimund ise "duragan"dan "pozitif'e
yukseltti. Diger taraftan enflasyondaki yukari yonli riskler ve merkez bankasinin politika adimlari énemini koruyan konular
arasinda yer aliyor. Beklenenin tzerinde gelen Subat ayi enflasyon verileri ile birlikte ek faiz artisi beklentilerinin gindeme
geldigini ve TCMB’nin ilave sikilastirma adimlari attigini takip ediyoruz. Hazine ve Maliye Bakani Simsek’in son
acgiklamalarinda TCMB'nin enflasyonu disirmesine yardimci olmak amaciyla maliye politikasini sikilastirmaya devam
edeceklerine vurgu yaptigini gérdik. Bugln hazine ihalelerine gelecek talep, sanayi Uretimi cari acik verileri takip edilecek.

Bu sabah:

- Japonya ve Cin ekside

- Avrupa ve ABD vadelilerinde ylkselisler 6ne ¢ikiyor
- Altinda kar satiglari etkili.

- Dolar endeksi ve tahvil faizleri toparlaniyor

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara karsi yatay

BIST-100 endeksinde TL zirve 9,450’lere dogru olusan yukselisin kar satisi yonunde kullanildigini gériiyoruz... Haftanin ilk
glininde sabah seansina Fitch'den gelen kredi notu artisinin yarattigi pozitif etkiyle ylkselisle baslayan hisse senedi
piyasasinda, bu hareketin gogunlukla bir kar satisi firsati olarak kullanildigini séyleyebiliriz. Sabah seansina 9,370 puandan
gline baslayan piyasada, gliinin geri kalaninda kademeli bir satis egilimi olustugunu ve kapanisin hafif ekside olustugunu
gériyoruz. Onlmuzdeki slrece baktigimizda ise, ilk dnemli destek olarak 9,050 ana destek olarak da 8,950 seviyesini
izlemeyi 6neriyoruz. Ozellikle ik 6énemli destek konumundaki 9,050 puan (izerinde kalabilmesi halinde piyasadaki yukari
yondeki gabalarin devam etmesi beklenebilir. Bu yonde, ilk énemli hedef direng bdlgesi olarak 9,200\250 araligini takip etmeyi
oneriyoruz. 9,050 Uzerinde kalici bir hareket olusamamasi halinde ise, gerileme egiliminin 8,950 bdlgesine dogru devam
etmesi, beklenebilir. (Teknik Bulten).
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Bugiin yurticinde hazine ihaleleri, sanayi (retimi, cari acik verileri ve ABD’de ise subat TUFE verileri agiklanacak. Bugin
Hazine ve Maliye Bakanligi 6 yil vadeli 6 ayda bir kupon ddemeli degisken faizli devlet tahvili ile 10 yil vadeli 6 ayda bir kupon
6demeli tahvilin ihalelerini diizenleyecek. ABD subat ay tiketici enflasyonu verileri 15:30’da agiklanacak. Manset tiketici
enflasyonunun yillik %3,1 ile ocak ayi ile ayni seviyede agiklanmasi beklenirken aylik TUFE artiginin %0,3'ten %0,4’e
hizlandigi tahmin ediliyor. TUFE’nin yillik %3,1, aylik ise %0,4 artmasi bekleniyor. Haftanin geri kalaninda persembe giini
ABD’de UFE ile perakende satis verileri yurtiginde ise Cuma glinii agiklanacak TCMB beklenti anketi ve biitge verileri takip
edilecek.

Basta Fed olmak tizere merkez bankalarinin faiz indirimi zamanlamasi ve derecesine yonelik beklentiler piyasalar tizerinde
etkili olmaya devam ediyor. Son dénemde agiklanan bir gok gu¢li makro veri esliginde erken faiz indirimi beklentilerinin
otelendigini takip etmistik. Ancak gecen hafta Fed Bagkani Powell faiz indirmek icin gerekli gliven seviyesine uzak
olmadiklarina isaret etti ve Fed’in faiz indirimlerinin yaklastigina dair tartismalarin glclenmesine neden oldu. Powell
“enflasyonun %2 hedefinde surdurilebilir sekilde hareket ettigi konusunda daha guvenli hale gelmeyi bekliyoruz, bu gliivene
sahip oldugumuz noktada - ve o noktaya uzak degiliz - sikilasmayl azaltmaya baglamak uygun olacak dedi ve faizlerin
muhtemelen “bu yil bir noktada disurilebilecedi” vurgusunu tekrar etti. Cuma guini agiklanan tarim digi istihdam verisinin de
bu gériiniime destek oldugunu takip ettik. istihdam artisi ortalama beklentinin iizerinde kalsa da énceki iki aydaki asag
revizyonlar ve Ozellikle Ucretlerdeki beklenenin altindaki artis ve ayrica katilm orani sabit kalirken igsizlik oranindaki ytkselis
zayif tarafta dikkat gekici olan konulardi. istihdam verisi ardindan bugiin TSi 15:30’da agiklanacak enflasyon verisinin 20
Marttaki Fed toplantisi dncesinde faiz indirimi fiyatlamalari agisindan daha net bir sinyal verebilecegini ve riskli varliklar
acisindan belirleyici olabilecegini dislniyoruz. Piyasada Mart ayinda faiz indirimine gidilmesi %3, Mayis ayinda %25,
Haziran ayinda %74, Temmuz ayinda ise %90 civari olasilikla fiyatlaniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Petkim <PETKM TI> Etilen-Nafta Makasi

Haftalik bazda etilen fiyati %7.6 azalirken, nafta %2.3 azaldi. Boylelikle, etilen-nafta makasi haftalik %21.1 daraldi. PLATTS
Petrokimya Endeksi ise, haftalik bazda %0.2 azald. ilgili endeks 10-yillik ortalamasinin %6.1 altinda. Genel olarak haftalik
fiyat degisimlerini Petkim <PETKM TI> hisse senedi fiyati adina sinirl negatif buluyoruz.
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Erdemir <EREGL TI> Hisse geri alim ilave fon

Erdemir <EREGL TI> yaptigi KAP agiklamasinda, 1 milyar TL tutarindaki hisse geri alim fonunu 3 milyar TL ek tahsisatla 4
milyar TL'ye revize ettigini acikladi. Hatirlatmak gerekirse, Sirket 07/03/24 tarihi itibariyle 1 milyar TL'lik dnceki fonun tamamini
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kullandi ve hisse bagi 37.3 TL ortalama fiyattan 26.8 milyon adet nominal hisseyi geri aldi. Agiklanan 3 milyar TL'lik ek fon,
halka agik piyasa degerinin %3.9'una ve TL bazinda 3-aylik giinlik ortalama hacmin %53.7'sine karsilik geliyor. Haberi hisse
senedi i¢in olumlu karsiliyoruz. Hatirlatmak gerekirse, Erdemir i¢in model varsayimlarimizi revize ediyoruz. Su an igin, 12-
aylik hisse basi 55 TL hedef fiyatimizi ve "TUT' tavsiyemizi koruyoruz.

Erdemir <EREGL TI> isdemir sigorta 6demesi

Erdemir <EREGL TI> yapti§i KAP aciklamasinda, deprem hasari kapsaminda 105 milyon ABD Dolari sigorta tahsilati
konusunda anlasmaya varildigini agikladi. Buna goére toplam hasara iligkin sire¢ devam etmekte olup, 2024 yilinda
sonuglanmasi bekleniyor. Agiklanan tutar, 2023 itibariyle 373 milyon ABD Dolari olan VOK’iin %28.2'sine ve 877 milyon ABD
Dolari olan nakit pozisyonun %12.0'sine tekabul ediyor. Hatirlatmak gerekirse, Sirket 3G23'te itibariyle 100 milyon ABD Dolari
tutarinda sigorta alacag tahsil etti. Analist toplanti notumuzda da paylastigimiz tzere, 2024 yilinda 250-300 milyon ABD
Dolari tutarinda sigorta 6demesi bekliyoruz. Dolayisiyla, agiklanan 105 milyon ABD Dolari tutarindaki anlasma harig, 2024
yili icerisinde 150-200 milyon ABD Dolari ek tahsilat dngériyoruz. Haberi hisse senedi igin memnuniyetle karsiliyoruz ve
pozitif piyasa tepkisi bekliyoruz.

Yapi Kredi Bankasi <YKBNK TI> temettii dagitimi

Yapi Kredi Bankasi <YKBNK TI> Yénetim Kurulu hisse basina brit 1.2TL temettli dagitimi yapmaya karar verdi. Temettu
verimliligi %5.2 seviyesindedir ve temettii dagitim orani %15 seviyesindedir. Hak kullanim tarihi 3 Nisan olarak belirlendi.

Aksigorta <AKGRT TI> Subat prim uretimi

Aksigorta’nin Subat ayinda brit prim uretimi yillik bazda %151 artis kaydetti (2A24: %106 artis). Sadece Subat ayi yillik
blyimesi 6zellikle yangin&dogal afet ve saglik segmentlerinde yliksek blylimelerin ve Subat 2023’lin depremler nedeniyle
disuk baz etkisiyle giglu gelisti.

2024’te sirketin %65 prim Uretimi artigi kaydetmesini tahmin ediyoruz. Guincel makro-ekonomik ortamin (ylksek TL mevduat
faizleri) hayat-disi sigortacilik sirketlerini desteklemeye devam etmesini bekliyoruz. Aralik ayinda yillik bazda ivmelenen
brit prim tretimi artisini hisse igin sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Toplam Prim
Yillik Uretiminde

Bliyiime Yilhk Biiyiime Payi
(Ayhk)  (Kimiilatif) (Kimidilatif)
Zorunlu Trafik 69%5 5

Yangin & Dogal Afet 340% 23%
Kasko 87% 92 20%
Saglk 114% a0 15%
Diger _ 205% 100 24%
Toplam 151% 106% 100%

Briit Prim Uretimi (yillik trend)
——2022 ——2023 =——2024
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Ulker <ULKER TI> 2023 yilinda TMS29 etkisi dahil 3,4 milyar TL net kar acikladi (yillik + %243)

Ulker <ULKER TI> 2023 yilinda TMS29 etkisi dahil 3,4 milyar TL net kar agikladi (yillik + %243). 2023 Net satiglari, yillik
%7 artti (yurtigi: yilik %11, yurtdigi: yillik bazda yatay). VAFOK, briit kar marjindaki iyilesme ile birlikte yillik %58 artmistir;
bdylece azalan finansman giderleriyle desteklenerek net kar ciddi oranda artis kaydetmistir. TMS29 etkisi hari¢ bakildiginda,
4C net satislari yillik %64 ile beklentilerimizin %7 Uzerinde artmistir. VAFOK yillik %93 yiikselerek beklentilerimizin %25
Uzerinde gergeklesmis olup bunu brit kar marjindaki beklentimizin tGzerindeki performansla iliskilendirmekteyiz. Buna karsin,
net kar tahminlerimizle hemen hemen ayni seviyede gergeklesti ve yillik %94 artt.

Ulker 2023'te 4,5 milyar TL parasal kazang kaydederken, 2022'de bu rakam 5,8 milyar TL'dir. Bunu giinliik operasyonlari
finanse etmek icin agirlikli olarak borg kullaniimasina bagliyoruz. Ote yandan, net borg 2022'deki 23,5 milyar TL'den 2023'de
18,9 milyar TL'ye gerilemistir; buna bagll olarak net bor¢/VAFOK (diger faaliyetlerden net gelir harig) 3,5x'ten 1,8x'e
dismustir. Ayrica, kovenant bazinda net borg/VAFOK oranini 2022'deki 2,3x seviyesinden 2023'de 1,6x seviyesine
gerilemistir. Sirket yonetimi buglin saat 16.00'da bir telekonferans diizenleyecek. Sirketin 2024 hedeflerini bu konferansta
paylasabilecegini distnlyoruz.

Sonug olarak, rakamlar (TMS29 etkisi hari¢) gliclii briit marj performansi ile operasyonel anlamda tahminimizden
daha olumludur. Ayrica, azalan finansal kaldiracin 4C'ye iligkin bir diger pozitif unsur oldugunu ve 2024 i¢in daha
fazla net kar artigi potansiyeli ortaya gikarabilecegini diisiiniiyoruz. Bu durumun da piyasa tarafindan bir élclide
olumlu algilanabilecegine inaniyoruz. Oniimiizdeki giinlerde TMS29 etkisi ile tahminlerimizi giincelledikten sonra
Hedef Fiyatimizi giincelleyecegiz. Ulker hisseleri igin, hedef fiyatimiz olan 110 TL/hisse asilmig oldugu igin su
asamada Gozden Gegiriliyor olarak tutuyoruz.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.
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Aciklanan Kar Paylar (*)

Odenecek Nakit Kar Paylari

Dagitma Kapanis Kar Pay1 Kar Dagitim
ii4) 3 (3
Tarihi @ Fiyati @ PBK (Briit) ™ PBK (Net) Verimi @ Orani ®

Hisse

AKBNK 26.03.2024 42.80 1.92 1.73 4.03 13.50
ANHYT 26.03.2024 52.90 2.33 2.09 3.96 32.40
BRKVY  26.03.2024 183.30 0.30 0.27 0.15 7.06
EGPRO  26.03.2024 235.10 5.33 4.79 3.74 0.00
KTLEV 26.03.2024 109.50 1.64 1.47 1.34 35.32
TTRAK 1.04.2024 900.00 62.96 62.96 6.69 64.49
AKSA 3.04.2024 104.60 5.00 4.50 4.30 88.19
OTKAR 3.04.2024 494.00 6.00 5.40 1.09 32.93
TUPRS 3.04.2024 167.30 10.38 9.34 5.92 35.62
YKBNK 3.04.2024 23.10 1.21 1.09 471 13.50
AYGAZ 4.04.2024 168.30 6.85 6.17 3.66 22.76
TOASO 4.04.2024 274.00 20.00 18.00 6.84 62.16
FROTO 8.04.2024 1127.00 43.30 38.97 3.68 29.70
AGESA  15.04.2024 74.00 1.66 1.49 2.03 19.65
AKCNS  15.04.2024 152.40 6.01 5.41 3.55 43.65
AKMGY  17.04.2024 240.00 1.77 7.77 3.24 58.31
SELEC 18.04.2024 58.75 0.25 0.23 0.38 62.60
CEMTS  29.04.2024 10.73 0.15 0.14 1.26 81.71
JANTS 7.05.2024 210.10 2.80 2.52 1.20 44.79
LKMNH 7.05.2024 68.35 0.69 0.62 1.83 13.97
ENJSA  30.05.2024 59.00 2.79 251 4.26 65.65
Eyl.24

BUCIM 30.09.2024 8.50 0.07 0.06 0.71 491
SEKFK 23.58 0.30 0.27 1.15 7.05
ISDMR 38.42 0.50 0.45 1.17 28.36
EREGL 45.78 0.50 0.45 0.98 39.05
GEDIKK 15.05 1.17 1.05 6.97 69.03
ENKAI 37.30 1.25 1.15 4.28 56.44

—
%

)

[N

(1)  Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlan ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

N

(
(
(
(

) Son islem giinii kapanis fiyati.

w

) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi

N

) Kar Payi1 Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

Ol

) Kar Dagirnim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da daditima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100°in iizerine ¢ikmasi miimkiindiir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve igslemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergcevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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