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Yatirim Stratejileri :

2021 yilinda Gelismis ulkelerin sagladigi

parasal desteklerle birlikte MSCI Diinya MSCI- Diunya +14.3% 755
Endeksi’nin yeni zirvelere ulastigini, ancak 700
Gelismekte olan Piyasalarin daha zayif bir seyir
izledigini goriyoruz.
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MSCI Dinya Endeksi’ndeki yikselisin blyuk 800
cogunlugunun, MSCI ABD — MSCI Avrupa gibi
. . . o v 755,
gelismis piyasalardan kaynaklandigini goriyoruz. 2
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MSCI- EM 27
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MSCI EM Endeksi’nin, MSCI Diinya
Endeksi’'ne rolatif performansinin tarihi
diplerde oldugunu goruyoruz.
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2022’nin Global Piyasalar agisindan ana temasi, FED’in yeni bir faiz artirim sirecine baslama olasiligi ve
pandemi slirecinde verilen yogun parasal tesviklerin nasil geri cekilecegi olacak. Bu noktadaki fiyatlamayi
ise bluyimenin kalici olup olmadigi gésterecek.
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1994, 2004 ve 2016 faiz
artirim sureclerinde;
Artirim 6ncesindeki 2-3
aylk siirecte 6nce olumsuz
fiyatlamanin yasandigini,
sonrasinda ise bliylime
temasinin satin alinarak,
gerek Gelismis gerekse de
Gelismekte olan
piyasalarda yukselis
egilimin hakim oldugunu
goruyoruz. Dolayisiyla,
2022 ilk ceyrekte
yasanmasini bekledigimiz
boyle bir diizeltmenin
ardindan, biyimenin
devam edip etmeyecegi
esas olarak kalici
fiyatlamayi belirleyecektir.
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Gecg¢mis faiz artirim siirecglerinde FED Pol. Faizlerindeki 20
artislarin, Tahvil faizleri Gzerinde de yukari yonli etki 5

yaptigini goériyoruz.
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Gecmis faiz artirim sireclerinde FED Pol. Faiziyle, DXY Dolar Endeksi 120
arasinda belirgin bir korelasyonun olmadigini ve DXY Endeksini esas olarak
farkh dinamiklerin etkiledigini soyleyebiliriz.
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S&P500 Endeksi- (Haftalik) : S&PS00 Endeksi- (Aylik) 600
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NDX- NASDAQ100 — (Aylk) ~20,000
2022 de gelmesi beklenen FED’in faiz artirimi i
ve bilanco kiictltme adimlarinin, ylksek MH '
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SSEC Endeksi- (Aylik CNY)
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Global piyasalar tarafinda
ABD kadar, gerek Emtia
gerekse de Gelismekte
olan piyasalar tzerindeki
etkisi nedeniyle Cin’in de
yakindan izlenmesi
gerektigine inaniyoruz.

Gorebildigimiz teknik yapi
ise, 2022'nin ilk
bolimlerinde olusabilecek
gecici diizeltme
olasiliklarina ragmen, esas
olarak uzun vadeli bir
sikisma icindeki endeksin,
bu sikismayi yukari yonde
kirmaya yonelik denemeler
sergileyebilecegi
yonundedir.
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ABD 10 Yillik Tahvil- (Aylik) 2022’nin ana temalarindan biri de siiphesiz yikselen global zz
faizler olacaktir. Bu paralelde, seneye saticil bir seyirde
baslayan ABD 10 Yilliklarda, %2,00/2,20 bandinin ilk 5nemli -15
hedef bolgesi olmasini bekliyoruz. 1980’li yillardan beri
gecerli olan ana algalan trendin direnci (destegi) ise, %2,60 -10
bolgesinde bulunuyor.
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DXY USD Endeksi- (Aylik) Faiz artirmasi beklenen bir

P PH g paritede dogal beklentinin
’m ws  yukari olmasinin normal
H l 4,  Oldugunu sdyleyebiliriz.

105 Ancak 6zellikle senenin ilk
hH | 99,00 0 Polimlerinde 98,5-99,00
ﬁ ’ &MW araliginin 6nemli bir direng
W Lﬂ m W W .Jl oL bolgesini olusturmasini
) H M HM 91,00 bekliyoruz.
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\ ' H H destek gorevi

’w Mm 7 Ustlenebilecegini

distiniyoruz. Yukari yonde

70 ise 2016 sonlarinda test
edilen 104 bolgesi ana
direncg olarak dikkatimizi
cekiyor.
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EURUSD paritesinde son 10 yildir gecerli olan licgen

EURUSD- Aylik _ o 3o -1.41
w sikismasi devam ediyor. 1,12 kisa vadeli 6nemli bir destek 3
«W ve bu seviyelerden yukari yonlu bir tepki olusmasini
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CRB Emtia Endeksi vs MSCI Diinya Endeksi

-850
Diger riskli varlik siniflarina benzer bir sekilde
2022 yiliilk ceyrek icinde major bir diizeltme 500
bekledigimiz CRB Emtia Endeksinde, takip eden el
surecte ylkselen trendin devam etmesini olasi 0
goruyoruz.
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WTI Petrol- Aylik
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Petrol fiyatlarinda ise 2022 basinda olusmasi
muhtemel bir zirveyi takiben, ilk ceyrek
icinde major bir diizeltme bekliyoruz. Takip

eden surecte ise yukselen trendin devam (©)

edebilecegini dliistinlyoruz. )
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Global faizlerle, Altin fiyatlari
arasindaki negatif
korelasyon, mevcut negatif
reel faiz diizeyine ragmen
belirgin bir sekilde
gorulmektedir. Bu paralelde,
Q1 sonrasinda gelmesi
muhtemel FED faiz
artirnmlarinin, Altin fiyatlari
icin dnemli bir meydan
okumaya sebep olmasi
beklenebilir. Altin fiyatlarinda
daha belirgin ylkselisler icin,
FED’in beklenen faiz artirrm
donglistini devam
ettirememesi ve/veya
mevcut enflasyonist ortama
ragmen disik buyime
kaygilari edeniyle faiz
artinmlarinin sinirli kalmasi
gerekebilir.
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Ons Altin - Haftalik Ons Altin fiyatlarinda cok cesitli

olasiliklari icinde barindiran bir teknik ({g) (B)?
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Gumus fiyatlarinda kisa vadede asagi

161.8%49.0595
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O

Bakir- MSCI Diinya -950

Global buytumenin 6nemli bir gdstergesi olarak takip

ettigimiz Bakir fiyatlarinda ise son dénemde MSCI Endeksi Aylik Zzs
Dinya Endeksindeki zirveyle negatif bir uyumsuzluk 500
yasanmasi dikkatimizi ¢cekiyor. Beklentimiz diger riskli B
varlik siniflarina paralel bir sekilde ilk ceyrekte Bakir —
fiyatlarinda da bir diizeltme yasanabilecegi seklinde. ~700
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UYARI NOTU

Burada yer alan yatinrm bilgi, yorum wve tawsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tawsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.

S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair
herhangi bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. Tum yorum we tavsiyeler 6ngoért, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.

Size uygun olan yatirrm aracglarinin ve igslemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri
tarafindan talep edilen UGrin ya da hizmetin muisteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Grin veya hizmetin tasidig riskleri
anlayabilecek bilgi ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk
grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgi ve weriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlan sorumlu degildir.

Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin
bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkudndur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlar, yoneticileri ve bunlarla dogrudan wve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi
doguracak bir s6zlesme cergcevesinde wveya herhangi bir sézlesme olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek weya tluzel kisiler ile musterileri
arasinda onlemeyen cgikar catigsmasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.'nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin,
calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar lGzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkh
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu c¢ikar catigmasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi1 uyarinca hareket eder.

Bu rapor, sadece goénderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S$.’nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya ucuncu kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.

R YapiKredi

Yatirim




