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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde 10,000 destegi lizerindeki dengelenme ¢abasi BIST-100 (TL) 10,125
devam edecek BIST-100 (US$) 290
Gunliik Degisim (TL) 0.7%
Fed karari 6ncesinde Cuma gini karisik egilimin éne giktigi kiresel risk Guinldk Hacim (BIST-100) US$2,386 mn
. . e . . o Gnlik Hacim (BIST-TUM) US$3,270 mn
barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi gund 6051
seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdag %0.8 artida, Dow Jones sinai Toplam Piyasa Degeri US$394.6 mr
endeksi %0.2 ekside, Russell 2000 endeksi ise %0.6 ekside tamamladi. gi{ﬁk‘\éﬂfufrjzzm - US$3,2§1'?“/;
Bu sabah ise Cin’de perakende satis buyimesi kasim ayinda beklenmedik
bir sekilde zayiflayarak, Pekin yonetiminin halki harcamaya daha fazla BIST-100 Getirisi (L)

. ) e , o 1 haftalk / 1 ayli 0.5% / 9.8%
tesvik etmesi gerektigine isaret ederken Asya piyasalarinda zayif egilim 3 aylk / 12 aylk 6.4% | 30.7%
etkili, vadeli endeksler ise yatay agilisa isaret ediyor. Bu hafta merkez _
bankalarinin faiz kararlar takip edilecek. ABD Fed ve isve¢ merkez :;qukarta" L/ :7'565: Deg:g';‘
bankasinin politika faizini diisiirmesi, Japonya, ingiltere ve Norve¢ merkez PEKGY 164  6.5%
bankalarinin ise politika faizini sabit tutmasi bekleniyor. Piyasalar, Fed'in fE:ﬁN i‘;j; ggz;"
faiz indirimine gidecegini bekliyor ancak gelecek yil ile ilgili agiklamalarinda ALFAS 59.90  5.1%
temkinli bir tutum sergileyecedi dustnullyor, kisacas! sahin bir faiz ) o
. . X i . . En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
indirimine gitmesi bekleniyor. Vadeli islemlere gbére Ocak'ta gevseme MPARK 39825  3.8%
adimina cok az ihtimal veriliyor ve 2025'in sonuna kadar yalnizca iki faiz s LEIAY S5k
. L. . ENERY 286.00 -3.1%
indirimi bekleniyor. MAVI 88.35  -2.6%

ISCTR 13.53 -2.4%

Gunlik Takvim ) .
Hacim US$mn Degisim
) ISCTR 379  132.9%
= 11:00 Euro Bolgesi - PMI Imalat Endeksi (beklenti: 46 dnceki: 46) THYAO 191 3.7%
EREGL 111 -12.6%
= 11:00 Euro Boélgesi - PMI Hizmet Endeksi (beklenti: 52.0 dnceki: 51.6) AKBNK 110 -31.2%
YKBNK 102 -43.5%

= 17:45 ABD - PMI imalat Endeksi (6nceki: 49.7)

18,000

= 17:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi (6nceki: 56.1) 15,000
12,000
Biiltenden Basliklar S
3,000
= Piyasa Yorumu 0 o e v v - -
= Anadolu Hayat <ANHYT TI> Kasim prim Gretimi g5 é 8% 2 g =8

BIST - 100 BIST - BANKA === BIST - SINAI

= lIsbankasi <ISCTR TI> Geri Alinan Paylarin Kismi Satigi
= Petkim <PETKM TI> yeni bir projeyi hayata gecgirmeyi hedefliyor
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PiYASA YORUMU

Fed karari 6ncesinde Cuma guini karisik egilimin 6ne ¢iktigi kiresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi
guinl 6051 seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %0.8 artida, Dow Jones sinai endeksi %0.2 ekside, Russell 2000 endeksi
ise %0.6 ekside tamamladi. Bu sabah ise Cin’de perakende satis blyimesi kasim ayinda beklenmedik bir sekilde
zayiflayarak, Pekin ydnetiminin halki harcamaya daha fazla tesvik etmesi gerektigine isaret ederken Asya piyasalarinda zayif
egilim etkili, vadeli endeksler ise yatay aciliga isaret ediyor. Bu hafta merkez bankalarinin faiz kararlari takip edilecek. ABD
Fed ve Isve¢c merkez bankasinin politika faizini diisiirmesi, Japonya, ingiltere ve Norvec merkez bankalarinin ise politika
faizini sabit tutmasi bekleniyor. Piyasalar, Fed'in faiz indirimine gidecegini bekliyor ancak gelecek yil ile ilgili agiklamalarinda
temkinli bir tutum sergileyecegdi distnultyor, kisacasi sahin bir faiz indirimine gitmesi bekleniyor. Vadeli islemlere gore
Ocak'ta gevseme adimina ¢ok az ihtimal veriliyor ve 2025'in sonuna kadar yalnizca iki faiz indirimi bekleniyor.

Yurticinde ise BIST-100 endeksinde kar satislar etkili olurken enflasyondaki seyir ve faiz indirim zamanlamasina yonelik
beklentiler odak noktasinda yer almaya devam ediyor. Bu hafta yurt icinde bltgce dengesi, asgari licret gérigmeleri, tiketici
gliveni, TCMB anketindeki enflasyon beklentileri ve Hazine ihaleleri izlenecek. TCMB enflasyon raporu sunumundaki ilimli
tonlama ardindan Kasim ayindaki TCMB PPK agiklama notlarindaki glivercin igerikli tonlama esliginde faiz indirimlerinin
Aralik veya Ocak ayinda gergeklesebilecegine dair beklentilere destek oldugunu takip etmistik. TCMB enflasyon
gostergelerinde iyilesme isaretleri olduguna vurgu yaparak ve politika faizinin seviyesinin “6ngériilen dezenflasyon siirecinin
gerektirdigi sikihgi saglayacak sekilde” belirlenecegini agiklayarak faiz indirimlerinin 6ntini agmisti. TCMB’deki glvercin
tonlama ardindan gekirdek gostergelerdeki zayiflamanin 6ne ¢iktigi Kasim ayi enflasyon verileri ile birlikte Aralik ayi faiz
indirimi beklentilerinin gindemde kalmaya devam ettigini gériyoruz. TCMB’den gelen son mesajlarla da ilk indirimin Aralik
ayinda yaplilabilecedi beklentilerini destekledigini goériyoruz. TCMB Baskani Karahan siki para politikasi durusunun
rezervlere olumlu yansidigini, kur korumal mevduat (KKM) bakiyesinin azalarak TL mevduat payinin arttigini ve enflasyonun
ana egilimindeki yavaslamanin sirdtgine isaret etti. Ayrica TCMB calisanlarinin goruslerini paylastigi Merkez'in Guncesi
isimli blog'da yer alan analizde, talebin yavaslamaya devam ederek enflasyondaki dislsu destekleyici seviyelere geldigi
gorusine yer verildi.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda negatif egilim etkili

- Avrupa’da Almanya vadelileri %0.1 artida, ABD vadelileri yatay

- Dolar endeksi geriliyor, yiikseligler ardindan tahvil faizleri ekside
- Altin artida

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara kargi deger kazaniyor

BIST-100 endeksinde 10,000 destegi Uzerindeki dengelenme ¢abasi devam edecek. Endekste kisa vadeli yikselis trendi
icerisinde ilk 6nemli direng noktasi olarak izledigimiz 10,250 seviyesinden olusan realizasyon egilimi, 10,000 hedef destegi
Uzerinde dengelenme gabasinda hareketleniyor. Haftalik periyotta % 0.44 oraninda deger artisinin olustugu piyasada, seans
ici geri gekilmelerde 10,000 seviyesini ilk dnemli destek noktasi olarak izlemeyi strdiriyoruz. Endekste 10,250 seviyesinden
olusan geri gekilmeyi, su asamada ara bir realizasyon egilimi olarak degerlendiriyoruz. ilk etapta 10,000 (izerinde
dengelenme gabasinin hakim olacagi piyasada, bu seviye altindaki hareketlerde ise 9,750 seviyesini kisa vadeli ana trend
destegi olarak izliyoruz. Dolayisiyla 9,750 seviyesine kadar olusabilecek bir geri ¢ekilmeyi dizeltme hareketi olarak alip,
yiikselis trendinin devam potansiyeli korunacaktir. Bu kapsamda ilk énemli direng olarak izledigimiz 10,250 seviyesinin
asllabilmesi halinde ise $ bazli grafiklerde de 6nemli bir direng bolgesi olarak aldigimiz 300$ (10,446) seviyesinin
hedeflenebilecegini disiiniyoruz.
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Bu hafta merkez bankalarinin faiz kararlari takip edilecek. ABD Fed ve isveg merkez bankasinin politika faizini diigiirmesi,
Japonya, Ingiltere ve Norve¢ merkez bankalarinin ise politika faizini sabit tutmasi bekleniyor. Piyasalar son durumda Fed'in
18 Araliktaki para politikasi toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gidecegini %90 civari olasilikla fiyatliyor. Veri tarafinda
ise buglin diinya genelinde imalat sanayi PMI endeksleri, Sali giini ABD perakende satis ve Cuma giini ABD PCE verileri
takip edilecek. Yurt icinde ise blitce dengesi, asgari Ucret gorismeleri, tiketici gliveni, TCMB anketindeki enflasyon
beklentileri ve Hazine ihaleleri izlenecek. Bugin Hazine ve Maliye Bakanligi 11:00'de kasim ayl merkezi yonetim bltce
dengesi verilerini agiklayacak. Hazine ve Maliye Bakanligi 2 yil vadeli 6 ayda bir sabit %18 kupon 6demeli devlet tahvili ile 6
yil vadeli degisken faizli 6 ayda bir kupon édemeli devlet tahvilinin yeniden ihraglarini gerceklestirecek. isci, isveren ve
hiikiimet temsilcilerinden olusan Asgari Ucret Tespit Komisyonu, 2025'te gegcerli olacak asgari licreti belirleme galismalari
kapsaminda ikinci toplantisini saat 14:00’te yapacak. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde TSi 11:15'te
Litvanya’nin Vilnius kentinde diizenlenen konferansta konusacak. ECB iyelerinden Gediminas Simkus TSi 11:10’da
Vilnius'ta, Luis de Guindos TSI 11:45'te Madrid’de, Pierre Wunsch TSI 15:00'te Brilksel'de, Jose Luis Escriva TSI 15:30’da
Madrid’de, Isabel Schnabel TSi 19:30’da Paris’te degerlendirmelerde bulunacak. Euro Bélgesi aralik ayi HCOB imalat, hizmet
ve bilesik PMI verileri TSi 12:00’de, ABD aralik ayi S&P Global imalat, hizmet ve bilesik PMI verileri TSi 17:45’te agiklanacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
Anadolu Hayat <ANHYT TI> Kasim prim uretimi

Anadolu Hayat Emeklilik Kasim ayinda hayat segmentinde 1.2 milyar TL brit prim Uretimi gerceklestirdi. Bu gegen senenin
ayni ayina gore yillik %62 artisa, énceki aya gore ise %2 diisiise isaret etmektedir. ilk 11 ayda artis %78 seviyesinde
gerceklesti. 2024°Gn tamaminda resmi prim uretimi artis beklentimiz %73 seviyesindedir. Aylik bazda prim uretiminde bir
miktar yavaglama gézlemliyoruz.

Hisse icin TUT tavsiyemiz mevcut ve hedef fiyatimiz 88TL seviyesindedir. Sirket 2024/25T 5.1x/3.6x PD/DD den iglem
gormektedir ve %49/%47 6zkaynak karlihdi tahmin ediyoruz. Carpanlari 6zkaynak karliligi tahminimiz isiginda makul olarak
degerlendiriyoruz. Agiklanan veriyi hisse i¢in notr olarak degerlendiriyoruz.

Briit Prim Uretimi Geligimi (yillik )

—2022 —2023 ~——2024

isbankasi <ISCTR TI> Geri Alinan Paylarin Kismi Satigi

isbankasi 2018’de geri aldigi paylarin 306 milyon adedini (6denmis sermayenin %1.2’si) 6zel emirle blok satis yéntemiyle,
pay basina 13,30 TL fiyatla tamami yurt digi yerlesik kurumsal yatirimcilara satigini gergeklestirdi. islem fiyati Persembe
glnku hisse kapanisina gore %4 iskontoya isaret etmektedir. Bankanin elinde 416 milyon adet (sermayenin %1.7’si) geri
alim hissesi kaldi. Bankanin bu islemden elde edecedi yaklasik 3.8 milyar TL geliri 6zkaynaklar altinda muhasebelesecek.
Hisse Cuma gunu %2 dusus kaydetmisti.
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Petkim <PETKM TI> yeni bir projeyi hayata gecirmeyi hedefliyor

- Proje, yeni proses Unitelerinin kurulmasi ve mevcut Unitelerinin ve Utilite tesislerinin modernizasyonunu icermektedir
(“Master Plan”).

- Sirket ilk fizibilite calismasini tamamlamis ve Pre-FEED (On Mihendislik Tasarimi Hazirligi) asamasina gegmeye
hazirlanmaktadir.

- SQirket heniiz projenin toplam yatirim tutarina, finansmanina ve suresine dair bir bilgi paylasmadi.

Bu asamada, gelismeyi n6tr olarak degerlendiriyor; Ancak, “Master Plan”in tamamlanmasi sonrasi genigleyecek
liriin portfoyii sayesinde gelismeyi uzun vadede potansiyel olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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Aciklanan Kar Paylan (*)

Dagitm Ki ni Kar Payi Kar Dagitim Dagitm K ni Kar Payi Kar Dagitim
Hisse TSyt POK@® P (R T TS sse TS ) PEK B0 Pk e0® TG
EBEBK 16.12.2024 59.05 0.25 0.23 0.85 19.49 MSGYO 22.01.2025 14.39 0.25 0.25 5.17 8.42
ATATP  18.12.2024 99.00 0.32 0.29 0.32 20.08 OSMEN  29.01.2025 9.94 0.09 0.08 2.34 13.65
BIMAS 18122024 52900 4.0 3.60 1.89 28.04
ALKLC 20.12.2024 34.10 0.09 0.08 0.26 13.26 MSGYO  18.03.2025 14.39 0.25 0.25 5.17 8.42
SDTTR 23.12.2024 227.30 0.56 0.51 0.99 29.73
PAGYO  24.12.2024 67.80 0.56 0.56 4.22 6.95
CMENT  26.12.2024  500.50 8.18 7.36 1.63 59.49
PSGYO  27.12.2024 1.58 0.02 0.02 1.32 7.29
DCTTR  31.12.2024 30.72 0.01 0.01 0.11 42.41

*
(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr
(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(8)  PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mig Yil Karlar’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100%in (izerine ¢tkmasi miimkdnd(ir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngdru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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