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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde ilk 6nemli direng 2,500

BIST-100 (TL) 2,475

BIST-100 (US$) 170

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez Gunlik Degisim (TL) 0.6%

s . . . Giinlik Hacim (BIST-100) US$3,076 mn

bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklariolmaya devam ediyor. Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$3,628 mn
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru

. . . . s Toplam Piyasa Degeri US$170.9 mir

isaretlerine neden olmaya devam ederken sikilagsma endiseleri esliginde Haka Agkdk Oran 28.3%

bu ay basindan bu yana baski altinda kalan piyasalarda asagi baski 3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$2,850 mn
etkisini strduriyor. 4 Mayis Fed toplantisi dncesinde New York Fed

Baskani John Williams'in 50 baz puanlik faiz artisi lehine agiklamalan pISTA00 Setiel (TL)

1 haftalk / 1 aylk 0.6% / 3.5%
dikkat cekerken, sahinlesen Fed, ylUkselen faiz oranlari ve daha yavas 3aylk / 12 aylk 20.6% / 19.6%
ekonomik buyUume endiseleri esliginde satis baskisi altinda kalan ) L
En cok artan TL/hisse Degisim
piyasalarda kiresel risk barometresi olarak daizlenen S&P 500 endeksi EKGYO 298 10.0%
diin %1.2 dususle 50 gunlik ortalamasinin altinda, teknoloji Nasdaq %2.1 ?;?;R 11295’ Zi:ﬁ:
ekside, Dow Jones sinai endeksi %0.3 ekside ve Russell 2000 endeksi ise GENIL 1745  7.9%
%1 ekside guini tamamladi. (MSCI Diinya: %-0.8, MSCI EM: %-0.2, Stoxx TRGYO 716 6.7%
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kapanis yapti. Tiiketime duyarli hisseler (%-1.6), bilgi teknolojileri (%-2.5) KCHOL 4036  -1.5%
en kotl performans gdsteren sektorler oldu. Volatilite endeksi VIX endeksi VERUS oLo0 2%
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiksek enflasyon ve merkez bankalari politikalan takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yiiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken sikilagsma endiseleri esliginde bu ay basindan bu yana baski altinda kalan piyasalarda asagi baski
etkisini surdurtyor.4 Mayis Fed toplantisidncesinde New York Fed Baskani John Williams’in 50 baz puanlik faiz artisi lehine
aclklamalar dikkat gekerken, sahinlesen Fed, yukselen faiz oranlari ve daha yavas ekonomik blyime endiseleri esliginde
satis baskisi altinda kalan piyasalarda klresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin % 1.2 dustsle 50
gunlik ortalamasinin altinda, teknoloji Nasdaq %2.1 ekside, Dow Jones sinai endeksi %0.3 ekside ve Russell 2000 endeksi
ise %1 ekside giini tamamladi. (MSCI Dunya: %-0.8, MSCI EM: %-0.2, Stoxx 600: %+0.1, BIST-100: %+0.5, MSCI Turkiye
ETF: %-0.1). Beklenenin altinda gelen gekirdek TUFE verisi ile birlikte kisa bir soluklanma ardindan tahvil faizleri tekrar
yukselise gegerken on bir sektoriin dokuzu negatif kapanis yapti. Tiketime duyarli hisseler (%-1.6), bilgi teknolajileri (%-2.5)
en kot performans gdsteren sektorler oldu. Volatilite endeksi VIX endeksi %4 civarl artida, daha agresif bir sikilasma
déngustnin sinyalini veren Fed ile sert ylkselislerin etkili oldugu tahvil faizleri kisa bir soluklanma ardindan tekrar ylikselise
gecti ve ABD 2 yillik tahvil faizi on bir baz puan ylkselisle %2.45 seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise on dort baz puan
yUkselisle %2.83 seviyesinde, yukari baskinin 6ne ¢iktigi ve zirve test eden ABD Dolar endeksi ise %0.5 ylkselisle gini
tamamladi. Son gelismelere baktigimizda koronavirls kisitlamalar sebebiyle ekonomik blyimesi tempo kaybeden Cin,
referans faiz oraninda piyasanin bekledigi indirimi yapmadi. Cin Merkez Bankasi (PBOC) bir yil vadeli kredi referans faizini
%2,85te tuttugunu duyurdu. Bloomberg anketinde 22 ekonomistin sadece altisi faizin sabit kalacagini 6ngérmuisti. Faizin
sabit kalmasiylabirlikte zorunlu karsiliklara yénelik beklentiler 6n planda. Cin kabinesi ekonomiye dahafazla likidite saglamak
icin zorunlu karsiliklarda garsamba guni dusls sinyali vermisti. PBOC yetkilileri “uygun olan zamanda” zorunlu kargilk
aracinin kullanilabilecegini belirtmiglerdi. Diger taraftan Uluslararasi Para Fonu IMF savas risklerinin diinya ekonomisinin
toparlanma silrecini sekteye ugrattigini beliterek merkez bankalarini ylkselen enflasyona karsi harekete gegmeler
konusunda uyardi. IMF savas riskleri sebebiyle kiiresel bliytime tahminlerini distireceklerine, enflasyonun énceki tahminlere
gore daha uzun bir siire yiksek kalacagina isaret ediyor.

Bu sabah:

- Bugiin ABD, Almanya ve ingiltere gibi bir gok yurtdisi piyasa tatil nedeni ile kapali olacak.
- Acik olan Asya piyasalari geneli ekside islem goruyor

- Japonya %0.2 ekside, Cin yatay

- Cin Merkez Bankasi beklenenin aksine referans faizi degistirmedi

- Dolar endeksinde yukari hareket etkisini strdirlyor

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara kars1 deder kaybediyor

BIST-100 endeksinde ilk 6nemli direng 2,500 seviyesinde. Global piyasalara kiyasla gligli seyrin devam ettigi ve rekor test
eden endekste, su asamada 24 Subat tarihinde baslayan kisa vadeli yUkselis trendi igerisindeki hareketin devam potansiyeli
korunuyor. Piyasada 2,400 seviyesini seans i¢i ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi strdiriiyoruz. 2,400 Gzerindeki
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hareketlerin strdirecegi alim egiliminin ise piyasada ilk etapta 2,500 olmak zere 2,525 ve 2,550 seviyelerini hedeflemeyi
slrddrecegini dustntyoruz. Dolayisiyla 2,400 Uzerindekihareketleri ylkselis ydninde izlemeyi s irdirdigumiz piyasada, bu
seviye altindaki olasi seyrin ise ara bir dizeltme trendi olusturabilecegini géz 6éninde bulunduruyoruz. Des tekler: 2,450
2,400- 2,375/ Direngler: 2,500- 2,525-2,550 (Teknik Bdlten)

Bugiin ABD, Almanya ve Iingiltere gibi bir cok yurtdigi piyasa tatil nedeni ile kapal olacak. TCMB 10:00’da subat ay1 kisa
vadeli dis borg istatistiklerini, TUIK 10:00'da mart ayi konut satis istatiklerini agiklayacak. 11:00’de Hazine ve Maliye Bakanli
mart ayl1 merkezi yonetim bitge gergeklesmelerini agiklayacak. Hazine nakit dengesi mart ayinda 40,6 milyar lira ack
vermisti. ABD’d Empire imalat Endeksi versi takip edilecek. 01:00’da Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker ekonomi e
istihdam piyasasi hakkinda konusacak.

Sektor ve Sirket Haberleri

Finans Sektoriinde Kurumlar Vergisinde Artis

Resmi Gazete’de yayinlanan kanuna gore beklentilere paralel olarak; bankalar, faktoring ve finansal kiralama sirketlen,
elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile
sigorta ve reaslrans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde %25’e ¢ikarildi. Yeni oran 1 Temmuz 2022 tarihinden itibaren
verilecek beyannamelerde gecerli olacak. Notr.

Albaraka <ALBRK TI> — Bedellisermaye artirimi

Albaraka <ALBRK TI> y6netim kurulu bankanin sermayesinin 1.35 milyar TL’den 2.5 milyar TL'ye tamami nakden (bedelli)
karsilanmak suretiyle arttirimasina karar verdi. Artirilan 1.15 milyar TL sermayeyi temsil eden paylarin her biri 1TL nominal
degerli 1.15 milyar adet nama yazili kayden izlenen pay olarak ihrag edilmesine, mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma
(righan) haklarinin sinirlandinimamasina ve mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma (righan) haklarinin 1 adet pay igin 1TL
nominal deger Uzerinden kullandirimasina karar verdi. 3C21 itibari ile bankanin ¢ekirdek sermaye orani %7 gibi duguk bir
seviyedeydi. Bedelli sermaye artirminin ile ¢ekirdek sermaye orani tGzerinde yaklasik 270 baz puan olumlu etkisi olmasini
bekliyoruz. Sermaye artisi bizim beklentilerimize paralel fakat hisse tizerinde olumsuz etkisi olabilecegini distiniyoruz.
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Aciklanan Kar Paylari (*)

Hisse Adi Dagitma  Kapanig PBK PBK Kar Pay1 Kar Dagitim Hisse Adi Dagtma  Kapanig PBK PBK Kar Payr Kar Dagitim
Tarihi®  Fiyati @  (Briit)®  (Net) ® verimi @  Orami ® Tarihi @  Fiyar®  (Briit)®  (Net) ® verimi®  Oram ®
et
EGSER 18.04.2022  26.14 2.26 203 7.8% 64.5% ASUZU 01.06.2022  81.00 0.36 032  0.4% 14.2%
POLTK 18.04.2022  566.80 1.00 090  0.2% 15.1% AYES 01.06.2022 2150 0.15 015  0.7% 6.3%
SELEC 18.04.2022 12.88 0.50 045  3.5% 33.7% ARENA 03.06.2022  13.92 0.26 023  17% 38.3%
ALKA 19.04.2022  29.72 1.64 148  5.0% 46.7% TMPOL 08.06.2022  16.90 0.09 008  0.5% 5.2%
YUNSA 10.04.2022  18.70 0.84 076  4.0% 92.8% ARZUM 14.06.2022  16.54 0.47 042  2.5% 29.9%
LOGO 20.04.2022 47.16 0.90 081  17% 34.0% CUSAN 14.06.2022  10.11 0.44 040  4.0% 33.2%
AKSA  21.04.2022  47.60 1.85 167  35% 51.3% ISBIR 14.06.2022  53.90 0.50 045  0.8% 10.5%
ALKIM 21.04.2022  23.90 0.80 072 3.0% 48.1% ATATP 15.06.2022  64.80 0.40 036  0.6% 23.0%
SARKY 22.04.2022  20.04 0.30 027  13% 16.3% BFREN 15.06.2022 106230 1436 1293  1.2% 89.2%
ALGYO 25.04.2022  39.20 1.65 165  4.2% 8.4% BIMAS 15.06.2022  85.30 2.00 180  21% 41.4%
AYEN 25042022 13.80 0.11 010  0.7% 28.1% KRDMA 28.06.2022  13.78 0.44 039  2.9% 13.0%
EKGYO 25.04.2022  2.71 0.10 010  3.8% 27.2% KRDMB 28.06.2022  13.71 0.44 039  2.9% 13.0%
TKFEN 26.04.2022  24.06 0.69 062  2.6% 30.6% KRDMD 28.06.2022  16.13 0.44 039 2.4% 13.0%
ULUFA 26.04.2022  2.74 0.03 002  0.9% 16.7% VESBE 30.06.2022  8.74 0.44 039  45% 46.0%
VAKKO 26.04.2022  14.47 1.08 097  6.7% 77.7% ZRGYO 30.06.2022  2.96 0.00 000  0.1% 1.1%
CLEBI 27.04.2022 249.70 6.75 6.08  2.4% 30.7%
YAPRK 27.04.2022 3176 0.03 002  0.1% 3.2% KONTR 05.07.2022  135.70 0.33 029  0.2% 9.5%
OSMEN 27.04.2022  25.16 0.10 009  0.4% 2.8% YKSLN 05.07.2022  8.14 0.17 015  1.9% 19.2%
TTKOM 28.04.2022  12.29 1.42 127 10.4% 86.0% OSMEN 27.07.2022  25.16 0.10 0.09  0.4% 2.8%
BRYAT 20042022 37740 571 514 14% 58.5% E
CELHA 20.04.2022  7.76 0.12 011  1.4% 66.2% ESEN 10.08.2022  34.20 0.12 012  0.4% 0.8%
DITAS 29.04.2022  27.60 0.02 002  0.1% 2.2% MAGEN 10.08.2022  9.69 0.17 015  1.6% 6.9%
EGEEN 20.04.2022 1810.30 4800 4320  2.4% 25.1% MAVI  16.08.2022  82.10 2.43 218 2.7% 30.1%
GLCVY 20.04.2022 12,51 0.31 028  2.2% 25.0% KSTUR 24.08.2022  247.60 3.65 320  13% 94.2%
PETUN 20.04.2022  26.24 1.22 110 4.2% 36.0% DOHOL 31.08.2022  3.82 0.13 011  3.0% 11.7%
PNSUT 20.04.2022  23.90 1.25 113 4.7% 47.9% GWIND 31.08.2022  7.10 0.28 025  3.6% 87.8%
TURSG 20.04.2022  5.77 0.46 041  7.1% 50.1% ADEL 28.00.2022  26.18 0.64 057  22%  -118.1%

LKMNH 28.09.2022  16.38 0.19 017  11% 10.0%
BMSCH 05.05.2022  7.10 0.19 017  2.4% 28.5% TEZOL 30.09.2022  16.10 0.10 009  0.6% 3.9%

_ KONKA 05052022  17.89 0.27 024  13% 8.7%
ALARK 06.05.2022  26.98 0.23 021  0.8% 7.9% OSMEN 26.10.2022  25.16 0.10 009  0.4% 2.8%
AKCNS 09.052022 20.86 048 043  21%  303% [Kas22
NTGAZ 00.052022  7.43 0.31 028  3.8% 136.6% KRDMA 28.11.2022 13.78 0.44 039  2.9% 1300 QMU

NATEN 10.05.2022  59.30 0.25 0.23 0.4% 1.3% KRDMB 28.11.2022 13.71 0.44 0.39 2.9% 13.0%
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Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve
tarihler, Sirket Y6netim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da
iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma tarihinden 1 giin énce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak i¢in yeterlidir. Kaynak:
www.kap.gov.tr

Son iglem glinii kapanisg fiyati.
PBK: Pay Bas/ Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payr / Kapanis Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payr / Geriye Déniik 12 Ay TERSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari,
TFRS/TMS Net Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu calismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda
TFRS/TMS Net Kari dikkate alinmistir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlarr’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin
%100’0n lzerine ¢ikmasi mimkdndUir
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle vey a gortslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme gercevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu Kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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