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Salginin seyri ve asilama ¢aligmalari one gikan basliklar oimaya devam ediyor

Kiresel piyasalarda, salginin seyri, asilama galismalari, merkez bankalari politikalari ve yeni tesvik paketlerine yonelik
gelismeler takip edilen konu basliklari olmaya devam ediyor. Ekonomi ve sirket karlliklarinin iyilesecedi beklentileri,
asllama galismalarinin baslamasi, FED’in glivercin durusunu koruyan agiklamalari ve biyuk Olgekli yeni tesvik beklentileri
esliginde yeni rekor seviyeleri test eden, riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde kar satislarinin etkili oldugunu
g6zlemliyoruz. Yeni tesvik calismalari ve ekonomilerin yeniden agilmasi, asilama c¢alismalarinin bliyime ve enflasyonu
destekleyebilecedine dair beklentiler esliginde tahvil faizlerinde etkili olan yukseligler soru isareti yaratiyor. Gegen hafta
ABD'de 7 yillik tahvil ihalesi sonrasinda 10 yillik tahvil faizi yizde 1,60'in Uzerini gorurken, riskli varliklarda, hisse
senetlerinde sert satis baskisi etkili oldu, volatilitelerde yukari baski 6ne ¢iktl. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenen
S&P 500 endeksi gecen hafta yuzde 2,5 geri ¢ekilirken, MSCI Dinya ylzde 2,8 MSCI EM ise yuzde 6.3 ekside kapanis
yapti. VIX endeksi ise yizde 30 civarinda yikseldi.

ABD’de tesvik paketinin Temsilciler Meclisi'nden gegmesi ve tahvil faizlerindeki dengelenme ile birlikte yeni haftaya daha
olumlu gériinimle baslayan piyasalarda, bu hafta basta FED Bagkani Powell'in Persembe ginu yaptidi agiklamalar olmak
Uzere normalin aksine agiklanacak 6énemli birgok makro verinin 6n plana gikabilecegini disiniyoruz. ABD’'de blylimeye
yonelik sinyaller arayacagimiz ISM endeksleri ve istihdam verileri, Euro bdlgesinde Subat ay1 6nct enflasyon verileri takip
edilecek 6nemli makro veriler olarak 6ne gikiyor. Hafta genelinde FED ve ECB Uyelerinin ekonomik goériinim, enflasyon
beklentileri ve tahvil faizlerine yonelik mesajlari da énemli olabilir. Agiklamalarda 6ne ¢ikacak konu FED’in de ECB gibi
tahvil faizlerindeki yikselise yonelik s6zli bir midahalede bulunup bulunmayacadi. FED Baskani Jerome Powell

Persembe giinii TSi ile 20:05'te ABD ekonomisi hakkinda agiklamalarda bulunacak.

Aciklanacak makro verilerde kisitlamalarin etkisini takip etmeye devam ediyoruz. Yeni vaka sayilari ve kisitlama onlemleri
ile birlikte kiresel buyime 2020 yili sonlarinda yavaslama sinyalleri Uretse de asilama calismalarinin baglamasi,
ekonomilerin agilmasi ve mali tesvikler gibi konular esliginde énimuzdeki donem icgin 6zellikle de 2021 yilinin ikinci yarisi
icin gérindm daha olumlu ydnde sekilleniyor. Blyimeye yodnelik énci veriler imalat sektéri dnculliginde yavaglamanin
daha sinirh kaldigini, imalat sektoriindeki esneklik ve kisittamalarin siddetli olmamasi sayesinde ekonomilerdeki

gorundmun daha iyi durumda olduguna isaret etti.

Son agiklanan Subat ayi éncii PMI endekslerinin de bu gériniimi teyit ettigini takip ettik. Oncii PMI verilerinde éne gikan
en onemli konunun ise enflasyon baskilarindaki artis oldugunu sdyleyebiliriz. Buna gére hammadde stoklarindaki
problemler, tedarik suirelerindeki uzama, girdi maliyetlerindeki artis ve ertelenen talebin yilin ikinci yarisinda devreye

girecek olmasi dne ¢ikan ve dikkat ceken konular.

Strateji raporlarimizda uzun bir suredir vurguladigimiz gibi kiresel enflasyonun piyasa beklentilerinden ¢ok daha fazla artis
gostermesini  bekliyoruz. Bu hafta, basta enflasyon verileri olmak Uzere aciklanacak makro verilerde piyasa
beklentilerinden yukari yonli sapmalarin risk istahi Gzerinde baski yaratabilecegini distunliyoruz. Cuma gunu ABD’de
aclklanan ve her ne kadar piyasalarin dikkatini cekmemis olsa da PCE verisindeki yukari momentumun dikkat gekici
oldugunu dusindyoruz. Bu dogrultuda da enflasyondaki toparlanma ve blylime gérinimindeki iyilesme sinyallerinin
yukari yonli risklere destek oldugunu ve piyasalarda parasal genislemeden daha erken cikilabilecegine dair beklentilerin

One ¢ikmasina neden olabilecegini belirtmekte fayda goriyoruz.
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigmaniigl kapsaminda deglidir. Yatinm danismanligr hizrmsti, yetkill
kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye ozel sunuimaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel nitelikted(r. Bu tavsiveler mall durumunuz ile risk ve getirl tercilerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
atan bilgllers dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Sdz konusu raper belll bir kislye
veya mall durumilari, risk we getirl tercihlen benzer nitelikteki bir gruba yonelik clarak hazidanmarmstir. Belirll bir getirinin
saglanacagina dair herhangl bir vaat veya ftaahhdtle bulunuimamaktacdir. TOm yorum ve tavsiyeler ongérld, tahmin ve fiyat
hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde plyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle séz konusu yorum ve
tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.Slze uygun olan yalinm araglarinin ve islemierin kapsam ve igerigl uyguniuk testi neticesinde
belidenir. Uyguniuk testl, vatinm kurulusu tarafindan pazarianan ya da milster tarafindan talep edilen (rin ya da hizmetin milgterive
uygun olup clmadiginin degerendiriimes| amaciyla, misterilerin sdz konusu Urin veya hizmetin tasidig: risklerl anlayabilecek bilgl
ve tecribeye sahip olup oimadikiarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tlrid bilgl, yorum ve tavsiye uyguniuk tasti ile
tespit edilecek risk grubunuz ve getiri bekientiniz ile uyurniu olmayabilir. Bu nedenle, uyguniuk testi neticesinde risk grubunuz tespit
edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi amag. bilgi ve tecriibenize uygun sonucglar
degurmayabilir.

Burada yer alan bllgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynakiardan derenmis oiup,
dogruluklar ayrica arastinimamigtic. Bu nedenle, bu bilgilenn tam veya dodru olmamas) nedeniyle dogabllecek zararlardan Yapi
Kredi Yatinm Menkul Degerder A.S. ve calsanlan sorumiu degiidir. Yap Kredi Yatinm Menkul Degerler 4.5, tarafindan farkh
bolimilerde istihdam edilen kisllerin veya Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler A.5.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda ver
alan tavsiyelere veya gristere hemfikir olmamasi mimkdnddr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerier A.$. lle piyasamn isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayl, Yapl Kred| Yatinm Menkul Degerler A 5. ortaklar, ¢ahsanlar, yoneticileri ve bunlaria
dogrudan ve dolayll olarak iliskileri bulunan istindam fliskisi doguracak bir sbzlesme cergevesinde veya herhangl bir sdzlesme
oclmaksizin ¢alisan ve tavsivenin hazirlanmasina katilan tUm gercek veya tlzel kisller ile misterileri arasinda Gnlemeyen gikar
catismas: ve objektifligl etkilemesi muhtermel nitelikte lliskiler degabllir. Yapi Kredl Yatirim Menkul Degerler A.S5.. orlaklar veya
Istirakleri, Sermaye Plyasasi Kurulu tarafindan yetkilendiriidikler yatirim hizmetleri ve faaliyetieri lle yan hizmetierinl, bu raporda
bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamaniarda, Yap! Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.$.'nin, ortaklanni, Igtiraklerinin ve Isbu kapsamdaki yoneticllerinin, yetkiilerinin, caliganlannin veya temslicilerinin,
dogrudan veya dolayll olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul Kiymetler veya emtialar dzerinde pozisyonlan bulunabilir veya
farkh nedenlere ilgi ve lliskilerl bulunabilir. Séz Konusu ¢ikar ¢atigmas) durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A5,
internet sitesinde yer alan Cikar Catigmas) Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullarmm igindir.
Bu raporun tOml veya bir kKismi Yap! Kredi Yatimm Menkul Degerler A.$.'nin yazili iznl cimadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya
Uglnch kisilere gasterilemez, ticarl amagia kullanilamaz,



