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Vatinm ORUN BILGI FORMU

1. Genel Bilgiler

Bu iiriin bilgi formu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanmis “llI-39.1 Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslan hakkinda Teblig'in “Miisteriye risklerin bildirilmesi yiikiimliiliigi” bashkh 25. maddesi kapsaminda
hazirlanmigtir ve tezgahiistii tiirev arac islemi yapan yatinmcilan mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaclamaktadir. Tezgahiistii tiirev islemleriniz sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz,
mali durumunuzu ve risk alginizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir. Bu amacla isbu iiriin bilgi formunda
yer alan asagidaki hususlan okuyarak anlamaniz ve imzalamaniz gerekmektedir, ancak burada bahsedilecek olan
riskler, farkli ihtiyaclara gore degisik sekillerde yapilandinlabilen bu tiir tiirev arac sozlesmelerinin am-satimindan
ve uygulamalardan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.

2. Tiirev islemlerde Fiyatlama

Opsiyon sdzlesmesi, iki taraf arasinda yapilan ve aliciya, Gdeyecegi belli bir tutar (opsiyon primi) karsihiginda, belirli
bir vadeye kadar veya belirli bir vadede, bugiinden belirlenen bir fiyat (kullamim fiyati) iizerinden opsiyona dayanak
teskil eden bir mal, kiymeti veya finansal gostergeyi satin alma veya satma hakki taniyan, saticiya da alicinin bu
sozlesmeden dogan hakkini kullanmasi durumunda sozlesmeye dayanak teskil eden mali, kiymeti veya finansal
gostergeyi satma veya alma yiikiimliiliigii getiren sozlesmedir. Opsiyonlar call ve put olmak iizere 2 tiirlii olabilir.
Call opsiyonu (alim opsiyonu) sozlesmeyi alan tarafa belirli bir vadeye kadar veya vadede, belirli bir miktarda mals,
kiymeti veya finansal gostergeyi belirli bir kullamm fiyatindan alma hakki verir. Alim opsiyonu alicisinin beklentisi
dayanak varlik fiyatinin gelecekte yiikselmesidir. Alm opsiyonu saticisinin beklentisi ise dayanak varlik fiyatinin
gelecekte diismesidir. Put opsiyonu (satim opsiyonu) alicisinin beklentisi dayanak varlik fiyatimin gelecekte
diismesidir. Put opsiyonu saticisinin beklentisi ise dayanak varlik fiyatinin gelecekte yiikselmesidir.

Opsiyon fiyatlamalarinda genellikle Black — Scholes Modeli kullamilmaktadir. Dayanak varlik fiyati, kullamim fiyati,
beklenilen oynaklik, risksiz faiz orani, vadeye kalan giin sayisi ve beklenilen temettiiyii kullanarak teorik opsiyon
fiyati hesaplanmaktadir.

Opsiyonun durumuna iligkin risk duyarlihgi, dayanagin spot fiyatlanindaki degisikliklerden otiirii risk seviyelerinde
farkhhklar ortaya cikabilecegi anlamina gelmektedir.

Opsiyon Fiyatlanini Etkileyen Faktorler:

e Delta (A): Delta, diger piyasa faktorleri sabit tutulmak kaydiyla, bir opsiyonun fiyatimin, Dayanak Varhk
fiyatindaki bir birim degisiklik karsisinda ne dlciide degistigini dlcmektedir; Delta, alim opsiyonlarinda 0 ile 1
arasinda, satim opsiyonlarinda ise 0 ile -1 arasinda bir deger almakta ve esas itibariyle opsiyonun vade bitiminde
“kazangta/ karda” durumunda olma olasihgimi dlgmektedir. Sonuc olarak, opsiyonun Delta degeri Dayanak
fiyatinin isleme koyma fiyatina oldukca yakin (“zararda”) oldugu hallerde 0,5°¢, “ciddi bicimde zararda” oldugu
hallerde 0'a, “ciddi bicimde karda"” oldugu hallerde ise 1'e yakin olmaktadir.

e Gamma (I): Bir gosterge olarak Deltanin dogrulugu, Dayanaktaki degisikligin biiyiikliigii ile ters orantilidir.
Degisikliklerin esash oldugu hallerde, Delta parametresinde, Dayanak Varlik fiyatindaki degisikliklerden
kaynaklanan degisimi dlcen ve Gamma adi verilen parametrenin kullamlmasi yarar saglamaktadir. Gamma,
temel olarak, Deltanin Deltasini temsil etmektedir.

e Theta (©): Alim veya satim opsiyonu olduguna balilmaksizin bir opsiyon, ilintili oldugu varhgin fiyatinda
herhangi bir hareket yasanmasa dahi, yalnizca zamanin gegmesi nedeniyle deger kaybina ugrar. Esasen, vade
sonu yaklastikca, belirli bir dayanagin fiyatinda umulan sonuca ulasmasi icin gerektigi olciide hareketlenme
yasanmasi olasiligi da azalmaktadir. Konsept, asagidaki érnekte belirtilen ile aynidir: Bir hisse senedinin, bir yil
icerisinde % 20'lik bir performansa erismesi, ayni performansa bir hafta icerisinde erismesinden daha olasidir.
Bu nedenle, bir opsiyonun degerinde, diger piyasa faktorleri aym kalmakla, yalnizca zamanin gegmesinden
kaynakl olarak meydana gelen giinliik degisiklik Theta adi verilen parametre ile dlciilmektedir.

¢ Vega (N): Vega, diger piyasa faktorleri sabit tutulmak kaydiyla, bir opsiyonun fiyatinin, dayanak volatilitesinin
degerindeki bir birim degisiklik karsisinda ne odlciide degistigini dlgmektedir. Vega grafigi can biciminde olup,
zirve noktasi, dayanak degerinin isleme koyma fiyatina (“zararda”) tekabiil etmektedir. Bu parametre daima
pozitif olmakla birlikte, opsiyon “ciddi dlciide kazancta/ karda” veya “ciddi dlciide zararda” oldugu takdirde
sifira yakin bir deger almaktadir.

¢ Rho (R): Rho, bir opsiyonun fiyatimin faiz oranlanindaki, dolayisiyla finansman maliyetindeki degisikliklere
duyarlihgim élgmektedir.
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e Phi (F): Phi, opsiyon fiyatinda, varantin gecerlilik siiresi boyunca Dayanak tarafindan 6denecek temettiiye
iligkin beklentilerdeki degisiklik ile ilgili olarak meydana gelen degisikligi dlgmektedir.

Opsiyon fiyat, icsel deger ve zaman degeri olmak iizere iki bilesenden olusmaktadr. Icsel deger, dayanak varligin
spot piyasa fiyati ile opsiyonun kullamm fiyati arasindaki farka esittir. Zaman degeri ise opsiyonu alan kisinin
dayanak varligin fiyatindaki belirsizlik icin belirledigi fiyattir. Ornegin, dayanak varlik spot piyasi fiyati 7,00 TL olan
pay senedi iizerine yazih 6,5 TL kullanim fiyath bir opsiyon sozlesmesine yatirimcinin 0,8 TL prim odedigi varsayimi
altinda, 0,8 TL tutarindaki primin 0,5 TL tutarindaki kismi (7,00-6,5) opsiyonun i¢sel degeri, geri kalan 0,30 TLlik
kismi ise opsiyonun zaman degeridir. Opsiyon sozlesmelerinin fiyatlamasi, opsiyonun tiiriine, tipine, kullanilan
modele gore farkhlik gostermektedir.

ikincil Piyasa: Tezgahiistii Hisse Senedi/Endeks Opsiyonlarinda ikincil piyasa bulunmamaktadir. Miisteri
pozisyonunun kapatmak isterse Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Yapi Kredi Yatinm”)'ne basvurabilir.

3. Komisyon, Ucret

Tezgahiistii yapilan islemler karsiiginda miisteriden Yapi Kredi Yatiima odenmek iizere herhangi bir komisyon
veya licret ayrica talep edilmez. Isleme iliskin iicret, kote edilen fiyatlamanin icindedir. Ancak teskilatlandiriimig
piyasalar iizerinden yapilan islemlerde miisteriden islem bilyiikligii veya adet iizerinden ayrica komisyon tahsil
edilir. Komisyon oranlari miisteriden miisteriye degisiklik arz edebilir. Miisteri komisyon oranlari islem hacmine
ve dayanak varhiga gore degisiklik arz eder. Islem yapmadan once Yapi Kredi Yatinm'daki temsilcinizden komisyon
oranlar konusunda bilgi almaniz 6nem arz etmektedir.

Elektronik posta ile gonderilen ekstreler ve her tiirlii bildirimler icin gonderim iicreti alinmaz. Posta kanal ile
gonderilen ekstreler ve her tiirlii bildirimler icin PTT/Kurye bedeli'nin iki kati olarak iicret tahsil edilir.

4, Vergilendirme
Finansal Tiirev islemlerin yatinmcilar bakimindan vergilendirilme esaslari soyledir:

Vergi Kanunlan bakimindan finansal tiirev islemler “diger sermaye piyasasi araclari” olarak kabul edilmektedir.
Bu iiriinlerin vergilendirilmesine iligkin esaslar Vergi Kanunlarinin verdigi yetki ile Maliye Bakanlhiginca opsiyon
islemleri detayinda belirlenmistir. Buna gore, opsiyon islemleri vergilendirme esaslari, Yapi Kredi Yatinim tarafindan
asagida belirlenmistir:

Tezgahiistii Hisse Senedi/Endeks Opsiyon Islemleri stopaja tabii olup, satin alma veya satma hakkinin kullaniimasi
suretiyle kazang saglanmasi halinde ddenen prim diisiildiikten sonra elde edilen gelir iizerinden kaynakta stopaj
kesintisi yapilacaktir. Sozlesme konusu hakkin kullaniimadigi durumda ise opsiyon primi kar veya zarar olarak
dikkate alinacaktir. (Hakkin kullamlmadigi durumda satan tarafin elde ettigi opsiyon primi iizerinden stopaj kesintisi
yapilacaktir). Nakdi uzlasma durumlarinda ise elde edilen kar/veya zarar iizerinden opsiyon primi diisiildiikten
sonra kalan kar iizerinden BSMV kesintisi yapiimaktadir.

Tiirev islemlerin zararla sonuclanmasi durumunda, olusan zarann 257, 258 ve 269 Seri No.lu Genel Tebligler
kapsaminda ayn tiir islemlerden dogan karlardan mahsubu miimkiin bulunmaktadr.

Tiirev islemlerin vergilendirilmesine iliskin detay aciklamalar 257 ve 282 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliglerinde
yer almaktadr.

Tiirev islemlerde Giincel Vergi Kesintisi Oranlari icin 22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan
ve bu Karar'da degisiklik yapan Karar'lara bakiniz.

Bazi tezgahiistii tiirev iiriin barindiran yapilandirilmis iiriinler, iclerinde bulunabilecek farkh iiriin tiplerine ait vergi
kurallarina gore vergilendirmeye tabi tutulmaktadir (6rnegin; hisse senedi endeks ve mevduat iiriiniiniin birlikte
kullaniimasi durumunda hem tiirev islem gelirinden hem de vadeli mevduat faizi gelirinden islemin sonuclanmasi
ile birlikte ayn ayn tevkifat yapiimaktadir). Satin aldiginiz iiriin, yapilandiriimis bir iiriin ise miisteri temsilcinizle
goriiserek, uriiniin icerdigi alt iiriinleri ve bunlarin nasil bir vergisel etki yarattigini sorunuz.

6802 sayil Gider Vergileri Kanunu ile 89 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebliginde yapilan agiklamalara uygun
olarak tiirev islemleri nedeniyle Banka tarafindan yapilan tahsilatlarda tahsilat giinii gecerli orandan ayrica Banka
Muameleleri Vergisi de tahsil edilmektedir (Vergi orani isbu Formun yayim tarihinde %5 olup Bakanlar Kurulunca
degistirilebilir).

Finansal tiirev islemlerle ilgili vergi esaslarinin cok detayl olmasi ve fazlasiyla uzmanlk gerektirmesi dolayisiyla,

yukandaki aciklamalarla bagh kalmaksizin herhangi bir finansal tiirev islemine girismeden once vergisel
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yiikiimliiliiklerinizin ve maliyetlerin tam anlamiyla 6grenilmesi icin bu konuda uzman bir Mali Miisavirle
goriismenizi tavsiye ederiz.

5. Riskler

Taraflar arasinda farkl ve belirli ihtiyaclara karsilik vermek iizere yapilandinlmis ve islem taraflan farkh ozelliklere
sahip olduklarindan, baslangic aninda tespit edilmesi miimkiin olmayan bazi dzel risk unsurlarimi barindirmasi
miimkiindiir. Bu kapsamda taraflanin, islem yapacaklari tezgahiistii sozlesmelerin kendi ozel ihtiyaclarina
uygunlugu ve hukuki yaptinmlarin uygulanabilirligi konularinda profesyonel yardim almalari tavsiye olunur.

¢ Kars: Taraf riski

Tezgahiistii Hisse Senedi/Endeks Opsiyon islemleri taraflar arasinda gerceklesmektedir. Bu nedenle
islemin karsi tarafinin, islemden dogan yiikiimliiliigiinii yerine getirip getiremeyecegine iliskin kredibilitenin
degerlendirilmesi tavsiye edilmektedir.

Cari risk tutan, karsi tarafin iflasi halinde tahsilatta bulunulamayacagi varsayimiyla, karsi tarafin temerriide
diismesi halinde kaybedilecek bir tiirev islemler portfoyiine dahil islem veya islemlerin gercege uygun degerini
ifade eder.

Tezgahiistii piyasa kapsaminda islemlerin netlestirilmesi ve takasina iliskin anlasmalarin yapiimasi miimkiin
olmakla birlikte, bu tiir anlagmalarin varhg taraflara islemlerin sonuclandinlmasi asamasinda herhangi bir garanti
ya da koruma saglamamaktadir.

Taraflar, hukuki iligkilerinin tam ve aciklikla belirlenmesine yonelik olarak, islem kapsamina giren her tiirlii detay
ve aciklamaya aralarindaki sozlesme metninde yer vermelidir. Bu tiirde islemler gerceklestirmeden énce hukuki
konularda danismanlk hizmeti alinmasi uygun olacaktir.

¢ Piyasa Riski

Tezgahiistii tiirev islemleri kapsaminda getiri kadar karsilagilmasi muhtemel zararin da miktari cok yiiksek tutarda
olabilir. Ayrica, taraflar islem baslangicinda sayisal olarak ortaya konulamayan miktarlarda zarara maruz kalabilirler.

Bir opsiyonun fiyati, dayanak varhgin fiyatina yakindan baghdir. Dayanak varligin piyasa degerindeki herhangi bir
degisiklik, opsiyonun fiyatinda daha biiyiik bir degisiklige neden olabilecektir.

Piyasa riskine iliskin degerlendirme yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan taraflarin sorumlulugu altindadir.
Yapi Kredi Yatinim, talep edilmesi halinde tezgahiistii tiirev arac isleminin vadesi icerisinde, islemin diger tarafina
ya da taraflarina piyasa ve fiyat hareketleri hakkinda bilgi verebilir.

¢ Likidite Riski

Tezgahiistii Hisse Senedi/Endeks Opsiyon islemleri, herhangi bir borsaya kote olmadiklarindan ikincil
piyasalarda her zaman ve kosulda fiyatlandinlamayabilirler. Bu islemlerin kisisel ihtiyaclara gore yapilandiriimis
olmasi ve sozlesmelerin, islemlerin sonuclandirimasi ya da diger bir tarafa devredilmesine iliskin icerdigi
kisitlamalar nedeniyle, herhangi bir tezgahiistii tiirev isleminin, islem baslangic fiyati iizerinde ya da herhangi bir
fiyat iizerinden zarar durdurmali emir ihtiva etse bile tasfiye edilmesi miimkiin olamayabilir. Ikincil piyasalarda fiyat
olusmadigi durumlarda Yapi Kredi Yatinim fiyatlandirma icin gayret eder ancak fiyatlama yapamadigi durumlar da
mevcut olabilir.

6. Risk takibi

Islem teminatlarinin hesaplanmasinda “portfoy bazinda teminatlandirma” yontemi uygulanir. Bu yontem ile
riskler, karsi tarafin tezgahiistii hisse senedi/endeks opsiyon islem veya islemlerinden olusan portfdyiiniin simule
edilmis pozitif degeri olarak belirlenir ve her bir islem bazinda teminat aranmaz. Miisteri portfoyii bazindaki risk ve
teminatlar giinliik olarak takip edilir.

Yapi Kredi Yatinm, piyasa kosullarinin miisteri portfoyiiniin risk seviyesi iizerindeki etkilerini izler ve hesaplanan
riske karsihk yeterli miktarda teminat olmamasi ve/veya mevcut teminatlarin yetersiz kalmasi durumunda ilave
teminat saglanmasini isteyebilir.
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TEZGAHUSTU HISSE

SENEDI/ENDEKS OPSiYON

Yatinm URUN BILGI FORMU
Opsiyon Fiyatlamasinda Kullanilan Gostergelerin Etkisi
Alm Opsiyonunun Fiyati | Satim Opsiyonunun Fiyati
Sozlesmeye konu olan varligin spot fiyati artarsa Artar Azalir
Volatilite artarsa Artar Artar
Kullamim fiyat: artarsa Azalir Artar
Vade sonuna kalan siire artarsa Artar Artar
Risksiz faiz orani artarsa Artar Azalir

Kar ile Sonuclanan islem Ornegi:
Miisteri opsiyon yonii

Dayanak Varlik

Opsiyon Cesidi

Opsiyon Tipi

islem Tarihi

Vade Tarihi

Takas Tarihi

Uygulama Fiyati

Kontrat Sayisi

i§lem Tutan (Opsiyon Uzlasma Tutari)
Net Toplam Opsiyon Prim Miktan
Prim Odeme Tarihi

Uzlasma Sekli (Fiziki/Nakdi)

Vade Sonu Fiyati

Vade Sonunda iglem Kan=[(Uygulama Fiyati-Vade Sonu Fiyati)xKontrat Sayisi]=[(110,000-100,000)x10]=100,000 TL

ALICI

Xuo030

PUT (SATIM)
AVRUPA

10 Subat 2016
2 Mayis 2016
4 Mayis 2016
110,000 TL

10

1,100,000 TL
40,000 TL

12 Subat 2016
Nakdi

100,000 TL

Vade Sonu Net Kar (islem Karni-Odenen Prim): 100,000-40,000=60,000 TL

Zarar ile Sonuclanan islem Ornegi:
Miisteri opsiyon yonii

Dayanak Varlik

Opsiyon Cesidi

Opsiyon Tipi

islem Tarihi

Vade Tarihi

Takas Tarihi

Uygulama Fiyati

Kontrat Sayisi

i§lem Tutan (Opsiyon Uzlasma Tutari)
Net Toplam Opsiyon Prim Miktan

SATICI
Xuo030
CALL(ALIM)
AVRUPA

10 Subat 2016
2 Mayis 2016
4 Mayis 2016
110,000 TL
10

1,100,000 TL
45,000 TL
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Prim Odeme Tarihi 12 Subat 2016
Uzlasma Sekli (Fiziki/Nakdi) Nakdi
Vade Sonu Fiyat 130,000 TL

Vade Sonunda Zarar=[( Uygulama Fiyati-Vade Sonu Fiyati)xKontrat Sayisi]=[(110,000-130,000)x10]=- 200,000 TL
Vade Sonu Net Zarar (i§lem Zaran-Odenen Prim): 200,000-45,000= 155,000 TL

Miisteri Beyanu:

"Okudum, anladim,bir drnegini teslim aldim”
ifadesini el yazisi ile yazdiktan sonra asagida
yer alan imza alamini bilgilerinizi doldurarak imzalayimiz.

Miisteri Adi, Soyad::
Tarih: ....... l......[120.......
imza

YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Giilsevin Cipli Hakan Yolcu
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi

¢ -
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