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Hayvanlar daha sessiz ve insanlarin gekildigi bir diinyanin keyfini ¢ikariyor gibiydi. Normalde sehirlerde gérmeye alisik olmadigimiz
bazi hayvan tirleri, 6rnegin ayilar dahi salgin nedeniyle bosalan sehirlere geliyordu. Bu salginda gordigiimiiz karelere ne kadar
benziyor degil mi? Fakat bahsettigimiz baska bir salgindan, Terry Gilliam’in yonettigi 1995 yapimi 12 Monkeys isimli filimde gegen
salgindan.

Filmde, 1997'nin sonlarinda bir virlisiin bes milyar insani 6ldirmesi (diinya nifusunun sadece yiizde biri hayatta kaliyor) sonucu
insanlarin yeraltinda yasamaya zorlanmasi anlatiliyor. Filmde Bruce Willis, gelecekte yasayan ve virlisiin mutasyon gecirmeden olan
numunesini bulmasi icin gegmise gdnderilen bir mahkum olan James Cole karakterini canlandiriyor. Filmin giris sahnelerinde, Cole'un
diinyanin ylizeyine bir kesif gezisine ¢gikmasi ve insansiz sehirde bir ayi ile karsilasmasina tanik oluyoruz. Film siiresince, hayvan haklari
ve hayvanlar lizerinde uygulanan deneylerle ilgili bircok detay da yer aliyor.

Doga ile bozulan iliskimizin agik bir gdstergesi olan Koronaviris (Covid-19) salgini, biz insanlarin sagligi ile cevre sagligi arasindaki derin
iliskiyi glin ytzline ¢ikardi. 12 Monkeys filmi ¢ok ug bir 6rnek gibi gériinmekle birlikte, sanat deyip gegmemek gerekir. "Sanatin hayati
taklit ettiginden fazla olarak, hayat sanati taklit eder" der Oscar Wilde. Nitekim bir¢ok sanat¢inin gelecegi ekonomistlere nazaran daha
iyi 6ngdrdiginin ornegi ¢oktur. Bu baglamda diinyanin siyasi-ekonomik diizeninin 2075 yilinda nasil gériinecegini hayal etmeye
¢alisan Geoff Mann ve Joel Wainwright’in politik gelecek bilim kitaplarindan “Climate Leviathan” son derece ilging gergeve senaryolar
sunuyor. Bunlardan birinde Ulkeler, diger giiclerle koordineli ¢calismak yerine, insan maliyetlerini -mdlteci selini ve cevresel krizleri-
daha zayif devletlere yiikleyerek duvarlar insa eder, boylece kendi nifuslarini ve yasam standartlarini korumaya ¢alisir.

Baska garpici bir yapit ise kiiresel 1Isinma nedeniyle diinyanin paramparga olan bir medeniyet yolunda geri dondiriilemez bir sekilde
ilerledigimiz gorlstini ¢ok tartisilan bir makalede sonra da “The Uninhabitable Earth” isimli kitapta David Wallace-Wells tarafindan
kaleme aliniyor.

Wells’e gore, insanlik i¢in en glzel iklimsel dénem olan Holosen'den gikip, insan yapil sistemlerin etkisiyle slriilen Antroposen'e
girerken, doganin intikami korkung olacak. Asya’nin mega sehirlerinde yasayan insanlar, gittikce daha gigli firtinalarin etkisiyle
hayatlarini kaybedecek ve maddi boyutu 75 trilyon dolara kadar ulasan hasarlar olusacak. Tropikal hastaliklar daha da kuzeye
yayilacak. Bazi bolgelerdeki 1si dalgalari, insanlarin klimasiz ortamlarda disarida herhangi bir zaman gecgirmesini giivensiz hale
getirecek. Okyanus yasaminin ¢ogu bitecek. Cogu olduk¢a drklticl olan boyle bir senaryoda gercekten radikal bir ekonomi
politikasinin ortaya ¢iktigini hayal etmek zor degil.

Aslinda, iklim degisikligini ele alabilecek herhangi bir politikanin, diinya ekonomisinin karbondan arindirilmasi icin degisikliklerin tam
Olcegi gerekecegi duslinildigiinde, aslinda dostlar alisveriste gorsiin veya greenwashing denen ESG’ye uyumlu goéziikmek igin alinan
gostermelik tedbirlerin yetersizligi belli. Wells'in belirttigi gibi: “Teknolojik dénlsimin olgegi, Silikon Vadisi'nden ortaya ¢ikan
herhangi bir basariyi gélgede birakiyor - aslinda elektrik, telekominikasyon ve hatta on bin yil 6nce tarimin icadi da dahil olmak lizere
insanlik tarihinde simdiye kadar tasarlanmis her teknolojik devrimi gélgede birakiyor. Tanim geregi onlari clicelestiriyor, ¢linkl hepsini
iceriyor - her birinin kokte degistirilmesi gerekiyor, ¢linkii her biri bir vantilator gibi karbon soluyor.”

Konunun abartildigini diistinenlerin WWF tarafindan yayinlanan son Yasayan Gezegen Raporu’nu okumalarini tavsiye ederim. Rapora
gore: “Doganin yardim gagrisina kulak vermenin zamani geldi. Bunu sadece sevdigimiz ve birlikte var olmak igin ahlaki bir sorumluluk
tasidigimiz yasam cgesitliliginin gelecegini glivence altina almak igin degil, yardim ¢agrisini duymazdan gelmekle, 8 milyar insanin
gelecegini de tehlikeye attigimiz icin yapmaliyiz. Daha iyi bir gelecek icin ilk adimlar, hiikimetlerin, sirketlerin ve insanlarin bugiin
alacagi kararlarla atilir. Duinya liderleri, saglikh bir toplumun ve gelisen bir ekonominin temelini olusturan dogayi korumak ve onarmak
icin bir an 6nce harekete gegmelidir.”

Raporda su carpici bilgiler de yer aliyor: “2020 kiiresel Yasayan Gezegen Endeksi, izlenen memeli, kus, ¢ift yasamli, siirlingen ve balik
populasyonlarinda 1970’ten 2016’ya ortalama ylizde 68’lik bir azalma gorildigini ortaya koydu. Tirlerin popiilasyon egilimleri,
genel ekosistem sagliginin bir 6l¢lsii oldugu icin 6nemlidir. Biyogesitliligi, diger bir deyisle tim canlilarin gesitliligini 6lgmek karmasik
bir islemdir ve yasam agindaki tim degisiklikleri yakalayabilen tek bir 6lctt yoktur. Bununla birlikte, gostergelerin biyik ¢cogunlugu
son yillarda net disisler gostermektedir.”

Son yillarda karasal sistemlerde biyogesitlilik kaybinin en énemli sebepleri arasinda, basta bozulmamis dogal yasam alanlarinin tarim
alanlarina doénastiirilmesi olmak Gzere arazi kullaniminda yapilan degisiklikler yer alirken, denizlerin biyik bolimi asirt avlanma
tehdidiyle karsi karsiya. iklim degisikligi, bugiine kadar biyogesitlilik kaybinin arkasinda yatan en biiyiik neden olmasa da éniimiizdeki
yillarda en az diger nedenler kadar, hatta onlardan daha fazla etkili olmasi bekleniyor.

Rapora gore: “Gida, lif, su, enerji, ilagc ve diger genetik materyallerin elde edilmesinde 6nemli rol oynayan biyocesitlilik, iklimin
diizenlenmesi, su kalitesinin saglanmasi, kirliligin 6nlenmesi, bitkilerin tozlasmasi, taskinlarin kontrolii, firtina ve dalgalarin
onlenmesinde kilit dnem tagsir.”

Oniimiizdeki on senenin en énemli riskleri arasinda da biyocesitlilik kaybi ve ekosistem ¢okiisii gdsteriliyor. AB, biyocesitlilik icin yilda
20 milyar Euro’luk kaynak planliyor ve 2030 biyocgesitlilik stratejisi kapsaminda yasal olarak baglayici doga restorasyon hedefleri ortaya
koyacak. 2020 sonrasi kiiresel biyocesitlilik cercevesi faaliyetler araciligiyla kiiresel olarak uygulanmasi bekleniyor.

Gittikce kullanimi artan alanlardan biri de, sirketler tarafindan yesil kurumsal tahvil ihracglari. Bu tahviller, emisyonlari azaltmaya
yonelik midahaleler, kaynaklarin korunmasini tesvik eden projeler gibi cevre dostu projeleri finanse etmek icin kullaniliyor.

Bilindigi gibi ESG’nin E’si gevresel faktorler igin. Bu kategorideki faktorler, sirketlerin gevre Uzerindeki etkisiyle ilgili. Bu kategori,
tartismasiz son yillarda en gok ilgi géren kategori. Asagida, temel cevresel risk faktorlerinin kisa bir 6zetini sunuyoruz.



ilk dnemli risk faktorii kiiresel 1sinmadir. 20. yizyilin basindan bu yana, ortalama kiiresel sicakliklar sanayilesme dncesi seviyelerin
yaklasik 1° Gzerinde artis gosterdi. Mevcut tahminler, 2030 ile 2052 yillari arasinda sicakliklarin mevcut oranda sanayi 6ncesi
seviyelerin 1,5° lzerine ¢ikmasinin muhtemel oldugu yoniindedir. Bilinmesi gereken 6nemli detay ise sicakliktaki degisiklikler,
atmosferdeki sera gazlarinin kiimulatif birikiminden etkilenir.Yani diinya buglin sifir net emisyona ulassa bile, mevcut kimdulatif
emisyonlardan kaynaklanan kiiresel isinma artmaya devam edecek.

Bir diger 6nemli gevresel risk, insan faaliyetlerine yer agmak igin agaclarin yok edilerek gerceklesen ormansizlasma. Ormansizlasma
genellikle ciftgilik, madencilik veya sondaj faaliyetleri sonucu gergeklestiriliyor ve bu bolgelerde yasayan hayvanlari dogrudan
etkileyerek biyocgesitlilikte bir azalmaya yol agiyor. Ormansizlasma ayni zamanda kiresel isinma yoluyla dolayl bir etkiye sahip, ¢linki
agac sayisindaki azalma, atmosferdeki karbondioksiti absorbe etme kabiliyetinin azalmasina yol agiyor.

Asirl avlanma, yani stoklarin yenilenemeyecegi kadar hizli balik yakalamak, baska bir zararli uygulama. Bu tir uygulamalar deniz
ekosistemleri icin riskler yaratiyor.

Havanin, topragin veya suyun genel kirliligi bir baska cevresel risk kaynagi. Ayrica, nikleer kazalara maruz kalan alanlar veya kirli su
kaynaklari gibi belirli alanlari yasanmaz hale getirebilir. Bu kazalar biyogesitlilik Gizerinde dogrudan bir etkiye sahip ve alanlari bitkiler
ve hayvanlar igin elverigsiz hale getirir. Son olarak, kiiresel i1sinma yoluyla dolayl bir etkisi vardir: fosil yakitlarin yakilmasi atmosfere
sera gazlari ekler ve boylece kiiresel isinmaya katkida bulunur.

Bu cevresel faktorler sadece ekonomiler degil, diinyadaki insan dahil bircok canli yasami igin fiziksel riskler olusturmaktadir.
Gegenlerde Teksas’ta gordigiimiz gibi olaganistlii hava olaylarinin gorilme sikhgl artiyor. Gida tedarik zincirleri, tarimsal verimin
azalmasi ve deniz yasaminin tahrip edilmesinden etkilenebilir.

ESG iste tam bu noktada sadece sirketlerin ve insanlarin iyi ve olumlu yanlarina bel baglamak ve hitap etme yerine sirketin
repitasyonuna ve dogrudan finansal sonuglarina yani karlarina hatta var olma ve yok olma arasindaki ince ¢izgiye hitap etmeye
calistigi icin kismen basarili olma sansina sahip. Eski Unilever CEO'su Paul Polman’a gére "insanlik tarihinde ilk kez, gittikce daha fazla
CEQ, E veya S ve G'de diislik performans gosterdikleri icin gbrevlerinden ayriliyor."

Wallace-Wells'in elestirmenleri, onu felaket tellali olmakla, iklim degisikliginin izlenebilir bir sorun olduguna dair giivenimizi azaltmak
ve moral bozmakla sugladilar. 12 Monkeys filminde de aslinda "Cassandra Kompleksini" yani gelecegi dogru éngérmenin 6dil degil,
ceza getiren bir yetenek olabilecegi anlatilir. Cassandra mitolojide yer alan bir karakter ama tarihte sayisiz benzeri var. Zaten
topluluklarin, sirketlerin ve medeniyetlerin kendi kendilerini yok etmelerinin ardinda bu déngiiniin kirllmamasi var.

“A Canticle for Leibowitz” isimli bilimkurgu kitabi da tim insanligin bu yikici déngiler icinde sikisip kalmasini anlatir. Kitapta Dom
Zerchi isimli karakter, baska bir nikleer felaketin arifesinde bir diinya lzerine sunlari soyler: “Caresiz miyiz? Bunu tekrar tekrar
yapmaya mahkdm muyuz? Bitmeyen bir ylkselis ve disls dizisinde Phoenix'i oynamaktan baska segenegimiz yok mu? Salinimini
durdurmak icin caresizce kendi ¢ilgin saat mekanizmamizin sarkacina zincirlenmis miyiz?”

Bir keresinde, “Gibbon'un Roma imparatorlugu’nun” diistisii hakkinda ne disiindiigii soruldugunda Gandhi, Gibbon'un "genis verileri"
derlemede miikemmel oldugunu, ancak bunu yaparak ortaya gikardig gergegin eski Hindu Mahabharata ile karsilastirildiginda zayif
kaldigini soyler. Gandhi’ye gére Mahabharata'nin acgozlilik ve nefret gibi temel insan gliclerinin kendilerini nasil kendini begenmislik
olarak gizledikleri ve boyle bir savasta aslinda galiplerin olamayacagini ve hayatta kalanlarin muazzam bir ¢orak araziyi miras aldig
yikici bir savasa nasil yol agtiklarini anlatir.

ister kadim bilgiler olsun ister sanat eserleri; gercek hayatta gérdigiimiiz bu kisir déngilerinin kirlmamasinin sebebi aslinda bilgi
eksikliginden ziyade cikarlardir. Kisa vadeli ¢ikarlarin maksimuma ¢ikarilmasi ve risklerin hali altina saklanmasi, buna isaret edenlerin
de susturulmasi bu kisir dongiilerin ana dinamigi. Tarihte sadece kotli olaylara karsi uyaran Cassandra’lara degil olumlu olsa da
topluluga veya glic sahiplerinin ¢ikarlarina aykiri gorls sahiplerinin cezalandirilmasi ve susturulmasi nice toplulugun sonunu
getirmistir. Cole kendisini akil hastanesine kapatan doktorlara “Sizi nasil kurtarabilirim ki” diye seslenir: “Bu coktan oldu. Sizi
kurtaramam. Kimse kurtaramaz” der. 12 Monkeys gibi kétiimser bir film aslinda bu agidan baktigimizda ¢6zimi de kendi iginde
barindirlyor. Cassandra’lar gibi kulaga hos gelmeyen fikirleri seslendiren ve uyaranlarin cezalandirilmasi yerine sozlerinin dikkate
alinmasi ¢6ziim yolunda 6nemli bir adim olur. Gegmisi ve simdiyi kurtarma girisiminde maglup olduk, ama gelecegi kurtarma yolunda
basarisiz olmanin sonuglari ¢ok ¢cok agir olabilir.
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UYARI NOTWU:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismaniigl kapsaminda degiidir. Yatinm danigsmaniigr hizmati, yetkill
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
Ise genel nitelikted(r. Bu tavsiyeler mall durumunuz ile risk ve getirl tercihlerinize uygun clmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgllere dayanilarak yatinm Karan verilmesi beklentllerinize uygun sonuglar degurmmayabiiir. Sdz konusu rapor belll bir kiglve
veya mall durumilar, risk ve getirl tercihlern benzer nitelikteki bir gruba yonelik clarak hazidanmarmistir. Belirl bir getirinin
sadlanacagina dair herhangl bir vaat veya ftaahhOtte bulunulmamaktadir. Tom yorum ve tavsiyeler ongdéril, tahmin ve fiyat
hedeflerinden clusmaktadir. Zaman igcinde plyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle stz konusu yorum wve
tavsivelerde degisiklige gidilebilir.Slze uygun olan yatinm araglannin ve iglemierin kapsam ve Igerigl uyguniuk testi neticesinde
belidenir. Uyguniuk testl, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da miisteri tarafindan talep edilen (riin ya da hizmetin misteriye
uygun olup clmadiginin degerendiriimes| amaciyla, mlsterilerin séz konusu Urdn veya hizmetin tasidigi risklerl anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup oimadikiarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tlrid bilgl, yorum ve lavsiye uyguniuk lesti ile
tespit edilecek risk grubunuz ve getini beklentiniz lle uyumiu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit
ediimeden sadece burada yer alan bilgiere dayanilarak yatinm karan verilmesi amacg. bilgi ve tecrubenize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgi ve wveriler, arastirma grubumuz tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynakiardan derenmis oiup,
dogrulukiar ayrica arastinimamistir. Bu nedents, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabllecek zararfardan Yapi
Kredi Yatinm Menkul Degerer A.S. ve galisanlan sorumiu dediidir. Yap Kredi Yatinm Menkul Dederer A 5. tarafindan farkh
bélimlerde istihndam edilen kisllerin veya Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda ver
alan tavsiyelerie veya gorisiere hemfikir oimamasi mUmkdndir. Yapi Kredi Yatinim Menkul Degerfer A 5. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayl, Yapi Kredl Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklan, ¢alisanlan, yoneticiler ve bunlaria
dogrudan ve dolayl olarak iligkileri bulunan istindam iligkisi doguracak bir sozlesme gercevesinde veya herhangi bir stzlegme
clmaksizin caligan ve tavsivenin hazirlanmasina katilan tUm gercek veya tlzel kisller ile misterilerl arasinda onlemeyen gikar
catismas: ve objektifigl etkilemesi muhtemel nitelikte liskiler dogabllir. Yapl Kredi Yatirm Menkul Dederler A5, ortaklarn veya
Istiraklarl, Sermaye Plyasas: Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetieri ve faaliyetieri lle yan hizmetisrini, bu raporda
bahsi gecen sirketlers, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yap Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.3.'nin. ortaklanni, Istiraklerinin ve isbu kapsamdaki y@neticllerinin, yetkillerinin. ¢alisanlannin veya temsiicilerinin.
degrudan veya dolayll olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Ozerinde pozisyonlan bulunabilir veya
farkh nedenlarle ilgi ve liiskileri bulunabilir. S6z konusu gikar catigmasi durumlarinda Yapi Kredi Yatrim Menkul Degerler A.S.,
internet sitesinde yer alan Cikar Catismas) Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullamm i¢indir.
Bu raporun tOml veya bir kKismi Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin yazili iznl cimadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
Uglnch Kisilere gésterilemez, ticarl amacla kullanilamaz,



