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Tesla ile alakali bilango sonrasi yaptigimiz su degerlendirmede (Tesla Bilancosu), $165-$175 bandina geri
cekilmelerin cazip firsatlar sunacagina deginmistik. Bu hafta igerisinde hisse bu seviyelere kadar geri
cekildi.

“Temel anlamda biz sirketin bliyliime profilini gli¢lii buluyoruz ve bliylime patikasinin fiyatlanandan daha
ongdriilebilir hale geldigini diistinliyoruz. Gegmiste gérdiigimiiz sirketin finansal durumundaki kirilganligin
da bir hayli azalmasi ile u¢ olumsuz senaryolara(likidite krizi) yénelik kuyruk risklerin agsagi ¢ekilmesi de
degerlemelere yansiyor. Biz hissenin 2023 sonu kar beklentilerine gére 30x ileri Fiyat/Kazang seviyesine
geri gekilmesini(FED'in sikilagtirma politikalarinda sona yaklasmis olsak da g¢arpanlarda daralama asiriya
kagabilir ancak dibe yakin oldugumuzu dlslnliyoruz) ve bir orta sert inig senaryosunda olasi bir
resesyonun kar rakamlarina etkisini gbz éniine aldigimizda, $165-$175 gibi bir bant arahigini deger
anlaminda makul oldugunu diigiiniiyoruz. Dolayisiyla sabirli yatirimcilar icin 6niimiizdeki dénemde

hissede yasanacak geri ¢gekilmeler cazip firsatlar sunabilir’

Bu bant araligi bizim temel anlamda buldugumuz $195 fiyat hedefine gore(%50 ina+%50 ileri kar carpani) de
cazip bir iskontoya isaret ediyor. Burada asagida belirttigimiz gibi piyasa fiyatlamalari Tesla’nin bldyume hizinin
onimuzdeki dort sene %23 civarina geri ¢ekilmesine ydnelik yapilirken, biz bu surede sirketin %30’un biraz
Uzerinde buyuyebilecegini dusunityoruz. Son dénemde Cin’deki kapanmanin devam etmesi ve Tesla'nin risk
faktorleri arasinda dnemli bir yeri olan tek adam faktérinlin etkisi (Elon Musk’in Twittera ¢ok fazla mesai
harcamasi) ve Twitter'daki kotlye gidisin Musk’in Tesla hissesinde ek satisa gitme olasiligini arttirmasi, hisseyi
baskilayan bazi unsurlar. Ancak kisa vadede biz satiglarin agiriya kagtigini, hissenin asagida gosterilen kritik
seviyelerde destek bulabilecedini ve sene sonu ylkselisinin devamina katilma noktasinda hissenin
kullanilabilecegini digliniyoruz. Taktiksel olarak kisa vade odakli trade amagli pozisyonlar icin ise $154 seviyesi

stop-loss olarak kullanilabilir.
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https://www.ykyatirim.com.tr/media/xexjw5tb/tesla-bilancosu.pdf
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye
veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin
saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérl, tahmin ve fiyat
hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve
tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.Size uygun olan yatirm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde
belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye
uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Urlin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve
tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit
edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit
edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi amag, bilgi ve tecribenize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirm
Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam
edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve igtiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mimkuandur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak
iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme c¢ercevesinde veya herhangi bir sézlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin
hazirlanmasina katilan tim gergek veya tlizel kisiler ile musterileri arasinda onlemeyen ¢ikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi
muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecgen sirketlere, muhtelif
zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda
bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir.
S6z konusu c¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin yazil izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kigilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.



