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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde ilk nemli destek 2,000 seviyesinde

BIST-100 (TL) 2,038

BIST-100 (US$) 150

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez Gunlik Degisim (TL) 0.3%

. . . . Guinlik Hacim (BIST-100) US$1,954 mn

bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklariolmaya devam ediyor. Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$2,361 mn
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru

. . } . L Toplam Piyasa Degeri US$152.5 mir

isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile iligkili Haka Agkdk Oran 7. 0%

jeopolitik riskler soru isaretlerine neden oluyor. Ukrayna konusunda 3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$3,120 mn
belirsizlik ve Fed’in Mart ayi faiz karari éncesinde risk istahinin baski

altinda kaldigini takip ediyoruz. Gegen hafta hisse senetlerinde satis pISTA00 Setiel (TL)

1 haftalk / 1 aylk 0.3% / -0.1%
baskisi etkili olurken uzun vadeli tahvillere ilgi artmisti (gecen hafta 200 3 aylk / 12 aylk 3.0% / 17.4%
gunlik ortalamasinin altina gerileyen kuresel risk barometresi olarak da . .
En cok artan TL/hisse Degisim
izlenen S&P 500 endeksi haftalik bazda %1.6 disuUsle haftayl tamamladi). OTKAR 25590 10.0%
Yeni haftada ise riskli varliklar sinifinda yer alan hisse senetleri satis ;’;ﬁ')‘i 333 Zg:f
baskisi altinda kalirken, glivenli liman varliklarda ve petrolde yikseligler TTRAK 234.20 3:90/2
etkili oldu. Din ABD piyasalari tatil nedeni ile kapaliydi. TAVHL 41,000 2.7%
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yliksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile iliskili jeopolitik riskler soru isaretlerine neden oluyor. Ukrayna konusunda
belirsizlik ve Fed'in Mart ay1 faiz karari éncesinde risk istahinin baski altinda kaldigini takip ediyoruz. Gegen hafta hisse
senetlerinde satis baskisi etkili olurken uzun vadeli tahvillere ilgi artmisti (gegen hafta 200 giinliik ortalamasinin altina
gerileyen kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi haftalik bazda % 1.6 dususle haftayi tamamladi). Yeni
haftada ise riskli varliklar sinifinda yer alan hisse senetleri satis baskisi altinda kalirken, givenli liman varliklarda ve petrolde
yukselisler etkili oldu. Din ABD piyasalari tatil nedeni ile kapaliydi. MSCI Diinya endeksi diin giind %0.3 ekside, MSCI EM
endeksi %1 ekside, Stoxx 600 ise %1.3 ekside ginu tamamladi. Hafta sonu ABD’de Rusya'nin bir saldirinin esiginde
olduguna dair haberler endiselere destek olsada, ABD BagkaniJoe Biden ve Rusya Devet Bagkani Viadimir Putin'in Ukrayna
konusunda bir zirve i¢cin prensipte anlastiklarina dair haberlerle diin jeopolitik endiseler yatismisti. Ancak Rusya’nin bu
konuda somut bir plan olmadigini duyurmasi ile endiseler tekrar 6n plana gegti. Kremlin, Biden ve Putin zirvesi igin somut bir
plan olmadidini agikladi. Ayrica Putin, Ukrayna’nin dogusundaki Rusya yanlisi iki ayrilik¢l yonetimi resmen tanidi. Kremlin
Sarayr'nda sirayla Donetsk Halk Cumhuriyeti, ardindan Lugansk Halk Cumhuriyeti’nin bagimsizhigini taniyan kararnameleri
imzaladi. ABD ve Awrupa Birligi karar kinadi. ABD Baskani Joe Biden ise ABD'li kisi ve kurumlarin bu iki bolge ile tim ticari
ve finansal iligkilerini yasaklayan bir kararname yayinlad.

Bu sabah:

- Risk istahi zayif

- Asya piyasalarinda satis baskisi 6ne ¢ikiyor

- Japonya %1.6 ekside, Cin %1.3 ekside

- Cin'de teknoloji sirketlerine yonelik yeni kisitlayici dizenlemeler hazirliginda dair haberler 6n planda
- Awrupa ve ABD vadelilerinde satis baskisi etkili

- S&P 500 %1.5, Nasdaq vadelileri %2 civari ekside

- Altin artida

- Emtialarda yUkselis etkili

- Brent petrolde yukselis etkili

- Dolar endeksi artida

- Gelismekte olan llke doviz kurlari dolara kars1 ekside

BIST-100 endeksinde ilk 6nemli destek 2,000 seviyesinde. Global piyasalara kiyasla gigli seyrin stirdigl endekste geri
cekilmelerde 2,000 seviyesini ilk dnemli destek noktasi olarak almayi surduriyoruz. 2,000 destegini korumayi basaracak
hareketler, piyasada 2,000/2,050 bandindaki seyrin devamini getirecektir. Endeksin yukar ataklarinda yeniden glg
kazanabilmesiigin 2,050 ara direncinin asilmasi gerektiginidiisinliyoruz. Bu durumda bir Gist noktada bulunan 2,100 seviyesi
test edilebilir. 2,000 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada ilk etapta 1,950 olmak tzere 1,920 ana destegini hedefleyecek
geri gekilmeyi surdurebilecegini géz 6niinde bulunduruyoruz. Destekler: 2,025 - 2,000 - 1,950 / Direngler: 2,050 - 2,075 -
2,100 (Teknik Bulten)
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Bugiin TCMB subat ay1 imalat sanayi kapasite kullanim orani ve reel kesim giiven endeksi verilerini agiklayacak. Hazine ve
Maliye Bakanhgi 4 yil vadeli TLREF’e endeksli 3 ayda bir kupon 6demeli devet tahvilinin yeniden ihraci ile 10 yil vadeli
TUFE’ye endeksli 6 ayda bir kupon 6demeli deviet tahvilinin ilk ihracini gergeklestirecek. TSI 17:45'te ABD’de Subat ayi dncii
PMI endeksleri agiklanacak. Anketlerde 6zellikle enflasyon sinyallerine yonelik detaylarin dikkat ¢ekebilecegini distiniyonuz.
TSi 18:00'de ise subat ay1 Conference Board Tilketici Giiveni verileri agiklanacak. TSi23:30'da AtlantaFed Bagkani Raphael
Bostic konusacak. Haftanin geri kalaninda ise ABD’de revize bliylime verisi ve gekirdek PCE verileri takip edilecek. Aynca
hafta boyunca Fed Uyelerinden gelecek agiklamalar da 6nemli olacak.

Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalar ve likidite endigeleri soru isaretlerine neden olmaya devam ederken,
enflasyon risklerine yonelik durusunu degistiren ve sahinlesen Awupa Merkez Bankasi1 ECB’nin de artan enflasyon risklerini
kabul ettigini ve ayrica bu yIl i¢erisinde faiz artirmina da kapi aralayarak dikkate deger bir politika dénUsine isaret ettigini
takip ettik. Fed tarafinda ise bu yilki faiz artinrmina iliskin fiyatlamalar sahinlesirken, ABD’de agiklanan tarim disi istihdam
verisinde beklenenin (izerindeki istihdam artisi ve kazanglardaki ylkselis ardindan, giclii Ocak TUFE verisi de Fed'in daha
hizl faiz artig1 ve bilango kiigliltmeye gidebilecegine dair beklentilere destek oldu. St. Louis Fed Baskani Bullard’'in gegen
haftaki agiklamalarinda da sahin durusunu korudugunu takip ettik: Bullard enflasyonun kontrol altina alinmasi igin yaklasik
%2’de olan nétr hedef faizinin Ustline ¢ikiimasi gerekebilecegini belirtti ve temmuz ayina kadar 100 baz puan faiz artisi
yapilmasigerektigi goristini tekrarladi. Bu haftaise Fed Guverndéri Michelle Bowman agiklamalar dikkat ¢gekiciydi. Bowman
ondmuzdeki gunlerde agiklanacak enflasyon gostergelerinin ¢ok yiksek seviyelerde gelmesi halinde, yarim baz puanlik faiz
artisinin masada olabilecegine isaret etti.

Sektor ve Sirket Haberleri

Coca Cola icecek <CCOLATI> 4G21 Finansal Sonuglari

CCOLA 4C21’de 231 milyon TL net kar agikladi Bu rakam bir énceki y ilin ayni dénemindeki 84 milyon TL net zarara gore
ciddi bir gelisime isaret ederken tahminleri de ciddi oranda asti (YKYt: 51 milyon TL, piyasabeklentisi: 90 milyon TL). Bizim
tahminimizden sapmanin nedenleri tahminlerimiziasan faaliyet performansi ve beklentilerimizden iyi gergeklesen net finansal
giderler oldu. Sirketin 3C21 sonu taginan déviz agik pozisyonu nedeniyle bir miktar kur farki gideri yazmasini bekliyorduk
ama ylil sonu itibariyle déviz agik pozisyonunun sifirlanmasi sayesinde net finansal ve diger giderler tahminlerimizden daha
iyi gerceklesti. Sirket ayrica 4C21°de 421 milyon TL gibi yliksek bir ertelenmis vergi gideri yazdi. Bu rakam olmasa net kar
beklentileri cok dahafazla asacakti. 4C21 sonuglarisonrasi Y dnetim Kurulu hisse basina 2,36 TL temettl dagitimiteklifetme
karar aldi. Bu %26 dagitim oranina ve %2,1 temettli verimine isaret ediyor. Hak kullanim tarihiise 18 Mayis olarak belirlendi.
Konsolide satis rakami4C21'de 5,6 milyar TL olurken bizim tahminimizi % 10 piyasa beklentisiniise %8 asti. VAFOK 4C21de
912 milyon TL olurken yillik bazda %82 artis kaydetti. VAFOK marji %16,4 olurken yillik bazda 0,6 puan gelisim gosterdi ve
genelde beklentilere paralel kaldi. Béylece VAFOK satistaki sapmaya paralel sekilde tahminleri %10 civarinda gecti.
4C21°deki gugla karlihgin hissede olumlu etki yaratmasini bekliyoruz. Ayrica sirket ydnetiminin paylastigi gérece gugli 2022
hedeflerinin de hisseyi desteklemeye devam etmesini bekliyoruz. CCOLA hissesi igin 184,0 TL hedef fiyatla AL dnerimizi
koruyoruz ve hisseyi Model Portféyimiizde tutmaya devam ediyoruz.

Tiirkiye Sigorta <TURSG TI> Ocak prim liretimi

Turkiye Sigorta’nin Ocak ayinda brit prim Gretimi 2021 Ocak’a gére %92 artis kaydetti. 2021’in tamaminda toplam brit prim
Uretimi biyUumesi yillik %32 seviyesinde gergeklesmisti. Aciklanan Ocak biyUmesi beklentilerimizin oldukc¢a Uzerinde. GUglu
gelisimi hisse i¢in sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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BDDK Aksiyonlari- Otomotiv kredi limitleri, vade sayisi ve ilgili deger dilimleri artirildi

Otomotiv kredi limitleri, vade sayisi ve ilgili deger dilimleri artirldi. BDDK kararina goére tiketicilere binek ara¢ edinimi
amaciyla kullandirilacak tasit kredilerinde veya yapilacak finansal kiralama islemlerinde;

¢ Nihai fatura degeri 400 bin TL ve altinda olan tasit alimi amaciyla kullandirilan kredilerde vadenin 48 ay, kredi
tutarinin tagitin degerine oraninin %70'i asamamasina (daha énceden en disuk olarak 120 bin TL ve 300 bin TL
dilimleri vardi ve vade 36 ay ile 48 ay arasinda degisirken, kredi tutarinin tasitin degerine orani %50’ydi),

¢ Nihaifatura degeri 400 bin TL Gzerinde olup 800 bin TL tzerinde olmayan tasit alimiamaciyla kullandirlan kredilerde
vadenin 36 ay, kredi tutarinin tasitin degerine oraninin %50'yi asamamasina,

e Nihai fatura degeri 800 bin TL tzerinde olup 1 milyon 200 bin TL tGizerinde olmayan tasit alimi amaciyla kullandirilan
kredilerde vadenin 24 ay, kredi tutarinin tasitin degerine oraninin %30'u agamamasina,

¢ Nihai fatura degeri 1 milyon 200 bin TL {izerinde olup 2 milyon TL zerinde olmayan tagit alimi amaciyla kullandirilan
kredilerde vadenin 12 ay, kredi tutarinin tasitin degerine oraninin %20'yi asamamasina,

e Nihai fatura degeri 2 milyon TL Uzerinde olan tasit alimi amaciyla kullandirilan kredilerde vadenin 12 ay, kredi
tutarinin tasitin degerine oraninin %0’1 asamamasina karar verildi.

Yeni diizenleme 6zellikle diisiik segment araglar igin talebi bir miktar destekleyebilir dolayisiyla da diizenlemenin
TOASO ve FROTO gibi yerli tireticiler i¢in kismi olumlu olmasini bekliyoruz. DOAS lizerinde ise etki sinirli olacaktr.

Aciklanan ve Dagitilan Te mettiiler

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Brat) o'~ Temettu Verimi

(Net) %
TOASO 22.03.2022 6,40 5,76 7,6%
FMIZP 22.03.2022 4,46 4,02 3,9%
TATGD 24.03.2022 0,34 0,30 3,0%
BRISA 29.03.2021 2,03 1,83 7,2%
ENJSA 11.04.2022 1,24 1,12 8,5%
CCOLA 18.05.2022 2,36 2,12 2,1%
VBTYZ 0,50 0,45 2,1%
Sermaye Hareketleri
Bedelsiz
. . Sermaye Mevcut Yeni Sermaye
Hisse Tarih Arttirnm Orani  Sermaye (TL) (TL)
(%)

MEDTR 22.02.2022 250,0 34.000.00 119.000.000
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6z el sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve i¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ¢aliganlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu Kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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