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BIST-100 endeksinde 2,400 destegi lizerinde ylikselisin devamini Sermaye Piyasasi
bekliyoruz BIST-100 (TL) 2,449
BIST-100 (US$) 166
.. . .. Giinliik Degisim (TL) 2.3%
Kiresel pwagalarda Ru§ya-gkrayna konusu, yliksek enflasyon ve me_rkez Gk Hactn (BIST-100) e
bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklar olmaya devam ediyor. Giinkik Hacim (BIST-TUM) US$4,956 mn
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru Tontm Pivaca Detir JSS168.6
isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukraynaile ilgili olumlu st i
haber akisinin da destegiyle Mart ay1 basindan bu yana yikselislerin etkili 3 Aylk Ginlik Islem Hacmi US$2,802 mn
oldugu piyasalarda sikilasma endiseleri esliginde satis baskisi etkili. e R
Sahinlesen Fed, yikselen faiz oranlari ve daha yavas ekonomik bliyime 1 haftalk / 1 aylk 2.4% / 5.8%
endiseleri esliginde satis baskisi altinda kalan piyasalarda kiresel risk Seple) e 2T [ A0S
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin %1.7 disisle 50 En cok artan TL/hisse Degisim
gunlik ortalamasinin altinda, teknoloji Nasdaq %2.2 ekside, Dow Jones ISFIN 462  10.0%
sinai endeksi %1.2 ekside ve Russell 2000 endeksi ise %0.7 ekside ginii Bty o oo
tamamladi. (MSCI Dinya: %-1.3, MSCI EM: %-1.4, Stoxx 600: %-0.5, DOHOL 393 9.8%
BIST-100: %+2.8, MSCI Turkiye ETF: %+3). Blyime hisseleri yiukselen TSKB L7a - 94%
faizler esliginde satislara 6ncilik etmeye devam ederken on bir sektdrin En cok azalan TL/hisse Degisim
hepsi negaitf kapanis yapti. Eneriji (%-3.1), teknoloji (%-2.6) ve sagdlik (%- giEITLE ;2?3 ;*;Zj“
2) en kot performans gésteren sektorler oldu. G 2 o
ESEN 34.58 -2.6%
Gunluk Takvim GESAN 1990 9%
. Hacim US$mn Degisim
= 10:00 TR - Sanayi Uretimi (beklenti: % 10 6énceki:%7.6) GARAN 431 145%
THYAO 409 75.9%
= 14:00 Hazine 10 ay vadeli ve alti yil vadeli tahvil ihrag edecek KRDMD 257 181.3%
. YKBNK 210 56.5%
= 15:30 ABD - TUFE (beklenti:%1.2 dnceki: %0.8) ASELS 203 -29.8%
= 15:30 ABD - TUFE yillik beklenti: %8.4 dnceki: %7.9) e
= 15:30 ABD - Cekirdek TUFE (beklenti:%0.5 énceki: %0.5) 000
2,500
= 15:30 ABD - Gekirdek TUFE yillik (beklenti: %6.6 dnceki: %6.4) 7500
1,000
= 19:10 Fed Uyesi Lael Brainard konusacak 0 i -
Biltenden Bashklar - 2= = E - ° =
BIST - 100 BIST - BANKA e BIST - SINAI

= PiyasaYorumu
= Aksigorta <AKGRT TI> Mart prim Gretimi

m KozaAltin <KOZAL TI> Kaymaz Madeni kapasite artigiigin CED s(ireci
bagladi

m Pegasus <PGSUS TI> & Turk Hava Yollari<THYAO TI> Martay trafk
sonuglar
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Ylksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endis eleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile ilgili olumlu haber akiginin da destegiyle Mart ay1 bagindan bu yana yukselislerin
etkili oldugu piyasalarda sikilagsma endiseleri esliginde satis baskisi etkili. Sahinlesen Fed, ylikselen faiz oranlari ve daha
yavas ekonomik biyume endiseleri esliginde satis baskisi altinda kalan piyasalarda kuresel risk barometresi olarak da
izlenen S&P 500 endeksi diin %1.7 dususle 50 gunlik ortalamasinin altinda, teknoloji Nasdaq %2.2 ekside, Dow Jones sinai
endeksi %1.2 ekside ve Russell 2000 endeksi ise %0.7 ekside giini tamamladi. (MSCI Dinya: %-1.3, MSCI EM: %-1.4,
Stoxx 600: %-0.5, BIST-100: %+2.8, MSCI Turkiye ETF: %+3). Blylime hisseleri ylkselen faizler esliginde satiglara dncilik
etmeye devam ederken on bir sektoriin hepsi negaitf kapanis yapti. Enerji (%-3.1), teknoloji (%-2.6) ve saglik (%-2) en kéti
performans gosteren sektdrler oldu. Volatilite endeksi VIXendeksi %15 civari artida, daha agresif bir sikilagsma dénguisiniin
sinyalini veren Fed ile sert yukselislerin etkili oldugu tahvil faizlerinde ABD 2 yillik tahvil faizi iki baz puan ekside %2.50
seviyesinde (gecen hafta bazda 10 baz puan yukseldi), ABD 10 yillik tahvil faizi ise yedi baz puan yikselisle %2.78
seviyesinde (aylik bazda 45 baz puan, yilbasindan bu yana 127 baz puan yikseldi), yukari baskinin 6ne giktigi ve zirve test
eden ABD Dolar endeksi ise %0.2 artida giinii tamamladi. Son gelismelere baktigimizda bugtin TSi 15:30'da agiklanacak
ABD TUFE werisi 6ncesinde tahvil faizlerindeki yukari baski devam ediyor. Diger taraftan Cin'in Kovid-19 ile ilgili bazi
kisitlamalari gevsetmesinin ardindan Cin'de talep diisisi korkularinin azalmasive OPEC’in Rusya'daki arz kaybini telaf
edecek kadar Uretimi artirmanin imkansiz olacagi konusundaki uyarilari petrol fiyatlarina destek oluyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karigik gérinim 6ne ¢ikiyor

- Japonya %1.6 ekside, Cin %1 artida

- Avrupa ve ABD vadelilerinde satis baskisi etkili

- S&P 500 ve Nasdaqg vadelileri %0.4 ekside

- ABD TUFE verisi éncesinde tahvil faizlerinde yukari baski devam ediyor
- ABD 10 yillik tahvil faizi dort baz puan artida

- Altin yUkseliyor

- Brent petrol ve emtialarda yukseligler etkili

- Dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan lilke déviz kurlari dolara kargi yatay

BIST-100 endeksinde ilk dnemli destek 2,400 seviyesinde. Global piyasalara kiyasla gli¢li seyrin devam ettigi endekste, 24
Subat tarihinde baglayan kisa vadeli yikselis trendi icerisindeki seyrin devam potansiyeli korunuyor. 2,400 seviyesini seans
ici ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi surduridyoruz. Bu seviye Uzerinde ilk etapta 2,475 olmak Utzere 2,500 ve 2,550
seviyelerini hedeflemeyi surdirecegdini disinuyoruz. Bir alt noktada bulunan 2,350 tizerindeki hareketleri yikselis yoninde
izlemeyi sUrdlrdigumiz piyasada, bu seviye altindaki olasi seyrin ise ara bir diizeltme trendi olusturabilecegini g6z éniinde
bulunduruyoruz. Destekler: 2,400 2,375- 2,350 / Direngler: 2,475- 2,500-2,525 (Teknik Biilten)

Bugln 10:00’da yurtigcinde subat ay1 sanayi Uretimi verisi agiklanacak. Bloomberg anketinde yillik %7,5 sanayi Uretimi
blylmesi bekleniyor. Hazine ve Maliye Bakanhgi 10 ay vadeli hazine bonosunun ilk ihract ile alti yil vadeli, degisken faizli,
alti ayda bir kupon ddemeli tahvilin yeniden ihraci ihalelerini dizenleyecek. Alimanya’da 12:00’de nisan ay1 ZEW beklenti
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endeksi agiklanacak. 15:30’da ABD’de sert yiikselis beklenen mart ay1 TUFE verisi agiklanacak. 19:10’da Fed lyesi Lael
Brainard Wall Street Journal etkinliginde konusacak.

ABD’de TUFE werileri agiklanacak: TSi 15:30°da ABD’de TUFE \erisi agiklanacak. Bloomberg anketine gére Mart ayinda
aylk %1.2 (Subat: %+0.8) sert artis bekleniyor. TUFE’de yIllik artigin ise %7.9'dan %8.4’e Aralik 1981’den bu yana ki en
ylksek seviyeye yiikselmesibekleniyor. Cekirdek TUFE’de ise barinma grubu énciiliigiinde aylik %0.5 (Subat: %+0.5) artis
bekleniyor, yillik artisin ise %6.4'den %6.6’ya Agustos 1982’den bu yana ki en ylksek seviyeye yikselmesi bekleniyor.
Tedarik zincirlerindeki problemler, artan emtiafiyatlari, daha yiksekisgiicti maliyetleri ve gida fiyatlarindaki keskin y ikseligler
enflasyonda yukari baskilari destekleyen temel dinamikler olarak 6ne ¢ikiyor. Verinin Mayis ayinda 50 baz puan faiz artigi
ve Fed'in agresif mesajlarini teyit edecegini diistiniyoruz.

Haftanin geri kalaninda TCMB PPK kararlari (14 Nisan), Awupa Merkez Bankasi ECB toplantisi (14 Nisan), Kanada Merkez
Bankasi toplantisi (13 Nisan - 50 baz puan faiz artigi+bilango kiigiiltmeye baglamasi bekleniyor), ingiltere’de faiz artiglarinn
devamini teyit edebilecek enflasyon ve istihdam verileri, ABD’de yUkselis beklenen perakende satislar, kisa vadede riskler
asagi yonlu olsa da Mart ayinda yukselis beklenen sanayi Uretimi, enerji fiyatlari ve ylksek enflasyon endiseleri ile baski
altinda kalmaya devam etmesi beklenen Michigan tiiketici giiven endeksi ve 4 Mayis Fed toplantisi dncesinde hafta boyunca
Fed FOMC (iyelerinden gelecek agiklamalar takip edilecek. Cuma giinii Hong Kong, ABD, Almanya ve ingiltere gibi bir cok
yurtdigi piyasa tatil nedeni ile kapali olacak.

Yurticinde TCMB PPK toplantisinda (14 Nisan) politika faizinde herhangi bir degisiklik beklenmiyor. A¢iklama notlarindaki
mesaijlar énemli olabilir. Hatirlanacagi Gzere son toplantida TCMB dezenflasyon beklentisini ve Turk Lirasini éncelikleyen
politikalara yonelik wurgularini yinelemisti. Yurtdigina baktigimizda Fed'in ylikselen enflasyon karsisinda faiz artinmlarini
hizlandirip hizlandirmayacagi tartismalari sirerken son agiklanan istihdam verisi bagta olmak Uzere son agiklanan makro
veriler Fed’in Mayis ayinda 50 baz puan faiz artigina gitmesini destekler nitelikteydi. Bu dogrultuda bu hafta agiklanacak
enflasyon verisinin de benzer goriinime isaret edebilecegini not edelim. Diger taraftan gegen hafta agiklanan ve sahin
sinyallerin 6ne ¢iktigi tutanaklar dogrultusunda bu haftaki toplantida ECB Bagkani Lagarde’in enflasyon risklerini 6ne
clkarmasi ve agiklamalarin sahin tonlamada seyretmesi muhtemel gézikuyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Aksigorta <AKGRT TI> Mart prim tiretimi

Aksigorta’nin Mart ayinda brit prim tretimi gegen senenin ayni ayina gore %55 artis kaydetti. 1C22°de briit prim tretimi yilik
%59 artig gosterdi. Hisse igin 12 aylik vadede 4.6TL hedef fiyatimiz mewvcut. Hisse sene basindan buglne yaklasik %50
XU100’Un gerisinde performans gostermistir. Bunun en temel nedenlerini zay f karlilik gelisimi ve disik sermaye oranlan
olarak degerlendiriyoruz. Beklentilerimize paralel ve hisse i¢in nétr olarak degerlendiriyoruz.

Koza Altin <KOZAL TI> Kaymaz Madeni kapasite artisi icin CED sureci basladi

KOZAL’In Kaymaz Madeni Kizilagil sahasinda kapasite artisi ve yapmak madende 3. Atik depolama tesisini kurmak Gzere
CED sireci bagladi. Gelismeyi hisse agisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.
Pegasus <PGSUS TI> & Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> Martayi trafik sonuglari

Pegasus ve Tirk Hava Yollari, Mart ay1 trafik sonuglarini agikladilar.

Her iki sirketin aylik sonuglari, uluslararasi uguslardaki toparlanmanin devam ettigini ve gerek yolcu hacimleri gerek doluluk
oranlarinin, Kovid-19 éncesi seviyeleriyle (1Q19) daha karsilastirilabilir oldugunu goésteriyor.
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Din agiklanan DHM/I'nin tim sektdre yonelik verileri, havayollarinin aylik sonuglarindaki gugli seyrin, 6zellikle Pegasus
agisindan ipuglarini veriyordu ancak yine de kendi agiklamalar isiginda hisse senetlerine y énelik olumlu havanin devam
etmesini bekleriz.

Sonuglarin detayina baktigimizda, Pegasus'un 2019 Mart ayina gére, % 1 dahayuksek arz edilen koltuk-kmkapasite oranina
ulastigini, dis hat ugus sayisinin ise %10 geride kaldigini gériyoruz. Sirket, %85,2’lik yolcu doluluk oraniyla (1Q19: %84.6)
0,98 milyon yolcu tasidi (1Q19: 1.05milyon).

Tiark Hava Yollari ise %74 doluluk faktorl, %20 daha az ugus sayisive %5 daha diisik ASK ile 2,9 milyon yolcu tasid.
Yolcu sayisi1 Kovid 6ncesi seviyelerin %14 altinda kaldi.

Ceyreksel bazda ise, Pegasus 1C22'de, 1C19 uluslararasi yolcu hacminin %91'ine ulasirken, THY %80'ine ulast.
Pegasus’un 1G22 uluslararasi yolcu doluluk orani 1C19 seviyelerinden 4,2 puan daha disikken, THY nin doluluk orani
1CG19’un 11 puan gerisinde kaldl.

Turk Hava Yollariigin, sirketin Kargo hacmi biylimesindekigérece yavaslama (Mar'22'de %2 ve 1C22'de %8), buy Uk dl¢lde,
gecenyil kargooperasyonlariigin kullanilan baziyolcu ugaklarinin yeniden yolcu tagsimaciligina dénmesine baglanabilir. Yine
de, ylksek baza ragmen biyimenin pozitif bdlgede olmasini memnuniyetle karsiliyoruz.

Sonug olarak, her iki havayolu icin de aylik sonuglari, sirketlerin finansal gériniimleri ve hisse performanslari igin destekleyici
buluyoruz.

THY igin pay basi 3,05USD hedef fiyatla AL tavsiyemizi koruyoruz. Ote yandan, Pegasus igin su an TUT olan tavsiyemizi ve
pay basi 8,25 EUR hedef fiyatimizi, yil basindaki beklentilerimizden, kapasite sunumu ve yolcu kompozisyonunun daha
olumlu gelismesiisidinda gézden gegirecegiz.
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Aciklanan Kar Paylari (*)

Dagitma  Kapanig PBK PBK Kar Pay1 Kar Dagitim Dagitma  Kapanig PBK PBK Kar Pay1 Kar Dagitim

Hisse Adi Hisse Adi

Tarihi @ Fiyat @  Brit) ©  (Net) @ verimi @  Orami © Tarihi @ Orani ©

vz 22

Fiyati ®  (Briit) ® (Net) ® Verimi @

ELITE 12.04.2022 18.73 0.75 068  3.6% 107.7% ASUZU 01.06.2022  100.00 0.36 032  03% 14.2%
POLHO 12.04.2022  3.20 0.02 002  0.6% 5.4% AYES 01.06.2022  22.90 0.15 015  0.7% 6.3%
ENKAI 13.04.2022  16.28 0.50 045  28% 54.3% TMPOL 08.06.2022  16.93 0.09 008  05% 5.2%
YKBNK 13.04.2022  5.02 0.12 011  21% 9.5% ARZUM 14.06.2022  16.44 0.47 042  2.5% 29.9%
EGSER 18.04.2022  25.60 2.26 203 7.9% 64.5% CUSAN 14.06.2022  10.10 0.44 040  4.0% 33.2%
SELEC 18.04.2022 1252 0.50 045  3.6% 33.7% ISBIR 14.06.2022  52.00 0.50 045  0.9% 10.5%
ALKA 10.04.2022  28.44 1.64 148  52% 46.7% ATATP 15.06.2022  65.45 0.40 036  0.6% 23.0%
YUNSA 19.04.2022 18.32 0.84 076  4.1% 92.8% BFREN 15.06.2022 1057.00 1436  12.93  1.2% 89.2%
LOGO 20.04.2022  47.98 0.90 081  17% 34.0% BIMAS 15.06.2022  83.50 2.00 180  2.2% 41.4%
AKSA  21.04.2022  47.00 1.85 167 35% 51.3% KRDMA 28.06.2022  13.95 0.44 039  28% 13.0%
ALKIM 21.04.2022  24.46 0.80 072 2.9% 48.1% KRDMB 28.06.2022  13.86 0.44 039  2.8% 13.0%
SARKY 22.04.2022  20.50 0.30 027  13% 16.3% KRDMD 28.06.2022  16.19 0.44 039  24% 13.0%
ALGYO 25.04.2022  40.10 1.65 165  4.1% 8.4% ZRGYO 30.06.2022  3.10 0.00 000  0.1% 1.1%
AYEN 25042022 13.86 0.11 010  0.7% 28.1%
EKGYO 25.04.2022  2.76 0.10 010  3.7% 27.2% KONTR 05.07.2022  136.80 0.33 029  0.2% 9.5%
TKFEN 26.04.2022  23.98 0.69 062  26% 30.6% YKSLN 05.07.2022  8.08 0.17 015  1.9% 19.2%
ULUFA 26.042022 281 0.03 002  0.9% 16.7% OSMEN 27.07.2022  24.46 0.10 009  0.4% 2.8%
VAKKO 26.04.2022  13.87 1.08 097 T0%  T11% Ee
CLEBI 27.04.2022 234.20 6.75 6.08  2.6% 30.7% ESEN 10.08.2022  34.58 0.12 012  0.3% 0.8%
OSMEN 27.04.2022  24.46 0.10 0.09  0.4% 2.8% MAGEN 10.08.2022  9.99 0.17 015  15% 6.9%
TTKOM 28.04.2022  11.72 1.42 127 10.9% 86.0% MAVI  16.08.2022  77.65 2.43 218 2.8% 30.1%
BRYAT 29.04.2022 388.40 571 514  13% 58.5% KSTUR 24.08.2022  242.00 3.65 320  14% 94.2%
CELHA 20.04.2022  7.98 0.12 011  1.4% 66.2% DOHOL 31.08.2022  3.93 0.13 011  2.9% 11.7%
DITAS 29.04.2022  26.96 0.02 002  01% 2.2% GWIND 31082022  7.30 0.28 025  35% 87.8%
EGEEN 29.04.2022 181510  48.00 4320  2.4% 25.1%
GLCVY 20.04.2022 12.42 0.31 028  23% 25.0% ADEL 28.09.2022  26.56 0.64 057  22%  -118.1%
PETUN 20.04.2022  24.10 1.22 110 4.6% 36.0% LKMNH 28.09.2022  16.49 0.19 017  11% 10.0%
PNSUT 29.04.2022  23.40 1.25 113 48% 47.9% TEZOL 30.09.2022 1673 0.10 009  05% 3.9%
TEZOL 29.042022 16.73 0.45 041  2.4% 17.6%
TURSG 20.04.2022 555 0.46 041  7.4% 50.1% OSMEN 26.10.2022  24.46 0.10 009  0.4% 2.8%
BMSCH 05.05.2022  7.19 0.19 017  2.4% 28.5% KRDMA 28.11.2022  13.95 0.44 039  2.8% 13.0%
ALARK 06.05.2022  27.20 0.23 021  0.8% 7.9% KRDMB 28.11.2022  13.86 0.44 039  28% 13.0%
AKCNS 09.05.2022  20.94 0.48 043  2.1% 30.3% KRDMD 28.11.2022  16.19 0.44 039  2.4% 13.0%
NTGAZ 09.05.2022  7.28 0.31 028  3.8% 136.6% VKFYO 28112022 537 0.01 001  03% 14.2%
NATEN 10052022 60.75 0.25 0238 04% 1.3%
TMPOL 11.05.2022  16.93 0.09 008  05% 5.2% LKMNH 28.12.2022  16.49 0.19 017  11% 10.0%
GENIL 13.05.2022 16.24 0.37 033  2.0% 35.4%
BLCYT 16.05.2022  14.58 0.20 018  12% 16.2%
CEMTS 16.05.2022 22.66 0.28 025  1.1% 7.0%
CCOLA 18.05.2022  117.30 2.36 212 18% 26.4%
SANKO 18.05.2022  11.39 1.00 090  7.9% 82.0%
AEFES 20.05.2022  29.12 185 167 5% 102.8%
DMSAS 23.05.2022  8.22 0.15 014  16% 24.6%
PNLSN 23.05.2022  10.78 0.21 019  17% 23.8%
ECILC 24.052022  9.73 0.29 026  2.7% 26.5%
ISMEN 24.05.2022  20.62 113 101 4.9% 34.2%

AGHOL 25.05.2022  39.60 0.25 022  06% 4.6%
GARAN 25052022 13.88 0.31 028  2.0% 10.0%
INDES 25.05.2022  8.94 0.54 048  54% 29.8%
PRKAB 25.05.2022  37.70 0.05 005  0.1% 28.2%
VBTYZ 25.05.2022 23.38 0.50 045  1.9% 38.1%
ECZYT 26052022 5105 152 137 2.7% 37.3%

GENTS 31.05.2022  3.82 0.13 011  2.9% 23.3%

OYAYO 31.05.2022  6.35 0.06 006  0.9% 19.0%

OYYAT 31.05.2022 47.76 1.06 096  2.0% 24.8%

SISE  31.05.2022  17.06 0.41 037  2.2% 13.7%
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Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve
tarihler, Sirket Y6netim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de igcermektedir ve Genel Kurul’da
iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma tarihinden 1 glin énce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak i¢in yeterlidir. Kaynak:
www.kap.gov.tr

Son islem giinii kapanis fiyati.
PBK: Pay Bas! Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payr / Kapanis Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari,
TFRS/TMS Net Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agcisindan, payda kisminda
TFRS/TMS Net Kari dikkate alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlar’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin
%100’lin (zerine ¢ikmas! mimkdinddir

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm aracglarinin ve islemlerin kapsam ve ic¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrabenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile must erileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya UglncU kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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