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BIST-100 endeksinde 2,150-2,100 bolgesi 6nemli bir destek bdlgesi Sermaye Piyasasi
olarak 6ne ¢ikiyor A= () A7
BIST-100 (US$) 147
.. . ) .. Giinliik Degisim (TL) 0.0%
Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiiksek enflasyon ve merkez Gk Hactn (BIST-100) -

bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklariolmaya devam ediyor. Gunlik Hacim (BIST-TUM) US$2,041 mn
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru

isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna savagi ile ilgil L;’f;ﬁﬂgf’gf;i;e,ée” Us$1512'76.7r2,|:
haber akisi esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda Mart ayi 3 Aylk Ginlik Islem Hacmi US$2,659 mn
basindan bu yana etkili olan ylUkselis eg@ilimi korunuyor. Rusya-Ukrayna e e T
savasina sonvermek icin diplomatik temaslar surerken, Fed’in sikilagtima 1 haftalk / 1 aylk 0.0% / 1.5%
sireci ve Ukrayna savasina iliskin belirsizliklerin azalmasi ile birlikte Sl VAQ/pIlaViC LZSCU R
yukseliglerin etkili oldugu kuresel risk barometresi olarak daizlenen S&P LD TL/hisse Degisim
500 endeksi Cuma guninu %0.5 artida (200 gunlik ortalamasinin KARSN 495  10.0%
lizerinde kapanis yapti. 15 Mart'tan bu yana %8 civan yiikselmis i et
durumda), teknoloji Nasdaq %0.2 ekside, Dow Jones sinai endeksi %0.4 HEKTS 1831 5.2%
artida ve Russell 2000 endeksi ise %0.1 artida tamamiadi. (MSCI Diinya: KERVT 420 45%
%+0.2, MSCIEM: %-1, Stoxx 600: %+0.1, BIST-100: %-0.1, MSCI Turkiye En ok azalan TL/hisse Degisim
ETF: %-0.5). On bir sektoriin dokuzu pozitifkapanis yapt. Y (ikselen faizler g’ﬂ(’z fgi‘z’ ;33’
esliginde blyime hisseleri baski altinda kaldi. Eneriji (%+2.3), finansallar CIMSA o
(%+1.3) ve gayrimenkul (%+1.2) en iyi performans gosteren sektorler f\%ﬁ( 3; ;g";
oldu. Haftalik bazda bakildiginda ise MSCI Diinya endeksi dolar bazinda ' o
%+1.3, MSCI EM %+0.2, Stoxx 600: %-0.8, BIST-100: %+1.2, MSCI Hacim US$mn Degisim
P v . . KRDMD 128 -60.7%
Tarkiye ETF %+2.3 degisim gosterdi. THYAG 3 o4 1%
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yiiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna savasi ile ilgili haber akisi esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda Mart
ayI basindan bu yana etkili olan ylkselis egilimi korunuyor. Rusya-Ukrayna savasina son vermek igin diplomatik temaslar
siurerken, Fed'in sikilagtirma streci ve Ukrayna savasina iliskin belirsizliklerin azalmasi ile birlikte ylikselislerin etkili oldugu
kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi Cuma giniini %0.5 artida (200 ginlik ortalamasinin Uzerinde
kapanig yapti. 15 Mart’tan bu yana %8 civari ylkselmis durumda), teknoloji Nasdaq %0.2 ekside, Dow Jones sinai endeksi
%0.4 artida ve Russell 2000 endeksi ise %0.1 artida tamamladi. (MSCI Diinya: %+0.2, MSCI EM: %-1, Stoxx 600: %+0.1,
BIST-100: %-0.1, MSCI Turkiye ETF: %-0.5). On bir sektoriin dokuzu pozitifkapanig yapti. Y Gkselen faizler esliginde blylime
hisseleri baski altinda kaldi. Enerji (%+2.3), finansallar (%+1.3) ve gayrimenkul (%+1.2) en iyi performans gosteren sektoder
oldu. Haftalik bazda bakildiginda ise MSCI Dinya endeksi dolar bazinda %+1.3, MSCI EM %+0.2, Stoxx 600: %-0.8, BIST-
100: %+1.2, MSCI Turkiye ETF %+2.3 degisim gdsterdi. Cuma guinu volatilite endeksi VIX endeksi %4 civari ekside, daha
agresif bir sikilagsma déngusinin sinyalini veren Fed Baskani Powell’'in sahin agiklamalari ile sert ylkseliglerin etkili oldugu
ABD 2 yillik tahvil faizi on bes baz puan yikselisle %2.28 seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil faiziise on bes baz puan yikseligle
%2.49 seviyesinde (haftalik bazda 34 baz puan yikselis gosterdi. Mayis 2019°'dan bu yana en yuksek seviyeleri test ediyor),
Mayis 2020’den bu yana ki en yiksek seviyelerden geri ¢gekilen ve son bir haftadir yikselislerin etkili oldugu ABD Dolar
endeksiise %0.2 artida gint tamamladi. Bu sabaha baktigimizda tahvil faizleri ve dolar endeksindeki devam eden yUkselisler
one cikiyor. Cin’deki kovid nedeni ile kapanmalar (Sanghay, koronaviris testlerinin yapilmasi icin iki kademeli karantinaya
girecek) talep endiselerini tetiklerken petrol fiyatlarinda geri ¢ekilmeye destek oldu. Japon 10 yillik faizlerin %0,25e
ylkselerek Japonya Merkez Bankasinin (BoJ) faiz hedefinin Ust sinirna kadar yanagmasi ile birlikte BoJ, bu yil ikinci kez
piyasayamudahale etti. Son haberlere gére Ukrayna ve Rusyamiizakere heyetleri uzlasma goriismelerine Turkiye'de devam
edecek. Goriismeler 28-30 Mart arasinda istanbul’da yapilacak.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli ekside islem gortiyor

- Japonya %0.6, Cin %0.2 civari ekside

- Awrupa yatay, ABD vadelileri ekside

- S&P 500 ve Nasdaqg vadelileri %0.5 civari ekside

- Altinda satis baskisi etkili

- Brent petrolde satis baskisi etkili

- Dolar endeksinde yukseligler 6ne ¢ikiyor

- Gelismekte olan llke déviz kurlari dolara kargi deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde 2,150-2,100 bdlgesi Snemli bir destek bdlgesi olarak 6ne ¢ikiyor. Yasanan hizli ylkselis sonucunda ilk
onemli direng bolgesi 6zelligindeki 2,200/225 araligina ulasan piyasada, oncelikle 2,150 ve ardindan da ana destek
konumundaki 2,100 bélgesi Gizerinde olusmasi muhtemel bir diizeltme-soluklanma siirecini takiben yukari yonli egilimin orta
vadede TL zirvenin bulundugu 2,400 hedefiyle devam etmesini bekliyoruz. Destekler: 2,150- 2,100- 2,075- 2,000 Direngler.
2,200- 2,225- 2,280- 2,300- 2,410 (Teknik Bulten)
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Bu hafta ABD’de Mart ayi tarim dis1 istihdam verisi, bliylime ve enflasyon sinyalleri arayacagimiz kiresel PMI endeksler,
Euro Bolgesi ve ABD’de guiven endeksleri takip edilecek dnemli makro veriler olarak olacak. Rusya-Ukrayna savasi ekonomik
gorinum ve finansal piyasalar igin belirsizlik kaynagi oimaya devam ederken, kiiresel merkez bankalari ise artan enflasyon
baskilariyla daha da endiseli hale gelmis durumda. Nispeten sahince aciklamalari ile 6ne ¢ikan Awupa Merkez Bankasi ECB
ardindan gegen hafta Fed agiklamalari 6n plandaydi. Fed beklendigi gibi 25 baz puan faiz artigina gitti. FOMC lyelerinin
beklentilerinin yer aldidi dot plot'a gére bu yil igin alti, gelecek yil i¢in ise dort faiz artisi sinyali daha verdi. Ayrica 6nimizdeki
dénemde yaklasan bir toplantida (Fed Baskani Powell'a gére muhtemelen Mayis ayinda) bilangosunu kigultmeye
baslayacagdi da belirtildi. Fed Baskan Powell'in, Fed'in en 6nemli 6nceliginin fiyat istikrari oldugunu wurguladiini ve biyime
onemli dlglide zayiflasa veya igsizlik artmaya baslasa bile faiz oranlarinin yikselmeye devam edecegini 6ne stirdiguini takip
ettik. Diin aksam ise Fed Baskani Powell’in sahin agiklamalari dikkat gekiciydi. Powell FOMC’nin bu yil faizleri bir veya bird en
fazla kez 25 baz puandan fazla artirabilecegini, mayis ayinda 50 baz puanlik faiz artisinin mimkudn oldugunu, merkez
bankalarinin faizleri ylkseltmek igin "hizla" hareket etmesi gerektigini ve yukari yoénli bir fiyat sarmalinin yerlesmesini
onlemek igin "daha agresif' olmasi gerekebilecegini wrguladi. Kisacasi kuresel merkez bankalari enflasyon konusunda daha
endiseli hale gelirken, gegen hafta Euro Bélgesinde agiklanan Mart ay1 6nct PMI endekslerinde de gérdigimuz Gizere makro
veriler de bu goérinimu destekliyor. Bu dogrultuda bu hafta agik lanacak gekirdek PCE ve tarim digi istihdam verileri de 6nemli
olabilir. Siki isgiicl piyasasi ve Ucretlerdeki baskiyi teyit etmesibeklenen veride istihdam artigi ve Ucretlerde yukari yonla
slurprizler Fed’in daha sahin faiz artinrmina gidecegine dair beklentilere destek olabilir.

Sektor ve Sirket Haberleri

Finans Sektorinde Kurumlar Vergisinde Teklif Edilen Artig

Diinya Gazetesi’nin haberine gére kurumlar vergisinin, finans sektori icin %20'den %25'e ¢ikarilmasi teklif edildi. AK Parti
tarafindan Meclis'e sunulan torba yasa teklifinde kurumlar vergisi orani; bankalar, faktoring ve finansal kiralama sirketler,
elektronik ddeme ve para kuruluslari, yetkili déviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumilariile
sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde %25’e cikariliyor. %25 orani 2022 yili kazanglariigin de gegerli
olacak. %25 orani 2023 ve sonrasi icin de gecerliolacak.

Bu tasari 6ncesinde 2022 igin %23, 2023 ve sonrasi igin ise %20 kurumlar vergisi varsaylyorduk. 2022 igin yeni oran, 2022
net kar tahminlerimizi %2.6 asagicekiyor. Teklif edilen oran degisikligidaha sonrakiyillari da kapsadigiicin degerlemeler
lizerinde olumsuz etkinin Arastirma kapsamimizdakifinans sirketleri icin yaklasik %5 negatif olmasini tahmin ediyoruz.
Finans sektorii hisseleriigin olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Bankalar Sigorta & Emekitk
milyon TL AKBNK  GARAN  ISCTR HALKBE  VAKBEN TSKB ALBRK ANHYT  AGESA  AKGRT  TURSG
Guncel Vergi Oraniyla YKY 20227 Net Kar 20380 22321 18,803 3,103 6,337 1,658 257 951 607 280 1,309
Teklif Edilen Vergi Oranryla YKY 2022T Net Xar 19850 21,741 18314 3,023 6,172 1615 251 927 591 273 1,275
2022T Net Karda Digiry -2.6% -2.6% -2.6% 2.6% 2.6% -2.6% -2.6% -2.6% -2.6% -2.6% 2.6%
Ganced 20227 F/K 19 23 21 7.6 40 24 B9 6.3 6.2 7.7 4.7
Yeni Vergl Oranlanyla 20227 F/X 19 23 21 7.8 4.1 24 82 6.4 6.4 79 49
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Aciklanan ve Dagitilan Te mettiiler

Hisse Adi Daglgrr.la Kapanis HBT HBT Tem.ett‘ii Temettii Hisse Adi Daglgrr.la Kapanis HBT HBT Tem.ett‘ii Temettii
Tarihi Fiyati (TL) (Briit) TL (Net) TL  Verimi Orani Tarihi Fiyati (TL) (Briit) TL (Net) TL  Verimi Orani
TTRAK 28 Mart 2485 2248 2024  81%  90.7% PAGYO 2 Mayis 9.5 0.14 014  15%  4.9%
ISYAT 28 Mart 35 0.25 025  72%  79.0% NATEN 10 Mayls  49.1 0.25 023  05%  1.3%
OTKAR  28Mart 4314 2083 1875  43%  48.0% TMPOL 11 Mayis  16.2 0.09 008  05%  5.1%
NUHCM 28 Mart 46.1 2.15 194  42%  50.3% CEMTS 16 Mayis 211 0.28 025  12%  7.0%
ARCLK 28 Mart 55.6 2.22 200  36%  48.9% BLCYT 16 Mayis  15.0 0.20 018  12%  16.2%
BRISA 29 Mart 317 2.03 183  58%  6L7% CCOLA 18 Mayis  113.2 2.36 212 19%  26.4%
ISCTR 29 Mart 8.6 0.30 027  32%  10.0% AEFES 20 Mayls  23.8 1.85 167  7.0%  102.5%
AKBNK 30 Mart 7.3 0.23 021  29%  9.9% DMSAS 23 Mayis 8.0 0.15 014  18%  24.6%
CIMSA 31 Mart 35.2 1.48 133 38%  19.7% ISMEN 24 Mayis  17.9 1.13 101 57%  34.3%
BOBET 31 Mart 458 0.14 013  27%  141.4% ECILC 24 Mayis 9.3 0.29 026  28%  26.3%
EGEEN 31Mart 17670 2400 2160 12%  12.5% PRKAB  25Mayis  41.0 0.05 005  01%  28.2%
AFYON 31 Mart 3.4 0.05 004  12%  26.0% ECZYT 26 Mayls  48.7 152 137  28%  37.3%
SAHOL 1 Nisan 17.2 0.75 068  40%  12.7% SODSN 31 Mayls  25.6 1.09 098  3.8%  73.4%
YONGA 1 Nisan 24.7 0.26 023  09%  18.8% GENTS 31 Mayis 35 0.13 011  31%  24.3%
AKMGY 4 Nisan 54.6 2.28 228  42%  89.6% SISE 31 Mayis  14.2 0.41 037  26%  13.7%
KORDS 4 Nisan 35.3 0.82 074  21%  20.8% OYYAT 31Mayils  45.4 1.06 096  21%  24.8%
KARTN 5 Nisan 55.6 1.83 164  2.9%  36.2% OYAYO 31 Mayis 6.3 0.06 006  09%  19.0%
JANTS  5Nisan 656 090 081  12%  217%
AYGAZ 6 Nisan 26.6 0.50 045  17%  22.4% PAGYO 1 Haziran 9.5 0.14 014  15%  4.9%
ESCAR 6 Nisan 36.1 0.64 058  16%  13.4% TMPOL 8Hazitan  16.2 0.09 008  05%  52%
POLHO 6 Nisan 2.9 0.02 002  07%  5.4% BFREN 13 Haziran 1,03L5  14.36  12.93  1.3%  89.2%
KLKIM 7 Nisan 17.9 0.43 039  22%  23.2% CUSAN 14 Hazitan 9.0 0.44 040  44%  33.2%
KCHOL 7 Nisan 37.5 0.90 081  22%  15.0% ARZUM 14 Haziran  15.6 0.47 042  27%  29.9%
ENJSA 11 Nisan 14.9 1.24 112 75%  64.2% ISBIR 14 Haziran  51.1 0.50 045  09%  105%
DEVA 11Nisan 300 0.15 014  05%  2.6% BIMAS 15 Haziran  84.0 2.00 180  21%  41.4%
SODSN 11Nisan  25.6 1.09 098  3.8%  73.4% KRDMB 30 Haziran  13.9 0.44 039  29%  13.0%
ELITE 12 Nisan 18.0 0.75 068  38% 107.7% KRDMA 30 Haziran  13.9 0.44 039  28%  13.0%
ENKAI 13 Nisan 15.4 0.50 045  2.9%  54.3% KRDMD 30 Haziran  15.3 0.44 039  26%  13.0%
EGSER 18Nisan  24.0 2.26 203  85%  64.5% ZRGYO 30 Haziran 2.9 0.00 000  01%  1.1%
SELEC 18Nisan 120 0.50 045  37%  337%
ALKA 19 Nisan 281 1.64 148  53%  46.7% PAGYO 1Temmuz 95 0.13 013  14%  4.5%
YUNSA 19 Nisan 17.8 0.84 076  43%  92.8% YKSLN 5Temmuz 65 0.17 015  23%  19.2%
LOGO 20Nisan  45.0 0.90 081  18%  34.0% OSMEN 27 Temmuz  24.0 0.10 009  04%  2.8%
AKSA 2LNisan  42.9 1.85 167  39%  51.3%
ALKIM  2LNisan 219 0.80 072  33%  48.4% MAVI 16 Agustos 715 2.43 218  31%  30.1%
SARKY 22 Nisan 19.7 0.30 027  14%  16.3% KSTUR 24 Adustos  255.0 3.65 329  13%  94.2%
ALGYO 25Nisan 354 1.65 165  47%  8.4% GWIND 31Adustos 6.4 0.28 025  3.9%  87.8%
EKGYO 25 Nisan 23 0.10 010  44%  265% DOHOL 31Agustos 3.2 0.13 011  35% 11.7%
AYEN 25Nisan 138 0.11 010  0.7%  27.3%
TKFEN 26 Nisan 202 0.69 062  31%  30.4% LKMNH 28 Eylil 15.9 0.19 017  11%  10.0%
ULUFA 26 Nisan 2.7 0.03 002  07%  18.2% Eki.22
OSMEN 27 Nisan  24.0 0.10 009  04%  2.9% OSMEN 26 Ekim 24.0 0.10 009  04%  2.8%
BRYAT 29Nisan  376.1 5.71 514  14%  58.5% Kas.22
TURSG 29 Nisan 5.3 0.46 041  7.7%  50.5% VKFYO 28Kasm 5.2 0.01 001  03%  14.2%
EGEEN 29Nisan 17670 4800 4320  24%  25.1% KRDMB 30 Kasim  13.9 0.44 039  29%  13.0%
GLCVY 29 Nisan 11.9 0.31 028  23%  24.9% KRDMA 30 Kasim  13.9 0.44 039  28%  13.0%
DITAS 29 Nisan 232 0.02 002  01%  1.9% KROMD 30Kasim 153 0.44 039  26%  13.0%

Ara.22
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm aracglarinin ve islemlerin kapsam ve ic¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlarn sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gortslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile mUsterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncU Kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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