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Kayseri Seker Fabrikas1 Anonim Sirketi

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)’ncaniﬁ‘)PIZOB tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgmizin ¢ikarilmis sermayesinin 600.000.000 TL’den 706.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirlacak 106.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka
arzina iliskin izahnamedir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.$.”nin www.kayseriseker.com.tr ve www.gedik.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPyYnda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede
ve izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yanilfici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggi sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantor ve thraccimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildidi él¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisumlar _ile birlikte okundugu takdirde ézetin yaniltici,
hatah veya tutarsiz olmas) durumu hari¢c olmak iizere, sadece Gzete bagh olarak
ilgililere _herhangi bir hukuki _sorumluluk
derecelendirme ve degerleme kuruluglar gihp
almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirla
raporlarda yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksi
sorumludur.

lar da hazirladiklan
kiimleri ¢cergevesinde
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok
faktor, ihragcinin gelecege ydénelik aciklamalarimin ongoriilenden ¢cok daha farkh
sonu¢lanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

ALS. :JAnonim Sirket
AB :JAvrupa Birligi
ABD :|JAmerika Birlesik Devletleri

Avro veya Euro

:JAvrupa Birligi’ne ilye devletlerin resmi para birimi

A Kotasi Seker

[Yurtigi talebe gore iiretilen ve pazarlama yili i¢inde i¢ pazara
“verilebilen seker miktarim belirtir.

A Kotasi Pancar Sekeri

[Yurtici talebe gore iiretilen ve pazarlama yili i¢inde i¢ pazara
"|verilebilen pancar sekeri miktarin belirtir.

B Kotasi Seker

_|A kotasimin belli bir oranina tekabiil eden ve giivenlik payi i¢in
“bulundurulmak iizere tiretilen seker miktarini belirtir,

Bagl Ortakhklar

_|Sirket’in konsolidasyona tabi bapli ortakliklari olan Pan Doga,
‘IPankent, Panpet, Pan Enerji, Lidas ve Pan Pazarlama.

Bogazliyan Fabrikasi

:|Bogazllyan Seker ve Mamulleri Entegre Tesisi

Borsa, Borsa Istanbul veya
BIAS

:[Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV

:|Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

C Kotasi Seker

A ve B kotalari disinda iiretilen ve yurt icinde pazarianamayan

:iseker ile iglenmek iizere ihra¢ kaydiyla temin edilen ham ve

beyaz sekeri belirtir.

CED

:|Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Yonetmeligi

(25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de
‘lyaymmlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevre Izin ve Lisans

{10 Eyliil 2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete'de

Y Snetmeligi ‘lyayimlanan Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi
DSO :IDiinya Saglik Orgiiti

EBRD :|Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi

EPDK T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
ERP :|[Kurumsal Kaynak Planlamasi

Esas S6zlesme

:[Kayseri Seker Fabrikasi A.S. nin girket esas sozlesmesi

FAVOK

:|[Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

Halk VKS

:[Halk Varlik Kiralama Anonim Sirketi

Halka Arz Edilecek Paylar

20/412 sayili flke Karari

:|biilteninde yayimlanmis olan i-S

ve 20/412 s.k.) sayili ilke karar1 \

Ortaklik, Grup, [hragg,
Sirket, Kayseri Seker, KSF

Kayseri Seker Fabrikas: A.S.,

ATIHM
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31 Aralik 1960 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete'de

VK ‘yayimlanan 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
KAP :l[Kamuyu Aydinlatma Platformu
KASKI :[Kayseri Biiyiiksehir Belediyesi Su ve Kanalizasyon Idaresi
Kayseri Seker Sigorta :[Kayseri Seker Sigorta Aracilik Hizmetleri Anonim Sirketi
KGS :|Kalite Giivence Sistemi

KTC :|Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

Konsorsiyum Lideri veya
GedikYatirim

:1iGedik Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

KVK

21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi (Gazete'de
“lyayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

[Kurumsal Yonetim Ilkeleri

_|[Kurumsal Ydnetim Tebligi’nde yer alan kurumsal yonetim ilke
"lve esaslari

Kurumsal Ydonetim Tebligi

{03 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete'de
‘lyayimlanan Kurumsal Y&netim Tebligi (I1I-17.1)

[Kayseri Seker Tarum Uriinleri Lisanshi Depoculuk Anonim

"Baskanlii

D ISirketi

MKK :[Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi

NBS :[Nisasta bazli seker

.OECD iktisadi Is Birligi ve Gelisme Teskilati (Organisation for
"\Economic Co-operation and Development)

518 |T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg: Ozellestirme Idaresi

Ozel Hesap Donemi

:101 Mayis- 30 Nisan arasini kapsayan hesap dénemi

Pan Doga

:|Pan Doga Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Pan Enerji

:IKayseri Seker Pan Enerji Anonim Sirketi

Pan Pazarlama

_|Pan Pazarlama Dabhili ithalat [hracat Sanayi ve Ticaret Anonim
“|Sirketi

Pankent :|[Pankent Sanavi ve Ticaret Anonim Sirketi

Panpet :|Panpet Petrol Tasimacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
- |22 Haziran 2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de

Pay Tebligi

‘lyayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1)

Pazarlama Y1l

:[01 Eyliil-31 Agustos arasini kapsayan démem-._

PYS

:|PortfSy yonetim sirketi / ‘& R

Satis1 Teblig

Sermaye Piyasasi Araglarinin|
‘lvayimlanan 1I-5.2 sayili Sermdye Pi §3s1 ?\raglarlpm Satisi

28 Haziran 2013 tarih ve 28691 )S[‘rﬁfl “Resmi -f azete'de

Sigortacilik Kanunu

|14 Haziran 2007 tarihli ve 2¥5Z sayili l{esmu Gazete de
‘lyayimlanan 5684 sayili Sigortaci lg&Kanumo

SMMM

:[Serbest Muhasebeci Mali Miisavir .

SPK veya Kurul

:|T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu
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SPKn

B0 Arahk 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete'de
‘lyayimlanan 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Seker Dairesi

:|T.C. Tarim ve Orman Bakanhig: Seker Dairesi Bagkanhg

Seker Enstitiisii

:|Tiirkiye Seker Fabrikalar1 A.S. Seker Enstitiisii

Seker ihracati ve On Izin
Belgesi Diizenlenmesine
Iliskin Teblig

2 Ekim 2013 tarihli ve 28783 sayili Resmi Gazete'de

:lyayimlanan Seker Ihracati ve On izin Belgesi Diizenlenmesine

Iligkin Teblig

Seker ithalati Teblig

Seker Kanunu

:lyayimlanan

27 Mayis 2022 tarihli ve 31848 sayili Resmi Gazete'de
Seker  Ithalatinda  Tarife  Kontenjan
Uygulanmasina lliskin Teblig

|19 Nisan 2001 tarih ve 24378 sayili Resmi Gazete’de
“lyayimlanan 4634 sayil Seker Kanunu

Seker ve ve Hammaddeleri
Y 6netmeligi

5 Haziran 2021 tarihli ve 31502 sayili Resmi Gazete’de
vayimlanan Seker ve Hammaddeleri Yonetmeligi

TAGEM

:ITarimsal Arastirmalar ve Politikalar Genel Miidiirligii

Teblig (11-14.1)

13 Haziran 2013 tarthli ve 28676 sayili Resmi Gazete'de

:lyayimlanan Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin

Esaslar Tebligi(Il-14.1)

Teblig (11.16.2)

19 Eylil 2018 tarihli ve 30540 sayili Resmi Gazete’de
yayimmlanan Kooperatif Veya Kooperatif Birliklerinin Veya

:[Kooperatif Merkez Birliklerinin Y&énetim Kontroliine Sahip

Oldugu Anonim Ortakliklara iliskin Esaslara Dair Teblig (II-
16.2)

TEK :[Tiirk Elektrik Kurumu

TEYDEB :|Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Bagkanlig

(TL___ :[Tiirk Lirasi

TMS :[Ttirkiye Muhasebe Standartlar:

TTK : 14 Subat 2011 tarihli ve 2?846 sayitll Resmi Gazete'de
P e yayimlanan 6102 sayili Tuirk Ticaret Kanunu

TTSG :[Ttirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TTSM |T.C. Tarim ve Orman Bakanlhigi Tohumluk Tescil ve

Turhal Fabrikasi

"|Sertifikasyon Merkez Mildiirliigii .
:{Turhal $eker ve Mamulleri Ente;,(:ﬁ‘\ \
AW

Tiirkseker :|Tiirkive Seker Fabrikalar1 Anogim lvﬁﬂ" :
TUBITAK :[Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojili A tlrma Kui‘umu i
TVF :|Tiirkive Varlik Fonu ‘& Y T ."

USD, $ veya ABD § veya
ABD Dolan

:[Amerikan Dolar "0’5 ‘hﬂsm
22

"Aﬁt

VUK 11213 sayili Vergi Usul Kanunu
WHO :[Diinya Saglik Orgiitii
YYT :|Yiiksek yogunluklu tatlandinicilar




I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 24.04.2023 tarih ve 16890
sayil yazisinda;

Sirket paylarimin Borsamizda iglem gormesi kapsaminda, Kurulunuza iletilecek Borsamiz
goriigi olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin onaylanmasi durumunda,

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8. Maddesinin 1. Fikrasvun (b) bendindeki donem kdri sarti ile
ilgili olarak ayni maddenin 3. fikrast cergevesinde izahnamede aciklanan faaliyetleri,
Sfinansal yapisi ve halka arz gelirinin kullamm yerine iliskin bilgiler dikkate alinarak, ayn
bentteki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri" ve "Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye orani” sartlarini halka arzdan sonra saglamasi: kosuluyla Sirket
paviarimin Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3)Tiirkive Katilim Bankalar: Birligi Damsma Kurulu tarafindan olugturulan "Pay Senedi
Ihract ve Alim-Satim Standard:" ile "Katiim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gésteren
Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber"” dayanak alinarak olusturulmus olan ve
Sirket tarafindan 31/10/2022 tarihli finansal tablo verilerine gire doldurulan "Katiim
Finans llkeleri Bilgi Formu'nda (Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dikkate
alindiginda Sirketin Borsa Istanbul'da islem gormeye bagladigi tarikte BIST Katilum Tiim
Endeksinde yer alma sartlarim sagladigimn  degerlendirildiginin, endeks degerleme
donemlerinde de soz konusu sartlari saglamas: halinde ilgili katilim endekslerine dahil
edilebileceginin izahnamede, Formun Izahname ekinde yayimlanmast,

4)Borsa goriistinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériigii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi
karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartivla, sadece
SPK'min goriis talebine cevap vermek amaciyla sinirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler
dikkate alinarak hazirlannugtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayanilarak alinacak
kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almasi

hususlarimin Kurulunuza iletilmesine karar verilmigtir.

denilmektedir.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarini halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul ﬁlém{gaiﬁpl;haﬁ‘g;bbir

kurumdan goriis veya onay alinmasina gerek yoktur. ﬂ/ = p T
I
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlit makul ézenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Thraca
Kayseri Seker Fabrikas: A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
25/04/2023

IZAHNAMENIN
TAMAMI
Ismail Gedik Orhan Inik
N Finans ve Yatinmel
o UEUD fliskileri Miidiirii

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
25/04/2023

Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN
TAMAMI

Gokhan Tosun Ersan Akpmar

Yénetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler c¢ercgevesinde, gercege uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

ilgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarimi Hazirlayan Sorumiu Oldugu Kisim:
Kurulusg

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest o
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 30.04.2020 tarihli

Hakki (")zgiir Sivaci, SMMM Konsolide Finansal Tablolar ve ilgili Dénem

Bagimsiz Denetim Raporu
Sorumlu Denetci

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest o
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 30.04.2021 tarihli

Gokhan Atilgan, SMMM Konsolide Finansal Tablolar ve ilgili Diénem

Bagimsiz Denetim Raporu
Sorumlu Denetci

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest 30.04.2022 tarihli

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. | ., . lide Finansal Tablolar ve flgili Dénem
Mustafa Safak Erdur, SMMM Bagimsiz Denetim Raporu

Sorumlu Denetgi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest o
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 31.10.2022 tarihli
Engin Olmez, SMMM Konsolide Finansal Tablolar ve Iigili Dénem

Ozel Simirli Bagimsiz Denetim Raporu
Sorumlu Denetgi

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
27.05.2022 tarihli Gayrimenkul Degerleme

Murat Bilgi¢ Raporlari*
Genel Miidiir
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
- 27.05.2022 tarihli Makine Degerleme

Murat Bilgic
Raporlari*

Genel Miidiir

*Hangi gaynmenkuller ve makine ekipman igin verildigine iliskin liste 1zahname ekinde yer alan imzali, k beyImarinda yer

almaktadir 27.05.2022 tanh ve 2022A262, 2022B154, 2022C115, 2022REVC116, 2022C117, 20 2
2022C121, 2022C122, 2022C123, 2022C124, 2022CI125, 2022C126 2022C127, 2022C128, 20#2CH9; 202‘3‘Cl30 202
2022REV251, 2022REV252, 2022REV253, 2022REV254 2022REV259, 2022REV261, 22REVBLST "“‘202315\" 52,
2022REVBI53, 2022REVBIS5, 2022REVB156, 2022REVB157, 2022REVBI158, 2022REVBI6]] 20 RéVBIéZ”ZbHREVBiGS,
2022REVBI64, 2022REVB165, 2022REVB166, 2022REVBI167, 2022REVB168, 2022REVBI6% 20288EVBI170, 20221\4AKA1[5,
2022MAKA116 sayil: 44 adet degerleme raporu ':ﬁ!v
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliliigi
A.l1 | Girig ve uyanlar ¢ Bu tzet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye taginmasi
durumunda, davaci yatirimel, halka arzin gergeklestigi lilkenin yasal
diizenlemeleri ¢ergevesinde, izahnamenin ¢evirisine iligkin
maliyetlere yasal siiregler baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda
kalabilir.

Ozete bagl olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki

sorumluluguna ancak ozetin izahnamenin diger kisimlar: ile birlikte

okundugu takdirde yaniltici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatirimcilarin yatirim kararini vermesine yardime olacak 6nemli bilgileri
saglamamast durumunda gidilir.
. Izahnamemn' - s-on-rakl izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullammmina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 Ihra(;(;mm. ticaret Kayseri $Seker Fabrikasi Anonim Sirketi
unvani ve isletme adi
B.2 |Ihragaimin  hukuki| Hukuki Statii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlar
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
iilke ve adresi Iletisim Adresi: Seker Mahallesi Osman Kavuncu Bulvari No:314
Kocasinan/KAYSERI
Internet adresi: www.kayseriseker.com.tr
Telefon numarasi: 0(352) 331 24 00
B3 |Ama irinhizmet) oo o pokantar Kurulw'nun 26 Kasim 1954 tarih ve 4/4019 sayils karart ile TTK
kategorilerini de| /.. . . - " . .
e sekilde hiiktimlerine gore tamamen ozel bir $1rlfet olarak lfur.ulmuslve f.aal'lyete basla}mls
e et olup T.C.‘Tarlm ve Orman B‘akanhgl’m'n denetimi ve gozetimi cerge\if:s_lnc!e
faaliyetlerinin ve faah)-fct‘lermc deval"n etmektedir. SPKn’nin de 2018 yilinda getirilen degl$lk.]|k
faaliyetlerine  etki ile birlikte Kayseri Seker 2018 yilindan beri halka agik ortaklik hiikiimlerine
. . | tabidir ve bu nedenle SPK denetimi altinda faaliyetlerini siirdlirmektedir.
eden dnemli
faktérlerin tammmu ile | Sirket’in ana faaliyeti; kristal, toz ve kiip seker iiretimi ve ticareti, seker
faaliyet  gosterilen | sanayinin yan iiriinii olan yas kiispe, kuru kiispe, melas ‘melasl. kuru kiispe, kireg
sektorler/pazarlar tast, elektrik tiretimi ile tohum ve giibre tlcaretldlr & t
haklanda bilgi Sirket ayrica bagl ortakliklari vasitasiyla; ayvanc1hk akaxﬁk winleri
ticareti, nakliyecilik, dokuma guval imalati v£ tt%areti ile llsanslll depoculuk
faaliyeti, bakliyat ve seker ticareti yapmaktadlr,
Seker sektériinde diretim, fabrikalara tah31s €d1len kotalar dahilinde
yapilmaktadir. 2022/23 pazarlama yih i¢in, 24. 03.2022 tarih ve 31788 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan 23.03.2022 tarih ve 5351 sayili Cumhurbagkam
t karan ile, iiilke: toplatnt A Kotasi Sekeri, 2.750.00Q ton olarak belirlenmistir. A




Kotasi Pancar Sekeri 2.681.250 ton olarak tespit edilirken, B Kotas1 Seker ise A
Kotast Pancar $ekeri’nin %5°i (yiizde bes) olarak 134.062 ton olarak
belirlenmigtir. Nigasta bazh seker iilke toplam A kotasinin %2,5°i olan 68.750 ton
olarak tahsis edilmigtir. Sirket’in Kayseri, Bogazliyan ve Turhal’da bulunan 3
fabrikasina toplamda 429.550 ton A Kotasi Pancar Sekeri ve 21.477 ton B Kotas:
Seker tahsis ediimistir.

Tiirkiye'de geker sektorii; 2001/2002 pazarlama yilindan bu yana, $eker Kanunu
ve bu kanuna dayali olarak ¢ikarilan yonetmelikler g¢ergevesinde
diizenlenmektedir.

Tiirkiye’de sakaroz kdkenli ve nisasta kokenli olmak tizere iki tiir seker tretimi
bulunmaktadir. Sakaroz kokenli olarak pancar sekeri tiretimi yaptilirken, nigasta
kokenli olarak glukoz surubu, izoglukoz, yiiksek fruktozlu misir suruplari
(HFCS: high fructose corn syrup) ve kristal fruktoz iiretimi yapilmaktadir.

Tiirkiye seker sektoriinde pancar gekeri tireten 15 girket ile toplam 33 fabrikada
seker iiretimi yapilmakta olup toplam seker iiretim kapasitesi 3.151.000 ton’dur,
Kota kapsaminda nisasta bazli seker iireten ve 990.000 ton liretim kapasitesine
sahip 5 adet sirket seker sektoriinde faaliyet gostermektedir. Ayrica kota kapsami
diginda 350.000 ton Uretim kapasitesi ile faaliyet gisteren ve ihrag amagl iiretim
yapan 5 adet nisasta bazl geker lireten sirket daha bulunmaktadir. Pancar gekeri
ve nigasta bazl seker iireten sirketler agagida verilmisgtir.

Pancar Sekeri | Nisasta Bazh Seker Uretim | Nijasta Bazh Seker [retim
Uretimi Yapan | Firmalan (Kota Dahil) Firmalarn (Kota Dig1)

Firmalar

TiirkSeker (15 ADM Besin ve Tanim AS. (Eski| Ak Nisasta (Kuklareli)

Fabrika) Amylum)

Konya Seker Cargill Tarim ve Gida San. Tic. A.S GSF Gida Uretim San.Tic. (Sakarya)
(2 Fabrika)

Kayseri Seker PNS Pendik Nisasta Sanayi A.S. Ay Nigasta (Mardin)

(3 Fabrika)

Amasva Seker Sunar Misir Entegre Tesis. Besan Nigasta (Gaziantep)

Fabrikasi

Ozel Seker Tat Nigasta San. ve Tic. A.S. Omnia Nigasta San. Tic. A.S. (Adana)
Fabrikalari

(12 Fabrika)

Toplam Kapasite Toplam Kapasite 990.000 ton Toplam Kapasite 350.000 ton
3.151.000 ton

Kayseri Seker 2022/23 pazarlama dénemi itibariyla 664.000 ton seker diretim
kapasitesi ile  pancar $ekeri iretimi  yapan firmalarin  toplam

kapasitesinin 221,07 sini olusturmaktadlr (Kaynak:
hitps:/Avww. turkseker.gov. tr/data/ dokumantar/202 Sekrws df):

2022/23 dénemi itibariyla Kayseri Seker’e ta 8
Tiirkiye A Kotasi Pancar Sekeri’nin %16,02%ini oltfigﬁm% dir.’

Kayseri Seker'in 201 1/2012 - 2022/23 pa rlaﬁha\ doncmleﬁ

_\E:n.-(r_]; EHER FpR WA 12




Pazarlama :’(asnlz;t IS(:I:}::: Tiirkiye A Kotasi
Tahsisat Pancar Sekeri Kayseri Seker %
Yih (Ton) Tahsisat {Ton}
2012 /2013 297.200 2.200.000 13,51
2013 /2014 306.200 2.200.000 13,92
2014 /2015 311.400 2.250.000 13,84
2015/2016 310.000 2.250.000 13,78
2016/2017 328.800 2.385.000 13,79
2017/2018 328.800 2.537.000 12,96
2018/2019 429.550 2.565.000 16,75
2019/2020 429.550 2.632.500 16,32
2020/2021 429.550 2.632.500 16,32
2021/2022 429.550 2.632.500 16,32
2022/2023 429.550 2.681.250 16,02

B.4a

ihracaiyr ve faaliyet
gosterdigi  sektorii
etkileyen dnemii en
son egilimler
hakkinda bilgi

Sirket Seker Kanunu kapsaminda faaliyet gostermektedir. Sirketlerin A ve B
seker kotalan her yil en ge¢ 30 Haziran tarihine kadar, yurt igi seker talebi,
fabrikalarin isleme ve seker liretim kapasiteleri gbz oniinde bulundurularak
Cumhurbagkani tarafindan miteakip beser yillik dénemler igin tespit edilir. Yeni
fabrika kurulabilmesi ve / veya mevcut fabrikalarin kapasitelerini artirabilmeleri
igin kota temin etmeleri zorunludur. Sirketlere yeni kota tahsisine
Cumhurbagkam yetkilidir.

Kota ile belirlenmis olan seker tiretim miktarint gergeklestirmek igin Sirket seker
pancar1 islemektedir. Kayseri, Bogazliyan ve Turhal fabrikalarinin kapasite
raporlarina gore giinlilk pancar isleme kapasiteleri sirasiyla 13.000 ton / giin,
13.500 ton / glin ve 8.000 ton / giin’diir.

Kayseri $eker, 07 Haziran 2018 tarihinde, Tokat ili, Turhal ilgesi Cumhuriyet
Caddesi’nde bulunan Turhal Seker Fabrikasi’'m Ozellestirme Yiiksek
Kurulu’nun 04 Mayis 2018 tarihli ve 2018/45 sayili kararina istinaden agik ihale
usuliiyle OIB’den satin almistir. Tiirkiye Seker Fabrikalar: Anonim Sirketi’ne ait
olan Turhal Seker Fabrikasi’na iliskin varlik satig sézlesmesi 8 Haziran 2018
tarihinde tescil edilmigtir. Varlik satig stzlesmesi kapsaminda devir ve teslim
tarihi itibariyla, 100.750 ton A Kotasi Pancar $ekeri, Turhal Seker Fabrikasi’nin
kullaniminda olup stzlesme eki listede belirtilen arsa / araziler ve bunlarin
tizerindeki binalar, alt yapi tesisleri, yer tistii yapilar1 ve biitiinleyici pargalari ile
Turhal Seker Fabrikasi’nin envanterinde kayitl makine ve teghizat, cihazlar,
alet-edavat ve bunlarin yedek pargalar, tagitlar, demirbaglar ile benzeri maddi
duran varliklar: Kayseri Seker’e devredilmistir.

Iktisadi Is Birligi ve Gelisme Teskilat’min (Organi ﬁ@éb mic Co-
operation and Development (“OECD")) OECD’nig’ Kzﬁlm 2.0%2 ara fgporuna
gore 2023 yil diinya genelinde bilylime oranin %021 19 olacagl, Tiirkiye
genelinde ise bu oranin %2,96 olacag ongériillmek dig}, Bu siirecte tarlrﬁsal ve

0




gida iirlinlerinin 6nemi ve {ilkelerin kendilerine yeterlilikleri ¢ok daha 6n plana
cikmistir.!

B.5

ihraccmm

dahil

oldugu grup ve grup

icindeki yeri

Pazarlama)

Sirket’in ana (_).l:tagl S.S. Kays_e;i Pancar Ekicileri Koop_ératm 'Blup, sz konusu |
kooperatifin dogrudan ydnetiminde s6z sahibi oldugu Thrag¢1 disinda bagska bir
sirketi bulunmamaktadir.

Istirak ettigi girketler ise su sekildedir:
- Konya Seker Sanayi ve Ticaret A.S.
-Sekerbank T.A.S.

- Pancar Motor San. Tic. A.S.
-Giibretas (Gilibre Fabrikalar T.A.S.)
-Beta Ziraat ve Tic. A.S.

-QOvis Ortak Vezne Isletim Sistemleri Hiz. Tur. Tagima Tem. Aragtirma Rekl.
Paz. Miis.Tarim Miimessillik Ins. San. ve Tic. A.S.

-Kayseri Yem San. ve Tic. A.S.
-Tarim Kredi Yem San. Tic. A.S.
-Erciyes Yag Sanayi A.S.
-Pancar Kooperatifleri

Isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in konsolidasyona tabi alt1 Bagl Ortakhg
bulunmaktadir. Bagli Ortakliklarin ise sermayesinin tamami Sirket’e aittir. Bagh
Ortakliklarin ana faaliyet konular agagida bellrtlldlgl glbldll’

Ll
Ticaret Unvam | Faaliyet i
Belirli bir mala tahsis Cdllml§ magazalarda motorlu kara tagiti ve motorsiklet
yakitnin (benzin, mazot, dizel, biodizel, LPG, CNG vb.) perakende ticareti, her
Panpet Petrol Tagimacilik San. | tirld aragla sehur 11 ve sehurleraras) ve uluslararasi emtia, esya ve yik|
ve Tic. A.S. (Panpet) tasimacihig), kargo tagimaciliy, nakhye komisyonculugunu yapmak, bunlarn |
her 1irld thalelerine igtirak etmek ve taahhit iglen deruhte etmek, nakliye
| igletmecilifi, acentahg: ve rehberlift gibi i5leri viritmek. I
Her nevi seker ve seker sanayiimin yan iiriini olan yag kispe, melas melasll kuru |
| kiispe, maya, alkol, 1spirto, orgamik asitler, yem, giibre ve sekerl) maddeler 1le |
| diger gida maddelerinin pazarlama ve satisi seker sanay1 ve yan driinleniyle (fgili |
her tirld makine ve yedek parganin pazarlama, satig, dagitim ithal ve ihract
| Plastik poget, ¢oip torbasi, ¢anta, torba ¢uval iretimi, file sandik, kutu damacana
sis¢ bidon, makara, mastura, bobin tapa kapak kapsil vs. paketleme
| S __ malzemeleninin imalat: (idrar torbasi dahil}
Kayseri $Seker Tarim Uriinleri Hububat depolama ve antrepoculuk faaliyetien (Hububat silolannin |$let||me51
Lisansh Depoculuk A.5. (Lidas) vb)
Pan Dogia San. ve Tic. A.S. (Pan St safilan  buyikbag hayvan yellsunclhgl (Suti 1¢|n inek ve manda
Doga) ! _yetiginicigi) =

Elektrik enerpsi aretmek amaciyla h 1 i ve ticaretin yapmak,
. T ! her tirlu petrol, gaz, maden ve ye 'ﬁm‘n a tetkik, madencilik, |
l:;):glf:l'terPan L G isleme ve satigini yapmak, her #fla neblir enerji 1, glnes enerjlsi,l
( nerji) hudrolik eneri, rilzgar enerjisi, fotermal e:qp kiitlg-biyogaz, dalga enerjisi |

Pan Pazarlama Dah. Tic. ith.
Ihr. San. Tic. A.S. (Pan

Pankent San. ve Tic. A.S.
{Pankent)

ve benzeri tum diger yenilene mini: satig ve sg'hns hizmetlerini |

! Kaynak: hitps://www.oecd org/sdd/na/GDP-Growth-Q220.pdf

! Kaynak: hitps://www.oecd.orgfeconomic-outlook/




| yapmak, organik atklann, tanmsal hasat atklan dahil olmak tzere, bitkisel ve|
| ha)_rva_ns_al yaglanndan yakitlar iretmek ve bunlanin ticaretinde bulunmaktr |

Ayrica, Sirket Kayseri Seker Sigorta Aracilik Hizmetleri Anonim Sirketi’ne
(“Kayseri Seker Sigorta”) %50 oraninda istirak etmekte olup &Szkaynak
yontemi ile degerlenen yatinm olarak izlenen Kayseri Seker Sigorta, esas
sozlesmesi uyarinca Sigortacihik Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde
sigortacilik faaliyetlerini acente olarak yapmak, yurtici ve yurtdisi sigorta
sirketlerinin acentelifini agmak suretiyle biitiin sigorta branslarinda faaliyet
gostermektir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki paylan
dogrudan veya

dolayli olarak %5 ve
fazlas1 olan kisilerin
isimleri/unvanlan ile
her  birinin  pay
sahipligi  haklkinda
bilgi

Ihracginin hakim
ortaklarinin farkh oy
haklarmna sahip olup
olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh olarak
ihragcimin  yénetim
hakimiyetine sahip
olanlarin  ya da
ihragciy: kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlar ile
bu kontroliin
kaynagyn  hakkinda
bilgi

Sermayedeki ve toplam oy hakki icindeki paylar dogrudan %35 ve faziasi olan
pay sahipleri, Sirket sermayesinin %58,6038’ini temsil eden paylara sahip olan
S.S Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi, Sirket sermayesinin %11,0730’unu

temsil eden paylara sahip olan Tiirkiye Varlik Fonu ve Sirket
sermayesinin  %5,9024’{inii temsil eden S.S Alpullu Pancar Ekicileri
Kooperatifi'dir.

Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca Sirket’in pay sahiplerinin oy imtiyazi
bulunmamaktadir.

S.S Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi %58,6038 sermaye oraniyla hakim
ortak konumundadir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Sirket’in pay sahipligi yapisi agagidaki sekildedir;

Ortak Adi Sermaye (TL) Pay
S.S Kayseri Pancar EXicileri Kooperatifi 351.622.539,31 58.6038%
Tarkiye Varhk Fonu 66.438.243,18 11,0730%
8.8 Alpullu Pancar Ekicileri Kooperatifi 3541465773 5,9024%
S 8 Pankobirlik 27.170.328,57 4,5284%
S.S Balikesir Bursa Pancar Ekicileri Kooperatifi 19.860.009,25 3,3100%
Kastamonu Pancar Ekicileri Kooperatifi 18.332.962,04 3,0555%
$.5 Eskisehir Pancar Ekicileri Kooperatifi 17.187.208,31 2,8645%
$.5 Afyon Pancar Ekicileri Kooperatifi 14.162.712,54 2,3605%
$.S Elbistan Pancar Ekicileri Kooperatifi 14.024.02591 2,3373%
S.S Burdur Isparta Pancar Ekicileri Kooperatifi 9.166,030,02 1,5277%
S.S Konya Pancar Ekicileri Kooperatifi 7.295.909,74 1,2160%
$.5 Eregli Pancar Ekicileri Kooperatifi 5.000.636,86 0,8334%
5.8 Usak Pancar Ekicileri Kooperatifi 4.583.466,09 0,7639%
._.'_'-h.‘:*'.sy‘.‘,:‘.~
.S Dinar Pancar Ekicileri Kooperatifi 4.56_L.—90€O2r- L., 0,7602%
A h e
Konya Seker San Ve Tic. A.S ng'GS.Q.S},SI . 04775%
A l.v-:l:"!. - :- |.|
s | e :
$.S Elazig Pancar Fkicileri Kooperatifi g £ 750.538;‘;"8 ol = 0,11?51%
$.5 Sivas Pancar Ekicileri Kooperatifi \\“7|6. F al' . 0,&95%
it 1 L34y
S.S Musg Pancar Ekicileri Kooperatifi %ﬂ‘:?eﬁ;l; ‘,:'6,0708%
$.5 Akschir-ligin Pancar Ekicileri Kooperatifi 4I7.0‘6§‘;’I | 0,0695%

IRMm
enkul Ded



E

Amasya Seker Fabrikas1 A.S 1.307,79 0,0002%
S.8 Ankara Pancar Ekicileri Kooperatifi o I 1.307,79 (,0002%
8.8 Corum Pancar Ekiciler: Kooperatifi 654,14 0,0001%
$.8 Erzurum Pancar Ekiciler Kooperatifi 653 88 0,0001%
AL
Beta Ziraat Ve Tic A § 599,37 | 0,0001%
S 8 Turhal Panca.: .I:é,l.(di;;eri Kooperatifi 563,85 0,0001%
Pancar Motor San Tic. A § 451,04 0,0001%
5.8 Ercis Pancar Eklcnlenm](ooperaliﬁ - | 130,76 0,0000%
5.8 Yozgat Pancar Ekiciler Kooperatifi i - 59,61 0,0000%
$.S Bor Pancar Ekicileri Kooperatifi 51,04 - 0,0000%
$.5 Kirsehir Pancar Ekicileri Kooperatifi 8,14 0,0000%
Toplam . 600.000.000 100%

Secilmig finansal
bilgiler ile ihragginin

| finansal durumunda

ve faaliyet
sonuclarinda
meydana gelen

onemli degisiklikler

Sirket’in 31.10.2022, 30.04.2022, 30.04.2021 ve 30.04.2020 dénemlerine iliskin
konsolide finansal tablolardan segilen Snemli finansal bilgiler asagida yer

almaktadir.

: S
(TL) 31.10,2022 30.04.2022 30.04,2021 30.04.2020
Dénen Varhklar i 5.479.38 I.._ﬁ-39 1.959.416.983 1.666.740.338 1.570.296.761

’ Nakit ve nakit benzerlen I5-4.'.'46 T35 180.318.612 205,491 545 13.560.312
Tican Alacaklar i IOI:902 874 465.074.376 690.152.200 707 240,806

| Stoklar N 3 4D6.252.23'-‘1 554.991.029 522155117 605 894.576
Duran Varhklar .-5.8I6.079.672 5.776.383.451 2.789.795.403 2.770.685.565
Maddi Duran Varliklar 3.876,8-1.;.8” 3.842.325.459 1436311613 1 485 781 639

E Yaunm Amagh Gaynmenkuller 0 1510 IJO.ODOH 1.510 l.lu('.l.(]lJOll 957.953.565 897 643.000
I Toplam Aktifter 1 l.';’95.461.3| 1 1 7.735.800.434 4.456.535.741 4.340,982.326

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 4.745.941.761 I.532.508.4981. I.565.534.4|2J‘ 1,329.925.259
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.422 360.934 496.424 899_E 558.897 502.; 687 41:_‘.36_1.
Uzun Vadeli Borglann Kisa Vadelh Kisnu 234 333 139 369.657 557 | 530.676.545 216.099.460

‘Ticari B(;r-q-lar 2.765073.221 228.400.626 167.404.198 101.059.135
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 719.484.347 681.638.915 1.023.102.3%¢6 [B1] 1.112.763‘
Uzun vadel borglanmalar 102,524 356 98,167 865 704.539.731 677, 4.#3.15.;"
62knynaklnr 5.820,035.203 5.521.653.021 1.867.898.973 1.899.884,304
Odenmis Sermaye 600,000 000 600.000.000 601.000.000 600.000.000 |
A_m-a Ortakhga Ait Ozkaynaklar 5.820 034 405 5.521.652 78% #{l W:..G:Z FSO . 1894874.434
Azmlik Paylan 798 558 ¥ }}221693 "1" 5.009.870
Toplam Kaynaklar 11.295.461.311 7.735.500434 fgssam T’ 4...1_'30.981.326

01.05.2021- 01.05.2020- | 01.05. 01.05.2020- f i:05.2019-
31.10.2022 31.10.2021 30,04,20 - |.30:04,2021 ok 0.04.2020

Hasilat 1.199.957.631 | 795.998.567 | 5.138.188.878 ;‘Ml;ﬁii‘[fiﬁ 1.995.582.282 ;
Briit Kar/Zarar 646.710.213 69.106.222 1.707.372.301 273.186.393 Hh;’iss.mﬁ—
Faaliyet KarvZarar B 5I9;):.;_945 i .-6.788..941 3 l.503.640..288 1 ]Jd.!;l l...851 261.011.973




Siirdiiriilen faaliyetler dénem -
Karv{zarar) 315.915.530 128.517.012 1.353.666.740 | -26,218.973 97.697.718

Pay Basina Kazan¢/Kayip 0,53 | 2,26 -0,04 0,16

Bilanco Kalemleri icin;

“Dénen Varliklar”, Sirket’in dénen varliklar: nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, diger alacaklar, canli varliklar, stoklar, pesin 6denmig giderler, cari
donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger donen varliklardan olugmaktadir.
“Nakit ve Nakit Benzerleri”, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim
2022 itibaniyla finansal tablolarda sirasiyla 13.560.312, 205.491.545,
180.318.612 ve 154.746.735 TL tutarindadir. Nakit ve nakit benzerleri esas
olarak kasa, vadeli ve vadesiz mevduatlar ile kredi kartlar1 alacaklarindan
clusmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri kalemi, izahnamede incelenen finansal
tablo donemleri itibariyla artan operasyonel karlihigina ragmen yogun isletme
sermayesi ile kredi &demelerine paralel olarak sirasiyla yillik bazda %1415,4
artis, %I12,3 ve %14,2 azahs gostermistir. “Ticari Alacakiar”, 30.04.2020-
30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda sirastyla
707.240.806, 690.152.200, 465.074.376 ve 101.902.874 TL tutarindadir. Ticari
alacaklar kalemi, ilgili finansal donemlerde esas olarak, iliskili olmayan
taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan (31.10.2022: %100,0, 30.04.2022:
%99,9) ve iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan (31.10.2022: %0,
30.04.2022: %0,1) olusmaktadir. 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31
Ekim 2022 finansal dénemleri itibariyla detayli incelendiginde ticari alacaklar
sirastyla %2,4, %32,6 ve %78,1 diisiis gostermigtir. 2020 ve 2021 yilsonlari
itibariyla 690-707 milyon TL bandindaki seviyesini koruyan ticari alacaklar, 31
Ekim 2022 itibariyla s6z konusu donemlere gore satig hacmindeki ivmelenmeye
ragmen, Sirket’in degisen pazarlama politikasi kapsaminda vade siiresini
kisaltmas: ve agirlikli olarak pesin satis yapmas: dogrultusunda alacak tahsil
siiresinin  kisalmasiyla dnceki yila gore %78,1 diiserek 101.902.874 TL
seviyesine kadar gerilemistir.

Ticari alacaklar, Sirket’in dnemli performans gostergelerinden olan isletme
sermayesinin unsurlarindan biridir. 01.05.2019-30.04.2020 déneminde pandemi
sartlarina ragmen alacak giin sayis1 129 giin seviyelerinde seyrederken, ticari
alacaklarin satiglara orani da %35,4 olarak gerceklesmistir. Satigtaki ivmenin
devam etmesi ancak alacak giin sayisinin diismesiyle kademeli olarak artan
alacak giin sayis1 30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2022 dénemleri itibariyla
sirastyla 89, 33, 7 (yilliklandirilmis) olarak gergeklesmis olup, s6z konusu
dénemler itibariyla ticari alacaklanin satisa orani paralelde diigerek strasiyla
%24,3, %9,1 ile %7,8’e kadar gerilemistir. Finansal tablo donemleri itibariyla
ticari alacaklar esas olarak agirlifi %99-%100 bandinda seyreden iliskili
olmayan taraflardan ticari alacaklardan olusmaktadir. S6z konusu kalem ise esas
olarak ticari alacaklar (31.10.2022: %]101,8, 30.04.2022: %90,6), alacak
senetleri  (31.10.2022: %I11,0, 30.04.2022: %2.2%, gc lr-,\gahakkuklan
(31.10.2022: %0,5, 30.04.2022: %0,4), diger tigari : agg(fl IOQQZZ %44,
30.04.2022: %0,0) ve kontra hesap olan deé? " IQ 2, (31, 10202 : %8,9,
30.04.2022: %2 0) kalemlermden olusmakta £ bklar", 42020-
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déneme gore %513,7 artarak ilgili dénemde stoklarin dénen varliklar ve toplam
aktif igindeki pay: sirasiyla %62,2 ve %30,2 seviyelerine kadar ulagmistir. S6z
konusu hesap, ilgili finansal dénemlerde esas olarak, ilk madde ve malzeme
(31.10.2022: %l15,6, 30.04.2022: %24.4), yarn mamiil (31.10.2022: %53,1,
30.04.2022: %1,3), mamiil (31.10.2022: %27.6, 30.04.2022: %49.4), ticari
mallar (31.10.2022: %3,8, 30.04.2022: %25,2) ile kontra hesap olan stok deger
diisiikliigii karsihg (31.10.2022: %0,1, 30.04.2022: %0,4) kalemlerinden
olugmaktadir. Sirket, “faturala-elde tut” anlagmalari kapsamindaki satiglarina
iliskin stoklarin hareketlerine etki etmistir. Faturala-elde tut y&ntemi, tiriiniin
miisteriye fatura edildigi ancak iiriiniin zilyetliginin gelecekte belirli bir zamanda
miigteriye devredilene kadar Sirket biinyesinde (depolarinda) tutuldugu anlagma
seklidir. Bu y6ntem ile yapilan satig miktar1 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022
donemleri itibariyla sirasiyla, 130.181 ton, 165.907 ton 172.242 tondur.
izahnamede incelenen dénemler itibariyla stok devir hiz1 111, 80, 57 ve 215 giin
olarak gergeklesmistir. “Maddi duran varliklar”, 30.04.2020-30.04.2021-
30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibanyla finansal tablolarda sirasiyla
1.489.781.639, 1.436.311.613, 3.842.325.459 ve 3.876.816.814 TL tutarindadir.
Sirket’in maddi duran varliklari, arsa-arazi, yeralti ve yeriistli diizenleri, binalar,
tesis makina ve cihazlar, tagitlar, demirbaglar, 6zel maliyetler ile yapilmakta olan
yatirnmlardan olugmaktadir. 30.04.2022 itibariyla onceki doneme giére soz
konusu hesapta %167,5’lik artigin sebebi ilgili tarihte 2 adet makine-ekipman ve
41 adet gayrimenkul degerleme olmak iizere toplam 43 adet degerleme
raporunun TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanarak deger
artisi olarak muhasebelestiriimis olmasidir. S6z konusu hesap 31 Ekim 2022
itibariyla 3,9 milyar TL seviyesine ulagmis olup, duran varliklarin %66,7sini,
toplam aktifin ise %34,3’iinii olusturmaktadir. “Maddi olmayan duran
varliklar”, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibanyla
finansal tablolarda sirasiyla 343.104.822, 343.466.706, 344.872.641 ve
344.948.401 TL tutarindadir. S6z konusu hesap esas olarak diger duran varliklar
(31.10.2022: %94,7, 30.04.2022: %94,7) ile serefiye (31.10.2022: %S5,3,
30.04.2022: %5,3) kalemlerinden olusmaktadir. Sirket, OIB ile 8 Haziran 2018
tarihinde imzalanan varlik satis sozlesmesi gergevesinde Turhal Seker
Fabrikasi’na ait varliklar ile kota hakkint devre konu diger tasgimmazlari
578,200,081 TL (komisyon, teminat mektubu, danigmanlik gibi giderler dahil)
kargiliginda iktisap etmistir. Varlik satis s6zlesmesi kapsaminda devir ve teslim
tarihi itibariyla, 100.750 ton seker A kotasini, fabrikanin kullaniminda olup
sbzlegsme eki listedeki arsa/araziler ve bunlarin iizerindeki binalar, alt yap
tesisleri, yer {istii yapilar1 ve biitiinleyici pargalari ile fabrikanin envanterinde
kayith makine ve teghizat, cihazlar, alet-edavat ve bunlarin yedek pargalari,
tasitlar demirbaglar ile benzeri maddi duran varliklam Kayseri S$eker’e
devretmistir. Sirket duran varliklarin gergege uygun degenm belirledikten sonra,
kalan tutar1 kota hakki olarak maddi olmayan-dyran va{llklarm igerisinde
muhasebelestirmistir. 1zahnamede incelene @x«*mba la s6z konusu
hesapta onemli olarak nitelendirilebilecek fbir W olmamlstlr “Yatirrm
amagh gayrimenkuller”, 30.04.2020-30.04202]-36104.2022 ve 31 Ekim 2022
itibariyla finansal tablolarda sirasiyla 897g6& 0@9 S'Z 953.565,.1.510.130.000
ve 1.510.130.000 TL tutarindadir. Yatiri yrlmcnkuﬂer Kayseri’de
bulunan arsalardan olugmakta olup, Sirket, 'ygtlrlm amagh gayrimenkuliinii
gercede uygun degerini belirlemek amaciyla Sennaye Piyasast Kurulu Sermaye
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Faaliyetleri kapsaminda yer alan lisanslt kuruluglardan olan TSKB Gayrimenkui
Degerleme A.S. tarafindan 30 Nisan 2022 itibariyla ve 30 Nisan 2021 itibariyla
deger tespit raporlar1 hazirlanmistir. Buna gére s6z konusu hesap 30.04.2021
itibariyla dnceki doneme gore %¢6,7 artarken, 30.04.2022 itibariyla onceki
déneme gére %56,7 artmigtir. Izahnamede incelenen dénemler itibariyla séz
konusu hesap duran varhklar icinde %26-34 bandinda pay almaktadir. “Kisa
Vadeli Borc¢lanmalar”, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022
itibariyla finansal tablolarda sirasiyla 687.413.361, 558.897.502, 496.424.899 ve
1.422.360.934 TL tutarindadir. Kisa vadeli borglanmalar hesabi, esas olarak kisa
vadeli teminath banka kredilerinden (31.10.2022: %96,6, 30.04.2021: %9,4) ve
kisa vadeli teminatsiz banka kredileriden (31.10.2022: %3.4, 30.04.2021;
%90,6) olusmaktadir. Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolari cinsinden olup,
mevcut kredilere bakildiginda TL krediler i¢in faiz oran1 %7,5-%24,60, yabanci
para cinsinden olan kredilerin faiz oranlar: ise %2,76-%7,85 (Avro: %2,76,
USD: %3,85-7,85) arasindadir. 30.04.2021 ve 30.04.2022 itibariyla 6nceki
donemlere gore kisa vadeli bor¢glanmalarda meydana gelen sirasiyla %18,7 ve
%11,2’lik azahglar, 2020 yilinda alinan borglarin geri ddenmesi ve yerine ek kisa
vadeli borglanma yapilmamasindan kaynaklanmaktadir. 31.10.2022 itibaniyla
onceki doneme goére %186,5 oraninda artmigtir. Bu artig, Sirketin iiretimini
Eylil-Ocak doneminde gergeklestirmesi ve bu dénem oncesinde sézlesmeli
tiretimden kaynakli ¢iftgilere avans &demesi yapmas: nedeniyle isletme
sermayesi ihtiyacinin  finansmanini  saglamak i¢in aldigi  kredilerden
kaynaklanmaktadir. “Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart”,
30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal
tablolarda sirasiyla 216.099.460, 530.676.545, 369.657.557, ve 234.333.139 TL
tutarindadir. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlars hesabi, esas olarak
banka kredilerinden olusmaktadir. Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolari
cinsinden olup, mevcut kredilere bakildiginda TL krediler i¢in faiz orani %7,5-
%24,60, yabanci para cinsinden olan kredilerin faiz oranlan ise %2,76-%7,85
(Avro: %2,76, USD: %3,85-7,85) arasindadir. 30.04.2021 itibariyla énceki yila
gére yatirnmlarin finansman ihtiyaci nedeniyle aldig) kredilerin sz konusu
dénemde kisa vadeye diigen kisimlan %145,6 artarak 530.676.545 TL’ye
ulasmugtir. 30.04.2022 ve 31.10.2022 tarihleri itibariyla ise dnceki donemiere
gore s6z konusu kalemdeki sirasiyla %30,3 ve %36,6 azalis vadesinde kredi geri
ddemelerinin yapilmasindan ve yeni kredi alinmamasindan kaynakhdir. “Ticari
Borglar”, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
finansal tablolarda sirasiyla 101.059.135, 167.404.198, 228.400.626 ve
2.765.073.221 TL tutarindadir. 31.10.2022 itibariyla iliskili olmayan taraflara
ticari borglar, Giretim doneminin Eyliil ay1 sonunda baslamasina baglh olarak
hammadde aliminin devam etmesinden kaynakli olarak %1128,1 oraninda artis
gostermigtir. “Uzun Vadeli Bor¢lanmalar”, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022
ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda sirasiyla..677.453.258,
704.539.731, 98.167.865 ve 102.524.356 TL tutatr _dad__i,r. UEup vadeli
bor¢lanmalar hesabi, esas olarak banka kredilerir}derrr lugsmaktadiry Banka
kredileri TL, Avro ve ABD Dolari cinsinden oluB, mevcut kfedilere bgkllc"pgmda
TL krediler i¢in faiz orani %7,5-%24,60, yaban W'n’den olan kredilerin
faiz oranlan ise %2,76-%7,85 (Avro: %2,76, USD: % ,45-7,-85) arastndadir.
30.04.2021 itibariyla 6nceki yila gére yatirimlarin finansman ihtiyaci nedeniyle
aldig1 kredilerin s6z konusu dénemde kisa vadeye diisen kisimdin %145,6
artarak 530.676.545 TL’ye ulagmugtir. 30.04.2022 ve 31.10.2022 tarihleri
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itibariyla ise dnceki donemlere gore s6z konusu kalemdeki sirasiyla %30,3 ve
%36,6 azalis vadesinde kredi geri &demelerinin yapilmasindan ve yeni kredi
ahinmamasindan kaynaklidir. “Ozkaynaklar”, Sirket’in 6zkaynaklari, denmis
sermaye, kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler/giderler, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, gegmis yillar karlar veya
zararlar1 ve donem net kari veya zarari kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in &denmis sermayesi 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim
2022 itibariyla finansal tablolarda 600.000.000 TL’dir. Kar veya zararda
yeniden siniflandinilmayacak birikmis diger kapsamli gelir/giderler hesabi
aktiieryal kayip/kazang ile yeniden degerleme ve 6lglim kazanglari/kayiplars ile
yukarida izah edilen maddi duran varlik yeniden degerleme artiglan
kalemlerinden olugsmakta olup séz konusu hesapta 30.04.2022 itibariyla 6nceki
doneme gore %210,8’lik arti esas olarak TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan hazirlanan raporlardaki degerlerin muhasebelestirilmesinden
kaynaklanmaktadir.

Dénem net kart 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
96.907.157, -26.486.796 (zarar), 1.353.666.806 ve 315.914.970 TL olarak
gerceklesmigtir.

Gelir Tablosu Kalemleri i¢in;

“Satig Gelirleri”, Sirket’in toplam satiglar 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022
ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022 itibariyla sirasiyla 1.995.582.282,
2.841.531.388, 5.138.188.878 ile 795.998.567 ve 1.299.957.631 TL olarak
gerceklesmistir. Hesap temel olarak seker satiglari, giibre ve tohum satiglari,
melas satiglari, guval satiglari, tarim drlinleri satiglari, siit satiglari, Kiispe
satiglar, et satiglar, kumasg satiglari, petrol tirlinleri satiglari, enerji satiglar,
hurda satiglart ile diger satiglar kalemlerinden olugmaktadir. Finansal tablo
donemleri itibariyla bakildiginda seker satiglar toplam satiglardan %62,9-74,9
bandinda pay ile en biiyiik satis kalemi olarak gerceklesmistir. Sz konusu
kalemden sonra en biiyiik ikinci satig kalemi ise ortalama %9,4 bandinda pay
alan giibre ve tohum satiglar: olmustur. Melas ve kiispe satiglarinin toplam hasilat
icinde aldig1 pay yillar itibanyla ¢ok degismemekle beraber sirasiyla ortalama
%6 ve %4 bandinda gerceklesmigtir. Siit satiglarimin pay1 30.04.2020 yilsonu
itibariyla %1’in altinda iken, canli hayvan sayisindaki artisla beraber 31.10.2022
6 ayhk ddnem itibariyla %2,5 bandina kadar yiikselmistir. “Satilan Mal
Maliveti”, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim
2022 itibanyla sirasiyla 1.607.215.672, 2.568.344.995, 3.430.816.577 ile
726.892.345 ve 653.247.418 TL olarak gerceklesmistir. Satislarin maliyeti esas
olarak ticari mal satiglarinin maliyeti (31.10.2022: %27,0, 31.10.2021: %34,0),
ig¢ilik giderleri (31.10.2022: %23,3, 31.10.2021: %9,6), 1lk madde ve malzeme
giderleri (31.10.2022: %20,3, 3l 10.2021: %42,3) glderlerl
(31.10.2022: %]14,5, 31.10.2021: %6,1), nakliye gi : %4,3,

31.10.2021: %4,5), kdmiir maliyeti (31.10.2022: %3§7, ), genel
tiretim giderleri (31.10.2022: %:2,0, 31.10.2024: Fn thaliyeti
hyetl (31 130 2022:

J landhah mallyeu

(31.10.2022: %0,3, 31.10.2021: %0.,4) ile diger

%4,4, 31.10.2021: %0,4) kalemlerinden olugm 3

kalemi 31.10.2022 doéneminde bir onceki yilin ayfw, nmmg{gbre %10,1
oraninda diismiistiir, diger satiglarin maliyetindeki artlsta‘l'aﬁi‘ﬁé"l’f ilk madde ve

H:,m_.. [ T b S b 2(}

Menkul Dege




malzeme giderleri (-%56,8), ticari mal satiglarinin maliyeti (-%28,6), satilan
hizmet maliyeti (-%27,5), ve nakliye giderleri (-%14,8) azalislardan
kaynaklanmaktadir. Satilan malin maliyeti kalemi 31.10.2022 déneminde bir
onceki yilin ayni donemine gére %10,1 oraninda diismiistiir. Bu diisiisiin sebebi
31.10.2021 itibartyla yilsonundan devrolan seker stogunun 31.10.2022 itibariyla
devrolan seker stogundan daha fazla olmasi nedeniyle Sirket’in 31.10.2022
itibartyla miktarsal anlamda %70 oraninda daha az satis yapilmasindan
kaynaklanmaktadir.

B.8

onemli
finansal

Secilmis
proforma
bilgiler

Yoktur.,

B.9

Kar tahmini
beklentileri

ve

Yoktur.

B.10

izahnamede yer alan
finansal tablolara
iliskin denetim
raporlarindaki
olumin goriig
disindaki hususlarim
icerigi

Yoktur.

Ihra¢ccinin  isletme
sermayesinin mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

ihraggi'nin igletme sermayesi mevcut yiikiimliiliiklerini karsilamada yeterlidir.
30.04.2022 tarihi itibariyla [hraggi’nin net isletme sermayesi 733.439.878 TL
olup ilgili dénem igin igletme sermayesi ihtiyact bulunmamaktadir. ihraggi’nin
isletme sermayesi mevcut yliklimliiliiklerini karsilamada yeterlidir.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1

Ihra¢  edilecek
borsada  islem

ve/veya
gorecek

Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek sermaye piyasasi

sermaye piyasasl aracinin
menkul kiymet tanimlama
numarast (ISIN) dahil tiir
ve gruplarina iliskin bilgi

araci Sirket’in sermayesini temsil eden paylardir. S6z konusu paylara
iligkin ISIN isbu Izahname tarihi itibariyla belirlenmemigtir. S6z
konusu paylar arasinda herhangi bir grup ayrimi bulunmamaktadir.

C2

Sermaye piyasasi aracinin
ihrac¢ edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

C3

Ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen ddenmis pay
sayisi ile varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi

izahname tarihi itibariyla Sirket’in gikarilmis sermayesi 600.000.000 TL
(AltYuzMilyonTirkLirasi) dir.

Bu sermaye her biri 1 (bir) TL (BirTiirkLirasi) normnal d,ggerdg toplam

600.000.000 (Alt1YizMilyon) adet paya ayrllrrnstj,r > 23
Her bir paymm nominal e N S 2
degeri Mevcut sermayenin tamami muvazazyial; 1 ~$ekllde ‘tamamen
ddenmistir. 5 Ha”:IZfJZ] i
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C.4 | Sermaye piyasas1 aracimn | Satisi yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki
sagladigi haklar hakkinda | haklari saglamaktadir:
bilgi e Kardan Pay Alma Hakki (SPKn’nin 19. Maddesi, TTK’nin 507.

Maddesi)

* Oy Hakk: (SPKn’nin 30. maddesi, TTK’nin 434. maddesi)

* Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin 461. maddesi, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn’nin 18. maddesi)

¢ Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakki (TTK’nmn 507.
maddesi)

* Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn’nin 14. maddesi, TTK nin
437. maddesi)

» Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn’nin 19. maddesi)

¢ Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn’nin 29. ve 30.
maddeleri ile TTK nin 414., 415., 425. ve 1527. maddeleri)

o lptal Davasi Agma Hakki (TTK’nin 445.-451. maddeleri, SPKn’nin
18/6., 20/2. maddeleri)

e Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn’nin 24. maddesi)

¢ Satma Hakk: (SPKn’nin 27. maddesi)

o Azinhk Haklan (TTK'nin411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri)

o Ozel Denetim isteme Hakki (TTK nin 438. maddesi)

Halka Arz Edilecek Paylar, kanunun verdikleri haricinde, herhangi ek

bir hak tanimamaktadir.

C.5 | Sermaye piyasas1 aracimn | Halka Arz Edilecek Paylar iizerinde, paylarnin devir ve tedaviiliinii
devir ve tedaviiliinii | kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak
kisitlayica hususlar | herhangi bir kayit bulunmamaktadir.

| hakkinda bilgi

C.6 |Halka arz edilen sermaye| Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’inda islem
piyasasi araglarinin | gormesi igin 03.03.2023 tarihinde basvuru yapilmis olup, Borsa
borsada islem gormesi icin | Istanbul’un gérilsii isbu izahnamenin “I-Borsa Gériisii” kisminda yer
bagvuru yapihp yapilmadig | almaktadir.
veya yapilip yapilmayacagi
hususu ile islem goriilecek

_____| pazara iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim politikasi | Sirketimizin Kar Dagitim Politikas: Y&netim Kurulumuzun 29.04.2021

hakkinda bilgi

"\\

; ﬁﬂ(an’j}n Tespm ve

tarih ve 110 sayili karari ile bellrlcnmlsm&v i,

Sirket’in kir dagitim esaslari, EsasjSézle

‘ Ss#naye Piyasasi
Mevzuati ve Sirket’in tabi oldugu sair sza'l; bérkiimlerine uygun
olarak belirlenen kar dagitim politikas: gergevesinde alinan Yo6netim
Km;ul_u!r onetisi, Genel Kurul tarafindan karara baglanir.

T
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Yillik karin ortaklara hangi tarihte ve ne sekilde dagitilacagi SPK’nin
diizenfemelerine uygun sekilde Yonetim Kurulu’nun teklifi iizerine,
Genel Kurul tarafindan kararlagtirihr. Kar Dagitim Politikasina uygun
olarak dagitilan karlar geri alinamaz. Geri alma hakkina iligkin Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimleri saklidir.

Karin dagitim &nerisi, yasal siireler dikkate alinarak ve sermaye piyasas:
mevzuat: ile SPK diizenleme ve kararlarina uygun olarak kamuya
aciklanir,

Kar Payr Dagitim Politikasi; pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in
biiylimesi, planlanan sabit kiymet ve isletme sermayesi yatirimlari ve
karlilik durumu arasindaki hassas denge gdz Oniinde tutularak
yatinimcilarin temettii geliri elde etmeleri igin asagida yer aldig1 sekilde
tespit edilmigtir.

a) Dénem karindan TTK, VUK, SPKn, Sermaye Piyasasi Kurulu ilke
kararlar1 ve benzeri mevzuat ile sirket ana mukavelesinin ilgili hiikiimleri
geregince ayrilmas: gereken yasal yedekler ayrilarak “dagitilabilecek
kar” belirlenir.

b) TTK ve vergi yasalar kapsaminda tutulan yasal kayitlara gére net
dagitilabilir donem kari olugmamasi halinde, sermaye piyasasi mevzuati,
SPK diizenleme ve kararlarina uygun olarak hazirlanan finansal tablolara
gore ve yine sermaye piyasas: mevzuati, SPK diizenleme ve kararlarina
uygun olarak “net dagitilabilir dénem kari” hesaplanmis olsa dahi, kar
dagitimi yapilmaz.

c) Hesaplanan “net dagitilabilir donem kari”, ¢ikarilmig sermayenin
%35’ inin altinda kalmas: durumunda kar dagitim: yapilmaz.

d) Sirketimizin, bliyiime hedefleri, karlilik durumu, sabit kiymet ve
isletme sermayesi yatirimlarinin gerektirdigi fon ihtiyaglar da dikkate
alinarak; TTK, VUK, SPKn, Sermaye Piyasasi Kurulu ilke kararlan ve
benzeri mevzuat ile sirket ana mukavelesinin ilgili hiikiimleri
¢ercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen asgari oranda kar
dagitimi yaptlmasi temel ilke olarak belirlenmigtir.

Ancak Sirket’in kar daZitabilme potansiyeli dikkate alinarak yonetim
kurulunca asgari oraninin iizerinde kar dagitim karari alimmasi ve genel
kurulun onayina sunulmasi her zaman miimkiindir.

e) Kar dagitim karan alindigi takdirde, dagitimin nakden velveya
bedelsiz hisse seklinde dagitilmasi hususu $irket ydnetim kurulunun
Onerisi ile genel kurulca kararlastirtlir.

f) Kar pay:1 dagitiminda imtiyaz séz konusu degildir. Kar paylari dagitim
tarihi itibariyla mevcut paylarin tamamina bunlarin ihra¢ ve iktisap
tarihine bakilmaksizin egit olarak dagitilir.

g) Ana sozlesmede yoneticilere ve galisanlara kér payr verilmesi
hususunda herhangi bir madde bulunmamaktadir.

h) Kar pay: 6demeleri ilgili yasal diizenlemeler dikkate alinarak kanuni
siireler igerisinde genel kurulun onayini rﬁutegkip j/me génel kurulun
tespit ettigi tarihte ortaklarimiza dagltllac.pktlf S '

1) Sermaye piyasasi mevzuati, SPK di nle . ve ”kararlarma uygun
olarak ve Sirket tarafindan bir hesap don de j'apllacak yardim
ve bagiglarin iist siur1 genel kurul tarafm an béhr ehir:

Genel kurulca belirlenen simir1 agan tutarda‘bagis yapllamaz ve yapilan
bagislar “net dagitilabilir kar” matrahina eklenir, = ="
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1) Kar dagitiminda Sirket yonetimi, pay sahiplerinin menfaatleri ile sirket
menfaati arasinda tutarl bir denge gozetir.

j) Sirket, TTK; sermaye piyasast mevzuati, SPK diizenleme ve kararlari,
vergi yasalar, ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile esas sdzlesme ve
genel kurul karari dogrultusunda kar pay: avansi dagitimi karari alabilir
ve kér payr avanst dagitimi yapabilir.

k) Sirket degerini artirmaya yonelik Onemli miktarda fon ¢ikis
gerektiren yatinimlar, finansal yapimizi etkileyen dnemli nitelikteki
konular, Sirket’in kontrolti disinda, ekonomide, piyasalarda veya diger
alanlarda ortaya ¢ikan Onemli belirsizlikler ve olumsuzluklar kar
dagitimi kararlarinin alinmasinda dikkate alinir,

D—RISKLER

D.1

Ihraggiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iligkin 6nemli risk faktdrleri
hakkinda bilgi

Sirket’in maruz kalabilecegi riskler (i) Thraggr’ya ve faaliyetlerine iligkin
riskler ve (ii) Sirket’in icinde bulundugu sektore iligkin riskler olarak iki
ana grupta degerlendirilmektedir. Bu riskler énemlilik sirasina gére
belirtilmemistir.

(i) Ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskier:

- Sirket’in esas operasyonlari iictincii kigi tedarikgilere yani ¢ifigilere
dayanmakta olup s6z konusu tedarikgilerin akdi yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemeleri, Sirket'in faaliyetleri iizerinde olumsuz etkilere
neden olabilir.

- Sirket, Seker ve ve Hammaddeleri Yonetmeligi tahtinda olusturulmus
veritabanm olan pancar kayit sistemi iizerinden sozlesme yaptig
tiretici veya tiretici gruplart ile iiretimin yapilacag alana iligkin
bilgileri Tarim ve Orman Bakanligi’'na bildirmekle yiikiimliidiir.
Anilan bilgilerin eksik, yanhs ve yaniltict olmast veya hi¢ bilgi
verilmemesi hallerinde, Sirket Seker Kanunu uyarmnca idari para
cezalart ile karsilagabilir.

- Seker pancari fiyatlar: her yi, seker fabrikasi igleten gercek ve tiizel
kigiler ile tireticiler ve/veya temsilcileri arasinda varilan mutabakata
gore belirlenir. Pancar fiyatlarinda meydana gelen artiglar her
zaman seker fivatlarina yansitilamayabiliv. Hammadde fivatlarinda
meydana gelen artiglarin, seker fivatlarina yansitilamamas: Sirket’in
karlilig1, finansal ve operasyonel faalivetleri kapsaminda olumsuz
sonuglara neden olabilir.

- Onemli miisterilerin finansal durumlarimn kotilesmesi ve/veya
Sirket’in dirinlerin tercih etmesinden vazgegmesi Sirket'in iirtin
satiglarinda hedefini yakalayamamasina sebep olabilir.

aAE

ride tahsilat riski

5, P \

- Seker pancari diretimi, tiim tarim & iW ';gib'i; iklim ve
nitelikli tiretime baghdw. Olaganigstu™ 8k, .oldylar, | cevresel
Sfaktorler, kuraklik, sel, deprem, salgithastaliklar gibi dﬂgﬂ olaylar:

ve olaganiistii haller, seker pancarr\&‘eummm belggénenden az
gerceklesmesine neden olabilir. Mg A

- Sirket’in vadeli satigslari nedeniyle ticari
ortaya ¢ikabilir.

r
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Sirket'in tiretim faaliyetleri, Sirket’e ait olan Kayseri, Turhal ve
Bogazliyan fabrikalarimn tam ve verimli ¢aligmasina baglidir.
Uretim tesislerinde meydana gelebilecek kazalar (yangin, vb.),
iretim ekipmanlarinda meydana gelebilecek uzun siireli arizalar,
ekipman yedek par¢a temininde yasanabilecek gecikmeler, iiretim
tesislerini etkileyebilecek dogal afetler (deprem, vb.) nedeniyle
Sirket 'in faalivetleri olumsuz olarak etkilenebilir.

Sirket’in hdkim ortag: S.S. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi dir.
Kooperatif yonetiminin 4 yilda bir secimle gelmesi ve kooperatif
Yénetimini Sirket’in en bilyitk tedarikgisi olan cifigilerin se¢mesi,
yonetim  degisikligine bagl olarak Sirket'in  uzun vadeli
politikalarinda yeni yonetimlerin dnceki yonetimlere gore farkl:
politikalar benimsemesi Sirket 'in faaliyetleri iizerinde olumsuz etkiye
neden olabilir.

Sirket  karst  karsiva  kaldigi  tiim  risklere karsi  sigorta
yaptiramayabilir ve sigorta ile teminat altina alinamanus kayiplara
maruz kalabilir.

Sirket hammadde ve iirinlerinin taginmas: kapsaminda nakliye
bedellerinin  yiikselmesi ve tasimacik aginda yasanabilecek
aksaklikiar sebebiyle Sirket faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’in satig gelirleri ve kdr marjlart ve Sirket 'in operasyonel nakit
akiglart, mevsimsel dalgalanmalara tabidir.

Sirket ihracat yaptigi iilkeler kapsaminda makroekonomik ve politik
risklere mazur kalabilecektir.

Sirket, 07 Haziran 2018 tarihli Varlik Satigi Sozlegsmesi kapsaminda
Turhal Seker Fabrikasi'm edinmis olup, Varlik Sats Sozlesmesi

hitkiimlerine uyulmamasi halinde sozlesmesel bazi risklere maruz
kalabilir.

Sirket caligan istihdami ve toplu is sozlesmesi kapsaminda
Jfaaliyetlerini olumsuz yonde etkileyecek risklerle karsilagabilir.

Sirket’in, iiretim faaliyetlerini belirli bir dénem icerisinde
gergeklestirmesi, bu durumun Sirket'in diretim maliyetlerini,
hammadde tedarik Odemelerini ve avans odemelerini belirli bir
donem icerisinde nakden gergeklestirme zorunlulugu nedeniyle
donemsel olarak nakit kredi ve finansman giderlerinde artiy
yasanmaktadir. Sirket'in yiiksek kredi maliyetierine maruz kalmas:
durumunda, bu durum Sirket’in finansal durumunu ve karliigini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket kira sertifikast (sukuk) ihrac: gerceklestirieitedir. Sirket'in
ihrag ettigi kira sertifikalarint itfa rar.'hmda d"egzememe i.Sirket’in
Jaaliyetlerini, finansal durumunu j'e opera.syonel a‘,s‘or!ﬂglamm
olumsuz yonde etkileyebilir. % 1

Sirket’in kullandig orta ve uzun vadeli kkedz%ﬂaglayan b,aﬂkalarm
zor duruma diiserek, kredileri vadesinden érice geri cagzrmalart
durumunda, Sirket nakit akigi sorunu ya,ca)’/&lbtltr "F i
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|- Sirket ilgili kanun ve yonetmeliklere uymadigi veya uyamadigi
takdirde, idari para cezalarina maruz kalabilir, kota hakkim
kaybedebilir. Bu durum, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu
ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket, faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri iizerinde olumsuz
etkive sahip olabilecek cevre, saghk ve giivenlik riskleri ile kars
karsiya kalabilir.

- Sirket’in pazar payt arttikca rekabet mevzuating ihlal riski artabiliy
veya Rekabet Kurumu tarafindan sektire iliskin baslatilabilecek
sorusturmalar Sirket’i olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket aleyhine ¢esitli sebeplerle dava agilabilir ve dava sonuglarinin
olumsuz olmasi: durumunda Sirket icin yaptirim riski dogabilir.

- Sirket'in hdkim ortag: 8.S. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi olup
seker pancart iireticileri tarafindan Sirket 'in en dnemli ham maddesi
seker pancar: fivatinin belirlenmesi soz konusu oldugunda Sirket
hdkim ortagr ile ¢ikar ¢atismast igerisinde olabilir. Bu durum
Sirket'in faalivetlerini ve karliligim olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket’in gelirleri, iiretilen iirtinlerin zamamnda ve taahhiit etmiy
oldugu vasiflarda  miigterilerine  teslimine baghdir.  Sirket
miigterilerine kargt iistlenmis oldugu yikiimliliik ve taahhiitlerini
cesitli nedenlerle zamaninda ve taahhiit ettigi sekilde yerine
getiremedigi takdirde, odemeleri tam ve / veya zamamnda tahsil
edemeyebilir, cesitli tazminat ve cezai sartlarla karsilagabilir. Bu
durum Sirket’in  faaliyetlerini, itibartm ve karliigi olumsuz
etkileyebilir,

- Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak bazi tesvik ve desteklerden
yararlanmaktadir. S6z konusu tegvik ve desteklerin siiresine,
tutarina, yararlanma sart ve kosullarina T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligh tarafindan karar verilmektedir. ligili tesvik ve desteklerin
kapsamlarinin veya yararlanma sart ve kogullarimn degistirilmesi
veya ilgili tegvik ve desteklerin tamamen kaldiriimas: idarenin
takdirinde olup, ilgili tegvik ve desteklerin sona erdirilmesi Sirket’in
Sinansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir.

- Ust diizey pozisyonlarda bulunan ¢aliganlarin Sirket ile ¢alismayi
tercih etmesini saglayamamak ya da Sirket ile olan iy iligkilerini
muhafaza edememek, bunlarin yerine yeni ¢alisan alimi ve gegis
stirecini etkili bir sekilde yonetememek faaliyetler tizerinde olumsuz
etki yaratabilir.

- Sirket fabrikalart ve faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlar
muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir, edinemeyebilir.

- Bilgi teknolojileri altvapisi, Sirkes’ tm‘{fbafyen 1;\ dnem arz
etmektedir. Bilgi teknolojileri sistdm ve qg}c?mo?bk: gec.rkmeler
kesintiler veya bu sistem ve agla # bzlece!c s:ber saldirilar
Sirket'in faaliyetini olumsuz etfilp
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! - Sirket cegitli faaliyetlerini alt yiiklenicilerden hizmet almak suretiyle
\ gergeklestirmektedir. Bu durum gerceklestirdikleri eylemler
nedeniyle Sirket'in sorumluluguna yol agabilir.

irket’in icinde bulundupu sektére iliskin riskler;

- Sirket'in faalivet gostermekte gida sektorii mevzuatsal agidan
kapsamii diizenlemelere ve Tiirkiye 'de seker iiretimi ayrica kapsamii
kisitlamalara ve diizenlemelere tabidir. Sirket'in iiretim ve satisini
gerceklestirmekte oldugu iiriinleri, Tiirk Gida Kodeksi'ne, Seker
Kanunu ve ilgili dizenlemelere tabidir. Ayrica, iiretim sonrasi
depolama, sans ve ledarik czinciri ile ilgili olarak yasal
diizenlemelere tabidir. Sirket ilgili kanun ve yénetmeliklere uymadig
veya uyamadig: takdirde, idari para cezalarina maruz kalabilir.
Sirket’in séz konusu diizenlemelere tam olarak uyamamas: veya
wyum icin ortaya ¢ikan maliyetler Sirket’in karliligi iizerinde
olumsuz etkilere neden olabilir. Sirket’in ana faalivet konusunu
olusturan geker iiretimine iliskin mevzuatta bir degigiklik meydana
gelmesi halinde, Sirket mevzuat degisikliginden kaynaklanan uyum
gerekliliklerine yeterince hzli yanmit veremeyebilir veya ilgili
uyumlari hic gergeklegtiremeyebilir.

- Sektoriin en biyiik girketinin kamu ortaklhift olmas: ve karlilik
politikasimi ikinci planda tutmast Sirket’in faaliyetleri tizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir.

i - Seker tiretim ve satisinda rakip firmalarca tercih edilecek satis
politikalar:  Sirket'in faaliyetleri iizerinde etkiler dogurabilir.
Sektoriin en biiyiik sirketlerinin yiiksek iskontolu satig politikas:
benimsemesi Sirket’in kariiig1 iizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.

- Sektoriin buyiik cogunlugunda sermaye yogun teknolojive ihtiyag
duyulmaktadir. Ozellikle seker kalitesinin yiikseltilmesi, kayiplarin
azaltiimast, maliyetlerin diigiirtilmesi ve enerji tasarrufu saglanmasi
otomatik olgiim ve denetim sistemlerinin kurulmas: amaciyla
Jabrikalar  modernizasyon yatirimlarina  daha ¢ok  ihtiyag
duymaktadur.

- Seker sanayinde hammadde olarak seker pancarimn yani sira
komiir, dogalgaz, kimyasal malzemeler, makine ve yedek parga gibi
imalat icin ara malzemeler de kullaniimaktadir. Bu girdilerin
neredeyse  famami  ithal oldugundan doviz  kurlarindaki
dalgalanmalardan direkt etkilenmektedir. Bu durumun iiretim
maliyetlerine olumsuz etkisi s0z konusu olabilir.

- Sektorde geker iiretimi, devietin fabrikalara helirledigi kotalar

dahilinde yapiimaktadir. Pancar ,s‘ekeﬂlsi %8975 Ni;s%ya bazl
sekerin (NBS) payr %62,5'tur. NB§'nin 1 ?gléyetlgri ve salls
fiyatlar: pancar sekerine gore daha disiik ol ug'uﬁaaﬁ, etkin bir

denetim yapilmamast durumunda NBY'n® kota disi iiretilerek
pivasaya stirtilmesine ve pancar sekerine ‘glan talebin azalmasina ve
seker fivatlarimn diismesine sebebiyet vere%il;ﬁektedir. B
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D.3

Sermaye piyasasi aracina
iliskin 6nemli risk faktoérleri
hakkinda bilgi

Tiirkiye'de seker ithalatinda tarife kontenjami uygulanmas: soz
konusu olup, Cumhurbagkani Karart ile gerekli gorillmesi halinde
sifir giimriik vergisi ile seker ithalatina izin verilebilmektedir. Seker
ithalatina belirli bir miktara kadar giimriik vergisinden muaf sekilde
izin verilmesi durumu yurt iginde seker fiyatlarinda diigtise neden
olabilir, bu durum Sirket 'in finansal kariih@im olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in idare gézetim ve denetiminde gergeklesen yurt disina seker
satiglari diisebilir, gelecege yonelik ihracat plan ve gelirleri olumsuz
yonde etkilenebilir.

AB’de piyasayt dogrudan etkileyen ve neredeyse 50 yil boyunca
tiretimi simrlandiran; seker kamist ve izoglikoz iretimi limitlerini
belirleyen seker kotasi, 30 Eylil 2017 itibariyla kaldwilmistir.
Benzer bir egilimin Tiirkiye 'de de izlenmesi seker sektériinii olumsuz
yonde etkileyebilecektir.

Ulke genelinde giibre iiretim ve dagiimina iliskin yapilabilecek
diizenlemeler ve piyasadaki degisiklikler nedeniyle gelecekte
Sirket'in giibre satigt faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.

Degisen  tiiketici  tercihleri, giinden gine artan toplum
bilinglenmesiyle sekerli tiriinlerin beslenmede azaltiimas: ve Saglik
Bakanligi'min gocuklarin beslenmesine iligkin alabilecegi tedbirler
seker tiketiminin orta ve uzun vadede azalmast sonucunu
dogurabilir. Seker tiiketiminin bu surette siireklilik arz edecek sekilde
azalmast Sirket’in temel iiretim mamulii sekerden elde etmeyi
ongordiigii gelirler iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin 6nemli riskler agagidaki gibidir. Bu
riskler 6nemlilik sirasina gore belirtilmemistir.

Halka Arz Edilen Paylar, fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara
maruz kalabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'in ileride bityiik miktarlarda satilmasi ya
da bu gibi satislarin gerceklesebilecegine yonelik algi, Halka Arz
Edilecek Paylar'in piyasa degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, Halka Arz Edilen Paylar’in sahiplerine gelecekte kdr pay
dagumayabilir veya dagitamayabilir.

Tirk Lirast'mn degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek
Paylar 'in degerini onemli élgiide etkileyebilir.

Gelecekte gerceklestirilebilecek bedelli sermaye artirimlar: sonucu
sermayenin sulanma riski olugabilir.

Diger riskler:

Sirket, iliskili taraf :;lemlert akdetmf,snr Je. . akdetmeye devam
edecektir.

Covid-19 pandemisinin veya ,ﬁﬂﬁ 74 ia {s@lgm hasgfgzn cesitli
etkileri Sirket'in faaliyetierini olumi {uz eyebilr
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- Kiresel, yerel ve / veya bolgesel ekonomide mevcut ve olasi olumsuz
gelismeler talep diisiislerine sebep olabilir, dalgalanmalar sektoviin
ve Sirket'in finansal performansim olumsuz etkileyebilir.

- Tirkiyve 'nin bulundugu cografi konum sebebiyle, komsu iilkeler ve /
veya yakin cografyasindaki iilkelerde yasanabilecek politik ve
ekonomik sorunlar sonucunda olumsuz ekonomik siiregler
yasanabiliv. Ukrayna ve Rusya arasinda yaganan savasin etkisi ile
ortaya ¢tkan kiiresel arz endigesi, bir¢ok varlikta ve ézellikle enerji
tedarikinde rekor fiyat yiikseliglerine sebep olmaktadir. Savagin
devam etmesi ve uygulanan yaptirimlarin kapsaminin genisletilmesi
hallerinde, emtia fiyatlarindaki artisin devam edebilecegi dikkate
alinarak, bu durum Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilecektir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz
edenin elde edecegi net
gelir ile katlanacag
tahmini toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirimcilardan talep

edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arz, sermaye artirimi yoluyla gerceklestirilecektir.

lhragginin halka arzdan yaklagik 1.724.620.000 TL briit, 1.688.065.565 TL
net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iligskin yaklagik toplam maliyetin 36.554.435 TL, pay basina
maliyetin ise 0,06 TL olacagl tahmin edilmektedir. Tahmini halka arz
maliyetleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Tahmini Halka Arz Maliyetleri K“,I'Z;:z’f’““ (TL)
Bagimsiz Denetim Sirket 2.360.000
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dabhil) Sirket 311.025
Reklam, Pazarlama ve Halkla Iliskiler Sirket 3.000.000
SPK Kurul Kayit Ucreti (Ihrag Degeri Uzerinden) * Sirket 1.724.620
Aracthk Komisyonu (BSMV Dahil) Sirket 28.068.191
Hukuki Damgmanlik Sirket 516.250
g(;lt;sisla)islanbul Islem Girme Bagvuru Ucreti (BSMV Sirket 57.330
Danismanhk Hizmeti - KDV Dahil Sirket 472.500
Rekabet Kurulu Ucreti Sirket 44.520
Toplam Maliyet 36.554.435
Pay Basina Maliyet (Toplam Pay Miktarma Gire)} -:iw,«,-b“”' L3 0.?6\

UMy po 7300
* Kurul’un 24/06/2016 tarih ve 20/710 sayllyl'g  uyarinca, Pay ilk ve
ikincil halka arzlan ile kira ve gayrimenkul sertifikist ihraglarinda sermaye
piyasasi mevzuatinin ilgili hitkkiimleri uyarmca\hlmaje_:'ak Kurul icretlerinde
%50 oraninda indirime gidilmesine karar verilmi?}*ﬁg T '
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Halka arzdan pay alacak yatirnmcilardan, ihra¢ edilen paylarin bedeli
disinda alim taleplerine aracilik eden yetkili kuruluglar tarafindan islem
komisyonu bedeli talep edilebilir. Bununla birlikte daha énce herhangi bir
aract kurumda hesabi bulunmayan yatirimetlar igin ise hesap agma licreti
vb. maliyetler dogabilir.

E.2

Halka arzin gerekgesi,
halka arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket paylarinin halka arzi ile Sirket’in sermaye yapisinin yeni kaynak
girigi ile giclendirilmesi, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve
tanimirhgin  pekistirilmesi ve Sirket’in kurumsal kimliginin 6n plana
¢ikartiimasi hedeflenmektedir. Ek olarak, halka arzin getirdigi sayginlik ve
taninirlikla beraber Sirket’in kurumsalliginin artirilmasi hedeflenmektedir.
Diger yandan, yliksek finansman maliyetleri diigiiniildii3iinde, sermaye
artinim yoluyla halka arzdan elde edilecek gelir ile, Sirket’in sermaye ve
finansal yapisinin gii¢lendirilmesi Sirket’in &ncelikli hedeflerindendir.

Sirket, elde edilecek fonlar ile giiglendirilmis olan sermaye yapisi ile yeni
yaurimlarim gergeklestirmeyi, satin alimlar yoluyla inorganik biiyiimeyi ve
hammadde ihtiyaci daha diisiik modernize edilmis makinalar ile maliyetleri
diigiirerek karliligina katki saglamay1 dngérmektedir. Sirket geker ve yan
sektdrlerinde verimliligi artirmak, kisa ve orta vadede karhiligini maksimize
edecek yatirnmlar yapmak hedefindedir. Diger yandan, yillar igerisinde itfa
siirelerini tamamlamis makineleri, yeni ve otomasyonu yiiksek makineler
ile degistirerek daha hizli, daha kaliteli ve daha diisiik maliyetli iiretim
saglayarak, seker sektdriinde ve geker imalatinda lider kurulug olmay:
amaclamaktadir.

Bu hedefler dogrultusunda, sermaye artinmu yolu ile elde edilen fonun,
ekonomik kosullar ve rasyonel kararlara dayanmak kosuluyla ve
belirlenmis olan yiizdesel araliklara miimkiin oldugu &lgiide bagh
kalinarak, asagidaki sekilde kullanilmasi 6ngériilmektedir:

A. AR-GE Faaliyetleri: Halka arz gelirlerinin %10%u ile %15’i band
arasinda AR-GE faaliyetlerinde kullanilmas: planlanmaktadir;

1-Seker Pancari Tohumu Islahi Projesi: Tiirkiye’de seker pancari
tarimunin siirdiirtilebilirligini saglamak, iilke seker ihtiyacini diga bagiml
hale gelmeden tamamen iilke iginde gergeklestirebilmek, toprak ve iklim
sartlarina en uygun ¢esidi gelistirerek verim ve Kkalite anlaminda
Avrupa’daki standartlari yakalamak amaciyla yerli ve milli tohum
gelistirilmesi igin Sirket tarafindan galismalar yapilmaktadir.

2-ithal fkamesi Gida Katki Maddeleri Uretimi: Sirket’in Ar-Ge
merkezinde (“Ar-Ge Merkezi”) 6zellikle gida sanayisinde siklikla
kullanilan ve giderek talebi artan, Tiirkiye'de iiretimi bulunmayan ve
ihtiyacin ithalat yoluyla saglandigs katki maddelerinin jiretimlerine yonelik
pilot Slgekte iretimler gergeklestirilmis ve know-how kazamilmistir, Bu
driinlerin biiylk Slgekte tretimi igin yatium y#pilmagi, ithalatin Sniine
gegilmesi planlanmaktadir. S6z konusu gldﬂ. ddélerine iliskin- bilgiler
asagidaki sekildedir: ns 2023
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-Pektin Uretimi: Pektin, bitkilerde dogal olarak bulunan, o&zellikle
gidalarda jellestirici, kivam artirici, stabilizator ve emiilgatér olarak
kullanilan bir katki maddesidir. Basta gida sanayisi igerisinde; sekerleme,
recel, marmelat, jéle, meyve suyu, meyve soslari ve siit iiriinleri yan1 sira
kimya, kozmetik, kagit, tekstil ve ila¢ sanayisinde de kullanilmaktadir.
Tiirkiye'de ticari olarak pektin iiretimi yapilmamakta olup, ihtiyag olan
pektin ithalat yoluyla karsilanmaktadir. TUIK verilerine gére 2022 yili
toplam ithalat miktari 739.717 kg
(YediYiizOtuzDokuzBinYediYiizOnYedi kilogram), toplam ithalat tutar:
8.111.014 ABD Dolan (SekizMilyonYizOnBirOnDértAmerikanDolar1)
olarak verilmektedir.

-Hindiba Bitkisinden Iniilin Uretimi: Hindiba genellikle endiistriyel
amagli iniilin kaynag olarak kullanilan ekonomik 8neme sahip bir bitkidir.
Hindiba koékiinden ekstrakte edilen iniilin, gida islemede kullanilabilen,
beslenme ve saglik {izerinde birgok yararl: etkiye sahip, ¢oziiniir bir diyet
liftir. Siit ve siit iiriinlerinde (yogurt, dondurma, vb.), firnlamig iriinler ve
ckmek, meyve suyu, mayonez, soslar, pasta, tathlar, gida takviyeleri, bebek
mamalari, vb. birgok gida iiretiminden ilag iiretimine kadar oldukga genis
bir kullanim alani vardir. Tiirkiye’de iniilinin ticari olarak iiretimi
yaptlmamaktadir. Thtiyacin tiimii ithalat yoluyla karsilanmakta ve yaklasik
2.000.000 ABD Dolar (IkiMilyon Amerikan Dolar1) pazar pay vardir.

3-Biyogaz Uretim Tesisi: Hayvan ve seker pancar1 atiklarindan biyogaz
{iretim tesisi yatirnminin yapilmasi planlanmaktadir. Tesis yillik 3.500.000
kWh (UgMilyonBesYiizBin kiloWatt saat) elektrik tiretim kapasitesine
sahip olup ayni zamanda yan iiriin olarak kompost giibre ve 1sil enerji elde
edilecektir. Elde edilecek 1s1l enerji ilerleyen dénemde biyogaz tesisine
entegre olarak seracilik sistemlerinde kullanilarak bitki {iretimi
gerceklestirilmesi hedeflenmektedir. Ayni zamanda bu bitkisel iiretimde
diger yan Uriin olan kompost giibre kullanilabilecek ve giibrenin giftgilere
de satigi yapilabilecektir.

4-Kimyasal Olmayan Tarmmsal Ilag: Siirdiiriilebilir kalkinmayi ve
kiiresel ekosistemi tehdit eden risklerden olan iklim degisikligi ve ekolojik
bozulma; diinyada ¢evresel, sosyal ve ekonomik sorunlara neden
olmaktadir. Sirket, Ar-Ge Merkezi daha yesil ve daha temiz bir diinya igin
s6z konusu kimyasal zirai ilag tiiketimini azaltma y6niinde ¢alismalarin
stirdiirmektedir.

5-Organomineral Giibre: Bitkinin biliylime ve gelismesinde makro /
mikro besin elementleri ¢ok o&nemli rol almaktadir. Aym zamanda
topraklarlmlzm organik madde seviyesinin olduk¢a diisiik olmasi organik
madde igerigi yiiksek bitki besleme firiinlerine olan lhtlyam artirmaktadir.
Kayseri Seker Ar-Ge Merkezi laboratuqarkamn a_yiikgek argamk madde
icerigine sahip, makro / mikro elementlgri icer meral s1vi giibre
formiilasyonlari gelistirilmis ve tescil bagv 43,3% . Gelistirilen
organomineral sivi giibre formiilasyonfari ur.’ét mt!“ lgl pllot Oleekli




tiretim tesisi kurulmustur. Sirket’in yatirnm planlamalar i¢erisinde biiyiik
olgekli organomineral sivi giibre liretim tesisi kurulumu bulunmaktadir.

B. Isletme Sermayesi: Halka arz gelirlerinin %55 ile %60’1 band
arasinda isletme sermayesi olarak kullanilmasi planlanmaktadir;

Sirket, artan gelirler ile birlikte biiyiiyen yuikiimliiltiklerini yerine getirmek,
operasyonlarimi kesintisiz bir sekilde siirdiirmek ve sirketin hammaddest
olan seker pancari iiretiminde siirekliligin saglanmasi amaciyla, ¢iftgilere
verdigi avans ddemelerinde halka arz gelirlerinin takriben %55-60"ma
kadar olan kismini kullanacaktir. Béylece yabanci kaynak kuilanimi ve
buna bagli katlanilacak finansman maliyetleri azalacaktir. Bu durumun orta
uzun vadede $irket karliligina olumlu etkisi olacag diisiiniilmektedir.

C. Kayseri Seker Giines Enerji Santrali Yatirnmi: Halka arz
gelirlerinin %15’i ile %20’si bandi arasinda giines enerji santrali
yapuminda harcanmasinda kullanilmasi planlanmaktadir;

EPDK tarafindan yayinlanan 11.08.2022 tarihli Lisanssiz Elektrik Uretim
Yonetmeligi kapsaminda lisansh kojenerasyon sistemi olan igletmelerin
mahsuplagma islemlerinin saglikli yiiriitiilebilmesi igin mevcut tesisten
farkl bir dlglim noktasina tiretim tesisi kurulabilmesine imkin taninmigtir.
Bu kapsamda Tiirkiye'nin 81 ili fark etmeden herhangi bir bélgeye glines
enerjisi santrali kurulumu yapilabilmektedir. Sirketimiz Kayseri,
Bogazliyan ve Turhal Seker fabrikalarinda kampanya ve revizyon
dénemlerinde sebekeden alinan enerji miktari toplam 9.575.000 kWh/Y1l
(DokuzMilyonBesYiizY etmisBesBinkilowattsaat/yil}  olmaktadir. Bu
kapsamda 11 MWe (5,5 MWe ihtiyag, 5,5 MWe satig) giines enerji santrali
yatirimi yapilacaktir.

D. Entegrasyon ve Modernizasyon Yatirimlari: Halka arz gelirlerinin
%20’si ile %25’i bandi arasinda modernizasyon harcamalarinda
kullanilmasi planlanmaktadir;

Entegrasyon ve modernizasyon yatinmlari, mevcut tesislerin iiretim
hatlarinda teknik ve/veya ekonomik Omriinii tamamlamis makine ve
techizata uygun pargalarin eklenmesini veya mevcut makine ve techizatin
yenileri ile degistirilmesini, tesiste eksik kalmig  bdliimlerin
tamamlanmasini, nihai {iriiniin dogrudan kalitesinin ylikseltilmesini veya
modelinin degistirilmesini igeren yatinmlardir. Bu yatirimlarla; iiretim
maliyetinin diigiiriilmesi, verimliligin artirilmasi, iiretimde su[ekllllgm
saglanmasi amaglanmaktadir. 2023 yih igin 'plahlzpaﬁucma.‘graiyon ve

modernizasyon yatirimlan agagidaki sekildedif \k...'* ) ¥
KAYSERI SEKER FABRIKASI "3-, R '&,‘" l'!
SIRA NO ADI Uy NE e A’DET
1. C MAYA VAKUM KAZANI KURULUMU .= I
2. ORTA SEKER VE SON SEKER SANTRIFUJU T 2
3. PRES FILTRE MODERNIZASYONU
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E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullan

4. ORTA SEKER VAKUM KAZANLARI KARISTIRICI 7 MOTOR, 10
MOTORLARININ DEGIiSiMI VE SURUCU SURUCU
UYGULAMASI YAPILMASI

BOGAZLIYAN SEKER FABRIKASI

SIRA NO ADI ADET

1. AKISKAN YATAKLI KOMURLU KAZAN KURULUMU 1

2. KUSPE PRESESI 1

3. KIRECLI HAM SERBET POMPASI 1

4 TURBIN DAIRESI OTOMASYON SISTEMI ]
MODERNIZASYONU

; TIR BOSALTMA MAKINESI 1

6. TRAFO YAPIMI i

TURHAL SEKER FABRIKASI

SIRA NO ADI ADET

i. PANCAR KESME MAKINESI 1

2. KOMPRESOR

3. PRES FILTRE MODERNIZASYONU

Bu hususlarin yam sira, Sirket, genel ekonomik gereklilikler, planlanan
yatirimlar i¢in en uygun zamanlamanin segilmesi, sektérel gelismeler,
tedarikgilerin ig planlamalari ve kendi kontroliinde olmayanlar da dahil
makul gerekgelerin varligi halinde, halka arzdan elde edilecek fonlarin
kullaniminda degisiklik yapabilir. Sirket, halka arzdan elde edilen net
gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baglayana kadar Tiirk
Lirasi bazli vadeli mevduat ve Tiirk Lirasi yatinm fonlarinda
nemalandirilacaktir. Anilan siire boyunca ilgili fonun hangi yontemler ile
nemalandirilacagina ve nemalandirmanin kosullarina global ve yerel
ekonomik kosuilar ¢ercevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak karar
verilecektir.

Halka arzin baglamasi Oncesinde, Kurul haricinde, Halka Arz Edilecek
Paylar’in Borsa’da iglem goérebilmesi i¢in Borsa Istanbul’un uygun
goriisiiniin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz, Sirket sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle
600.000.000 TL’den (AltiYUzMilyonTlrkLiras1) 706.000.000 TL’ye
(YediYiizAluMilyonTiirkLirast) ¢ikarilmas: neticesinde ihrag edilecek
olan toplam 106.000.000 TL (YizAltMilyonTiirkLiras1) nominal degerli
106.000.000 (YizAluMilyon) adet nama yazili payin halka arz: suretiyle
gerceklestirilecektir. Sermaye artisi sonucu ¢ikarilacak paylarin sermaye
artigl sonucunda sermayeye oram %15 olacaktir. Sennay,emf‘rqgﬂnlma&
suretiyle ihrag edilecek paylar diginda ek satig yapllmyacaktlr ™,

‘i.

e
'\

Bu sermaye artinminda mevcut pay sah:pleq &m q,y aln‘rla Haklan
21.03.2023 tarihli ve 155 sayill Yonetim Kurdju Karari tle leltlanmlstlr
Mevcut pay sahipleri de yiiriicliikteki sermaye piyasasi mevzuatl
kapsaminda ve ilan edilecek halka arz fiyat: iizerinden diger tasarruf
sahipleri gibi halka arz kapsaminda talepte bulunma Ve tahsisat ilkeleri
gergevesinde pay alma hakkina sahiptir.
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Halka arz edilecek paylar igin 3 (li¢) is giinii boyunca talep toplanacaktir.
Bu siirenin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.

Satig, Gedik Yatirnm liderliginde olusturulan Konsorsiyum tarafindan
“Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Aracihgr” yontemi ile
gercgeklestirilecektir.

Halka arzda 1,00 TL nominal degerli |1 adet payin satis fiyat 16,27 TL
olarak belirlenmistir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin konsorsiyum
iyelerine bildirimini takip eden 3 (iig) ig giinil igerisinde hak sahiplerinin
MKK nezdindeki hesaplarina kayden aktarilmis olacaktir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) iy giinil icerisinde Kurul'un &zel
durumlarin kamuya agiklanmasna iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulacaktir.

E.4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iliskin ilgili kisilerin
onemli menfaatleri

ihragg1, paylarinin halka arzindan fon geliri elde edecektir. Halka arza
aracilik eden yatinm kuruluglar1 ise halka arza aracilik komisyonu elde
edeceklerdir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
catismasi bulunmamaktadir. Konsorsiyum Lideri ve Sirket arasinda
dogrudan bir sermaye iligkisi bulunmamaktadir.

Konsorsiyum Lideri’nin halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi aracilik
komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan ve halka arz siireci ile
simirh olmak kaydiyla danismanlik hizmeti sunan Ozok Hukuk Biirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismas bulunmamaktadir. Ozok
Hukuk Biirosu ile Sirket arasinda, s6z konusu halka arz galigmalarinin
yuriitilmesine iligkin yapilmig anlagmalar haricinde herhangi bir anlagma
bulunmamaktadir. (zok Hukuk Biirosu ve Sirket grasmda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Ozok Hukuk Biirosu’nuri dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina bag lanmlsjmbl,r ekoﬁomlk ¢ikari
bulunmamaktadir. f

"
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A.S. arasinda c¢ikar catigmas) veya herhangl ll: ‘menfaat gatigmasi
bulunmamaktadir. S6z konusu bagimsiz denetim sirketi ile Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur ve dogrudan veya dolayli olarak halka
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arzin basansina baglanmis bir ekonomik ¢ikarlan bulunmamaktadir. S6z
konusu bagimsiz denetim sirketi ile Sirket arasinda, Sirket’in bagimsiz
denetim ¢alismalarnnin yiiriitiilmesine iliskin yapilmig olan anlagmalar
haricinde herhangi bir anlasma bulunmamaktadir. llgili dénemlere ait
finansal tablolarin bagtmsiz denetimini yapan ve yukanda bahsi gegen
sirket sundugu bagimsiz denetim hizmeti kapsaminda iicret elde etmigtir.

Sirket ile gayrimenkul ve makine-ekipman degerleme raporunu hazirlayan
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.§. arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya
herhangi bir menfaat ¢atigmas1 bulunmamaktadir. S6z konusu sirket ile
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur ve dogrudan veya
dolayli olarak halka arzin baganisina baglanmis bir ekonomik ¢ikarlan
bulunmamaktadir. S6z konusu degerleme girketi ile Sirket arasinda,
gayrimenkul ve makine-ekipman degerleme ¢ahgmalarinin yiiriitillmesine
iliskin yapilmis olan anlagmalar haricinde herhangi bir anlagma
bulunmamaktadir. Yukarida bahsi gecen deferleme sirketi sundugu
degerleme hizmetleri kapsaminda iicret elde etmigtir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurumlarin halka arza
aracilik komisyonu, avukatllk ve damgmanhik sirketinin hukuki
damgmanlik iicreti ve bagimsiz denetim girketlerinin denetim creti,
degerleme sirketlerinin degerleme ticreti elde etmesi s6z konusu olacaktir.
Bunlarin diginda halka arzdan Onemli menfaati olan damgmanlar vb.
bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi aracmi

halka arz eden
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit
verildigi hususlarim
icerecek sekilde
dolagimdaki pay
miktarmmin
artinlmamasma iligkin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

Halka arz, Kayseri S$eker Fabrikasi A.S. sermayesinin tamam: nakden
karsilanmak suretiyle 600.000.000 TL den 706.000.000 TL’ye ¢ikanilmasi
neticesinde ihrag edilecek olan toplam 106.000.000 TL nominal degerli
106.000.000 adet nama yazili payin ihraci suretiyle gerceklestirilecektir.

Sirket yonetim kurulu ilgili karan ile, Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da
islem gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle, bedelli ve bedelsiz
sermaye artirimi yapmayacagini, maliki olunabilecek Sirket paylarini
satmayacaim veya bu paylar {zerinde sair surette tasarrufia
bulunmayacagini, bu sonucu dogurabilecek baskaca herhangi bir iglem
yapmayacagini, Borsa disinda yapilacak satlslg_l;da,da satiga konu paylarin
bu sinirlamalara tabi olacagim kabul, beyaMéE&lﬂwt etmlstlr

itibaren 180 giin siireyle, maliki o
Seker paylarim higbir sekilde Borsa istanbul’da veya Borsa Istanbul

disinda satmayacagimi veya hicbir gekilde iglincii  kigilere
devretmeyecegini,

- Pay Tebligi’nin 8. maddesi 1. fikras1 uyaninca Kayseri Seker’in
paylarimin_Borsa {stanbul’da islem g&rmeye bagsladif: tarihten

itibaren bir yil siireyle, maliki oldugu ve olabilecegi Kayseri Seker

e paylanm halka arz fiyatimin altindaki bir fivattan__borsada
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satmayacagini ve bu paylarin halka arz fiyatimin altinda borsada
satilmasi sonucunu_doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini, Borsa Istanbul disinda yapilacak satislarda satisa
konu paylarin _da bu simirlamalara tabi olacagim alicilara
bildirecegini,anilan siireler iginde stz konusu paylar: kismen veya
tamamen Pay Tebligi’nin 8. Maddesi hiikmiine uygun olarak ve
20/412 savili llke Karari’'na aykirilik teskil etmeyecek sekilde
sattif1 veya devrettigi takdirde SPK’nin 6zel durumlarin kamuya
actklanmasma iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum
agiklamas yapilacagini,

kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket’in mevcut ortaklarindan TVF;

- 20/412 sayili Ilke Karari uyarinca Kayseri Seker paylarinin_halka
arzina iliskin izahnamenin SPK tarafindan onaylandifi tarihten
itibaren 180 giin siireyle, Tiirkiye Varlik Fonu’nun izahnamenin
onaylandig tarih itibari ile maliki oldugu ve olabilecegi Kayseri
Seker paylarint higbir sekilde Borsa istanbul’da veya Borsa Istanbul
disinda satmayacagini  veya higbir sekilde iigiincii kisilere
devretmeyecegini,

- Pay Tebligi’'nin 8. maddesi 1. fikrasi uyarinca Kayseri Seker’in
paylarinin_Borsa istanbul’da islem gérmeye bagladigi tarihten
itibaren bir vil siireyle, Tiirkiye Varlik Fonu’nun maliki oldugu ve
olabilecegi Kayseri Seker paylarim halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan Borsa’da satmayacagim ve bu paylarin halka arz fiyatinin
altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagni, belirtilen siire igerisinde Borsa Istanbul
diginda yapilacak satiglarda satisa konu paylarin da bu siirlamalara
tabi olacagini alicilara bildirecegini,

- anilan siireler iginde soz konusu paylari kismen veya tamamen Pay
Tebligi’nin 8. Maddesi hiikmiine uygun olarak ve 20/412 say1li ilke
Karari’'na aykirilik teskil etmeyecek sekilde sattifi veya devrettigi
takdirde SPK’nin 6zel durumlanin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde 6zel durum agiklamas: yapilacagini,

kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket’in diger mevcut ortaklar: tarafindan herhangl bll‘ taahhiit verilmesi
ongorilmemektedir. L -

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan sulanma
etkisinin miktar ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakks
kullanimimin  séz konusu
olmasi durumunda,

Sermaye arfinmi  mevcut ortaklarmr rm; n»- ]d_an § kisitlanarak
gerceklestirilecektir. Buna gore sulanm etki tﬁn Ve yiizdesine
iligkin hesaplama asagidaki tabloda sunu aﬁ'ta |r”, ¥ ;*, f

Sulanma Etkisi

menszh&\ ‘f ;f TL

Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 5.820.035.203

600.000.000

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye

%gﬁlm
fetikul De ot




meveut hissedarlarin halka | | Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri 9,70
arzdan pay almamalan ||y Arz Fiyat 16,27
dm:u.m.unda . sulanma Sermaye Artirimi (nominal TL) 106.000.000
etkisinin miktari ve
yiizdesi Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 1.724.620.000
Halka Arz Masraflari** 36.554.435
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 1.688.065.565
Halka arz Sonrasi Defter Degeri 7.508.100.768
Halka Arz Sonrasi Pay Saytst 706.000.000
Halka Arz Sonras: Pay Basina Defter Deferi 10,63
Mevcut Ortaklar igin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 0,93
Mevcut Ortaklar i¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (%) 9,64%
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) -5,64
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) -34,64%
*31.10.2022 donemi itibartyla toplam ézkaynak degeri
** Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilnng olup, gergek verilerin
ortaya grtkmasmdan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farklt degerler ortaya gikabilir.

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirnmcilardan, talepte bulunmak igin 6zel bir {icret
yatirimecilardan talep | alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
edilecek tahmini maliyetler | paylar1 bagka bir kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
hakkinda bilgi iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda yatirim kuruluglar: arasinda

farklilik gsteren cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibarryla ihragcimin bagimsiz
denetim kuruluslarmin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek
kuruluslarn ile birlikte):

Sirket’in 30.04.2022, 30.04.2021 ve 30.04.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarinin ve
30.10.2022 tarihinde sona eren ara dénem hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim

kuruluslar::
Bagimsiz Denetim
. Kurulusunun
Finansal Bagmsiz Denetim ..
Sorumlu Uye Olunan Profesyonel
Tablo Kurulusunun Adresi
Denetginin/Sorumlu Meslek Kuruluslan
Dénemi Ticaret Unvani
Ortak Bas Denetginin
Adi Soyada
KPMG Bagimsiz The Paragon Tower, GEO A LD
Denetim ve Serbest | Kizilirmak Mah. &2‘;3;“?::?;?; g[dual;;:ebem
Muhasebeci Mali Ufuk Universitesi Cad. L.
31.10.2022 . Engin Olmez |y;‘%erb#gst Mul;asehem
Mﬁ$aVIr|1k A.S- N0:2 Kat: l 3 1| Mdszvu\lner Vc‘Yem“lI]
Cukurambar 06550 ali Mﬁiawr[er Odalén
|lgl \ ':“" e i
Ankara s ?




The Paragon Tower Bagimsiz Denetim Dernegi
KPMG Bagimsiz Kizilirmak Mah, Ankara Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik QOdasi
Denetim ve Serbest | Ufuk Universitesi Cad.
30.04.2022 ] . Mustafa Safak Erdur Tiirkiye Serbest Muhasebeci
Muhasebeci Mali No:2 Kat: 13 Mali Miisavirler ve Yeminli
Miisavirlik A.S. Cukurambar 06550 Mali Miisavirler Odalan
Birligi
Ankara
KPMG Bagimsiz Is Kuleleri, Kule 3 AT DL TR ]
. Ankara Serbest Muhasebeci
Denet Serbest | Kat:2-9
CREHm Ve STIbEst [ Rates Mali Miisavirlik Odas!
Muhasebeci Mali Levent, Istanbul . . .
30.04.2021 o Gékhan Atilgan Tiirkiye Serbest Muhasebeci
Miisavirlik A.§. Mali Miisavirler ve Yeminli
Mali Miisavirler Odalar
Birligi
KPMG Bagimsiz The Paragon Tower, Bagimsiz Denetim Dernegi
. Ankara Serbest Muhasebeci
Denet Serbest | Kizil k Mah.
enetim ve serbest | Ruztirmak B Mali Miisavirlik Odast
Muhasebeci Mali Ufuk Universitesi Cad. " o .
30.04.2020 L Hakki Ozgiir Sivac Tiirkiye Serbest Muhasebeci
Miisavirlik A.$. No:2 Kat:13 Mali Musavirler ve Yeminli
Cukurambar 06550 Mali Miisavirler Odalan
Birligi
Ankara

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak basg denet¢inin gérevden alinmas,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (KPMG) ile
01.05.2019/30.04.2020 dénemi Bagimsiz Denetim raporunu Sorumlu Denetgi olarak Hakki
Ozgiir Sivaci, 01.05.2020/30.04.2021 dénemi Bagimsiz Denetim raporunu KPMG adina
sorumlu denetgi Gokhan Atilgan, 01.05.2021/30.04.2022 donemi Bagimsiz Denetim
raporunu KPMG adina sorumlu denetgi Mustafa Safak Erdur ve 01.05.2022/31.10.2022
dénemi Bagimsiz Denetim raporunu KPMG adina sorumlu denetgi Engin Olmez
imzalamugtir. Bagimsiz denetim kurulusu ve sorumlu ortak bag denetginin gérevden alinmasi
veya ¢ekilmesi stz konusu degildir. Yillar itibariyla KPMG igerisindeki gorevlendirmede
farklhlik oldugundan son ii¢ yillik finansal dénemler itibariyla sorumlu denetgide farkhliklar
olmugtur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Isbu Izahname’de sunulan mali bilgiler Sirket’in 30 Nisan 2022, 30 Nisan 2021 ve 30 Nisan
2020 ve 31 Ekim 2022 tarihlerinde sona eren mali donemlere iliskin bagimsiz/sinirh
denetimden ge¢mis finansal tablolardan alinmigtur.

Sirket’in 30 Nisan 2022, 30 Nisan 2021 ve 30 Nisan 2020 tarihlerinde sona eren mali
yillarina iligkin konsolide finansal durum tablolari ve 31 Ekim 2022 tarihinde sona eren 6
aylik finansal tablolan ile 30 Nisan 2022, 30 Nisan 2021 ve 30 Nisan 2020 tarihleri ve 31
Ekim 2022 tarihinde sona eren 6 aylik finansal dénem itibariyla kqnsoﬁd ﬁﬁ‘?ﬁ;yi zarar
tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler agagida yer almaktadig 3 ? C ..15 i
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31.10.2022 Tarihli
Ozet Konsolide
Finansal Tablolar

30.04.2022 carihli
konsolide finansal
tablolar (bagimsiz

30.04.2021 tarihli
konsolide finansal
tablolar (bagimsiz

30.04.2020 tarihli
konsolide finansal
tablolar ve (izel

(tdzel simrh denetimden denetimden baga.msnz
. . . denetimden
denetimden geemis) geemis) ecmis)
gecmis) i
31.10.2022 30.04.2022 30.04.2021 30.04.2020
VARLIKLAR (TL)
Dénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 154.746.735 180.318.612 205.491,545 13.560.312
Ticari alacaklar 101.902.874 465.074.376 690.152.200 707.240.806
-lliskili taraflardan 254.239 1.501.341 6.410.107
e da ey 101.902.874 464.820.137 688.650.859 700.830,699
taraflardan
Diger alacaklar 122.513.191 89.720.134 4.208.196 52.688.499
-Hiskili taraflardan 117.096.856 87.911.675
S 5.416.335 1.808.459 4.208.196 52.688.499
taraflardan
Cari donem vergisiyle 19.985.905 2.292 41.623 2.924.307
ilgili varhklar
Canli varhklar 16.708.421 21.552.443 16,341,832 17.638.136
Stoklar 3.406.252.237 554.991.029 522.155.117 605.894.576
Pesin Gdenmis giderler 1.447.677.854 617.761.988 220.728.374 §57.239.933
Diger dnen varhklar 209.594.422 29.996.109 7.621.451 13.110.192

Toplam Dinen Varhklar

5.479.381.639

1.959.416.983

1.666.740.338

1.570.296.761

Duran Varhklar

Ticari alacaklar 71.984 60.984 1.241.280 53.352
mm;z it 71.984 60.984 1.241.280 53.352
Diger alacaklar 303.016 302.241 302.278 195.198
mmf}ﬁﬁjﬁ olmayan 303.016 302241 302278 195.198
Finansal yatirimlar 7.624.074 7.624.074 7.624.074 7.624.073
_%;ggzt:g‘;:z‘:‘nﬁ;‘: 601.664 475.114 267.605 .
Canli varhklar 61.756.147 63.378.259 38.196.620 28.635.293
Maddi duran varliklar 3.876.816.814 3.842.325.459 1.436.311.613 1.489.781.639
vamﬂf RIS 344.948.401 344.872.641 343.466.706 343.104.822
-Serefiye 18.369.123 18.369.123 18.369.123 18.369.123
P 326.579.278 326.503.518 325.097.583 324.735.699
E;?;L‘:L:{fe“f]' 1.510.130.000 1.510.130.000 957.953.565 897.643.000
Ertelenmis vergi varlig1 1.291.786 827.883 2.527.128 2.548.664
Pesin ddenmis giderler 12.535.786 6.386.796 1.904.534 ] . - ].099.523
Toplam duran varhklar 5.816.079.672 5.776.383.451 2.789.795.403 "‘;3_&770;%65
Toplam varhklar 11.295.461.311 7.735.800.434 4.456.535.741 |* .,-:—4.340;9823!_
KAYNAKLAR § [y w s

Kisa vadeli yiikiimliiliikler




Kisa vadeli borglanmalar 1.422.360.934 496.424.899 558.897.502 687.413.361
el LR 234.333.139 369.657.557 530.676.545 216.099.460
kisa vadeli kisimlart
Ticari borglar 2.765.073.221 228.400.626 167.404.198 101.059.135
-Hliskili taraflara 3.252.090 1.189.730 680.192
e 2.765.073.221 225.148.536 166.214.468 100.378.943
taraflara
e et enn 51.855.960 16.227.300 13.503.020 12.753.372
faydalar kapsaminda borglar
Diger borglar 25.680.449 154.156.140 131.081.973 198.683.653
-lligkili taraflara 2.887.184 --
s 22.793.265 154.156.140 131.081.973 198.683.653
taraflara
Ertelenmis Gelirler 169.780.283 93.816.371 88.834.140 47.604.668
Donem Kért Vergi
Yokimfaliag 36.639.934 109.523.176 11.332.796 4.475.420
Kisa vadeli karsihklar 28.186.747 22.635.200 19.430.319 19.658.587
N by 6.553.470 3.445.562 1.291 614 2.012.603
Jaydalara iligkin
-Diger 21.633.277 19.189.638 18.138.705 17.645.984
T Tl 12.031.094 41.667.229 44.373.919 42.177.603
yikiimliiliikler
B 4.745.941.761 1.532.508.498 1.565.534.412 1.329.925.258
yiikiimlilliikler
Uzun vadeli
yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 102.524.356 98.167.865 704.539.731 677.453.258
Diger borglar 3.868.518 5.235.120 98.956.697 201.258.304
-Aligkili olmayan 3.868.518 5.235.120 98.956.697 201.258.304
taraflara
Uzun vadeli kargiliklar 162.278.988 124.009.395 72.499.257 55.877.734
R L ] 162.278.988 124.009,395 72.499.257 55.877.734
Sfavdalara iligkin
oL C AT 454.848.678 451.708.273 147.106.671 176.583.467
yukiimliiligii
Ertelenmig gelirler 5.963.807 2.518.262
Toplam uzun vadeli 729.484.347 681.638.915 1.023.102.356 1.111.172.763
viikiimliiliikler
Toplam yiikiimliiliikler 5.475.426.108 2.214.147.413 2.588.636.768 2.441.098.021
OZKAYNAKLAR
Ana ortaklifa ait
dzkaynaklar
Odenmis sermaye 600.000.000 600.000.000 600.000.000 600.000.000

Kér veya zararda yeniden
simflandinlmayacak
birikmis diger kapsamli

3.379.043.235

3.396.576.583

1.092.859.960

1.098.626.318

| gelirler veya giderler WY
- Tarmumlanmms fayda
planlar: yeniden dictim -56.404.899 -38.871.551 -5.834.“ § ;? 6?0
kazanciary(kayiplary @ 1
- pr g :
- Madds duran variik 3.435448.134 3.435.448.134 1098694378 % 9:8 478
yeniden degerieme artiglar:
Kardan ayrlan 74.981.018 59.494.273 57.985.605 | ™. - 57.687.
kisitlanmis yvedekler R
Geemis yillar karlari 1.450.095.182 111.915.121 138.262.511 41.653.137




Net dénem kari/(zaran) 315.914.970 1.353.6606.806 -26.486.796 96.907.157
Ana ortakhga ait 5.820.034.405 5.521.652.783 1.862.621.280 1.894.874.434
dzkavnaklar toplami

Kontrol giieil olmayan 798 238 5.277.693 5.009.870
paylar
Toplam zkaynaklar 5.820.035.203 5.521.653.021 1.867.898.973 1.899.884.304
Toplam kaynaklar 11.295.461.311 7.735.800.434 4.456.535.741 4.340.982.326

Ozel Slngl: ID:i:etimden Bagimsiz Denetimden Gegmis
T T T 01.05.2022- 01.05.2021-| 01.05.2021-| 01052020 01.05.2019 -

31.1%22_2 31.10.2021 30.04.2022 30.04.2021 30.04.2020
Hasulat 1.299.957.631 795998567 | 5138188878 2841531388 1995582282
Satiglarin maliyet: -653247418| -726.892345 | -3430816.577 | -2.568.344 995 | -1.607.215672
Briit kar 646.710.213 69.106.222 | 1.707.372.301 273.186.393 388.366.610
Genel yénetim giderlen (-} -90.997.797 -42.748 371 -92.754 951 -71086.291 -64.412 827
Saug, pazarlama ve dagitim giderlen {-) -34 833363 -24.593 213 -100.068 581 -85 385,558 -88.518 906
Arastirma ve gelistirme giderler: (-) 13.188.592 -6.546 067 -15.889 216 -10.975.36% -12.830 521
Esas faahiyetlerden diger gelirler 24,323 866 17.277.540 70.977273 65.283.376 63 825213
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -12.950 382 -19.285.052 -65996 538 -36210.700 -25417.596
Esas faaliyet kan 519.063.945 -6.788,941 | 1.503.640.288 134.811.851 261.011.973
Yatinm faaliyetleninden gehirler 1.297 018 552.539.262 64.214.244 335.057.032
Yatinim faaliyetlerinden giderler {-) -65.891 -105.932 -41.107 -162 833 853
Oeteyneliy Kaﬂ‘;‘:‘;;':;y;:}llar Degerlenen 126 550 -198.736 207,509 117,605
Finansman gideri dncesi faaliyet kar 510.487.513 -7.053.568 | 2.056.281.127 199,102,593 433.235.152
Finansman gelirlen 18 116.055 17.113.549 24 393656 20926483 1.971.368
Finansman giderlen (-) -172388307| 183400562 | -382.606756| -260453470| -344.038.204
Finansman giderleri, net -154.272.252 -166.287.013 -358.213.100 -239.526.987 -342,066.836
sirdirdlen  fualiyetler  vergi dncesl | 366215261 | 173340581 | 1.698.068.027 | 40.424304| 91168316

mulen faaliyetler vergi gideri

Dénem verg: gider: -43 239 885 943.159 -140.745 488 -13.816 144 -4.475420
Ertelenmug vergi geliri -7.059.846 43.880.410| -203.655.799 28.021 566 11.004.823
:2:31'::'::} faliyetter donem | 315915530 | -128.517.012) 1353666740 26218973  97.697.718
Dénem kar/(zararimin) dagthm
Kontrol giicii olmayan paylar 560 100 958 -66 267 823 790.561
Ana ortaklik paylan 315914970 | -128617970| 1353666806 -26.486 796 96.907.157
Net donem karv/(zarars) 315.915.530 -128.517.012 | 1.353.666. B .3& 218,973 97.697.718
Diénem Kan/(Zaran) 315.915.530 -128.517.012 | 1,35 4&; ¥ 26, 21§\{J’3 97.697.718

Yatirimey, yatinnm kararimi vermeden 6nce ihracgi
sonuglarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldi isb
lerini de dikkate almalidar.
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5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar'a yénelik yatirim yapmak gegitli viskler barindirmaktadir. Yatirim
karart alinmadan once asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu Izahname nin biitiinii
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin isbu Izahname 'nin tarihi itibariyla Sirket 'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek
Paylar'a yapiacak herhangi bir yatirtmi esasli bicimde etkileyebilecegini ongordiigii
risklerdir. Soz konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek
Paylar'in degeri diigebilir ve yatirimin tamamimn veya bir kismmn kaybedilmesi soz konusu
olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsuagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hdlihazirda
bilinmeyen, ancak gergeklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faalivet sonuglarina,
likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek baska risk
Jaktorleri mevcut olabilir. Risk fakiérlerinin asagidaki sunum siralamasi Sirket yonetiminin
so6z konusu risklerin gerceklesme olasithigr veya odnemi bakimindan yaptigi  bir
degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diisiiniilmemelidir.

5.1. ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskier:

Sirket’in esas operasyonlart iigiincii kigi tedarikgilere yani gificilere dayanmahta olup séz
konusu tedarikgilerin akdi yitkiimliliiklerini yerine getirmemeleri, Sirket'in faaliyetleri
iizerinde olumsuz etkilere neden olabilir.

Sirket tarafindan {iretilen seker, pancar iiretiminin zamaninda ve iiretime uygun olarak
ireticiler tarafindan Sirket’e teslim edilebilmesine baglidir. Sirket’in son ii¢ yilda her yil
yaklasik olarak 15.000 ciftciyle s6zlesmesi bulunmaktadir. Don, sel ve Sirket’¢e kabul
edilebilecek diger miicbir sebepler haricinde, taahhiide girdigi halde iireticilerin bir kismm
tarafindan hi¢ pancar teslim edilmeyebilir. Her ne kadar Sirket’e karg: taahhiitlerini yerine
getirmeyen Ureticilere kargt Sirket’in sozlesmesel birtakim haklari bulunsa da, Sirket
tarafindan taahhiit edilen sekerin Giretilememesi, Sirket’in mevcut kotalarini kaybetmesi de
dahil olmak iizere Sirket’in faaliyetleri iizerinde Snemli olumsuz etkilere neden olabilir.

Sirket, seker pancari temin ettigi ciftgilerle (“Ureticiler”) her yil seker pancan iiretim
sozlesmeleri (“Uretim Sozlesmesi”) imzalamaktadir. Uretim Sézlesmesi’ni imzalayan
Ureticiler, bir yil siireyle Uretim Sozlesmesi’nde yer alan sartlara uygun olarak seker pancar:
yetistirmeyi ve Uretim Sozlesmesi’nde belirtilen fiyatla yetistirdikleri seker pancarini
Kayseri Seker’e teslim etmeyi ve Kayseri Seker’de sézlesme konusu miktardaki seker
pancarini Ureticilerden teslim almayi taahhiit etmektedirler.

Seker pancarlari, Sirketge hazirlanan ve Ureticiler’e duyurulan bir program dahilinde satin
alinmaktadir. Ureticiler, $irket'tn alim organizasyonuna ve programlarina uymayi, iirettikleri
seker pancarini 6n goriilen giin ve zamanda belirlenen kantarlara teslimini taahhiit ederler.

Ureticiler; pancarin bakim islerini, Uretim Sozlesmesi’ne uygun olarak zamaninda
yapmakla. Sirket¢e tespit edilen programa gére pancarlarini sokiip. -teslim etmekle
yuklmliidiirler. Aksi halde Sirket, iireticilerin nam ve hesabina b;&({ ﬁlqrml ngaya
yetkili olup, yapilacak her tiirlii masraflar Ureticilerin borcuna kay djl

Sirket’in faaliyette bulundugu 1955 yilindan bu yana, Sirket, seker‘;ancanf@r—mmr&msﬁmda
ciddi risklerle karsilasmamigtir. Buna ragmen, Ureticiler tarafinds th e’faa hupedllen
seker pancarinin, Sirket’in planlarina uygun olarak teslim edile meﬁr,lﬁalm;le Sn:léet in
tiretim faaliyetleri ve dolayisiyla seker tiretimindeki azalmaya bagj jd rak, %ker satigindan
elde edilebilecek gelirler olumsuz olarak etkilenebilir.
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Sirket, Seker ve ve Hammaddeleri Yonetmeligi tahtinda olusturulmuy veritabamt olan
pancar kayit sistemi lizerinden sozlesme yaptigi diretici veya iiretici gruplari ile iiretimin
yaprlacat alana iliskin bilgileri Tarim ve Orman Bakanligt’na bildirmekle yiikiimliidiir.
Anilan bilgilerin eksik, yanls ve yaniltict olmast veya hig bilgi verilmemesi hallerinde,
Sirket Seker Kanunu uyarinca idari para cezalari ile karsilagabilir.

Aynica, Seker ve ve Hammaddeleri Yonetmeligi tahtinda bir veritabani olusturulmus olup,
seker lireticisi sirketler, sdzlesme yaptigi liretici veya liretici gruplari ile iiretimin yapilacag:
alana iliskin bilgilert pancar kaymt sistemi iizerinden Tarim ve Orman Bakanhigi’na
bildirmekle yiikiimliidiirler. Sirketlerin Tarim ve Orman Bakanligi’na bildirdigi bu bilgilerin
eksik, yanhs ve yaniltici olmasi durumunda, Seker Kanunu’nun idari para cezalarina iliskin
11”inci maddesi hiikiimleri uygulanir. Anilan hiikiim uyarinca, istenen bilgilerin yanlig, eksik
veya yaniltici olarak verildiginin saptanmasi veya hig bilgi verilmemesi hallerinde Tarim ve
Orman Bakanlig1i’nca sirketlere, cari pazarlama yil igin tahsis edilen A kotasi miktarinin cari
pazarlama yili basindaki A kotasi satig fiyat: iilke ortalamasi iizerinden hesaplanacak
tutarinin yiizde {iciine kadar idari para cezasi kesilebilir. Dolayisiyla, Sirket’in bu sisteme
kayitta gerekli tim bilgi ve belgeleri siiresi igerisinde pancar kayit sistemine yiiklememesi,
eksik veya yanlis yiilklemesi halinde Sirket burada agiklanan idari para cezasi ile karsi karsiya
kalabilecektir.

Seker pancar: fiyatlari her yi, seker fabrikas isleten gercek ve tiizel kigiler ile iireticiler
ve / veya temsilcileri arasinda varilan mutabakata gire belirienir. Pancar fiyatlarinda
meydana gelen artislar her zaman gseker fivatlarimma yansitilamayabilir. Hammadde
Sivatlarinda meydana gelen artiglarin, seker fiyatlarina yansitilamamasi Sirket’in karlilign,
finansal ve operasyonel faaliyetleri kapsaminda olumsuz sonuclara neden olabilir.

Seker Kanunu uyarinca geker pancari fiyatlari, seker fabrikast isleticileri ve iireticileri
arasinda yapilan goriismeler neticesinde belirlenmektedir. Seker pancari, Sirket’in iiretimini
gerceklestirmekte oldugu sekerin ana hammaddesidir ve dogrudan Sirket’in iiretim
maliyetleri tizerinde etkiye sahiptir. Sirket’in iiretim maliyetierinin yaklasik %70°i seker
pancar1 tedariginden kaynaklanmaktadir. Ge¢mis donemde, seker pancari fiyatlarinda
meydana gelen artislarin seker fiyatlarina yansitilamadigi yillarin Sirket’in faaliyetlerine
olumsuz etkileri oldugu goriilmstiir.

Son bes yil igerisinde, sirasiyla seker pancari fiyatlarinda ve geker fiyatlarinda meydana
gelen artiglar agagida sunulmugtur:

01.05.2022-31.10.2022 DONEMI ORT. SEKER SATIS ARTIS ORANI %
FIYATI (KG)

MAYIS 2022 14,07

HAZIRAN 2022 16,05 14,07%

TEMMUZ 2022 16,36 1,93%

AGUSTOS 2022 17,28 6,23%

EYLUL 2022 17,84 2,65% i,

EKIM 2022 21,36 jfng.%,,ﬁ T,
Fw¥ oo 2 b

EKIiM 2022- MART 2023 ORT. SEKER SATIS A!\Tls oaf(le%‘ 2 \%

DONEMI FiYATI (KG) o g

KASIM 2022 19,74 T W T

ARALIK 2022 21,32 - '

OCAK 2023 22,08

SUBAT 2023 21,20 \

MART 2023 20,43 -3,60%
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Yillar Seker Fiyatr* TL/Kg Onceki Yila Giére Artis
01.05.2021-30.04.2022 7.3 85,75%
01.05.2020-30.04.2021 3,93 10,08%
01.05.2019-30.04.2020 3,57 0,00%
01.05.2018-30.04.2019 3,57 16,29%
01.05.2017-30.04.2018 3,07

* Kayseri Seker ortalama verisidir.
Yillar Pancar (Kayseri) TL /| Kayseri Seker Yillara | Pancar (Tiirkseker) Tiirk Seker Yillara
Ton Gore Artis TL/ Ton Gore Artig
2022 1400 229.41% 1400 233,33%
2021 425 24,63% 420 25,00%
2020 341 10,00% 336 12,00%
2019 310 26,53% 300 27,66%
2018 245 11,36% 235 11,90%
2017 220 210

Tabloda gésterilen Tiirkseker fiyat devietin pancar igin agikladigs taban fiyat olup, seker tireticisi firmalar
tarafindan polara ve ¢ifiginin kotasint doldurma oranina gore yukari veya asag: yonlii olarak degisebilir.
Kayseri Seker'in taban fiyatt ise ortalama fiyat olarak hesaplannus olup, Sirket'in sadece pancara odedigi
bedeldir, bunun diginda naklive, depolama vb. giderler de ilk madde ve malzeme malivetinin igine dahil
edilmekredir.

Son bes yil igerisinde pancar fiyatlarinda meydana gelmis olan artis ile seker fiyatlarinda
gergeklesen artig pancar lehine daha yiiksektir. Seker fiyatlars pancar fiyatlan ile ayni oranda
artig gbstermemistir, pancar fiyatlarindaki kayda deger artig seker fiyatina yansiitamamastir.
Aradaki birikmis farkin yillar itibariyla kapanacag: diigiiniilmekle birlikte, bu son bes yillik
trendin pancar fiyatlari lehine devam etmesi veya birikmis farkin dngoriildiigii sekilde yillar
itibarryla kapanmamasi, karliligi diisiirebilecek olup, Sirket’in finansal beklentileri iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir,

Sirket, seker pancar fiyatlarinin tespit edilmesi konusunda seker {ireticilerinin kurmusg
oldukiari bir kooperatif olarak S.S. Kayseri Pancar Ureticileri Kooperatifi olan hakim ortag:
ile ¢ikar ¢atigmas: i¢erisinde olabilir.

Diger yandan, tarima dayali iiretimin genel bir kosulu olarak, kiigiik iireticilerden olusan
seker pancar: ekicilerinin toplumsal ve sosyal olarak birlikte hareket ediyor olmalan, siyasal
ve toplumsal olarak ekonomik agirliklari ile orantili olmayan etkilete sahip olmalarina imkéan
vermektedir. Bu nedenle, Sirket’in ana hammaddesini olugturan seker pancar iireticileri,
siyasi, politik ve sosyo-ekonomik etki giicit yiiksek iireticiler olarak nitelendirilebilir. Bunun
sonucu olarak, seker pancan fiyatlarindaki artiglarin diizenlenmesinde, seker pancari
ireticilerinin beklenti ve etkilerinin yiiksek oldugu sﬁylenebilir

pancari ﬁyatlarmm belirlenmesi siirecinin siyasi — politik etkilere agiK 6!;{13’51 dretnmlbrm
mali beklentileri, iilkenin genel ekonomik kogullart gibi nedenlerle Bammadde' fi yatlarmda
meydana gelebilecek olasi dalgalanmalar, Sirket’in finansal ve i‘pergsydnel karhllglm
olumsuz olarak etkileyebilir. !




Onemli milsterilerin finansal durumlarimin kitiilesmesi ve / veya Sirket’in iiriinlerin
tercih etmesinden vazgecmesi Sirket’in iiriin sauglarinda hedefini yakalayamamasina
sebep olabilir.

Sirket’in  kristal seker satiglarinin  yaklagik  %80’ini  endiistriyel seker satislar
olusturmaktadir. Endiistriyel seker satiglarinin hemen hemen tamann ise Sirket’in ilk on
miisteriye yaptig1 satislardan olusturmaktadir.

Sirket tarafindan son finansal tablo dénemlerinde hacim bakimindan ilk 10 miigterisi ve yillar
itibariyla degisimler agagida sunulmugtur:

Hacim Bakimindan Fiinansal Rapor Dinemlerine Gire 10 Miigteriye Ait Bilgiler
01.05.2019-30.04.2020 01.05.2020-30.04.2021 01.05.2021-30,04,2022 01.05.2022-31.10.2022
Kodu Satis (TL) | Kodu Satig (TL) | Kodu Satis (TL) | Kodu Satis (TL)
';"USTERI 226 526.232,00 S‘USTER' 1.015.920.318,08 ?"DsTERi 891.982.095,58 'l"(')USTERI 310 547.063,23
2 SAUSTERi 210381 845,60 ?"USTEN 320.154 792,50 ;"'USTERI 408.239.115.26 QAUSTEM 137.172.132,38
3 gmsTER‘ 146.164.608,95 ?USTER[ 118451 522,66 ':’;USTER] 224.538.068,83 TUSTEN 135.289.616,99
a E‘USTER] 130.522.778,82 :"USTER[ 99120 798,87 QADSTERI 199.153.470,50 ’]"'USTEN 53.771.505,70
5 ?Usmm 127.730.064,62 'Z‘“USTER[ 96.055.933,00 :’UsTER] 183.280.000,00 gmsTEm 20,059 646,00
6 QAUSTER' 57.950220,87 l;‘f)USTERI 70.934 690,70 nﬂsTERi 176.396.652,14 ?’;USTBR' 19.434 595,72
7 .?"UWER' 54.133 845,60 ?USTER] 70488 97571 ?‘:USTER' 176.048.415,60 ?’;USTER' 16.748 903,00
8 ’:'USTER' 5117371782 :":USTE” 57.225.230,45 ’]";USTER' 165.280.000,00 'I"ISUSTERI 15,983 347,00
9 ;”GSTER' 43.162 453 40 3"U$TERI 48 698 942,08 ?USTER] 154.264.040,30 :";ﬂsTER' 15 865676,13
10 %USTER] 32.715.794,03 'l‘gUSTER' 39 833 049,06 ﬂUSTER' 102.119.915,03 ﬂUsTERi 13.850,754,80
Toplam 1.080.461.561,71 1.936.884.253,11 2.681.301.773,24 738.723.240,95

Sirket’in 100.000.000 TL tizerinde satis gergeklestirdigi miigterilerinin biiylik cogunlugu ile
yazilisozlesmeleri bulunmamakiadir. Sirket’in miigterilerinin tedarikgilerini degistirmesi
halinde, bu biiyiikliikte alim yapabilecek olan miisterilerin Sirket tarafindan hizli bir sekilde
bulunmasi sektdr kogullari geregi ¢cok miimkiin olmamak ile birlikte, Sirket’in miigterilerinin
penetrasyonu oldukea diisiiktiir. Yukaridaki tabloda da goriilecegi tizere, gegen 10 yillik siire
icerisinde miisteri degigiklikleri asgari seviyede kalmistir. Kayseri Seker’in sektdrdeki diger
seker tireticilerine kiyasen belirli standartlarda seker iiretimini gerceklestirmesi, kendisinden
seker temin eden baglica miisterilerinin Kayseri Seker ile siirekli tedarik iligkisi iginde
olmasini saglamaktadir.

Sirket 2022 yilt igerisinde en biiyiik satiglarini global endiistriyel miigterilere nakit olarak
gerceklestirmistir. Sirket 2023 yilinda ise yine endiistriyel migterilerle 6nemli baglantilar
geceklestirmis bir kismt nakit bir kismi ise vadeli olmak tizere gesitli anlasmalar yaparak
iiretmis oldugu sekerin %60’ inin satigini endiistriyel miigterilerine gerg;klest;rmlsur Bu
durum yillar itibartyla devam etmeyebilir ve Sirket perakende satis llﬁmku[lhg\mak
zorunda kalabilir. Sirket’in perakende satig kanallarini kullanamam ar ,seki,fde
kullanamamasi durumunda, endiistriyel miisterilerin miizakergd ve {faZarh 'fgiig:l’f:ri
artabilecek olup, bu durumun seker fiyatim baskilamasi sonucunda $irket’ ks ar beklentileri
ve karliligini olumsuz olarak etkilenebilir. - !

Kayseri Seker tirettigi sekerin kalitesini ve standartlarin: ko&?M dirclle,len y:k)/s’atls
yaptii miisterilerini kaybetme riski altindadir. Bu durum, Sirket’in miist Tarafindan
talep edilen kalite standartlarini saglamak iizere ek yatirimlar yapmak zorunda kalmasina




neden olabilir. $irket tarafindan bu kalite standartlarinin saglanamamasi veya saglanmis olsa
dahi miisteriler tarafindan farkli tedarikgilerin tercih edilmesi halinde, Sirket sekerin
dogrudan tiiketiciye satigini gergeklestirmek imkanina sahip olmak ile birlikte, bu durum
Sirket’i seker satisi i¢in Ongoriilmeyen paketleme, lojistik ve nihai tiiketiciye satig
kanallarinin kullanilmasi gibi ek maliyetlere katlanmak zorunda birakabilir. Bu halde
Sirket’in finansal gelir beklentileri dngoriilldiigi sekilde gerceklesmeyebilir ve olumsuz
etkilenebilir.

Sirket’in vadeli satiglart nedeniyle ticari alacaklarinda tahsilat riski ortaya ¢rkabilir.

Son hesap donemi itibariyla Sirket kristal seker satiglarinin yaklagik %80’ini endiistriyel
migterilerine gergeklestirilmektedir. Sirket séz konusu satig iglemlerini vadeli satiglar
seklinde gergeklestirmekte ve ilgili Gdemelerin vadelerinde gergeklestirilmesi ile ilgili
genellikle herhangi bir ek teminat almamaktadir.

Satig islemlerinin gerceklestirilmesi sonrasinda, satilan sekerin énemli bir kism1 miigteriler
adina ve hesabina Sirket’in depolarinda tutulmakta ve sekerin teslimi de vade igerisinde
gerceklesmektedir. [lgili donem igerisinde, sekerin satis1 ile seker bedelinin 6denmesi ve
teslimin gergeklegsmesi siiresinde, miisterilerin mali durumlarinda beklenmedik olumsuz
gelismeler olmasi halinde, miigteri tarafindan satig bedelinin 6denememesi Sirket i¢in bir risk
olusturmaktadir. Sirket, heniiz teslimi ger¢eklestirilmemis sekeri bu tiir bir durumda farkl
alicilara satmak imkanina sahip olsa da bunu her zaman ongériilen siireler i¢erisinde ve satin
almay1 taahhiit edereck bedeli ddemeyi gergeklestirememis olan miisterilere satilmasi
ongdriilen ayni fiyat ve kosullarla satamayabilir.

Sirket miisterilerinin kredi riski olarak nitelenen bu durumda, alacakiarin bir kisminun tahsil
edilememesi ya da geg tahsil edilmesi gibi risklere maruz kalabilir; bu durumlar da Sirket’in
nakit akiginda ve karlilifinda olumsuz etkiye sonuglara neden olabilir.

Seker pancart diretimi, tiim tarim liriinlerinde oldugu gibi, iklim ve nitelikli iiretime
baghdr. Olaganiistii iklim olaylari, cevresel faktorler, kuraklik, sel, deprem, salgin
hastaliklar gibi doga olaylar: ve olaganiistii haller, seker pancari iiretiminin beklenenden
az gerceklesmesine neden olabilir.

Seker pancari liretiminde ortaya cikabilecek dogal afetler, iklim kosullarinda meydana
gelebilecek uzun siireli degisiklikler, seker pancari iiretiminin yillar itibariyla degisiklik
gostermesine neden olmaktadir.

Sirket, Ureticiler tarafindan taahhiit edilen pancar iiretimine uygun olarak miikerrer ekim
dahil gerekli olan pancar tohumunu mevzuat uyarinca sertifika almig yerli {iretim veya
haricen temin ettigi gseker pancari gesitlerine ait tohumlardan kargilayarak iireticilere
vermekte, yil igerisinde tiretim faaliyetlerini ve faaliyetleri etkileyebilecek iklim olaylarin
takip etmektedir. Ekilecek seker pancari gesitleri; yorelerin iklim dzellikleri, toprak yapisi
ve hastalik durumu dikkate alinarak Sirketce belirlenmektedir.

Sirket tarafindan su kaynaklarinin azalmas: gibi gelecege yonelik riskler goz oniinde
tutularak, Sirket’in AR-GE ve ziraat ekibi tarafindan ekim yapilacak tohumlar {izerinde
stirekli yenileme ve daha iyi verim alma ¢aligmalari yapilmaktadir ?Iﬂft tarafindan temin
edilen tohumlar, ekimden once 1-2 yil siireyle denen ek’q., fohtim kahtesmden
kaynaklanabilecek riskler en az seviyeye indirgenmektedir. (?f * o '“\ 2

Bununla birlikte, iklim kosullarinda meydana gelen ve geleblleiek degsigikliklér 'olaéanustu
doga olaylar, sel ve benzeri doga felaketleri, kuraklik gﬁgl o'laﬁlasin gérgeklesmesn
miimkiindiir. 1]




Halihazirda Tiirkiye yagisin mevsim normallerinin altinda olmasi nedeniyle meteorolojik
kuraklik tehdidi altindadir. Kayseri Seker’in Ureticileri; Kayseri, Sivas, Tokat, Yozgat,
Amasya ve Nevsehir bolgelerinde aktif olarak faal durumdadir. Sirket’in sézlesmeli
iireticilerinin de ekim yaptig1 alanlarin bir kismu da bu kuraklik tehdidi altindadir.? Yagisin
mevsim normallerinin altinda seyretmeye devam etmesi halinde, Sirket’in de faaliyette
bulundugu tarimsal gida sektérii bu durumdan olumsuz etkilenebilir, Sirket’in Ureticileri
hedeflenen seker pancari iiretimine ulagamayabilir. Bu durum hammadde yetersizligi
nedeniyle iiretimde azalmaya neden olabilir.

Herhangi bir bolgede yasanacak hastalik, agir iklim kosullari, kuraklik, deprem, sel gibi
miicbir sebeplerin varligi halinde, diger bélgelerde devam eden iiretim faaliyetleri, tedarik
agisindan Sirket’in herhangi bir problem yasamamas: igin planlamalar yapilmaktadir.

Ancak, yaygin ve bdlgesel nitelik tagimayan nedenlerle seker pancari iiretiminde
beklenmedik diisiisler gergeklesmesi halinde, seker pancar fiyatlarinin beklenenin Stesinde
artmasi veya ihtiya¢ duyulan miktarda geker pancari arzinin gergeklesmemesi miimkiin
olabilir. Bu hallerde, Sirket alternatif hammadde kaynaklarina her zaman ulagamayabilir
veya ulasma imkanlan olsa dahi, alternatif hammadde kaynakfari iiretim maliyetlerinin
artmasina ve Sirket’in satig gelirleri aym olsa bile, karhliklari tizerinde olumsuz etkilere
neden olabilir.

Sirket’in iiretim faaliyetleri, Sirket’e ait olan Kayseri, Turhal ve Bogazliyan fabrikalarimin
tam ve verimli ¢alismasina bagldir. Uretim tesislerinde meydana gelebilecek kazalar
(vangin, vb.), iiretim ekipmanlarinda meydana gelebilecek uzun siireli arizalar, ekipman
yedek parca temininde yasanabilecek gecikmeler, iiretim tesislerini etkileyebilecek dogal
afetler (deprem, vb.) nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz olarak etkilenebilir.

Seker pancarindan geker iiretimi, kampanya donemi igerisinde gergeklestirilmekte olup,
kampanya donemi her yilin Eyliil ay1 basindan baglayarak ortalama 120 giinliik bir dénemi
kapsamaktadir. Seker pancarinin hasadinin yapilmasi sonrasinda belirli bir siire icerisinde
islenmesi gerekmesi nedeniyle firetim tesislerinin kampanya déneminde tam kapasite ile faal
olmasi gerekmektedir. Bu nedenle iiretim tesislerinde meydana gelebilecek kazalar (yangin
vb.), liretim ekipmanlarinda meydana gelebilecek uzun siireli arizalar, ekipman yedek parga
temininde yasanabilecek gecikmeler, {iretim tesislerini etkileyebilecek dogal afetler Giretimi
durdurabilir veya aksatabilir.

Bununla birlikte, $irket’in sahibi oldugu Kayseri, Turhal ve Bogazliyan Seker
Fabrikalarindan herhangi birinde iiretimi durduracak bir olayin meydana gelmesi halinde
diger iki fabrika 23 ila 36 giin arasinda fazladan calisarak iiretim agigin kapatabilecegi
ongoriilmektedir.

Her ne kadar Sirket meydana gelebilecek kazalara, makine ve ekipmanlarin bakim ve
onarimina iligkin olarak gerekli dnlemleri almig olsa ve iretimin gecikmemesi igin
fabrikalarda yedek pargalar bulundursa da herhangi bir ariza nlenemeyebilir. Herhangi bir
fabrikada iiretimin tamamen veya gegici durmasi nedeniyle mal teslimatinin hi¢ veya
zamaninda yapilmamas: Sirket’in akdettigi sdzlesmelerdeki yukipntifitklerine aykirihk
olugturarak Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhligini ve mali dprufmfnu olumsuz olarak
etkileyebilir.

05 Malls 2013
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2 https:/fwww.mgm.gov.triveridegerlendirme/kuraklik-analizi.aspx ?d=aylik &k=pni#sB
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Sirket’in hakim ortagt S.S. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi'dir. Kooperatif
yonetiminin 4 yidda bir secimle gelmesi ve kooperatif yonetimini Sirket’in en bilyiik
tedarikcisi olan ciftgilerin secmesi, yonetim degisikligine bagh olarak Sirket’in uzun vadeli
politikalarinda yeni yonetimlerin énceki yonetimiere gire farkh politikalar benimsemesi
Sirket'in faaliyetleri iizerinde olumsuz etkiyve neden olabilir.

Sirket’in hdkim ortag:, ayni zamanda $irket’in faaliyetleri i¢in zorunlu olan seker pancari
liretimini gergeklestiren seker pancari iireticileridir. Uretim igin gerekli olan hammaddenin
en dnemli béliimiinii tedarik etmekte olan Ureticiler tarafindan kurulmus olan S.S. Kayseri
Pancar Ekicileri Kooperatifi’nin ynetimi kooperatif tiyeleri tarafindan kooperatifin gikarlar
dogrultusunda belirlenmektedir. Kooperatifin menfaatleri ile Sirket’in menfaatleri her zaman
aymi dogrultuda olugsmayabilecektir.

SPKn’nin de 2018 yilinda getirilen degisiklik ile birlikte, pay sahibi sayisi en az bes yiiz olan
kooperatiflerin veya kendisine ortak olan kooperatiflerin pay sahibi sayisi tek basina ya da
toplam olarak en az bes yiiz olan kooperatif birliklerinin veya kooperatif merkez birliklerinin
yonetim kontroliine sahip oldugu ve yillik en az elli milyon Tiirk liras: satig hasilati yapmig
olan anonim ortakhklarin paylari halka arz olunmus sayilir hilkmii yiiriirliige girmistir. S6z
konusu degisikligin yiirirliige girmesi ile, Kayseri Seker ilgili madde hiikkmii uyarinca 2018
yilindan beri halka agik ortaklik hiikiimlerine tabidir ve bu nedenle SPK denetimi altinda
faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Kayseri Seker, tabi oldugu bagimsiz denetim ve uymakla yiikiimlii oldugu kurumsal yénetim
ilkeleri uyarinca yonetimini daha bagimsiz ve seffaf bir statiide gergeklestirmektedir.

Bununla birlikte, kooperatif yonetimlerinde meydana gelebilecek olan degisiklikler ve
yonetimierin belirlemis oldugu uzun vadeli geligim ve yatirim planlari, 6nceki ydnetimlerin
belirlemis oldugu stratejik planlardan farkh olabilir. Kooperatif, Sirket yénetiminde sahip
oldugu hakimiyeti her zaman Sirket menfaatlerini gozeterek kullanmayabilir. Onemli
yonetimsel ve stratejik degisiklikler Sirket’in uzun dénemli operasyonlarini ve yatirim
kararlarini, séz konusu yatinnmlardan Sirket’in bekledigi finansal basariy1 olumsuz olarak
etkileyebilir.

Sirket karst karsiya kaldigr tiim risklere karsi sigorta yaptiramayabilir ve sigorta ile
teminat altina alinamamug kayiplara maruz kalabilir.

Sirket, uygun oldugu 6l¢iide, ticari risklere kargi korunmak ve varliklarini, iiriinlerini ve
baglantili karlari korumak adina sigorta yaptirmaktadir. Sirket prensip olarak tim poligeleri
i¢in aym sigorta sirketiyle ¢aligmaktadir, polige yenileme déneminde riskleri ve ihtiyaglar
kapsaminda sartlarini ve gerekliliklerini agiklayarak sigorta girketlerine ihale agmaktadir,

Sirket fabrikalarindaki tiretimi temelli sekteye ugratabilecek temel riskli makineler kazan
daireleri ve ocak kuleleridir. Kazalar ve diger operasyonel riskler, faaliyetlerin kesintiye
ugramasi ya da kétii hava sartlan, insan hatasi, kirlilik, dogal afetler ve diger olasiliklar
sonucunda tedarikte, depolarda, iiriinlerde ve stoklarda meydana gelecek zararlar gibi
olaylarin bliylikliigii ve meydana gelme sikhigi, Sirket’in kayba ugrapaes-ya_da sigorta
korumasm: agan miktarda miikellefiyete maruz kalmasina yol ag r@i;ket riskin

yonetimi kapsaminda fabrikalarinda ambarlarda yedek makin iman vg paycalar
bulundurarak iretim yapmaktadir. 05 ,,: \ :,-

Sirket’in satig politikalar1 geregi, satig islemi ger¢eklesmis olsa da' ln - f;:rmj $'lrke e ait
depolarda saklandigy, tesliminin geciktigi durumlar sik¢a olabilmekgedirs ,Iaally erini
devam ettirmekte oldugu tesislerini ve faaliyetleri neticesinde iiretmi ldugu,,maﬁjﬂf‘en tiim
bu siire¢ boyunca sigorta ettirmektedir. Sirket, police dénemi basinda %mmg#sfok kapasite
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ve durumlarina ek olarak 3 aylik periyotlarla sigortacisina stok durumu bildirimleri
yapmaktadir. Bununla birlikte, $irket’in yaptirmis oldugu sigortalar her zaman Sirket’in
ugramis oldugu zararin tamamim kargilamaya yetmeyebilir. Sigorta sirketleri tarafindan
zararin 6denmesinin gecikmesi $irket’in zararinin artmasina neden olabilir. Sigorta sirketleri
tarafindan zarar miktari tam olarak Sdenmis olsa dahi, Sirket kar kaybina ugrayabilir veya
satim stzlesmeleri altinda yiikiimliiliiklere (geg teslim nedeniyle cezai sart dahil) katlanmak
zorunda kalabilir. Tiim bu durumlar, Sirket’in faaliyetlerinden elde etmeyi bekledigi
gelirlerde veya Sirket’in karhlhiginda olumsuzluklara neden olabilir.

Sirket hammadde ve iiriinlerinin taginmas: kapsanunda nakliye bedellerinin yiikselmesi
ve tasimacilik aginda yasanabilecek aksakliklar sebebiyle Sirket faaliyetleri olumsuz
yonde etkilenebilir.

Sirket satis politikasi geregi, Sirket’in sattifi iiriinlerin nakliye giderlerini alicilar
iistlenmektedir. Nakliye organizasyonun biiyitk bolimii alicilarin tesisine teslim seklinde
Kayseri Seker’in bagl: ortaklig1 olan Panpet tarafindan yapilmaktadir. Panpet’in ana faaliyet
konularindan biri, yurt igi ve yurt dist karayolu nakliye hizmeti gergeklestirmektir.

Sirket’in iiretim tesisleri ise ozellikle belirli hinterlantlardan hammadde tasinmasini
gerektirmektedir. Sirket, isbu nakliyeyi, ¢ogunlukla pancari temin ettigi blgelerdeki yerel
kooperatifler aracilityla saglamaktadir. Sirket’in biitiin bu nakliyeleri karayolu iizerinden
oldugundan ve is yaptig1 diger partilerce gergeklestirildiginden bu tek tip tagimacihiktaki
nakliye bedellerinin artmas: durumunda Sirket’in tedarik zinciri ve mali performans:
olumsuz gekilde etkilenebilir.

Son yillarda petrol fiyatlarindaki artiglar, tagimacilik {icretlerinde yiikselise neden olmustur.
Artis trendinin devam etmesi ve nakliye giderlerinin artmasi hammadde tagima maliyetini
artirarak Sirket’in satiglardan elde edecegi kari azaltabilir.

Tiirkiye’de seker biiyilk oranda endiistriyel tiikketimde kullanilmakta ve Marmara bélgesi en
biiyiik pazart olusturmaktadir. Bu blgeye yakin Adapazari, Eskisehir, Kiitahya ile Konya’da
seker fabrikalari mevcuttur. Nakliye fiyatlarinda yasanacak artis Sirket’in bu bdlgelere
gergeklestirecegi satilar iizerinde ek maliyetlere katlanilmasina, ya da miigterilerinin daha
diisik nakliye maliyeti olmasi nedeniyle kendilerine daha yakin mesafede yer alan seker
fabrikalarina yénelmesine ve bunun sonucu olarak Sirket’in beklenen gelirlerinin azalmasina
neden olabilir.

Sirket’in sang gelirleri ve kir marjlart ve Sirket’in operasyonel nakit akiglari, mevsimsel
dalgalanmalara tabidir.

Sirket her sene kampanya déneminde tretim yapmakta ve geri kalan aylarda ise iiretilen
sekerin satisini gergeklestirerek pazarlama yilini tamamlamaktadir. Bir pazarlama yili
icerisinde kampanya doneminde iiretilen sekerin geri kalan dénem igerisinde satisinin
gergeklestirilmesi  zorunlulugu bulunmasi Sirket'te diizensiz bir nakit akigna sebep
olmaktadir. Sirket, diizensiz nakit akisindan olumsuz etkilenmemek i¢in piyasa sartlarini ve
faiz oranlarini yatirm danigmanlarindan da destek alarak degerlendirmekte ve satis ve
pazarlama stratejisi belirlemektedir. Bununla birlikte, seker sektériiniin isleyisi nedeniyle
kampanya dSneminin hemen sonrasindaki aylarda gergeklestirilen geket~satiglari genel
olarak iskontolu olarak yapiimaktadir. Sirket, kampanya dénemi sghedd ilerleyertaylarda
seker fiyatlarina zam gelmesini 6ngériiyor ve Sirket’in isleyisi igin finapsman gidenlerine
katlanabilecek bir pozisyon alabiliyor ise, devamlilik arz eden |]:Iii$teri ¢i haricinde geker
satig1 yapmayarak ilgili pazarlama yili iginde olmak kaydiyla if_erila. Nafda sekeri 'daha
yiiksek fiyatlara satmay: beklemektedir. Ayrica, Sirket tarafinda s&;.;]éﬁn ABustfs ay
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sonunda sona eren pazarlama dénemi igerisinde gergeklestirilememesi halinde, A kota
sekerin B kota seker olarak siniflandirtimas: gerekmektedir.

Sirket dénemsel olarak stratejileri dogrultusunda dnemli miktarda sekerin nihai kullanici
migterilere satigini gerceklestirmek iizere istiraklerine satisimi gergeklestirebilmektedir. Bu
islemler piyasa kosullarina uygun olarak yapilmak ile birlikte, sekerin nihai tiiketicilere satigi
paketleme ve dagitim maliyetlerini de birlikte dogurmaktadir.

Sirket bu konularda uzman bir pazarlama ekibi ile ¢aligmakta, ayrica piyasa kosullarin, satis
kosullarini, uygulanabilecek iskonto oranlarim ve dagitim stratejisini kendi biinyesinde
gergeklestirmektedir. ilgili islemler yillar itibariyla edinilmis tecriibe birikimine ve sektoriin
ve piyasanin geemis yillar verilerine dayal olarak gergeklestirilse de her igletmede oldugu
lizere, Uretim konusu sekerin satig ve getiri beklentileri planlanandan farkli olugabilir,
ongorillenden daha diisiik getiriler elde edilebilir. Sirket’in piyasa kosullarina dayali olarak
gergeklestirdigi bu islemlerden her zaman bekledigi faydalari elde etmesi miimkiin
olmayabilir. $irket’in satig ve pazarlama stratejileri her zaman istenilen fayday:
saglamayabilir. Sirket’in pazarlama dSnemine iligkin satis ve pazarlama faaliyetlerinin
beklenen faydayi getirmemesi halinde Sirket’in finansal performansi ve kar beklentileri
olumsuz olarak etkilenebilir.

Sirket ihracat yaptigr iilkeler kapsaminda makroeckonomik ve politik risklere maruz
kalabilecektir.

Sirket’in son yillardaki satislarinda ve seker stoklarinda yurt disina ihrag kapsaminda
iiretilmekte olan C Sekeri miktarinda artig gergeklesmektedir. Seker Ihracati ve On izin
Belgesi Diizenlenmesine iliskin Teblig kapsaminda Sirket, Seker Daire’sinden en fazla alti
ayhgina olan ihracat 6n iznini almak yoluyla yurt digina dogrudan C sekeri ihraci
yapmaktadir. Sirket’in 2020-2021 y1li igin toplam C Sekeri satig miktar1 69 bin 984 tondur.
Sirket’in 2021-2022 y1h igin toplam C Sekeri satig miktart 32 bin 960 tondur. Bu miktar
yillik pancar verimine ve Sirket’in ihracat planlamasina baglh olarak degigiklik
gostermektedir. Sirket, ihracat 6n izin bagvurularinda isbu sart kapsaminda taahhiitte
bulunmaktadir. Seker Dairesi tarafindan seker ihracati faaliyetleri Elektronik Veri isleme
Sistemi {izerinden sgirketlerin paylagsmakla yiikiimli oldugu belgeler kapsaminda
denetlenmektedir.

Sirket’in, Seker Dairesi’nden ihracat izni almak suretiyle ihracat yaptigi bolgeler agirhkli
olarak Irak, Suriye, Avrupa Serbest Bélge, Giircistan, Azerbaycan, KKTC dir. Sirket’in

gergeklestirmekte oldugu ihracat 2022 (01.05.2021-30.04.2022) yih itibariyla Sirket
gelirlerinin %1,47 sini olusturmaktadir.

Sirket’in gelecek stratejisinde uluslararas pazarlardaki ticaretini artirmak ve pazar payini
bilylitmek yer almaktadir. Avrupa Birligi bdlgesinde seker kota sistemi asamali sekilde
kaldirilmig, Giretimde serbesti dénemi baglamig bulunmaktadir ve isbu degisiklik Sirket’in
uluslararasi satiglarinda rekabetin artmasina ve Sirket’in bu ticaretten elde etmeyi bekledlgl

gelirlerin diigmesine sebep olabilir. Yine bu baglamda, AB merkezli {Cl@ dginirt
olmaksizin iiretim gergeklestirebilccek AB i¢i satiglarindaki kotam as1' nedeniyle
iiretim kapasﬂelenm yenl yatlrlmlar ile artirabileceklerdir. Bu d m S' T s\B’y.e

yasanabilir ve Sirket’in satiglar, nakliyesi ve alacaklarml tahsil kabil
etkilenebilir.




Sirket $eker Dairesi tarafindan gerekli izinlerin verilmemesi de dahil olmak iizere, ¢esitli
sebeplerle ihracat gelirlerini aym diizeyde siirdiiremeyebilir. Seker Daire’sinin takdirindeki
diizenlemelere, kontrol ve iznine tabi olan isbu ihracat faaliyetlerinde gelecekteki pazarlama
yillarinda yeni diizenlemeler gergeklesebilir, yurt igindeki ihtiyac1 ve piyasa dengesini
saglamak kapsaminda ihracat izni alinamayabilir, Sirket ilgili faaliyeti durdurma ve idari
para cezasi yaptinimlarina maruz kalabilir. Sirket’in ihracat iznini alamamasi nedeniyle,
Yurtdigi alicilara satigint yaptigr sekerin nakliyesi ve teslimatini gergeklestiremeyebilir,
sdzlesmedeki teslim yiikiimlGliigiinii yerine getiremeyen Sirket, ilgili stzlesmelerde
belirtilen cezai sartlar: ddemekle veya alicilarin zarar tazminini gergeklestirmekle yiikiimlii
kalabilir. Bu durum Sirket’in finansal durumu iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Sirket, 07 Haziran 2018 tarihli Varlik Sangt Sozlesmesi kapsanunda Turhal Seker
Fabrikast’nt edinmis olup, Varlik Satis Sézlesmesi hiikiimlerine uyulmamas: halinde
sozlegmesel bazi risklere maruz kalabilir.

Sirket tarafindan 2018 yilinda Turhal $eker Fabrikas: edinilmis ve OIB ile bir varlik satis
sdzlegsmesi imzalanmustir.

Itgili sézlesme uyarinca Sirket 2023 pazarlama yilina kadar (2022-2023 pazarlama yili dahil)
geemis yillarda Tiirk Seker ile yapmis oldugu pancar iiretim sézlesmeleri uyarinca miinavebe
esaslar gergevesinde belirtilen kampanya dénemleri igin Tiirkseker ile pancar iiretim
sozlesmesi yapma hakki elde edecek olan Ureticilerle asgari olarak devre konu
stzlesmelerdeki son kota tahsis rakami lizerinden talepleri halinde stzlesme imzalamak
zorundadir. Sirket ile pancar iiretim s6zlesmesi imzalama hakki elde eden Ureticiler’in Sirket
ile s6zlesme imzalamak istememesi halinde $irket, daha uzak bdlgedeki iireticilerle daha
yiiksek fiyata s6zlesme imzalamak durumunda kalabilecektir. Sirket’in bunun yanindan ilgili
Sézlesme wvyarinca iistlenmis oldugu yiikiimliililklere zamaninda ve tam olarak uymamasi
maddi olarak karsilanabilir diizeylerde riskler dogurabilecek olsa da, bu durum Sirket’in
itiban lizerinde olumsuz etkilere neden olabilir.

Sirket ¢caligan istihdam: ve toplu is sozlesmesi kapsamunda faaliyetlerini olumsuz yonde
ethileyecek risklerle karsilagabilir.

Sirket ile Seker-Is Sendikasi arasinda 01 Subat 2021-31 Ocak 2023 donemi igin akdedilmis
bulunan 29. Dénem Toplu Is Sézlesmesi’nin is sozlesmesine iligkin hiikiimleri 6386 sayili
Sendikalar ve Toplu Iy S6zlesmesi Kanunu Madde 36/11. tahtinda yenisi yiiriirliige girinceye
kadar i3 sézlesmesi hiikkmii olarak yiiriirliiktedir. 01.02.2023 tarihinde siiresi baslayan ve
31.01.2025 tarihine kadar devam edecek olan 30. Donem Toplu Is Sézlesmesi igin
miizakerelerin yaklagik alt ay i¢inde tamamlanmasi dngériilmektedir.

Yeni toplu is sézlesmesine iligkin miizakereler Sirket’te aktif olarak faaliyette olan Seker-Is
Sendikasi ile devam etmekte olup, yakin tarihte tamamlanmasi ve yeni toplu is sézlesmesinin
imzalanmas: 8ngdritlmektedir. 2022 yilinda gergeklesen yiiksek enflasyon orani ve buna
bagl asgari iicrette yapilan artisin, toplu is sdzlesmesi kapsaminda ¢aliganlara saglanacak
haklar bakimindan Sirket bakimindan ek yiikiimliiliik ve isgiicii maliyeti artigi getirecegi
diisiiniilmektedir. Toplu is sdzlesmesi kosullarinda anlagilamamasi veya mevcut toplu is
sozlesmesine gore Sirket agisindan daha agir kosullarla anlasma 53 o halinde,
Sirket’in faaliyetleri olumsuz olarak etkilenebilir. Sirket il §8s
gergeklesecek herhangi bir anlagmazlik veya anlagma saglansa bil artan iggtiel maliyyti ve
iscilere saglanan menfaatierin maliyetleri, Sirket’in faaliyetleri ff'sal duyuhu
operasyonel sonuc;larlm olumsuz yénde etkileyebilir. 05 ¢ 3
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bir dénem icerisinde nakden gerceklestirme zorunlulugu nedeniyle donemsel olarak nakit
kredi ve finansman giderlerinde arfis yaganmaktadir. Sirket’in yiiksek kredi maliyetlerine
maruz kalmast durumunda, bu durum Sirket’in finansal durumunu ve karliligini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket, y1l igerisinde Agustos ay1 sonuna kadar gergeklestirecek oldugu pazarlama faaliyetleri
cercevesinde satigini  yapacagl sekerin {iretimini Eylil — Aralik aylari igerisinde
gergeklestirmektedir. Bu durumun bir sonucu olarak Sirket iiretim maliyetlerinin biiyiik bir
bolimiinii Eylil — Aralik aylar igerisinde kargilamak zorunlulugundadiz.

Sirket ayrica, bir sonraki yila iliskin iiretim planlamasi ¢ercevesinde tedarik giivenligi igin
iireticilere avans 6demeleri gergeklestirmektedir.

Uretilen sekerin satilarak satis gelirlerinin tahsil edilmesine kadar gegen siire igerisinde
Sirket’in kisa vadeli nakit ihtiyaci, kisa vadeli kredilerle karsilanabilmektedir. S6z konusu
kredilerin ekonomik kosullardaki degisikliklere bagli olarak maliyetleri dénem dénem
artabilmektedir. Tiirkiye’de 2020 yili igerisinde kredilere uygulanan faiz oranlarinda
meydana gelen 6nemli artiglar Sirket’in nakit kredi ve finansman giderlerinde artisa neden
olmugtur. Her ne kadar s6z konusu giderler ddnemsel olarak artig gésterebilmekteyse de,
anilan giderlerdeki artisin devam etmesi Sirket’in finansal durumunu ve karlihgini olumsuz
olarak etkileyebilir.

Sirket kira sertifikast (sukuk) ihract gerceklestirmektedir. Sirket’in ihrac ettigi kira
sertifikalarini itfa tarihinde ddeyememesi Sirket’in faalivetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuclarini elumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, 12 Aralik 2022 tarihli ve 105 sayili yonetim kurulu karan ile 2.000.000.000 TL
(IkiMilyarTiirkLiras1)’na kadar nominal degerde kira sertifikas: ihrag tavami igin SPK’ya
bagvurulmasi amaciyla, Kayseri Seker esas s6zlesmesinin 9. maddesinin vermis oldugu yetki
uyarinca, Halk VK$’nin ihrag¢1 varlik kiralama sirketi olarak yetkilendirilmesine karar
vermig ve gesitli vadelerde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve / veya nitelikli
yatinmcilara satilmak {izere yurt iginde gergeklestirilmesi planlanan yonetim sézlesmesi ve
alim satima dayali kira sertifikasi ihraci kapsaminda yapilacak tiim islemler icin Kayseri
Seker Genel Miidiirliigii’nll yetkilendirmistir. SPK’nin 2 Subat 2023 tarihli ve 5/147 sayih
ihrag onay belgesi uyarinca, 2.000.000.000 TL (ikiMilyarTiirkLiras1) ihrag tavani ile ¢esitli
tertipte kira sertifikasi ihrag edilecektir. S6z konusu tavan limiti dahilinde 52.000.000 TL
(ElliikiMilyonTirkLirast) tutarinda kira sertifikasi ihraci gergeklestirilmigtir. Anilan kira
sertifikalarinin itfa tarihi 11.05.2023 tiir.

Sirket daha 6nce de SPK’nin 27 Ocak 2022 tarih ve 5/126 sayili karar ile onayli ihrag belgesi
¢ergevesinde, 1.000.000.000 TL (BirMilyarTlirkLirast) ihrag tavani ile 2 (iki) tertipte
toplamda 160.000.000 TL (YizaltmigMilyonTiirkLiras1) tutarinda kira sertifikas: ihraci
gerceklestirmistir. S6z konusu tertiplerle gergeklesen bu ihraglar kapsaminda Sirket ihrag
tutarint ilgili itfa tarihlerinde 6demisgtir.

Slrket in dl$ kaynak ihtiyaglarinin gesitlendirilmesi amaciyla, sermaye plyasalarmdan sukuk

i ll)ar}ig aktadu Igili
sukuk 1hracn itfalarinin zamaninda ve tam olarak yapilamamasg Si et\‘{n temefgiidine ve
borq,lanmn vadesmden dnce muaccel ilan edllmcsme neden olabiljr. dumni Su‘ket mali
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Sirket’in kullandig: orta ve uzun vadeli kredileri saglayan bankalarin zor duruma diigerek,
kredileri vadesinden énce geri cagirmalart durumunda, Sirket nakit akisi sorunu
yasayabilir.

Sirket’in meveut durumda uzun vadeli kredi kullandigi birgok banka bulunmaktadsr. Ilgili
bankalardan kullanilan orta ve uzun vadeli krediler incelendiginde, kullanilan kredilerin
yogunluklu olarak belirli bankalarda toplanmadigi gézlemlenmektedir. Sirket kullanmakta
oldugu krediler uyarinca 6demelerini bu zamana kadar vadesinde gergeklegtirmistir ve kredi
ddemelerinde herhangi bir sorunla kargilagmamistir.

Bankalar ticari kredilerini zaman zaman gesitli nedenlerle vadesinden 6nce geri
cagirabilmektedir. Bu gibi durumlar, bankalarin itibarina olumsuz bir etki yapsa da mali
piyasalarin zor duruma diistiigili dénemlerde bankalar bu yola bagvurabilmektedirler. Béyle
bir durumda, Sirket bankalardan almig oldugu orta ve uzun vadeli kredilerini erken ddemek
durumunda kalabilir. Sirket’in saglarmg oldugu ipotek ve kefaletlerle ilgili dayanak kredi
sozlesmeleri tahtinda temerriit olusmasi durumunda Sirket’in malvarligi ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir. Mali piyasalarin zor giinlerden gegtigi dénemlerin ekonominin genel
olarak olumsuz gelismelere maruz kaldigi dénemler oldugu gbz 6niine alindiginda, boyle bir
uygulama Sirket’in nakit akisini ve 6deme kabiliyetini olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in halihazirda kullanmis oldugu kredilerle ilgili taginmazlar iizerinde finans
kurumlarina saglamig oldugu ipotekler mevcuttur. Sz konusu kredilerin geri 6demelerinde
problemle karsilagiimasi halinde ilgili ipoteklerin paraya ¢evrilme riski bulunmaktadir. Bu
durum, Sirket’i mali ylikiimliilik altina sokabilir. S6z konusu ipoteklere iligkin bilgiler
izahnamenin 9.1.3. maddesinde yer almaktadir.

Sirket s6z konusu borglarin 6denmesi i¢in borglandig takdirde, bu borglanmalarin maliyeti
planlanandan daha yliksek olabilir. S6z konusu borglarin erken 6denmesi ve yeni borglanma
maliyetlerinin planlanandan yiiksek olmasi Sirket’in finansal beklentilerini olumsuz
etkileyebilir. Sonug olarak Sirket’in bankalardan olan borglanmalarinin, temerriit halleri de
dahil olmak tlizere, vadelerinden &nce geri ¢agrilmasi halinde Sirket’in teminat olarak
gostermis olduBu gayrimenkullerinin paraya gevrilmesi séz konusu olabilir. Bu durum
Sirket’in finansal durumunu ve faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilir.

Sirket ilgili kanun ve yonetmeliklere uymadift veya uyamadi@r takdirde, idari para
cezalarina maruz kalabilir, kota hakkini kaybedebilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarin: olumsuz yonde etkileyebilir.

Seker sektoril, kaynaklarin dengeli kullanimini saglayarak, yurt igi seker talebinin yeterli,
stirekli ve ekonomik bir sekilde karsilanmasina y6nelik olarak seker piyasasim korumak
prensibi kapsaminda idari kurumlar tarafindan regiile edilmektedir.

Seker Kanunu tahtinda, Sirket hakh bir sebebe dayanmadan iki yil iist iiste tahsis edilen
kotalardan %90°1n altinda arz sagladi takdirde, kota ile arz arasindaki fark kadar A ve B
kotalarna iligkin haklarini Cumhurbagkani tarafindan belirlenecek siirg jgin kaybedebilir.
Seker Kanunu tahtinda, Seker Kanunu ve dayali olarak ¢ikarilan mge'ziagra 'E?Qeker satis,
devir ve kota aktartmi hallerinde Sirket’e tespitin yapildig: i Tabrika sapis fiyati
lizerinden hesaplanacak tutar kadar Bakanlikga idari para ceffasi uygbanabif) bgl i

avantaj saglamaktadir. 05

Seker Dairesi denetim ve incelemesi kapsaminda talep edilen be !
icerisinde sunamadigi takdirde Sirket cari pazarlama yili igin is. gdittn A kotasi
miktarinin cari pazarlama yili basindaki fabrika satig fiyat: lizerinden hesaplanacak tutarinin
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%3’tine kadar idari para cezasina maruz kalabilir. Idari para cezalarimin verilmesini
gerektiren fiillerin tekrar1 halinde ise verilecek para cezalari, 6nceki ceza tutarinin iki kati
olarak uygulanmaktadir.

Seker piyasasinin regiile bir piyasa olmasinin sonucu olarak, $irket tarafindan faaliyetlerin
mevzuata uygun olarak devam ettirilmesiyle ilgili olarak yasanabilecek sorunlar, Sirket’in
faaliyetleri iizerinde énemli olumsuz etkilere neden olabilir.

Yirket, faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri iizerinde olumsuz etkiye sahip
olabilecek ¢evre, saglik ve giivenlik riskleri ile kargst kargiya kalabilir.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi tahtinda Seker Fabrikalar gevre izni veya gevre izin ve
lisans belgesi almakla yiikiimlii kilinan Ek-1 Cevreye Kirletici Etkisi Yiiksek Diizeyde Olan
Isletmeler listesinde yer almaktadir. Sirket gerekli izinlere ve CED belgelerine sahip bulunsa
dahi hava emisyonu, atik su degarji, giriiltii, atik depolanma ve bertaraf edilmesinin yénetimi
kapsaminda mevzuat gereklerini yerine getirmekle yikiimludiir.

Sirket, gesitli diizenleyici kurumlar tarafindan gergeklestirilen denetimlere tabi olmustur ve
olmaya devam edecektir. Bu denetimlerde tespit edilen aykiriliklar, Sirket igin olumsuz
operasyonel ve finansal sonuglara yol agabilir. Ek olarak sayilan idari riskler kapsaminda
Sirket sikayetler, sorusturmalar ve davalar ile karsi karsiya kalabilir, bu siire¢ler sonucunda
maliyetleri artabilir ve itibar1 zarar gérebilir.

Sirket’in pazar pay: arttikca rekabet mevzuatini itlal riski artabilir veya Rekabet Kurumu
tarafindan sektore iliskin baslatilabilecek sorusturmalar Sirket’i olumsuz yinde
etkileyebilir.

Sirket, Orta Anadolu ve gevresinde ii¢ adet fabrikast ile pancar sekeri iiretimi yapmaktadir.

Ozellestirme 1daresi tarafindan 6zeliestirme karar alinan seker fabrikalar: bulunmakta, ihale
takvimi ise hentiz bilinmemektedir. Sirket’in fabrika yatirimi konusundaki kriterleri mevcut
liretim tesislerine yakinhgi, hammaddeye yakinhgi ve cevresinde yetistirilen pancarin
kalitesi, enerji tesislerine yakinligi, fabrikanin modernizasyon seviyesi, iiretim verimi ve
iretim kalitesidir. Gelecek yatinm programlariyla planlanan ozellestirme yoluyla yeni
fabrika devralinmas: kapsaminda bolgedeki pazar payinn biiyiimesi ile Sirket belirli bir
bolgede hdkim Sirket olarak nitelendirilebilir ve bu durum rekabet hukuku uyguiamalarina
daha siki ve kapsamli olarak uyulmasi zorunlulugunu getirebilir. Rekabet uygulamalarina
daha kapsamli uyum Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.

Sirket aleyhine cegitli sebeplerle dava acilabilir ve dava sonuglarimn olumsuz olmas:
durumunda Sirket icin yaptirim riski dogabilir.

Sirket’in halihazirda devam etmekte olan davalari nedeniyle ayirdigi karsihiklar toplami 31
Ekim 2022 6zel hesap dénemi sonu itibariyla 21.883.277 Tiirk Lirasi’dir. Anilan davalarin
tamaminin kaybedilmesi hali de dahil olmak iizere, Sirket’e karsi agilabilecek olan davalar
nedeniyle Sirket’in planlanmayan tutarlarda 6demeler yapmasi gerekebilir.

Sirket taraf oldugu ve kurum disi k1$l ve / veya kurumlarla imzalanan sozlesmelerdekl
yitkiimliiliikklerini ¢esitli nedenlerle yerine getiremeyebilir. Bu duruml::u:—,k"> ar mlgdﬁ Qirket
aleyhinde hukuki takip baglatilabilir. Ayrica, istifa eden veya ¢ikarila pe?so el tarafindan
Sirket ile g¢aligan arasinda yasanabilecek uyusmazliklar gibi konu wrda erkc§ qlethe

Mans 2423 °.

Davalarin aleyhte sonuglanmasi halinde Sirket’in tazminat oc? eme yi umTulugu dpgablhr
ve mali durumunu

davalar agilabilir.

Bu ve benzeri durumlar Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhhgmni
olumsuz olarak etkileyebilir.




Sirket’in hikim ortagr S.S. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi olup seker pancart
sireticileri tarafindan Sirket’in en dnemli ham maddesi seker pancart fiyatinin
belirlenmesi soz konusu oldugunda Sirket hikim ortag: ile cikar catismast icerisinde
olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve karliligant olumsuz yonde etkileyebilir.

8.8, Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi’nin Sirket sermayesindeki pay: %58,6038°dir. Bu
oran ile Sirket’in hikim ortagi konumundadir. Sirket, seker pancari fiyatinin belirlenmesi séz
konusu oldugunda bir giftgi kooperatifi olan hikim ortag: ile ¢ikar ¢atismas: igerisinde
olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve karhligini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket’in gelirleri, iiretilen idriinlerin zamamnda ve taahhiit etmis oldugu vasiflarda
miigterilerine teslimine baghdir. Sirket miisterilerine kargt dstlenmis oldugu yiikiimliiliik
ve taahhiitlerini cegitli nedenlerle zamamnda ve taahhiit ettigi sekilde yerine getiremedigi
takdirde, ddemeleri tam ve / veya zamaninda tahsil edemeyebilir, gegitli tazminat ve cezai
sartlarla kargidagabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, itibarint ve karliligt olumsuz
etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin karli bir gekilde siirdiiriilebilirligi, lirlin tiretiminin siirekliligine ve
iirtinlerin belirlenmis olan vasiflarda iiretilmesine baghdir. Sirket’in, miigterileri ile akdetmis
oldugu sézlesmelerde yer alan taahhiitlerin zamaninda ve tam gerceklestirilebilmesi Sirket
faaliyetlerinin devamlilii agisindan zorunludur.

Sirket, gegmis donemlerde {iriinlerin iiretim ve tesliminde veya sdzlesmeler tahtinda
iistlenmis oldugu yiikiimliliiklerini zamaninda yerine getirmek konusunda herhangi 6nemli
bir problem ile kargilagmamustir.

Sirket’in {iretimini ve iiriin teslimlerini, teknik ve altyapisal, yasal sebepler dahil birgok
nedenden &tlirli, zamaninda ve tam yapamamasi durumunda Sirket’in s6zlesmelerden
kaynaklanan cezai miieyyideler ile kars: karsiya kalmasi ve bunun sonucunda faaliyetlerinin
ve gelirlerinin olumsuz etkilenmesi séz konusu olabilir. Sirket’in miigteri taleplerini
zamaninda ve tam kargilayamamasi rekabet edememe, bekledigi gelirleri elde edememe,
pazar / itibar kaybina ugrama risklerinin ortaya ¢ikmasina neden olabilir. Sirket’in pazar ve
itibar kaybina ugramasi, Sirket’in faaliyet gelirleri ve dolayisiyla Sirket’in karlilig1 {izerinde
olumsuz etkilere neden olabilir.

Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak bazi tesvik ve desteklerden yararlanmaktadir. S67 konusu
tesvik ve desteklerin siiresine, tutarina, yararianma sart ve kogullarina T.C. Sanayi ve
Teknoloji Bakanlhig: tarafindan karar verilmektedir. Iigili tesvik ve desteklerin
kapsamlarinin veya yararlanma gart ve kogullarimin degistirilmesi veya ilgili tegvik ve
desteklerin tamamen Raldirilmasi idarenin takdirinde olup, ilgili tegvik ve desteklerin sona
erdirilmesi Sirket’in finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir.

Sirket bir¢ok tesvik ve indirimden yararlanmistir ve yararlanmaya devam etmektedir. Sz
konusu tegvikler, Sirket’e sektorel olarak tamnmig tegvikler olmayip, lilke genelinde yaygin
olarak yararlanilan tesviklerdir. Ilgili tegvik ve desteklerin kaldirilmas: yahut yararlanma sart

ve kosullarinda degisiklige gidilmesi idarenin takdirinde olup, ilgili teg i rek lerden
gegmiste oldugu gibi gelecekte de yararlanilamamasi Sirket’in finansg d{ﬁp vefd Rpsuz
etkilere neden olabilir.

05 M
Sirket ayrica teswk bagvurulari sirasinda sunmus oldugu bilgi ve bdlg logr u‘gunan
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faydalanamamasi sonucunu yaratacak bir durumun gergeklesmesi Sirket’in finansal durumu
lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilecektir.

Ust diizey pozisyonlarda bulunan caliganlarin Sirket ile calismayt tercih etmesini
saglayamamak ya da Sirket ile olan iy iliskilerini muhafaza edememek, buniarin yerine
yeni calisan alimi ve gegis siirecini etkili bir sekilde yonetememek faaliyetler iizerinde
olumsuz etki yaratabilir.

Sirket, 31 Arahk 2022 itibariyla 4014 calisan istihdam etmektedir. Sirket faaliyetlerini
siirdiirmek igin konusunda deneyimli isgiiciine ihtiya¢ duymaktadir. Gerekli kalifiye is
giicliniin zamaninda saglanamamas: durumunda arastirma, gelistirme, iiretim ve satis
faaliyetlerinde aksamalar olabilir.

Sirket faaliyetleri kapsaminda uzun siireli sézlesmeler imzalamayi tercih etmemektedir. Her
ne kadar Sirket’in faaliyetleri kapsaminda tedarik¢i ve Sirket’in dogrudan satig yaptigi
miisterileri uzun siiredir Sirket ile ¢aligmaktaysa da, misterilerin aliskanliklarinin
ogrenilmesi belirli bir zaman alacagindan, yeni istihdam edilen kisilerin miisteri iligkilerini
mevcut durumuyla muhafaza etmesinin miimkiin olmamasi ve bu miisterilerin Sirket ile
galismay tercih etmemeleri hali Sirket’in kisa ve orta vadede g¢esitli olumsuzluklara maruz
kalmasina ve Sirket’in faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Sirket fabrikalart ve faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlart muhafaza
edemeyebilir, kaybedebilir, edinemeyebilir.

Sirket’in mevcut tiretim tesisleri ile subeleri, isyeri kayit belgesi, isyeri agma ve ¢aligtirma
ruhsatlan, yapi kullanim izinleri, cevre izinleri, ig¢i sagligina iligkin izinler gibi ¢esitli elzem
izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini siirdiirebilmektedir.

Her ne kadar isbu izahname tarihine kadar, Sirket’in faaliyet gosterdigi lokasyonlarda izin
ve ruhsatlara bagll olarak {iiretimde aksama yaganmamug olsa da, Sirket faaliyet
gosterebilecegi tesislerde {iretim igin gerekli izin ve ruhsatlari muhafaza edemeyebilir. Bu
durumlar Sirket’in faaliyetlerinde, iretimde ve sipariglerin tesliminde aksakliklara sebep
olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karlihigin1 ve mali durumunu olumsuz ydnde
etkileyebilir.

Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket’in faaliyeti icin dnem arz etmekitedir. Bilgi teknolajileri
sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve aglara yapilabilecek siber
saldirilar Sirket’in faaliyetini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetleri dijitallesmenin getirdigi bazi risklere agiktir. Siber saldirilar sonucunda
sirket biligim sistemlerinde aksamalar veya kesintiler oimasi Sirket operasyonlarini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in tesisleri ¢esitli otomasyon altyapilar: ile galigmaktadir. Bu sistemlere yapilan siber
saldirilar, ariza ve kesintiler, Sirket faaliyetini olumsuz etkileyerek mali durumunda
kétiilesmeye yol agabilir.

Sirket cegitli faaliyetlerini alt yiiklenicilerden hizmet almak suretiyle gergeklestirmektedir.
Bu durum gerceklestirdikleri eylemler nedeniyle Sirket’in sorumiulu ;j[af‘ug}!\;ilir.

Sirket alt yiiklenicilerden bazi hizmetler almaktadir. Is Kanu fvarifﬁé; Sirkat alt
yiiklenicilerin bu hizmetlerin saglanmasi sirasinda istihdam ettiklgri qal}ganlamyl'és ilgHi is
sagligr ve gilivenligine iligkin aykiriliklardan, is¢i alacaklaninglang S GK prim erlﬂden
miigtereken ve miiteselsilen sorumludur. Sirket zaman zaman hemten gallsanlarl hem de
alt ytiklenicilerinin g¢alisanlarinin agtig: is¢ilik alacaklarina iligkin d%falara maruz kalablhr
Bu durum Sirket’in mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

s Y
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5.2. Sirketin igcinde bulundugu sektire iligkin riskler:

Sirket’in faaliyet gostermekte gida sektorii mevzuatsal acidan kapsamit diizenlemelere ve
Tiirkiye’de seker iiretimi ayrica kapsamis kisttlamalara ve diizenlemelere tabidir. Sirket’in
giretim ve satisimi gerceklestirmekte oldugu iirinleri, Tiirk Gida Kodeksi’ne, Seker
Kanunu ve ilgili diizenlemelere tabidir. Ayrica, liretim sonrasi depolama, satig ve tedarik
zinciri ile ilgili olarak yasal diizenlemelere tabidir. Sirket ilgili kanun ve yinetmeliklere
uymadigi veya uyamadigi takdirde, idari para cezalarina maruz kalabilir. Sirket’in soz
konusu diizenlemelere tam olarak uyamamast veya uyum icin ortaya ¢rkan maliyetler
Sirket’in karliligs iizerinde olumsuz etkilere neden olabilir. Sirket’in ana faaliyet
konusunu olusturan seker iiretimine ilisgkin mevzuatta bir degisiklik meydana gelmesi
halinde, Sirket mevzuat degisikliginden kaynaklanan uyum gerekliliklerine yeterince hizl
yanit veremeyebilir veya ilgili upumlart hi¢ gerceklestiremeyebilir.

Gida sektorii, kamu sagligi ile yakmn iligkisi nedeniyle idari kurumlar tarafindan regiile edilen
bir scktdrdiir. Sirket ana faaliyet konusunu olusturan seker iiretimi faaliyetlerini
gerceklestirmek igin basta Seker Kanunu, Tiirk Gida Kodeksi Tebligleri, Umumi Hifzissihha
Kanunu olmak {izere mevzuata uygun hareket etmek ve mevzuattan kaynaklanan
yilkiimliiltiklerini yerine getirmek zorundadir. ilgili mevzuat kapsaminda, Sirket’in tiretim
kotalari, ihracati, taginmas, ticareti ve son kullaniciya ulastirllmasina kadar {iretim, isleme
ve dagitimin tiim asamalari denetime tabidir. Ilgili mevzuatta ayrica iretim, isleme,
etiketleme gibi asamalar igin yerine getirilmesi gereken detayli teknik sartlar yer almaktadir.

Sirket isbu izahname tarihi itibariyla faaliyetlerini tabii oldugu mevzuatlara uygun olarak
gerceklestirmektedir.

ilerleyen zamanlarda Sirket’in tabii oldugu mevzuatlarda degisiklik olabilir, bu degisiklik
ile Sirket yeni yiikiimliliiklere tabii hale gelebilir. Sirket’in bu yeni yiikimliiliikklere uyum
saglamas: belli bir siire alabilir. Her ne kadar mevzuat degisikliklerinin ekseriyetinde
mevzuata tabii kisilerin uyum siireglerini tamamlayabilmesi igin bir gegis donemi
ongoriillmekte olsa da Sirket bu siire igerisinde uyum siirecini tamamlayamayabilir veya
uyum siirecini tamamlamak su an dngérillemeyen masraflar dogurabilir. Bunlar ve benzeri
hallerin gerceklesmesi Sirket’in iiretim faaliyetlerinin aksamasina, kisa veya uzun siireli
olarak durmasina sebebiyet vererek Sirket’in karhhginmi ve finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sektiriin en biiyiik girketinin kamu ortaklig: olmast ve karlilk politikasint ikinci planda
tutmast girketin faaliyetleri iizerinde olumsuz ethiye neden olabilir.

Ulkemizde seker sektorii oligopol bir piyasa yapisina sahiptir ve Seker Kanunu’na tabidir.
Seker Kanunu’na gore, seker satis fiyatlar, seker fabrikasi isleten gergek ve tiizel kisiler
tarafindan serbestge belirlenir hilkmii bulunmasina ragmen, piyasa hdkimi bir kamu sirketi
olan Tiirk Seker’dir ve 15 seker fabrikas: ile piyasada hakim konumdadir. 20 Subat 2018
tarihinde Ozellestirme [daresi Baskanli1 tarafindan baglatilan dzellestirme siireci sonrasi
Tirk Seker’in seker iireten sirketler igerisindeki payinin %65°ten %37 ye dugrp_esme ragmen,
sektdrde halen ekonomik agirhifi ve yillardir siiregelen sektorel alig Qg g .glm y olarak
seker fiyatlan Uzerinde etkinligi devam etmektedir. Bu durum, #ana® zdm usal
yikiimliilikler dstlenen Tiirk Seker’in faaliyetlerini ve sektdiin k lu suz

etkileyebilmektedir. 05 Ma Zﬂﬁ A\ .

[
Turk $eker tarafindan sahip olunan geker fabrikalarinin &zellegti leru’rg i‘ltsk mah;;;halar
devam etmektedir. Ozellestirme siirecinin devam etmesi Sirket’in re et gq;:unun afi#hasina
olumlu etki edebilecektir. Ozellestirme konusu fabrikalarin satis il sonrasi

modernizasyon yatirimlarinin dnemli miktarda sermaye gerektirmesi, bu fabrikalari alan
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yatirimetlarin karli ve verimli ¢alismasina neden olacak, Tiirk Seker tarafindan belirlenen
referans fiyat ortadan kalkacak ve bdylece seker fiyatlari piyasada serbestge belirlenecektir.
Bu durum sektériin karlihigina olumlu yansiyabilir. Tiirk Seker’in sahibi konumunda oldugu
seker fabrikalarinin 6zellestirilmeleri halinde, sektére! etkisinin ve 6zellikle seker fiyatlari
iizerindeki kontroliiniin azalacagi ve dolayisiyla Sirket’in rekabet giiciinlin artacag
ongoriilse de 6zeliestirme programi planlandig: sekilde ger¢eklesmedigi takdirde, Sirket’in
faaliyet gelirlerine iligkin bu beklentiler gerceklesmeyebilecektir.

Ulkemizde son bes yildaki Tiirk Seker’in cari seker satis fiyatlari, Sirket’in seker pancari
taban fiyatlart ve yillik enflasyon oranlari agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Tiirk Seker Kayseri Seker
T Cari $t.3ker Artig Ortalan.m Pancar Artig Yilhk
Satig Fiyati Fiyati Enflasyon %
TL/kg Yo TL/ton %
201718 2,94 10,9 220 52 28,3
2018/19 3,18 8,2 245 11,4 13,3
2019120 3,48 9.4 310 26,5 11
202021 3,60 3,5 341 10 38,2
2021/22 11,60* 222 425 24,6 93,5

* 2021/22 Tirkeser’in cari satig fiyati ortalamasi hesaplanmigtir. Tiirkseker’in ger¢eklesen ortalama fiyati 2021/22 faaliyet
raporunda yer alacaktir.

Tabloda yer alan veriler uyarinca, 2021/22 yilina kadar seker fiyatlarindaki artis seker iiretim
maliyetinin %78’ ini olusturan seker pancarinn fiyat artigi ile enflasyon oranlarinin gerisinde
kalmasina ragmen bu durum 2021/22 déneminde son bulmustur.

Sirket’in geker satig fiyatlarini bagimsiz olarak belirleyebilmesi sekttrde rekabetin artmasina
ve bu kapsamda Tiirk $eker’in sektor lizerindeki etkisinin azalmasina biiyiik dlgiide baghdir.
Sektordeki  Ozellestirme ¢alismalarinin ve  liberalizasyonun  planlandigy  sekilde
gergeklesmemesi veya sektdr tizerinde kamunun etkisinin diizenlemeler diginda piyasaya
aktif katilim yoluyla devam etmesi, Sirket’in seker fiyatlarini serbestce ve rekabetgi
kosullarda belirleme giiciinii ve dolayisiyla karliligini olumsuz olarak etkileyebilir.

Seker iiretim ve satisinda rakip firmalarca tercih edilecek satig politikalart Sirket’in
Saaliyetleri lizerinde etkiler dogurabilir. Sektioriin en bilyiik girketlerinin yiiksek iskontolu
satis politikast benimsemesi Sirket’in karlilig iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Ulkemizde pancar iiretimi yogunluklu olarak Orta Anadolu bslgesinde yapiidigindan seker
fabrikalari da agirhkl: olarak bu bdlgede kurulmustur. Sirket’in Kayseri, Turhal ve
Bogazliyan’daki 3 fabrikasinin yani sira Amasya, Corum, Sorgun, Kirsehir, Bor, Eregli,
Konya, Cumra, Aksaray ve Elbistan gibi fabrikalar da Orta Anadolu’da yer almaktadir.

Niifus yogunlugu géz Sniine alindiginda, seker iiretiminin en fazla oldugu bu bélge seker
tilketiminin en az oldugu bélgedir. Bu sebeple de bu fabrikalardaki sgus'pgl’mkalan onemli
Ol¢lide birbirini etkilemektedir.

Ozel ve kooperatif fabrikalarindan bazilarinin igletme sermaygsi ve }Ffedl runlaxmdan
dolayi sekeri bir an 6nce nakde gevirme zorunlulugu bu fabr alq:gm éiaha zﬁa 1s'konto
uygulamasina neden oimaktadir. .

[
*

3 "
Sektor igerisinde rekabetin seker satig fiyatlar uzeglgcxiar,ll geh eklestirllen 1skontolar
tizerinden sekillenmesi, miisteriler tarafinda iskonto beklentisine yo‘haqmaktadlr Her ne
kadar sektor icerisinde &zel fabrikalarin sayilarinin artmasi ile iskonto oranlar ve seker
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fiyatlar1 tizerindeki baskinin azalmasi beklense de temel ihtiyag malzemeleri arasinda yer
alan gekerin stratejik gida olma 6zelligi nedeniyle, seker fiyatlari iizerinde baskinin devam
etmesi Sirket’in faaliyetlerinden elde etmeyi bekledigi karliig:i olumsuz olarak
etkileyebilecektir.

Sektoriin  biiyiik cogunlugunda sermaye yogun teknolojive ihtivag duyulmaktadir.
Ozellikle seker kalitesinin yiikseltilmesi, kayiplarin azaltiimasi, maliyetlerin diigiiriilmesi
ve enerji tasarrufu saglanmast otomatik élgiim ve denetim sistemlerinin kurulmas:
amaciyla fabrikalar modernizasyon yatirimlarina daha ¢ok ihtiva¢ duymaktadr.

Tiirkiye’de pancar sekeri tiretimine bagli olarak seker sanayiinde girdi maliyetlerinin yiiksek
olmasi, seker fiyatlarinin yiiksek olmasina yol agmaktadir. Bunun yani sira sektorde emek
yogun teknoloji agirliklidir. Sirket Szellikle seker kalitesinin yiikseltilmesi, kayiplarin
azaltilmasi, maliyetlerin diigiiriilmesi, personel ve enerji tasarrufu saglanmasi otomatik
Olciim ve denetim sistemlerinin  kurulmasi amaciyla fabrikalarin modernizasyon
yatirimlarina ¢ok bilyilk 6nem vermektedir.

Sirket halihazirda modernizasyon yapmak ile birlikte modemizasyon ve otomasyon
yatinmlar, emek yogun teknolojik yapinin sermaye yofun yapiya dontstlirlilmesini
saglayarak iggiicii ve yakit masraflarinda yarattifi ve yaratacagi avantajlar ile seker
sektoriinde rekabet giiciini  artirmaktadir.  Ozellikle Kayseri ve Bogazliyan Seker
Fabrikalarindaki modernizasyon diizenli olarak yapilmaktadir. Bogazliyan Seker Fabrikasi,
Avrupa’daki en son yapilan seker fabrikalar1 arasindadir. Bununla birlikte, 2018 yilinda
Sirket tarafindan satin alinan Turhal Seker Fabrikasi’min Kayseri Seker Fabrikasi ve
Bogazliyan $eker Fabrikasi ile benzer seviyelere ulagsmasi i¢in modernizasyonuna énemli
yatirimlar yapilmaktadir.

Sirket’in fabrikalan igin yeterli modernizasyon yatirimi yapmamasi diger seker fabrikalart
ile rekabet etmesini engelleyerek Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhligini ve mali
durumunu olumsuz olarak etkileyebilir.

Seker sanayisinde hammadde olarak seker pancarimin yamt swra komiir, dogalgaz,
kimyasal malzemeler, makine ve yedek parca gibi imalat icin ara malzemeler de
kullamilmaktadir. Bu girdilerin neredeyse tamami ithal oldugundan doviz kurlarindaki
dalgalanmalardan direkt etkilenmektedir. Bu durumun iiretim maliyetlerine olumsuz
etkisi soz konusu olabilir.

Sirket’in ana hammaddesi seker pancar olmakla ile birlikte, seker iiretimi igin gerekli olan
enerji ve seker iretimi sirasinda kullanilmakta olan ¢esitli hammaddeler agirhkli olarak ithal
edilmektedir.

Ithal hammadde fiyatlar1 yabanci para bor¢lanma yukimliiliigii getirmektedir.

Her ne kadar $irket hammadde alimlari konusunda yabanci para borglarinin ddenmesi ile
ilgili riskleri en aza indirmek igin gesitli finansal enstriimanlar kullanmakjg.ebeaga kurlarda
meydana gelebilecek ani dalgalanmalar hammadde fiyatlarinda ani ap#fsés ﬁ}:dp Blabilir.
Bu durum Sirket’in tGretim maliyetlerinin artmasina neden olabilecej izke ]
ve finansal beklentileri lizerinde olumsuz etkiye neden olabilj

((F awy g ¥
Sektirde seker dretimi, devietin fabrikalara belirledigi kotalar Z; Hgé‘.jzﬁgt)n{dkt_ tr.
Pancar sekerinin payt %97,5 nisasta bazli sekerin (“NBS”) payt % X5 ’té'h NBS hin lifetim
maliyetleri ve sang fipatlart pancar sekerine gore daha diigiik oldy@undan, ¢tkin bir
denetim yapiimamas: durumunda NBS nin kota dist iiretilerek piyasayl-si @lmesine ve
pancar sekerine olan talebin azalmasina ve seker fiyatlarimn diismesine sebep olabilir.




Tiirkiye’de geker sektorii biinyesinde; 15 adet pancar sekeri iireticisi ve 5 adet nigasta bazli
seker ireticisi olmak iizere toplam 20 sirket faaliyet gostermektedir. Sektdrde ayrica kota
hakk: bulunmayan, sadece ihrag amagl iiretim yapan 5 adet nigasta bazh seker iireten girket
daha bulunmaktadir. Sirket’in iiretiminin ana hammaddesi pancardir. Pancar, seker iiretimi
bakimindan nigasta bazli sekere oranla gérece pahali bir hammadde niteligindedir.

4634 sayihi Seker Kanunu ile Tirkiye’de seker talebini karsilayacak diizeyde iiretim
planlamasi yapilmakta olup, iilke i¢inde pazarlanacak seker miktar, Cumhurbagkani
tarafindan tahsis edilen kotalar ile belirlenmektedir. Ulkemizin yillik seker ihtiyacinin %95°i
pancar gekeri, % 5°i ise nisasta bazl seker ile karsilanmak {izere programlanmaktadir. Seker
Kanunu'nun 3’iincii maddesinin birinci fikrasi geregi, Nisasta kokenli sekerler igin
belirlenecek toplam A kotasi, iilke toplam A kotasinin %5'ini gegemez. 2018/2019 pazarlama
yili igin A kotasinin %5’i olarak uygulanan nisasta bazl seker kotas1 2019/2020, 2020/2021,
2021/2022 ve 2022/2023 pazarlama yillar1 igin %50 azaltilarak A kotasinin %2,5’u olarak
belirlenmistir. Ileriki yillara iliskin olarak 4634 sayili Seker Kanunu uyarinca nisasta kékenli
sekerler igin %5 olarak belirlenen toplam A kotasi orani Cumhurbagkani tarafindan %50'sine
kadar artinlabilecektir. Nigasta bazh seker kotalarinin artirilmas: Sirket’in satig fiyatiar
iizerinde daha fazla baski olugmasina neden olabilir.

Tiirkive’de gseker ithalatinda tarife kontenjami uygulanmast soz konusu olup,
Cumhurbaskan: Karart ile gerekli goriilmesi halinde sifir giimriik vergisi ile seker
ithalatina izin verilebilmektedir. Seker ithalatina belirli bir miktara kadar giimriik
vergisinden muaf sekilde izin verilmesi durumu yurt icinde seker fiyatlarinda diisiise
neden olabilir, bu durum Sirket’in finansal karlihgint olumsuz etkileyebilir.

Seker ithalatinda Tarife Kontenjani Uygulanmasi Hakkinda Cumhurbagkan Karar1 (Karar
Sayisi: 5615) ile “Seker Ithalatinda Tarife Kontenjam Uygulanmasina {ligkin Teblig” 27
Mayis 2022 tarihi itibariyla Resmi Gazetede yayimlanmigtir. S6z konusu Karar ile,
15.10.2022 tarihine kadar 1701 G.T.P. ile kamis veya pancar sekeri igin sifir gimriik vergisi
ile 400.000 tonluk tarife kontenjani agilmistir. Bu Karar ¢ergevesinde tespit edilen tarife
kontenjaninin dagitim yontemi ile bagvuru ve kullanim usul ve esaslari Ticaret Bakanliginca
yayimlanan “Seker [thalatinda Tarife Kontenjani Uygulanmasma Iligkin Teblig”
kapsaminda yiiritilmektedir. Seker Ithalati Tebligi’nin 4’{incii madddesi uyarinca Seker
Ithalatinda Tarife Kontenjani Uygulanmas) Hakkinda Karar uyarinca 1701 G.T.P.’de
siniflandirilan geker ithalatinda agilan tarife kontenjani, C sekeri tahsisat belgesi sahibi
firmalar 6ncelikli olmak lizere, s6z konusu driinii sekerli mamul iiretiminde hammadde
olarak kullanan sanayici firmalara dagitiimaktadir.

Ulkemizde Dahilde isleme Rejimi kapsaminda 2019 yilinda 169 bin ton, 2020 yilinda 221
bin ton, 2021 yilinda 49 bin ton seker ithalati yapilmistir. 2021 yilinda yasanan kur artis1 ve
diinya seker fiyatlarindaki yiikselme neticesinde Dahilde isleme Rejimi kapsaminda ithalat
yapan firmalar seker tedariginde daha ucuz olan yurt i¢ine yonelmistir. Fabrikalarin yurt igi
kotali tiretim yapmasindan dolayr mevcut stoklar azalmis dolayisiyla, 2022 igi
yeterli stok kalmadigi tespit edilmistir. Bu yilizden 2022 yilinda azalan y i
ithalat yoluyla karsilanmig ve 2022 yilinda Dahilde Isleme Rejimi
kapsamlnda toplam 503 bin ton geker ithalati yapilmistir. ithal edilefi miktar

yurt igi seker iireten sirketlerin pazar paylarini kaybetmeyecek sekild pl%&nimstm
15

Seker Ithalat: Tebligi ile her ne kadar ithal edilecek sekerin 8ncelikle C8¢ke 3tahsnsatbe:lgc:SI
sahibi firmalara saglanacag belirtilmisse de, bu durum seker fiyatlam tizerinde ul;{e‘éel
diizeyde baski yaratabilecektir. Yeni alinacak kararlar ile bu karar benzer sekilde sifir
giimriik vergisi ile geker ithalatina izin verilmesi seker fiyatlarinda diisiise ve dolayisiyla
Sirket’in karlhiliginda azalmaya neglep I_oj_abilecektir.
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AB’de piyasayi dogrudan etkileyen ve neredeyse 50 yu boyunca iiretimi stmirlandiran;
seker kanugt ve izoglikoz diretimi limitlerini belirleyen seker kotast, 30 Eyliil 2017 itibariyla
kaldinilmugtir. Benzer bir egilimin Tiirkiye'de de izlenmesi seker sektoriinii olumsuz yonde
etkileyebilecektir.

AB’de seker kotalarinin kalkmasi ile, AB seker pancar: ve beyaz seker iiretiminde ciddi bir
artiy meydana gelmistir. Bu da geker iireticileri arasinda rekabetin de artmasina ve seker
fiyatlarinin dismesine sebebiyet vermistir.

Yakin bir gelecekte beklenmemek ile birlikte, AB miiktesebatina uyum ve Giimriik Birligi
uygulamalari ¢ergevesinde benzer diizenlemelerin Tiirkiye’de yiiriirliige girmesi durumunda,
rekabet artacagindan geker fiyatlarinda diigiis yasanabilecektir. Ayrica misir ve diger nigastal
bitkilerden elde edilen nisasta bazl sekerde de kotalarin kaldirilmasi durumunda, nisasta
bazli sekerde yasanacak iiretim artigi, pancardan iiretilen Kristal seker satiglarini olumsuz
yonde etkileyebilecektir.

Ulke genelinde giibre iiretim ve dagisnuna iliskin yapiabilecek diizenlemeler ve
pivasadaki degisiklikler nedeniyle gelecekte Sirket’in giibre satist faaliyetleri olumsuz
yonde etkilenebilir.

Sirket, ana faaliyet konusu olan seker iiretim ve satis1 diginda, cirosunda 6nemli miktarda yer
tutan glibre satig1 gergeklestirmektedir. Ek olarak, Sirket Ar-Ge merkezinde giibre gelistirme
¢aligmalan yapmaktadir. Giibrelerin Piyasa Gozetimi ve Denetimi Yonetmeligi kapsaminda
giibre endiistrisi tiretim asamasindaki detayh teknik diizenleme ve gereklilikler basta olmak
Uizere, dagitim ve satig faaliyeti siirecinde yogun idari izin ve denetime tabidir.

Sirket, faaliyet alan1 ¢evresindeki gesitli bélgeler igin Giibre Dagiticilik Belgelerine sahiptir.
Sirket, kendi faaliyetleri veya is yapmakta oldugu iiretici ve dagiticilarin ihlalleri sonucunda
idari teftigler gegirebilir, bunlarin aleyhe sonuglanmasi halinde idari para cezasi, gegici
faaliyet durdurma ve giibre dagiticilik belgelerinin iptali gibi yaptirnmlar ile karsilagabilir.
Gelecekte gerceklesebilecek yeni regiilasyonlar ile maliyetleri yiikselebilir ve Sirket
beklenen gelirleri beklenen kiar marji ile gergeklestiremeyebilir. Tiim bu durumlarin
sonucunda, Sirket’in giibre satigi faaliyetleri olumsuz olarak etkilenebilir.

Degisen tiiketici tercihleri, giinden giine artan toplum bilinclenmesiyle sekerli driinlerin
beslenmede azaltlmas: ve Saghk Bakanhgi’nin cocuklarin beslenmesine iliskin
alabilecegi tedbirler gseker tiiketiminin orta ve wuzun vadede azalmast sonucunu
dogurabilir. Seker tiiketiminin bu surette siireklilik arz edecek sekilde azalmas: Sirket’in
temel liretim mamulii sekerden elde etmeyi ongordiigii gelirier iizerinde olumsuz ethiye
neden olabilir.

2018/2019 pazarlama yih igin A Kotasi Seker’in %5°i olarak uygulanan nisasta bazh seker
kotasi, 2019/2020, 2020/2021, 2021/2022, 2022/2023 pazarlama yillarinda nisasta kékenli

A Kotasi Pancar Sekeri ve NBS kotalar agagidaki tabloda (bin ton) ola i§ti‘n3'
Pazarlama A Kotasi Pancar NBS Kotas: NBS Kota NBS Kota J afm A
Yih Sekeri (A) Degisimi {A) Artist % A
: §ekel I
201572016 2.250 250 3130 25 2563, }
2016/2017 2.385 265 265 v s
20172018 2.537 267 134* -QJS Ma i __ _,,";
2018/2019 2.565 135 - s e
* Tiirk Seker 2?%\%%2{:1’. F%apgru.gMéwilOﬁ, iy a‘jn]o & Paréc]ar Seker ve NBS Kotalari (Bin Ton)
yatpm
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2019/2020 2.633 67,5 - - 2.700

2020/2021 2.633 67,5 - - 2.700
2021/2022 2.633 67,5 - - 2.700
2022/2023 2.681 68,75 - - 2.700

*figili yillarda tahsis edilen kotalarin Bakaniar Kurulu / Cumhurbagkaniigi kararivla yeniden diizenlenmis
durumu

Burada egilim, 2019/2020 pazarlama yilindan itibaren nigasta kokenli sekerler i¢in belirlenen
kotayr disiirmek yoniindedir. Dolayisiyla, tilkemizde de son yillarda nisasta kokenli
sekerlerin saghga zararh oldugu bilinciyle hareket edilmektedir. Toplumda giderek artan
NBS duyarlilig1 sebebiyle bu {iriiniin pazar payinin diigiistiniin yam sira kisitlanmasinin
(gelismis tilke pazarlarindan baglayarak) giindeme gelmesi séz konusu olabilecektir. Nigasta
kokenli sekerin ve yapay tatlandiricilarin saghga zararli olduguna iligkin yaygin bilimsel
galigmalar, tiiketicilerin son zamanlarda seker pancarindan {iretilen kristal sekerin,
tatlandiricilar ve nigasta bazli sekere kiyasen saghk agisindan daha ¢ok tercih edilmesine
sebep olmustur. Ancak genel olarak tiim gsekerli diriinlerin giinden giine artan toplum
bilinciyle titketiminin azalmasi durumunda, kristal sekere olan talebin de ileride azalmasi soz
konusu olabilecektir.

Gelecekte tiiketicilerin seker tiiketimi konusundaki egilimleri, nisasta bazl seker iiretimi ve
tatlandiricilara olan talebin artmasi halinde, iiretim maliyeti seker pancarina dayali iiretime
gore ¢ok daha diisitk olan bu alternatif Griinlerin tiiketiminin artmasina, seker pancarina
dayali kristal sekerin ise maliyetleri nedeniyle daha az tercih edilir olmasina neden olabilir.
Sirket’in uzun vadeli planlari arasinda mevcut tiretim modelinde $nemli degisiklikler
yapilmasi yer almamaktadir. Sirket, tilketici tercihlerinde meydana gelebilecek bu tiir
degisikliklere zamaninda tepki gosteremeyebilir. Tiiketim tercihlerine uygun {retim
faaliyetlerinde bulunulmasi igin yiiksek diizeyde yatirim maliyetleri ortaya ¢ikabilir ve Sirket
bu maliyetleri kargilamak istemeyebilir veya bu maliyetler nedeniyle beklenen finansal
sonuglari elde edemeyebilir.

Diinya genelinde Diinya Saghk Orgiitii, Tiirkiye’de Saglik Bakanligi tarafindan seker
tiketiminin saghkh gergeklestirilmesi ve azaltilmasina yonelik gesitli faaliyetler
yiiriitlilmektedir. Bunun sonucu olarak, seker tiiketimi yillar itibariyla azalabilir ve bu durum
seker satislari iizerinde olumsuz etki olusturabilir.

Sirketin gida sektdriinde bulunmasina bagli olarak, Sirket faaliyetlerinde Covid-19 pandemi
slirecinden 6nemli nitelikte olumsuz y6nde bir etkilenme olmamuistir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
Halka Arz Edilen Paylar, fivat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir,

Halka arzin gergeklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar’in islem gérecegi ve alim
veya satim taleplerinin karsilanacag: likit bir pazar olusacaginin veya bdyle bir pazarin

olugmasi halinde bunun siireklilik gdstereceginin garantisi yoktur. Buna Ekﬂrﬁ;; Halka Arz

Edilecek Paylar'a iliskin pazarin likiditesi de Halka Arz Edgi P Aar't éﬁpde
bulunduranlarin sayisina, yatirimcilarin Halka Arz Edilecek Payfard 1lfgkh- bit: pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktdrlere bagl olacaktlf. Halka Atz Edilecek
Paylar'a iliskin aktif bir islem pazari olugmayabilir veya bu pazar siirgjjirifebilir olmayabilir.
Bu durumda yatinmeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklari HalkaXArz Edilecek Paiz!a:r'a
iliskin alim ve satim iglemleri yapma imkanlan olumsuz ydnde etkilegebilir. Halka Arz
Edilecek Paylar'a iligkin pazarin siirli olmasi, Halka Arz Edilecek "Paylar elinde
bulunduranlarin bu paylar: arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini




olumsuz ydnde etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylar'in iglem gordiigii fiyatin
degiskenligini artirabilir.

Halka arz fiyan, Halka Arz Edilecek Paylar'in halka arz edilecegi pazarda islem gérdiigii
fiyat1 ya da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica, Sirket’in faaliyet sonuglari
ya da finansal performansi, bu bdliimde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar
nedeniyle analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka Arz Edilecek
Paylar'in degeri Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek
degisikliklere, kiiresel makroekonomik kosullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler
ile bu bslimde deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara
tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarinda meydana
gelecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatinnmeilarin beklentilerinin kargilanamamasi,
Halka Arz Edilecek Paylar'in islem gordiigii fiyatin diigmesine yol agabilir ve yatirimcilar
halka arz kapsaminda aldiklar Halka Arz Edilecek Paylar'i halka arz fiyatindan veya onun
lizerinde bir fiyatia satma, hatta genel olarak satma imkanini bulamayabilirler. Sonug olarak,
halka arz kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar'i satin alan yatirnmcilar Halka Arz Edilecek
Paylar'a yonelik yatinmlarinin tamamini veya bir kismini1 kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri, zaman zaman 6nemli boyutta dalgalanmalara maruz
kalabilir. S6z konusu dalgalanmalar, Sirket’in mali performansiyla ya da gelecege yonelik
kazang beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yasanacak genel bir diisiis
ya da benzer sermaye piyasasi araglarina yonelik piyasalarda yaganacak diisiigler, Halka Arz
Edilecek Paylar'a iligkin islem pazan ile Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin olusan pazarin
likiditesi iizerinde olumsuz etki dogurabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'in ileride biyitk miktarlarda satilmas: ya da bu gibi satiglarin
gerceklesebilecegine yonelik algi, Halka Arz Edilecek Paylar'in piyasa degerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket’in mevcut ortaklarindan S.S. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi almig oldugu
10.04.2023 tarih ve 69/10 sayili karara istinaden;

- 20/412 sayili llke Karari uvarinca Kayseri Seker paylarinin_halka arzina iliskin
izahnamenin SPK tarafindan onaylandig: tarihten itibaren 180 giin siireyle, maliki
oldu@u ve olabilecegi Kayseri Seker paylarini higbir sekilde Borsa Istanbul’da veya
Borsa Istanbul disinda satmayacagim veya higbir sekilde {igiincii Kkisilere
devretmeyecegini,

- Pay Tebligi’nin 8. maddesi . fikras: uyarinca Kayseri Seker’in paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye bagladis tarihten itibaren bir yil siireyle, maliki oldugu
ve olabilecefi Kayseri Seker paylarimi halka arz fiyatinin_altindaki bir fiyattan
borsada satmayacagini ve bu_paylarin halka arz fivatinin altinda borsada satilmasi
sonucunu doguracak_sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini, Borsa [stanbul
disinda vapilacak satiglarda satisa konu pavlarin da bu simirlamalara tabi olacagini
alicilara bildirecegini,anilan siireler i¢inde s6z konusu paylari kismen veya tamamen
Pay Tebligi’nin 8. Maddesi hiikmiine uygun olarak ve 20/412 sayss-lke Karari’na

aykirilik tegkil etmeyecek sekilde sattigr veya devrenig‘iﬁdrwmgn ozel
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durumlanin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri inde &zel ?]urum
= - &
agiklamast yapilacagini, '

kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

Sirket’in mevcut ortaklarimdan TVF,




- 20/412 sayih like Karari uyarinca Kayseri Seker paylanmin halka arzina iliskin
izahnamenin SPK tarafindan onaylandifh tarihten itibaren 180 giin siireyle, Tiirkiye
Varlik Fonu’nun izahnamenin onaylandiy tarih itibari ile maliki oldugu ve
olabilecegi Kayseri Seker paylanim higbir sekilde Borsa Istanbul’da veya Borsa
istanbul diginda satmayacagins veya hi¢bir sekilde ilgiincii kisilere devretmeyecegini,

- Pay Tebligi'nin 8. maddesi 1. fikrasi uyarinca Kayseri Seker’in paylarinin Borsa
Istanbul'da islem g&rmeye basladig tarihten itibaren bir vil stireyle, Tiirkiye Varlik
Fonu’nun maliki oldugu ve olabilecegi Kayseri Seker paylarim halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan Borsa’da satmayacafini ve bu paylarin halka arz fiyatinin
altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi
tutmayacagini, belirtilen siire igerisinde Borsa Istanbul disinda yapilacak satiglarda
satiga konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacagini alicilara bildirecegini,

- amlan siireler iginde s6z konusu paylan kismen veya tamamen Pay Tebligi’nin 8.
Maddesi hilkmiine uygun olarak ve 20/412 sayih ilke Karari'na aykirihk tegkil
etmeyecek sekilde satti1 veya devrettigi takdirde SPK’'nin 8zel durumlann kamuya
actklanmasma iligkin dilzenlemeleri ¢ergevesinde &6zel durum agiklamas
yapilacagini,

kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Aynca Sirket yonetim kurulu ilgili karan ile, Sirket paylanimin Borsa istanbul’da islem
gormeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle, Sirket bedelli ve bedelsiz sermaye
artinmi yapmayacagini, maliki olunabilecek Sirket paylarnim satmayacagini veya bu paylar
Uizerinde sair surette tasarrufta bulunmayacagini, bu sonucu dogurabilecek bagkaca herhangi
bir igslem yapmayacagini, Borsa disinda yapilacak satiglarda da satisa konu paylarin bu
stnirlamalara tabi olacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Bunun ile birlikte, S.S. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi ve TVF diginda kalan Sirket’in
mevcut ortaklarim olusturan kooperatifler tarafindan bu yonde herhangi bir beyan, taahhiit
veya yikiimliiliikk altina girilmemistir. S6z konusu ortaklarin paylan toplaminin halka arz
sonrasinda %25,8 seviyesinde kalmasi beklenmektedir. 20/412 sayih ilke Karan uyarinca,
s6z konusu kii¢iik ortaklar tarafindan Sirket’in Halka Arz Edilen Paylar diginda kalan paylan,
isbu izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca Borsa Istanbul’da ve Borsa Istanbul

disinda kismen veya tamamen satilamaz, baska yatinma hesaplarma vi veya
borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satig islemine konu edilem § zmhna 2 onay
tarihinden itibaren 180 giiniin dolmasi sonrasinda ise, s6z konusu rtaldar rafindan
Sirket’in Halka Arz Edilen Paylar diginda kalan paylari kismen ve tamﬁ nishll biliy.

Halka arz sonrasinda, Sirket’in mevcuttaki hakim ortafi S.S. Kg
Koop.’nin mevcut pay oram %507nin altina diisecek olsa da fiili ola k _
Ekicileri Koop. nin Sirket yonetiminde etkisi devam edecektir. S.S. Kay¥esi.Ra
Koop. ile Sirket’in menfaatleri her zaman aym y6nde olmayabilir.

Bu gibi satiglarin Borsa Istanbul disinda gergeklesmesi veya Borsa Istanbul kapsaminda
gerceklesmesine veya gerceklesebilecegine iliskin algi, Sirket’in sermaye artinmi yoluyla
sermaye toplama imkanim olumsuz olarak etkileyebilir veya Sirket’in paylarinin degeri
uzerinde bask: yaratabilir.
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Sirket, Halka Arz Edilen Paylar’in sahiplerine gelecekte kdr payt dagumayabilir veya
dagitamayabilir.

Tiirkiye’deki halka agik sirketler, tabi olduklarn mevzuata ve ayrica sirket esas stzlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettii kar pay1 dagitim politikalarina uygun olarak kér payi
dagitmak zorunda olup, s6z konusu politikalar, SPK’nin zaman zaman ortaya koydugu belirli
diizenlemelerden etkilenebilir. Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara baglh
olarak nakit ve / veya bedelsiz pay olarak kér pay1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kdr payini
sirket biinyesinde birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kar payinin hesaplanmasinda
kullanilan formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.
Yapilacak olan herhangi bir kér pay1 6demesinin tutar1 ve sekli agagidakiler de dahil ancak
bunlarla sinirh olmamak iizere pek ¢ok etkene baghdir.

¢ Yeterli seviyede kér elde edilmesi;

e Dagitilabilir kér ve yedeklerin tutars;

o Sirket’in serbest nakit akist miktar1 (igletme sermayesi gereklilikleri, fonlama

maliyeti, yatirnm harcamalari ve yatinm planlari gibi unsurlardan etkilenir);
e Sirket’in borgluluk diizeyi ve mevcut 6deme yliktimliiliikleri;
e Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilagtirilabilir halka agik girketlerin &dedigi
temettii tutar;

* Pay sahiplerinin kér pay:1 hedefleri ve beklentileri ve

¢ Yonetim kurulunun takdirine bagh olarak ilgili oldugunu diigiindiigii diger etkenler.
Sirket 6nemli 6lgilide kar liretiyor olsa da y6énetim kurulunun, s6z konusu karin bagka amaglar
i¢in, 6rnegin yeniden yatirim yoluyla veya devralmalarda kullaniimasi yoluyla daha etkin bir
sekilde artabilecegine inanmasi durumunda Sirket kir pay1 ddemeyebilir. Bunun sonucunda,
Sirket’in, gelecekte kar pay1 6deme kabiliyeti degiskenlik gosterebilir ve sinirli olabilir.

Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarinin gelecekte
biiylik miktarlarda satilmasi veya bu tlir satiglarin gergeklesebilecegi olasihigi, Halka Arz
Edilen Paylar’in piyasa fiyat: izerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Tiirk Lirasi’mn degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini onemli
olciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar i¢in kote edilen fiyat Tiirk Liras: cinsinden olacaktir. Ayrica,
Halka Arz Edilecek Paylar bakimindan Sirket’in dagitacagi kar paylart TL cinsinden
ddenecektir. Sirket finansal tablolarim da TL cinsinden diizenlemektedir. Cesitli durumlarin
gergeklesmesi halinde Sirket’in sermaye kazanci kaybi riski olugabilir.

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde artis olmasi durumunda, payin edinim
sirasinda 6denen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmasi durumunda elde edilen gelirdir.
Global ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, sektirel riskler, Sirket'in finansal
performansinin beklentilerin altinda olugsmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyati diigebilir.

Paylar ihrag edildikten ve Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonr, :{‘rrudekr sermaye
piyasalarindaki ve / veya Sirket'in mali yapisindaki gelismelere Wagh dlagak aylar fiyati
piyasada degigkenlik gosterebilecektir. Sirket'in finansal perform smmrﬁék‘lqpnlgm Itinda
kalmas: ve / veya sermaye piyasasi kosullarinin kétiilesmesi d ur§u:‘lda Slrkét't)ay rinin

fiyati diigebilir. 05 M 2023 _' _ el

Paylarin Borsa’da olugan piyasa degerindeki olasi diisligler sonr ].mda elden gikarilmasi,

yatinmcilarin zarar etmesine neden olabilir.
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Gelecekte gerceklestirilebilecek bedelli sermaye artirimiart sonucu sermayenin sulanma
riski olugabilir.

Sirket Sirket yonetim kurulu ilgili karan ile, Sirket paylanmin Borsa {stanbul’da islem
gdrmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle, bedelli ve bedelsiz sermaye artinn
yapmayacaginl, maliki olunabilecek Sirket paylarim satmayacafini veya bu paylar dizerinde
sair surette tasarrufta bulunmayacafiim, bu sonucu dofurabilecek bagkaca herhangi bir islem
yapmayacagim, Borsa disinda yapilacak satiglarda da satiga konu paylann bu sinirlamalara
tabi olacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Bu siire sona erdiginde, Sirket ydnetim kurulu Sirket’in sermayesini gerektiginde artirabilir.
Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedelli sermaye artinmlarninda, yatinmcilann yeni pay alma
haklarimin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin kullamimamasi durumunda,
Sirket’in sermayesi artarken yatinmctlarin sahip olduklan pay adedi arimayacagindan
yatinmecilann payuun toplam sermayeye orani azalabilecektir, Aynca, Sirket’in halka
arzdan sonra da mevcut ortaklarinin paylarini satmak istemesi durumunda piyasada pay arz
fazlas: olabilecek ve bu durum Sirket degeri ile pay [iyaum asagi yonli etkileyebilecektir.

5.4, Diger riskler:

Sirket, iligkili taraf islemleri akdetmistir ve akdetmeye devam edecektir.

Sirket, olagan is akigi gergevesinde, iligkili taraflan ile islemlerde bulunmaktadir ve
bulunmaya devam edecektir. Agagidaki tabloda yillar itibaniyla iliskili taraflara yapilan
satiglar verilmigtir. $irket’in perakende dagitim ve pazarlama faaliyetlerini ger¢eklestirmek
iizere sahip oldufu %100 istiraki Panpet salgin déneminde lojistik dagitim ag gelismis
biiyiik gruplara satis yaparak Sirket’in alternatif satiy kanallarimi kullanmasina imkan
vermistir. [ligkili taraflara yapilan satiglarin Sirket’in 31.10.2022 tarihinde sona eren 6 aylik
ara dénem hasilatindaki oram %36,02 olarak gergeklesmistir.

Firma (TL}) 31,10.2022 30.04.2022 3L10.20210 30.04.2021 38.04.2020 30.04.2019
PANPET 135 39616 408.239.115 14892 5131 1015920018 146.287.012 14.993 871
PAN PAZARLAMA 31 547063 85.4856.289 28 3184.027 71 796 555 3271579 47.241 110
PANKENT 426 060 950,944 32 001 912 584 174 941 651 605
LIDAS 1 050 620 15468135 983.713 2270 602 I $64.920 1.119.672
PAN DOGA 5 865 676 169 987 3102.121 982 169 14 587 519 5.823017
PAN ENERII 258 462 263 152 | 6568 323
gglclfl?]:;s!fg(!wgﬁﬂ?l]l 8999 9 5 9656 56.605 39902 6 701 956 21.061.369
KAYSER] SFKER

SIGORTA A § 26 062 32653 12.15% 1989

Toplam 468.293.487 509.267.885 182.095.401 ] 1.103.412.648 197.934.119 20.891.467
Toplam Hasilat 1.299.957.631 | 5.138.188.878 195.998.567 | 2.0841.531.388 | 1.998.582.282 | 1.864.535.353
Net Hasilatiaki Pay ¢} 1602%4 Sl 22 88% 38.83% %.92% 487%

Sirket, gecmiste oldugu gibi gelecekte de iliskili taraflanyla

karliliginin stirdiiriilebilmesi amaciyla islemler gergeklegtireb tfe

Ayrica, Cifigiler ile yapilan pancar ekim sézlesmesinin ger ince a Ekicileri
Kooperatifi kanali ile giftcilere motorin avans1 verilmekt dir. - ysén Ekicileri
Kooperatifi pancar tedariki yapilan ¢ifigilere yilda iic kez b mak tizeri mot dagitim

yapmakta ve Sirket bu bedeli Kaysen Pancar Ekicilen

n  -iyetlerinin ve

operatifi'ne dvans olarak

tdemektedir. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi dagitimi yaptiktan sSonra alim yapan
cificilerin listesini Sirket’e gbndermekiedir. Bu listeye gfre cifigiler ile Kayseri Pancar
Ekicileri Kooperatifi arasinda mahsuplastinlp ilgili hesaplar kapatilmaktadir. Bu bedeller
gifigilerin pancar bedeli alacagindan kesilerek kalan tutar gifigilere Sdenir. Bunun disinda
pancar ekim sdzlesmelerine bagfili kalinarak pancar bedelinden kesilmek {izere tanimsal




malzeme, zirai ilag gibi konularda da Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi hizmet
vermektedir,

Sirket, eski ve mevcut sdzlesmeleri ve iliskili taraflar ile diger iglemlerinin, piyasa
kosullarina uygun kosullarla mizakere edilmis oldugu ve piyasa sgartlarina paralel
akdedildikleri kanaatindedir. Ancak vergi idaresi, Sirket’in iligkili taraf iglemleri Gzerinde
denctimler yiiritebilir ve Sirket’in iligkili taraf islemlerinin piyasa kosullarina uygun
sartlarda olmadif) iddiasin ileri siirebilir. Ayrnica, iligkili taraf iglemleri, Sirket igin zararl
olabilecek menfaat catigmalar da icerebilir. Bu nedenle, Sirket'in iliskili taraf islemleri,
miinferiden veya toplu olarak, Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve
gelecekle ilgili beklentileri iizerinde énemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Covid-19 pandemisinin veya bagka bir salgin hastaligin gegitli etkileri Sirket’in
Jaalivetlerini olumsuz ethileyebiiir.

2020 ve 2021 yillannda diinya ekonomisini sekillendiren ana unsur kiiresel Slgekie yasanan
Covid-19 salgini olmustur. Salgin yiiziinden yilin ikinci ¢eyreginde sert bir daralma
yaganirken hilkiimetler ve merkez bankalar1 yil boyunca ekonomilere yonelik genis destekler
vermigtir. Bu destekler yihin ikinei yarisinda ekonomilerin toparlanmasini saglamstir,

Diinya ekonomisi 2020 yilinda °03,3 daralmistir. Yakin tarihin en sert daralmasi
gerceklegmistir. Diinya mal ticareti de 2020 yilinda ®o8,5 oraninda daralmisur kaynak:
Tirkive Odalar ve Borsalar Birligi 2020 Ekonomi Raporu,
hitps: tobb.org.tr Documents yayinlar 2021 ER.pdf).

Diinya ekonomisinde salginin etkileri ile olusan kogullar ve talep daralmasi birlesince
sanayilerde kapasite kullanim orani diigmiis, yatinmlarda da Gnemli daralmalar ortaya
cikmustir,

Salgin hastaliklarin iiretim tesisleri gibi insanlarin bir arada bulundugu yerlerde hizlica
yayllabilmesi sebebiyle 2020 ve 2021 yillarinda sirketlerin {iretimlerinde aksakliklar
meydana geldigi goriilmiistiir. Covid-19 pandemisinin isbu Izahname tarihi itibaniyla hala
devam ediyor olmasi sebebiyle vaka sayilarinda olasi bir artig Sirket’in iiretim faaliyetlerinin
aksamasina ve faaliyet gelirlerinin azalmasina sebep olabilecektir.

Kiiresel, yerel ve/veya bilgesel ekonomide meveut ve olast olumsuz gellsmeler talep
diigdislerine sehep olabilir, daigalanmalar sektiriin ve Sirket'in finansal performansumt
oflumsuz etkilepebilir.

Kiiresel ekonomide veya iy pivasada olugabilecek ekonomik krizler, daralmalar ve siyasi
riskler, mevcut Covid-19 pandemisi yani sira baska pandemiler, salgin hastaliklar, deprem,
terdr saldirtlari, sel baskinlari, savas, ayaklanmalar ve benzeri olaylar $irket’in iretim
tesislerini, sekttrli, Sirket’in migterilerinin bulundugu piyasalar, Uretimi, tiiketimi ve
dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Diinya ckonomisi 2020 yilinda ®03,3 daralmigtir. Yakin tarihin en se _daralmasi
gerceklesmistir. Diinya mal ticareti de 2020 yilinda ©08,5 oraninda d 1 r;(ﬁimg‘ak:
Tirkive Odalar ve Borsalar Birligi 2020 ng ! " Rapory,
https: tobb.org.tr Documents yayinlar 2021  ERpdf). Diinya e nomi = e™sa#lginn
etkileri ile olugan kogullar ve talep daralmasi birlesince sanayilerde pasit ylla 17 ram
dilgmiis, yatirimlarda da dnemli daralmalar ortaya ¢ikmigtir. 4 ™ 123

Turkiye’de 2021 yili sonunda °636,08 seviyesinde alan enflasyon, 202}\.%{:“11( aylitib  la

%64,27 seviyesinde gergeklesmistir. (Tirkiye Istatistik Kurumu tarafifidan_yay lanan

tilketici fiyat endeksi oranlan dikkate alinmigtir.} 2023 yili Ocak ay itibari ile enflasyon

%57,68 olarak agiklanmustir. 2022 yili EKim ayi itibari ile enflasyon 2022°nin en yilksek
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seviyesi olan %85,51 seviyesinde gergekiegmisgtir, stz konusu oran ayni zamanda Tiirkiye'de
1998 senesinden bu yana en yiiksek yillik enflasyon oranidir.

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurt i¢i ve yurt digt makroekonomik kosullara bagli olmasi
nedeniyle, bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagh olarak Sirket’in firetim
ve operasyonel maliyet kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yaganabilir.

Tiirkiye’nin  bulundugu cofrafi konum sebebiyle, komgu iitkeler vefveya yakin
cografyasindaki litkelerde yaganabilecek politik ve ekonomik sorunlar sonucunda
olumsuz ekonomik siirecler yasanabiliv. Ukravna ve Rusya arasinda yasanan savagin
ethisi ile ortaya cthan kiiresel ary endisesi, bir¢ok varltkta ve dzellikle enerji tedarikinde
rekor fivat yiikseliglerine sebep olmahtadir. Savagin devam etmesi ve uygulanan
yaptirimdarin kapsanmunin genigletitmesi hallerinde, emtia fiyatlarindaki artisin devam
edebilecegi dikkate almmarak, bu durum Sirketin faalivetlerini olumsuz  yinde
etkileyebilecektir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi Tiirkiye, diinya iizerinde 6nemli siyasi ve ekonomik gelismelerin
yasandigi bolgelerden birinde yer almaktadir. Tirkiye'nin gerek kendi simr disi olan
ilkelerde, gerekse yakin cografvasinda bulunan bdlgelerde yasanabilecek olan siyasi ve
ekonomik gelismeler, iilke ekonomisini olumsuz etkileyebilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini ve karliligin clumsuz etkileyebilir,

Halihazirda devam eden Ukrayna ve Rusya arasinda yasanan savagin etkisi ile, ABD,
Avrupa Birligi ve Ingiltere bagta olmak (izere birgok iilke, Rusya'ya 24 Subat 2022 tarihinden
bu yana yipratici ekonomik yaptirimlar uygulamaktadir. Diinyada dogalgaz, petrol gibi
birgok hammaddenin en bilyiik ihracatgilarindan olan Rusya’ya uygulanan yaptinmlar ve
yine Rusya’nin belirli varliklar i¢in ihracatin 2022 yili sonuna kadar askiya alinmasi karari
almasi neticesinde ortaya ¢ikan kiiresel arz endigesi, birgok varlikta ve enerji fiyatlarinda
rekor fivat yiikselislerine sebep olmaktadir.

Savagsin ve uygulanan yaptirimlarin devam etmesi veya emtlia ihra¢ yasaklan veya
kisitlamalarinin  devami veya kapsamumin genigletilmesi hallerinde, basta elektrik ve
dogalgaz olmak ilzere emtia fivatlarindaki artisin devam edecegi dikkate alinarak, bu durum
Sirket’in faaliyetlerini ve yeni yatirim slireglerini olumsuz y&nde etkileyebilecektir. Sirket’in
gerek enerji fiyatlanindaki gerekse hammadde fiyatlarindaki artiglardan etkilenmesi
beklenmekle birlikte, s6z konusu artiglarin satig fiyatlarina yansitilmas: gerekecektir. Artan
fiyatlarin satig hedeflerinin diismesi halinde, Sirket gelirleri bu durumdan olumsuz
ctkilenebilecektir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihracqinin ticaret unvani ve isletme adi;

Sirket’in ticaret unvani Kayseri Seker Fabrikas: Anonim Sirketi’dir.

6.1.2. Thragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi: L o R

8 229

20818
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6.1.3, thracqinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Ongoritlen siiresi:

Sirket, Bakanlar Kurulu’nun 26 Kasim 1954 tarihli ve 4 4015 sayili karar1 ve Ankara Ticaret
Mahkemesi’nin 05 Ocak 1955 tarihli ve 955/7 esas sayili karar ile 06 Ocak 1955 tarihinde
“Kayseri Seker Fabrikasi Anonim Sirketi” unvani ile Kayseri Ticari, Sinai ve Zirai Kalkinma
Tiirk Anonim Sirketi, Mahdut Mesuliyetli Kayseri ve Civani Pancar Ekicileri Istihsal
Kooperatifi Ortakligi, Tiurkiye $Scker Fabrikalan Anonim Sirketi, Mahdut Mesuliyetli
Amasya ve Civan Pancar Ekicileri Kooperatifi Ortakligi ve Mahdut Mesuliyetli Konya ve
Civart Pancar Ekicileri Istihsal Kooperatifi Ortakh@ tarafindan kurulmugtur. Kayseri
Seker’in kurulug esas s6zlesmesi 07 Ocak 1955 tarih ve 318 sayili Hakimiyet Gazetesi’nde
ilan edilmistir. Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi (“TTS8G™) ilk yaymim 21.02.1957 tarihinde
gergeklestirdiginden $irket kurulus gazetesi TTSG’de yayinlanmamustir. Sirket, kurulusunda
Ankara Ticaret Sicil Midiirltigi’niin 5658 sicil numaras: ile faaliyet gdstermektedir.

Sirket 18 Temmuz 1997 tarihli ve 4335 sayili TTSG’de ticari ikametgahinin Ankara’dan
Kayseri'ye tasinmasinin sonucu olarak Kayseri Ticaret Sicil Midiirligii’ niin 20818 sicil
numarasli ile faalivetlerini siirdirmektedir.

Sirket’in siiresi sinirsiz olarak belirlenmigtir.

6.1.4. Thracoinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracginin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlari

Thraccunn kuruldugu iilke: Tiirkive

Kayith merkezinin ve fiili ydnetim | $eker Mahallesi Osman Kavuncu Bulvan No:314
merkezinin adresi: Kocasinan/KAYSERI

Internet adresi: www.kayseriseker.com.ir

Telefon: +90 352 331 24 00 - 6 HAT

Faks: +90 352 33124 06 - 07

6.1.5.Thrace: faaliyetlerinin gelisiminde iinemli olaylar:

Kayseri Seker Fabrikasi Bakanlar Kurulunun 26/11/1954 tarih ve 4/4019 sayili karar ile
TTK hitkiimlerine gére Kayseri Seker Fabrikas: Anonim Sirketi adi altinda tamamen 6zel bir
sirket clarak kurulmug ve faaliyete baslamigtir. 2 Ekim 1955 tarihinde de deneme
kampanyasina baslanmig olup, 6 Kasim 1955 tarihinde igletmeye agilmistir.

Sirketin ana faaliyeti; kristal, toz ve kiip seker dretimi ve ticareti, seker sanayinin yan iriini
olan yas kiispe kuru kiispe, melas, melasl: kuru kiispe, kireg tag, elektrik diretimi ile tohum
ve giibre ticareti yapmaktadir,

2006 yilinda Bogazhiyan Seker ve Mamulleri Entegre Tesisini faaliyete gegirmigtir.

30585 sicil numarasi ile Kayseri Ticaret Sicil Midiirliigii’ne tescil ile 13 Mt 00 Trarihinde
Pan Pazarlama lthalat ve Ihracat San. ve Tic. A.$, kurulmustur, Ana faaﬁx?&k&ﬁuﬁu, her nevi
seker ve seker sanayinin yan Griinii olan yas ve kuru kiispe melas ve melasirkuru kispe,
maya, alkol, ispirto, organik asitler, yem, giibre ve gekerli méddelet ile dfge.[ gida
maddeierinin pazarlama ve satigidir.

Pankent Sanayi ve Ticaret A.S. 34659 sicil numarasi ile Gaziantep Ticaret Sicil Mid ng
tarafindan 01 Haziran 2010 tarihinde tescil edilerek kurulmustur. Fankent, PP (palipfopilen)
dokuma guval, PP lamineli guval PP Cuval, i¢ torba ve PP rafyall ‘p tiretmekiedir,
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Siit ve hayvancilik alaninda faaliyet gésteren Pan Dofa Sanayi ve Ticaret A.S. 470 sicil
numarasi ile Kayseri Sicil Midirligi tarafindan 4 Kasim 2010 tarihinde tescil edilerck
kurulmustur.

34718 sicil numaras: ile Kayseri Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 16 Subat 2010 tarihinde
Panpet Petrol Sanayi ve Ticaret A.$. kurulmugtur. Karayolu nakliye hizmeti, akaryakit
iirinlerinin perakende ve toptan satisi, seker pancardan iiretilmig kristal sekerin satigi, hayvan
yemi olarak tilketilen melasli pelet kuru kiispe iretimi, hafriyat yiikleme, tagima ve bogaltma
faaliyetlerinde bulunmaktadir.

2014 yilinda Tirkiye Cumhuriveti Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanhigi onay! ile Aragtirma
Gelistirme Merkezi belgesi alinarak Kayseri Seker AR-GE Merkezi faaliyete gegmistir.
Kayseri Seker, ayni yil vergi rekortmenligi kazanmustir.

2015 yilinda lisansl depoculuk alaninda faaliyet gosteren Kayseri Seker Tarim Uriinleri
Lisansli Depoculuk A.§ 43755 sicil numarasi ile Kayseri Sicil Miidiirligh tarafindan 18
Haziran 2015 tarihinde tescil edilerek kurulmustur. Kayseri Seker, aym yil vergi
rekortmenligi kazanmigtir,

2017 yihnda Kayseri Seker’in OQIB’nin miilkiyetinde bulunan paylarinin  Sirket’in
sermayesinin %10 unu temsil eden kistm TVF’ ye devredilmistir. Aym y1l Sirket, iyi tarim
uygulamalan ile gida sektériinde ilk TSE ¢ift yildiz uygunluk belgesini almigtir. Sirket ayrica
adimi vergi rekortmeni kurumlar arasma yazdirmugtir ve 1SO500 listesinde ilk 100°de yer
almisur. Ote yandan ayni yil Pan Enerji markasinin tescili alinmigtir,

Bir giftci kurulusu olan Kayseri Seker, Ozellestirme Yilksek Kurulu'nun 04.05.2018 tarih
201 8/45 sayil1 karaniyla, seker sektdriine 84 yil hizmet etmis ve Tirkiye’de kurulan ilk dort
seker fabrikasindan biri olan Turhal Seker Fabrikasi’m Ozellestirme Idaresi Baskanligi ile
yapilan 07.06.2018 tarihli varhk satig sdziesmesiyle 569.000.000,00 TL bedelle satin alarak
seker liretim tesislerini Kayseri ve Bogazliyan ile birlikte 3’e ¢ikarmis ve toplam {iretim
kotastn 429.550 tona yiikseltmisgtir.

Sirket, 28 Aralik 2018 tarihli ve 30639 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Karayollar: Trafik
Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 8. maddesi ile SPKn'
nin 16. maddesinin 3. fikrasinda yapilan degigiklik uyarinca, 18 Eyliil 2018 tarihli ve 30540
saylii Resmi Gazete'de yayinlanan Kooperatif ve Kooperatif Birliklerinin paylarimin
¢ogunluguna Sahip Oldugu Anonim Ortakliklara iliskin Esaslara Dair Teblig (11-16.2)
hiiktimleri kapsaminda halka agik ortaklik hiikiimlerine tabi tutulmus ve halka acgik ortaklik
statiisii kazanmistir.

2019 yilinda Kayseri Seker’in QIB’nin miilkiyetinde bulunan paylannin  Sirket’in
sermayesinin %1,07’sini temsil eden kismu TVF’ye devredilmis, TVF’nin Sirket’in
sermayesindeki payi %11,07’ye yiikselmigtir. Ayrica ayni y1l, Kayseri Seker, A kota (devlet
duzenlemelerine tabi) kristal sekeri sukuk ihracinda emtia olarak kullanmistir.

2020 ve 2021 yillarinda Kayseri Seker, Biinyan Ilgesine Pancar Balge Mildtrltgii, Tarnim
Market, 10 dilkkkan ve 24 konut ingaatinin temelini atmagtir. Kayseri ilinde, en yiiksek pirim
tdeyen, en ¢ok istihdam safilayan ve en ¢ok engelli ¢alistiran kurulus olmustur.

2022 yiinda Kayseri Seker, Tiirk Standartlar1 Enstitiisii (TSE) tarafindan 1Q NET SR10
Sosyal Sorumluluk Ydnetim Sistemi Belgesi almaya hak kazanan gida sektdriindeki ilk girket
olmustur, Kayseri Seker, ayn1 yil Turhal Seker Fabrikasi dzellestirmesine iliskin son taksit
olan 4. taksiti OIB’ye édemistir.

3
6.1.6. Depo sertifikasini ihrag eden hakkindaki bilgiler %}‘3‘ 2@;
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6.2. Yatirimlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihracginim
dnemli yatirimilar: ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, 7 Haziran 2018 tarihinde 569.000.000 TL bedelle Tokat ili, Turhal ilgesi Cumhuriyet
Caddesi’nde bulunan Turhal Seker Fabrikasini agik ihale usuliiyle OIB’den satin almgtir.
Tiirkiye Seker Fabrikalarn Anonim Sirketi’ne ait olan Turhal Scker Fabrikasi’na iliskin varhik
satis sozlesmesi 8 Haziran 2018 tarihinde tescil edilmigtic. Varlik satis sézlesmesi
kapsaminda devir ve teslim tarihi itibaniyla, 100.750 ton seker A kotasi, Turhal Seker
Fabrikasi’'min kullaniminda olup sizlesme eki listede belirtilen arsa /araziler ve bunlarin
tizerindeki binalar, alt yapt tesisleri, yer iistil yapilan ve biitiinleyici pargalari ile Turhal Seker
Fabrikast’'nin envanterinde kayith makine ve teghizat, cihazlar, alet-edavat ve bunlarin yedek
pargalan, tagitlar, demirbaglar ile benzeri maddi duran varliklarn Kayseri Seker’e
devredilmigtir. Devralinan maddi duran varliklarin gergege uygun degerini belirledikten
sonra, gzellestirme bedelinden kalan tutan Sirket finansal tablolarinda kota hakk: olarak
maddi olmayan duran varliklar igerisinde muhasebelestirmistir. Yatweimin finansmaninin bir
kismi sirketin kendi kaynaklariyla finanse edilmisken, nemli bir kismi ise kisa ve orta vadeli
yabanci kaynaklarla finanse edilmisgtir.

31.10.2022 tarihine kadar, $irket’in toplam yatirim harcamalari (yil iginde maddi duran
varliklara yapilan eklemeler olarak tamimlanmistir) 124.994.078,45 TL'dir. Asagidaki
tabloda dénemler igin Sirket'in yatirim harcamalarinin dagilimi yer almaktadir:

g 6101776
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YATIRIM ADI

MONITOR

KAYNAK MAKINASI
NOTEBOOK

KOMBI

TELSIZ
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SPLIT KLIiMA

01.05.2022-31.10.2022 TOP AM I 4. 4.0
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AKU (REDRESOR AKUSU) NIKEL KADMIYUM LCE200P 200 Ah

01.05.2821- 0.04.2022 TOPLAM 0 .3786

2.382.8306,14
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01.05.2020-30.04.2021 TOPLAM 48.1 .

Yesilhisar Balgesine 20.000 Tonluk Yatay Prefabrik Silo Ve Yardime: Tesisleri
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Ferklift-Kabinli

Otomobil
Otamobil
Otomobil

Havalandirma Sistemi

01.05.2019- 0.04.2020 oplam

Turhal Seker Fabrikas:
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Candir Bblge Tesisi

Makine (Ceneli Kinici)
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YATIRIM ADI

(¢1.05.2018-30.04.201 Toplami
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L05.2017- 0.04.2018 TOPLAMI 3139, 0 1B

llgili dénemlerde yapilan yaurimiarin finansmaninda %20 dzkaynak kullamlmigtir. Bunun
haricinde, Sirket finansmanimi, kisa, orta ve uzun vadeli krediler ile gergeklestirdigi kira
sertifikasi ihraglarindan farkls tertiplerde elde edilen fonlar ile saglamigtir,

6.2.2. ihrace tarafindan yapilmakta olan yatirimlarninin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yaurim Adi

13730613 84%;

7o
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PANCAR AYIKLAMA UNITESI YATIRIMIKS 819000 0 819 000 0"y
PANPET  AKARYAKIT _ ISTASYONU
VATIRIMI 19 600 000 196 454 19 403 546 1%
SOGUTMA KULESI YATIRIMI KS 6 630 000 6 445 730 184 270 97%
VESILHISAR OVACIFTLIK SOGUK HAVA
DEPOSU VE IDARI BINA YAPIMI 35 521 000t 6.038 1%

*53z komusu niticriar 34 10 2022 tarihh € kurv Gizerinden hesaplaunugtr
** 50z konuse tuiar 37 10 2022 rarshit 8 kwew fizermden hesaplanmngir

6.2.3. Ihracgimin yonetim orgami tarafindan gelecege yinelik Gnemli yatirimlar
hakkinda ihraggeiyr baglayicr olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Isbu izahnamenin 28.2 numarali bsliimiinde belirtilen yatirim planlan haricinde y8netim
kurulu kararina baglanan herhangi bir yatieim plant bulunmamaktadir.

6.2.4. Thrageiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vh, ile bunlarin kosullar hakkinda bilgi:

Sirket’in son 3 senede yararlanmig oldupu tesviklerin detaylar agagida belirtilmistir;

Tesvik

Tiird

S5GK
Tesvik

S5GK
Tesvik

SGK
Tesvik

SGK
Tegvik

SGK
Tegvik

SGK
Tesvik

SGK
Tesvik

SGK

Tesvik

SGK
Te vik

figili Kanun ve
Maddes!

4447 Sayil Issizlik
Sigortast  Kanunu
Gegici 19, Maddesi

4447 Sayih Issizlik
Sigortast  Kanunu
Ek 4. Maddesinden
Kaynaklanan
tndirim

4857 Kanun Engelli
Tesviki

56486 Sayili Kanun
Geregi Yapilan
indirim

5746 Ar-Ge Sgk
indirimi

5746 Saydi Kanun
Tegvikleri{Atg)

6111 Sayih Kanun
{tlave tstihdam}

6641 Savih K_t_mun
Asgari Ucret
Desteklen

isci Payi

Tegvik Hakkmnda Ozet
Bllgl

Prime esas kazang tutar igin
Sdeyecekleri tim primler ile
asgari iicrete uygulanan gelir
vergisi ve dampga vergisi
tutarlar indirimi

[ssizlik tdenegi

Engelli Sigortal Istihdamina
Y8nelik  Sigorta  Primi
Te viki-14857
Sigortalilann dncelikle prime
esas kazang {ist simirna kadar
olan kazanglar {lzerinden 5
uanhk indirim
Aragtirma, Gelislirme  ve
Tasarim Faaliyetlerine
iligkin Sigorta Primi DesieBi
5746
Arasurma, Gelistirme ve
Tasarim Faaliyetlerine
iligkin Sigorta Primi Destegi
5746

Prime €525 kazanglan
fizerinden hesaplanan sigorta
primi igveren payinmn

tamaminn Issizlik Sigortasi
Fonu'ndan ka 1lanmasi

Prime esas kazanglan
iizerinden hesaplanan sigeria
primi igveren payinm

tamaminin Igsizlik Sigortasi
Fonu'ndan kar tlanmas:

81

Tegvik Tutarn  Tesvik Tutars

2020 (TL) 2021 (TL)
3.283.55323  2.994.571,70
- 5.716,98
433.585,87 510.361,16
1.762.171,27  1.769.545,81
- 14.744,54
663.403,54 627.199,85
84.459,80 98.323,59
1.1 44 ¢ 0

720 @f T .m.
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Tegvik Tutan
2022 (TL)

2.486.843,23

13.465,16

144.489,51

496,063 44

28.051.795,72

im



Tegvik
Tlrii
SGK
Te vik
Gelir
Ver isi
Gelir
Ver isi

Yatirim

Tesvik

Yatnm
Tegvik

Yatirim
Tesvik

Y atirim
Tesvik

Yatinm
Tesvik

Yatirm
Tesvik

Yatirim
Tegvik

Yatirim
Tesvik

Yatirim
Tesvik

Tigili Kanun ve
Maddesi

isveren Pay:

I7103 Sayvih Kanun
Te vikleri
5746 Sayill Kanun
Te vikleri At
Yatinim Tegvik
Belgesi
Kapsaminda
Yararlantlan
Yatnm  Inditimi-
534627
Yatinm Tegvik
Belgesi
Kapsaminda Istisna
Edilen Kdv Tutari-
534627
Yatinm Tesvik
Belgesi
Kapsarminda
Yararlanilan
Yatirim Indirimi-
534710
Yatirim Tesvik
Belgesi
Kapsaminda [stisna
Edilen Kdv Tutari-
534710
Yatinm Tegvik
Belgesi
Kapsaminda
Yararlanilan
Yatirim {ndirimi-
503374
Yatirim Tesvik
Belgesi
Kapsaminda istisna
Edilen Kdv Tutari-
503374
Yatirim Tesvik
Belgesi
Kapsaminda istisna
Edilen Kdv Tutan-
540560
Yatinm Tesvik
Belgesi
Kapsaminda
Yararlarlan
Yatirim Indirimi-
126421
Yatirim Tegvik
Belgesi
Kapsaminda Istisna
Edilen Kdv Tutan-
126421

Tegvik Hakkinda Ozet
Bilgi

Kayseri 3eker (Kayseri
Seker Fabrikasi)

Kayseri Seker (Kayseri
Seker Fabrikasi)

Kayseri Seker (Bogazhiyan
Seker Fabrikasi}

Kayseri $eker (Bogazliyan
Seker Fabrikasi)

Kayseri Seker (Turhal Seker
Fabrikasi}

Kayseri Seker {Turhal Seker
Fabrikas1)

Kayseri Seker (Gemerek
Ciftlik Cati GES)

Kayseri Seker (Kayseri
Scker Fabrikasi)

Kayseri Seker (Kayseri
Seker Fabrikasi)

Tegvik Tutarm  Tesvik Tutann  Tegvik Tutan
2020 (TL) 2021 (TL) 2022 (TL)

41.771.058,13  48.028.479,07 42916.715,49
254.493,33 244.972,47 -

475.099,56 433.749,73 508.827,48

- 3.546.928,16 -

- 638.447,07 3.394.521,83

—- 1.842.093,45 -

- 333.576,82 1.508.456,38
10.592.018,3t  19.897.687,76 -

1.589.290,31 1.681.977,54  5.809.270,47

- - 982.440,72

24.209.187.48  32.164.931,00 -
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Tesvik Tigili Kanun ve Tegvik Hakkinda Ozet Tegvik Tutam | Tegvik Tutar: | Tegvik Tutan
Tari Maddesi Bilpi 2020 (TL) 2021 (TL) 2022 (TL}
Yatinm Tesvik
Belgesi
Yatirim Kapsaminda Kayseri Seker (Bofazliyan
Tesvik Yararlamlan Seker Fabrikasi) 18.398.265,93 | 37.034.903,00
Yatinm Indirimi-
126532
Yatinm Tegvik
Belgesi . -
‘l;.itlili': Kapsamnda Istisna Kays;tkiik;;égsf:ﬁl fyan 134.641,83 175.686,23
3 Edilen Kdv Tutari-
126532

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla ana
firin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihragqi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bilgi

Sirket’1n ana faaliyeti; kristal, toz ve kilp seker firetimi ve ticareti, seker sanayinin yan {irtinii
olan yas kitspe, kuru kiispe, melas, melash kuru kiispe, kireg tagi, elektrik iiretimi ile tohum
ve glibre ticareti yapmaktadir. Sirket tarafindan iiretimi gergeklestirilen {iriinler asagidaki
gibidir:

Kristal seker: Bir glukoz molekiilii ile bir fruktoz malekiiliinden olugan bir disakarittir ve
dogada baglica geker kamigi ve geker pancarindan elde edilir. Meyve sebzelerin ¢ogunda da
serbest plarak bulunur, Sakarozun en yaygin kullanilan sekli sofra sekeri olarak da bilinen
kristal halidir.

2

Kiip seker: Toz sekeri olusturan seker kristallerinin sikistirilarak bir araya getirilmesiyle
yapilir. Kilp geker dretilen fabrikalarda bu igi yapmak i¢in pzel makineler bulunur. Bu
makinelerde ilk olarak toz gekerin (izerine bir miktar su piiskiirt@iliic. Bunun sonucunda seker
taneciklerinin bir blimii ¢dziiniir ve yapigkan hale gelir. Kismen ¢@iziinmils olan seker
tanecikleri kiip seklindeki kaliplara dékilip sikigtirihe. Boylece seker tameciklerinin
birbirine tutunmas: saglanir. Daha sonra kaliplardaki kiip sekerler firindan gegirilerek
kurutulur. I¢lerindeki su buharlastiktan sonra da kiip sekerler paketlenir.

Meclas: Seker fabrikalarinda sekerin daha fazla kristallendirilerek ayrilamayan son atigidir,
Kahverengimsi kivamli bir sividir, Biinyesinde seker, bazi mineral maddeler ve suda eriyen
tarkli bilesikler bulundurur. Maya, alkol, giibre, yem, yapistirici ve benzeri scktdrlerde
kullanilir.

Pancar Kiispesi (Posas1): Seker pancarindaki sekerin su ile ekstraksiy Y wda an
posadir. Hayvan yemi olarak yaygin sekilde kullamiir.

Sirket ayrica Bagh Ortakliklart vasitasiyla hayvancilik, akary 1 L té‘ are °,
nakliyecilik, dokuma ¢uval imalati ve ticareti, lisansh depoculuk faali  ti, ‘m Lyese r

ticareti yapmaktadir. 4634 Sayili Seker Kanununun 5. maddesi uya &a, §e er p Can
fiyatlar1 her yil, seker fabrikas: isleten gergek ve tiizel kigiler ile tirétimiles.ve® veya
temsilcileri arasinda varilan mutabakata gére belirlenir, S6z konusu madde hitkmiine
istinaden Kayseri Seker, seker pancari temin ettigi ciftgilerle (“Ureticiler”) her yil seker
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pancar! iiretim sozlesmesi (“Uretim Sozlesmesi”) imzalamaktadir. Uretim Sézlesmesi’ni
imzalayan Ureticiler, bir yil siireyle Uretim Sézlesmesi’nde ver alan sartlara uygun olarak
seker pancari yetistirmeyi ve Uretim Sozlesmesi'nde belirtilen fivatla yetistirdikleri seker
pancarim Kayseri Seker’e teslim etmeyi ve Kayseri Seker’de sdzlesme konusu miktardaki
seker pancarini Ureticilerden teslim almay taahhiit etmektedirler.

Kayseri Scker 6 il ve 21 Bolge Midirliigiine bagli kiylerde yaklagik olarak 15.000 giftgi ile
3’10 miinavabe (Ekim né&beti, bir tarlaya aymi iiriinlerin arka arkaya ekilmemesi, farkl:
bitkilerin bir diizen iginde birbirinin pesi sira ekilmesini ifade eden tarm ydntemidir)
esaslarina gbre seker pancar tiretim s6zlesmesi yapmaktadir. Uretim Sézlesmesi, miiteselsil
sorumluluk dngdrmektedir. Don, sel ve Sirket¢e kabul edilebilecek diger miicbir sehepler
haricinde, taahhiide girdigi halde hig pancar teslim eimeyen Ureticiler, sézlesmede yazih
taahhiit miktan ile bagl olduklan kéyde olusacak pancar fiyatinin ¢arpimi neticesinde
hesaplanan meblagin %¢10°unu tazminat olarak ddemekle yiikiimliidiirler. Ayrica, Kayseri
Seker’in Ureticileri Kayseri, Sivas, Tokat Yozgat, Amasya ve Nevsehir, bolgelerinde aktif
olarak faal durumdadir. Bu nedenle herhangi bir bilgede yasanacak hastalik, agir iklim
kogullari, sel gibi miicbir sebeplerin varlig1 halinde, diger bélgelerde devam eden iiretim
faaliyetleri, tedarik probleminin 6niine gegebilecek yapida ve yogunluktadir.

Ilgili Kanunun 3. ve 4. Maddesine istinaden kota sirketlere verilen bir hakiir ve sirket bunu
istedigi sekilde kullanma 6zgiirliigiine sahiptir. Uretim sozlesmesi kapsaminda giftgilerimize
A Kotast lizerinden beher ton basina taban (Kompoze DAP  Organomineral) ve st
glbresi (°02] Amonyum Silfat) verilir. Sirket giibreyi ilgili iiretim sezonunun Ocak-Mart
aylarinda, azotlu giibreyi ise Subat-Mayis aylarinda tevzi etmeye baglar. Sirket tarafindan
lireticilere ilgili retim yilimin Subat-Mayis aralifiinda, Sirket’e taahhiit etmis oldugu pancar
tiretim miktari izerinden 70 gr taahhiit ton miktarinda pancar tohumu verilir.

Ekilecek seker pancan gesitleri, yorelerin iklim ézellikleri, toprak yapisi ve hastalik durumu
dikkate alinarak $irketce belirlenir. Sirket tarafindan su kaynaklarinin azalmasi gibi gelecege
yonelik riskler gbz dniinde tutularak, Sirket’in AR-GE ve Ziraat ekibi tarafindan ekim
vapilacak tohumlar tlizerinde siirekli yenileme ve daha iyt verim alma galigmalar
yapilmaktadir. Dolayisiyla Kayseri Seker tarafindan temin edilen tohumlar, ekimden énce 1-
2 yil siireyle denencrek tohum kalitesinden kaynaklanabilecek riskler en az seviyeye
indirgenmektedir.

Ureticiler; pancarin bakim islerini Uretim Sézlesmesi‘ne uygun olarak zamaninda yapmakla
Sirketge tespit edilen programa gére pancarlarini s6kiip teslim etmekle yiikiimltdrler. Aksi
halde Sirket, ihtar etmeksizin {ireticilerin nam ve hesabina bu isleri yapmaya yetkili olup,
yapilacak her tiirlii masraflar Greticilerin borcuna kaydedilir. Bu sebeplerden dolay:
lireticilerin ugrayacag her tirlii zarar ve ziyandan Sirket highir sekilde sorumlu witulamaz.
Nematodlu, hastalikli ve ¢iiriik olup, siloya alinamayacak ve / veya fabrikada islenemeyecek
oranda zarar gormis ve bagka tiriinlerle karigik pancarlar Sirketge belirlenir ve bu pancarlarin
alimi yapilmaz.

Sirket tarafindan istihdam edilen ziraat mithendisleri tarafindan pancarine - . dina
kadar olan siregler etkin bir sekilde takip edilerek firiin verimlilig‘hgﬁ;‘ iffimas1 ve
hammadde temin riskinin minimize edilmesi saglanir. e
Gelisimini tamamlayan pancarlar, Sirketge belirlenen stkiim ﬁiqﬂd}g la_il’addfl

bélge kantari veya fabrika kantarlarma taginir (Sékiim ve viikleme igle  ri grigdém ‘tarim
makinalariyla yapilir). Sevk edilen pancarlar insansiz teselliim progratm intep) ile tarkim
pergeklestirilerek fabrikaya alinan pancarlarim bir kismi direk islcm}ﬁek, iiZzere isletme
birimine sevk edilir, bir kismi ise fabrika sahasinda bulunan yer silolarda stoklamir. Yer

84
kKY Ir

ivienkul Dege



siloda stoklanan pancarlar first in first out prensibine gore teknolojik kalitesini bozmadan
islenmek iizere isletme birimine sevk edilir.

Sirketimiz kendisine tahsis edilen kota kadar seker iiretimi yapmaktadir ve trettigi triinlerin
satisini 01 Eylul-31 Agustos pazarlama dénemi igerisinde gergeklestirmek zorundadir.
Dolayistyla seker satis miktarimizda tahsis edilen kota miktar degismedigi siirece
satislarimizda miktarsal olarak bir de@igsim stz konusu degildir. Dénemsel oclarak
degigimlerin sebebi seker fiyatlarindaki artig ve devreden stoklara baghidir, Yan iiriinlerimiz
olan melas ve kiispe satiglannmizda iretim kotamiza bagh oldugu igin buradaki
dalgalanmalarda yine devreden stok ve satig fiyatlarindaki degisime baglidir. Glibre ve
tohum satislar ¢iftgi talep ve tercihlerine bagh olarak degisim gdstermektedir. 30.04.2019
déneminde Turhal Seker Fabrikasi satin alini gergeklestii igin Sirket firetim kotas

artmugtir. Buna bagl: alarak da Sirket’in satig cirosu artmgtir.

ORUNLER _ Sahg Saug Sahg Saug Sahg
L) 31.10.2022 | igindeki | 30.04.2022 | lgindeki | 31.10.2021 | I¢indeki | 30.042021 | l¢indekn | 30.04.2020 | igindeki
(TL. Pay1 Payr Payi Payr Payr
';:'If:‘:' 738.357.863 057 [3812.545302| 074 | S72159.628( 072 | 20106005241 47 1421.120.685 [ 0,71
Kiip Ve
Paketli 79.483.358 0.06 38,830,691 0.01 8.833.281 0.01 38.411.557 0.01 9.564.032 0,005
Seher
s::f;;’n 115.315.862 0,09 262.887.039 0,05 | 47.462.359 0,06 160.443,764 0,06 129,919,974 8.07
q]:::;ll::n 29.997.545 0,02 127.822.541 0,02 45.824.559 0,06 129.891.279 0,05 68.415.832 0,03
Giibre ve
Tohum 123.952.754 a,10 482,082,190 0,00 8.043.105 0.01 270.118.258 0,10 187.086.951 0,09
Sahglan
Bagh
O"I:i'g:‘r‘ ve | 212891618 | o006 | 418910467 | 008 | 113975635 og4 | 252761341 | o009 | 179545701 | 009
Sahglan
iade ve
iskontolar(-y [ ~141-36% - -2.189.352 - ¢ - -20.704.345 - 71793 -
TOPLAM
NET 1.299.957.631 100 | 5.138.188.878 160 | 795.998.567 100 |2.841.531.388 100 1.995.582.282 100
SATISLAR
Ned Sahglar [TL) 3.04.2020 Pay % 3442021 Pay % 30.04.2022 Pay % 41,10.2021 Pay % 31,10.2022 Pay %
4250613
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Enenn satig gelin 4 J48.646 0.2 0 5467 876 0.2% 7 709 584 0.2% [ 0,0% ] 0.0%
Hurda sabg gelin o 0.0% 1 397 209 0.0% 8.246.06) 0,2% 0 0.0% L] 0.0%
Kaca geliden a 1% Li] 0.0% 137 1) Q0% O 0,0% ] 00%
Diger satig gelirlers 10,002 M6 0.5% 14 907 250 0.5% 12 391 895 0.2% | 358436 3.8% 50:437 732 30%
Sang iskomolan®? (-} 0 0,09 (20 704 345} 0,75 (2 184 518} 0,0% ] 0.0% ] 0,0%
Dvger indinmler i-) -13.607 0,0% 0 0.0% (4834 0,0% [ 0,00 (141 369) 00%
Satistan iadeler -2 186 0,004 a 0.0% [ 0,0% 0 0.0% D 00%
Toplam 1.998.592.282 100,0% | 2.841.531.388,0 | 100,0% | 5.138.188.878 | 100,09 | 795.998.567 | 100,0% | 1.299.957.631 | 100,0%

Tarimsal Faaliyetler

Seker pancarlari, Sirketge hazirlanan ve Ureticilere duyurulan bir program dahilinde Uretim
S6zlesmeleri'ne uygun olarak ahmir. Ureticiler, Sirket'in alim organizasyonuna ve
programlarina uymayi, én giritlen giin ve zamanda belirlenen kantarlara teslimini taahhiit
ederler.

Ureticiler; pancartn bakim igletini Uretim Sozlesmesi’ne uygun olarak zamamnda yapmakla
ve Sirketge tespit edilen programa gére pancarlarini stkiip teslim etmekle yikiimliidtrler.
Aksi halde Sirket, ihtar etmeksizin Ureticilerin nam ve hesabina bu igleri yapmaya yetkili
olup, yapilacak her tirlid masraflar direticilerin borcuna kaydedilir. Bu sebeplerden dolay:
ureticilerin ugrayaca@ her tiirlii zarar ve ziyandan Sirket higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Nematodlu, hastalikli ve giiriik olup, siloya alinamayacak ve veya fabrikada islenemeyecek
oranda zarar g6rmiiis ve bagka lirlinlerle kangik pancarlar Sirketge belirlenir ve bu pancarlarin
alimi yapilmaz.

Sirket, taahhiit edilen dretim igin (miikerrer ekim dahil) gerekli olan pancar tohumunu
mevzuat uyarinca sertifika almis yerli Uretim veya haricen temin ettigi seker pancari
gesitlerine ait tohumlardan karsilayarak, tireticilere verir. Ekilecek seker pancari gesitleri,
yorelerin iklim &zellikleri, toprak vapisi ve hastalik durumu dikkate alinarak Sirketge
belirlenir. Sirket tarafindan su kaynaklarimin azalimasi gibi pelecege yonelik riskler giz
onlinde tutularak, Sirket’in AR-GE ve Ziraat ekibi tarafindan ekim yapilacak tohumlar
iizerinde siirekli yenileme ve daha iyi verim alma ¢alismalar1 yapilmaktadir. Dolayisiyla
Kaysecri Seker tarafindan temin edilen tohumlar, ekimden énce 1-2 yil siireyle denenerek
tohum kalitesinden kaynaklanabilecek riskler en az seviyeye indirgenmektedir.

Sirket’in son ig¢ yilda yaklasik olarak her yil 15.000 giftgiyle siizlesmesi bulunmaktadir.
Sirket’in gifigilerle imzalamakta oldugu Uretim Sozlesmesi, miiteselsil sorumluluk
dngdrmektedir. Don, sel ve Sirket¢e kabul edilebilecek difer miicbir sebepler haricinde,
taahhiide girdigi halde hig pancar teslim etmeyen Ureticiler, sozlesmede yazili taahhit
miktan ile bagh olduklan kéyde olusacak pancar fiyatinin ¢arpimi neticesinde hesaplanan
meblagin ?010’unu tazminat olarak 6demekle yukimlidiirler.

Ayrica, Kayseri Seker’in Ureticileri Kayseri, Sivas, Tokat, Yozgat, Amasya ve Nevsehir
bdlgelerinde aktif olarak faal durumdadir. Bu nedenle herhangi bir bilgede yasanacak
hastalik, agir iklim kogullari, sel gibi miicbir sebeplerin varlifi halinde, rge bsl lerde

devam eden iiretim faaliyetleri, tedarik probleminin oniine ge¢ 1l 1 ve

yogunluktadir. ’ R

01.05.2021-30.04.2022 dtneminde 3.079.508 ton Pancar Ekim i p 'y a?i‘sll-

3.025.435 ton taahhiit alinmistir. Taahhidfin i programma or lﬂg’;ﬁ o jz'iblc:da

gosterilmistir. Nt b8y
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o .. Taahbiidiin Is
Bilge Ads ;{3; (;"3;’:: Tauhhide Baglanan Saha A+B+C I‘_rngramma Giire | Fark Ton | Fark %
Sulu Ton Toplam Ton Is Program Ton

Kayseri 31 761 184.656 184.656 201.944 -17.288 -8,56
Biinyan 17 449 126.354 126.354 121.428 4.926 4,06
Develi 22 375 163.981 163,981 160.7%5 3.186 1,98
Gemerek 20 900 203.323 2013.323 202.630 693 0,34
FMinarbas: 26 413 74.096 74.096 0,717 3.37¢9 4 78
Sarwglan 11 724 180.852 180.852 167.991 12.861 7,66
Sarkigla 20 709 188.619 188.619 175.573 13.046 7,43
Yogilhisar 15 781 259.997 259.997 259.948 29 0,01
Bogazliyan 30 1.887 524.107 524.107 872978 -48.871 -8,53
Candir 5 143 42.182 42182 45.279 -3.007 -6,84
Yenifalkih 13 547 147.802 147,802 148.691 -889 -0,60
Yenipazar 8 577 170.971 170.971 165.983 4.988 3,01
Turhal 28 552 46.000 46.000 47.154 -1.154 -1,45
Artova 31 1.151 153.000 153.000 1530100 =10 -0.01

Camhbel 19 1.093 140.000 140.000 118,430 21.57) 18,21
Niksar 14 2246 24.300 24.300 36.635 -12.335 -33.67
Pazar 16 357 42.000 42.000 6%.280 -27.280 -3%,38
Sivas 12 272 156.000 156.000 110.161 45.839 41,61
Tokat 10 455 30.000 30.000 28.194 1.806 6,41
Yildazeli 14 284 51000 90,000 74.542 15.458 20,74
Zile 34 1.022 77.195 77.195 148.125 -70.230 -47.89
Topilam 406 13878 3.025435 3.4025.435 3.079.508 =54.073 -1,76

Dretim Faaliyetleri

Kota ile belirlenmis olan geker iiretim miktarim gergeklestirmek igin Sirket seker pancar
islemektedir. Kayseri, Bofazliyan ve Turhal fabrikalarinin kapasite raporlarina gre giinliik
pancar isleme kapasiteleri sirasiyla 13.000 ton / giin, 13.500 ton / giin ve 8.000 ton / glindiir.

Kayseri Seker Fabrikasi: Kayseri Seker Fabrikasi’nda 05.10.2022 tarihinde baglayan Gretim
faaliyetleri 31.12.2022 tarihinde tamamlanmigtir. 88 giin siiren kampanya siiresinde
1.181.000 ton pancar Kayseri Seker Fabrikasi’nda iglenerek 174.825 ton seker ve 40.706 ton
melas iiretilmistir.

Bogazliyan $eker ve Mamulleri Entegre Tesisi: 29.09.2022 tarihinde baslayan iretim
faaliyetleri 78 giin siirmiis olup 16.12.2022 tarihinde sona ermistir. Kampanya siiresince
Bogazliyan $eker ve Mamulleri Entegre Tesisinde 1.068.000 ton pancar iglenmis olup
157.150 ton seker ve 31.836 ton melas Uretilmistir.

Turhal Seker ve Mamulleri Entegre Tesisi: Turhal Seker ve Mamulleri Entegre Tesisinin
kampanyasi 09.10.2022 tarihinde baglamig, 07.01.2023 tarihinde sona ermigtir. 90 giin siiren
kampanya boyunca 687.000 ton pancar iglenmig olup 99.532 ton seker ve 25.347 ton melas
dretilmistir.

Izahnamede incelenen dénemler itibariyla fabrika bazinda {iretilen seker ve melas miktarlar:
ile islenen pancar miktarlari agagidaki tabloda 6zetlenmigtir:

Toplam Seker Uretimi (Bin Ton) 2019-2020 H20-1021 21-20

1
Toplam 445,0 5285 415, #
N o
S
&7 Y m
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Toplam Melas Uretimi (Bin Tom) 2019-2020 2020-2021 2021-2022
Kayseri Seker Fabrikas 43,7 50.3 3.9
Bogazliyan Scker Fabrikas 42,5 45,2 34,1
Turhal $eker Fabrikasi 26,0 32, 242
Toplam 112,3 1284 96,2
islenen Panesr (Bin Ton) 11119-2020 20210-2011 2021-2022
Kayseri Seker Fabrikasi 1.162,0 1.323.0 1.098.0
Bogazliyan Seker Fabrikast 1.230.0 1.400.0 1.058,5
Turhal Seker Fabrikas: 679.0 821,0 643,5
Toplam 30710 3.544,0 1.800,0

Kayseri Seker 2022/23 pazarlama dénemi itibanyla 664.000 ton seker firelim kapasitesi ile
pancar gekeri iiretimi yapan firmalarin toplam kapasitesinin 021,07 sini olusturmaktadir
(Kaynak: htips: wwnw.tarkseker. gov.tr dute/dokumantar 2021 _Sektor_Raporu pdf)

7.1.2. Aragtirma ve geligtirme siireci devam eden d6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
stz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirr agifa ¢ikarmayaeak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Bir g¢iftgi kurulugu olan Kayseri Seker firetim giliciinii giftgiden, bagsarnsini ve rekabet
tistiinliigii ¢calisanlardan almaktadir. Sanayi ve Teknoloji Bakanhi@i'nin onayi ile 2014 yih
itibaniyla seker sektoriiniin ve Kayseri'nin ilk Ar-Ge merkezini kurmugstur. Merkezde 33
kisilik multidisipliner kadrosuyla inovatif projeler yiriitilmektedir. TUBITAK, TAGEM,
AB projeleriyle iilke ve diinya bilimine katkida bulunmak amaciyla ulusal-uluslararasi
iiniversiteler ve dzel sektér ile is birlikleri gergeklestirilmektedir.

Sektirde ilklerin denenmesinde sorumluluk almaktan kaginmavan Kayseri Seker, seker
pancart basta olmak iizere yerli ve milli tohum islahi, maliyetleri diistiriicti, verimliligi artirict
projeler, gida katki maddeleri iiretimi, tanmsal-teknolojik aragtirmalar ve siireg iyilestirme
calismalarindan aldig: olumlu sonuglar) seker sektoriinde faaliyet gésteren ulusal sirketlerle
paylasarak sektdrde topyekiin bir iyilesmeyi hedeflemekte ve yaptigi Ar-Ge harcamalariyla
onciiliik etmektedir.

Turkiye’nin seker pancart tohumu ihtiyaci global sirketler tarafindan karsilanmakts ve bu
durum {ilkemiz geker pancari tariminin siiediriilebilirhigini, dolayisiyla geker iiretiminin
siirdiiriilebilirligini tehlikeye sokmaktadir. Bu nedenle Kayseri Seker Ar-Ge Merkezinde
2018 yilinda baglayan yerli ve milli seker pancar ¢esidi geligtirme galismalan tim hiziyla
devam etmektedir.

Endiistri 4.0 sayesinde gelisen teknolojinin bir etkisi olarak Tarim 4.0 modeline gegilmis ve
teknoloji tarimsal iiretimin igerisine ¢ok hizls bir sekilde entegre olmugtur. Tarim robotlart,
dronlar, uydu gérintiileri vh. teknolojik geligsmeler siirdiiriilebilir bir tarim uygulamasi igin
giiniimiizde oldukga Snemli hale gelmistir. Kayseri Seker Ar-Ge Merkezi Tarim 4.0 modelini
seker pancan tarimina adapte ederek otonom tarim robotu tizerine gal fitn ba latmagtir.
Yapay zeka sistemlerini kullanarak Cercospora gibi 6nemli seker p  cat1 hastaliklakipa karst
erken tam sistemi ve rekolte tahmini gibi tannmsal 5zellikleri tilr;meﬁ izerine galigmalarini
siirdlirmektedir.

Kayseri Seker “Sifir Atik Hedeti” temelinde siirdiiriilebi anm  ilkeleri gergevesinde
atiklarimi kontrol altina almak, gelecek nesillere temiz, ge ismis bir T{'n;ld{e ve yasanabilir
bir dilnya birakmak i¢in entegre bir yaklasimla atiklarin yonetimini saglanmaya ydnelik
arastirmalarini strdiirmektedir. Bu amaca hizmet eden galismalardan biri olan “Pancar
Ayiklama Unitesi” ile isletmede seker pancarinin islenmesi esnasinda olusan atiklarin iginde
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bulunan gcker pancart pargalarins yeniden tretime kazandirarak girketin kayiplarinin en aza
indirilmesi ve elde edilen kirin, bélge istihdamina katk: yapacak yatirnmlarda kullanilmasi
amaglanmaktadir. Dolayisiyla birim alandan en fazla seker firetimini gergeklestirerek seker
firetiminde stirdiiriilebilirligi saglamak hedeflenmektedir.

Kiiresel 1sinma, tklim degisikligi, niifus artisina bagh olarak gida gereksinimlerinin artmasi
ve su kaynaklarinin kirlenmesi gibi durumlar mevcut su kaynaklarimin daha verimli
kullamlmas1 ve ayrica sulama yoénetiminde yeni leknik ve teknolojilerin kullanimini da
vazgegilmez hale getirmektedir. Bu kapsamda Kayseri Seker damla, yer alti damla sulama
ve giibre sistemlerinin seker pancari verimine etkisi lizerine ¢aligmalar yapmaktadir. Bu
sayede suyun kullanimini kontrol altina alarak su kaynaklarinin siirdiirebilirliginin yani sira
enerji ve ig giicii tasarrufu saglanarak milli sermayeyi korumak amaglanmaktadir.

Ulkemizde gida katki maddeleri konusunda da biiyiik oranda disa bagimhilik s6z konusudur.
Kayseri Seker iilkemizin diga bagimlifini azaltmaya yénelik, dzellikle seker pancari posasi
kullarularak gida katki maddeleri iretimi hem teknolojik hem maliyet agisindan dinya ile
rekabet edilebilir ve stirdiiriilebilir sekilde dretimlerini salamay: amag¢lamaktadir. Boylece
seker lretim prosesinin yan firlinli olan geker pancari posasina katma defer saglanmasi ve
teknik bilgi birikiminin (know-how) olusturulmasi sapglanmaktadir.

Yesil Mutabakat Eylem Planina uyum gergevesinde Ar-Ge'de biyopestisit, pestisit ve
kimyasal giibre kullanimunin azaltilmasma yénelik aragtirma gelistirme ¢alismalar hizla
devam etmektedir. Ozellikle yeni biyopestisitlerin gelistirilmesi ve organomineral giibrelerin
tretimi ¢alismalar yogunluk kazanmugstir. Seker pancarinda yetisme sezonu boyunca sik
karsilagilan ve iiriin verimliligini diigiiren hastalik ve zararlilarla miicadele giiciinii artiracak
nano boyutta bilesenler iceren yeni iiriinler gelistirmek amaciyla gesitli pestisitlerle
kullanilabileccek ve aktif maddelerin yavas salimmim saglayacak bir “Nanoformiilasyon”™
gelistirilmigtir.

7.2. Baghca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihracoinin bu
sektdrlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Kayseri Seker Fabrikasi A.$."nin baghca faaliyet alam seker firetimi oldugundan tatlandirict
pazarinda yer almaktadir. Bunun yan: sira, yan {iriin olarak melas ve kiispe pazarinda da
faaliyet gostermektedir. Seker fabrikalarinda yan iiriin olarak melas ve yas pancar posasi
(kiispe) elde edilmektedir. Yas pancar posasi dogrudan veya melas ile karistinlarak hayvan
yemi olarak degerlendirilmektedir. Uretim miktan islenen pancar miktan ile paralellik
gostermekte olup, genellikle islenen pancarin °e30’u (ylizdeotuz) oraninda posa elde
edilmektedir. ®o50 (ylizdeelli) seker igeren melas; fermantasyon hammaddesi olarak, etil
alkal Uretiminde, dogrudan hayvan yemi olarak, igilebilir kalitede direkt damitilan igkilerde,
igilemeyen kalitede endiistriyel tiketim ve ilag sanayiinde, sirke, hamur mayast, briket
kémiir imalinde ve kozmetik sanayiinde kullanilmaktadir.

Turkiye’de sakaroz kokenli ve nisasta kokenli olmak iizere iki thir seke iiretimi
bulunmaktadir. Sakaroz kokenli olarak pancar sekeri Gretimi ya -11r‘1$&, rsasta  enli

olarak glukoz surubu, izoglukoz, (yitksek fruktozlu misir suruplart  FCS “tHfr toz
iiretimi yapilmaktadir. W T p

e U

¥,
Turkiye'de Seker Sektdrii; 2002 2003 pazarlama yilindan u ya $M‘ig1‘—i@aﬁun;£ v& bu

kanuna dayali olarak ¢ikarilan yonetmelikler gergevesinde dﬁzenlenrﬁckte;ﬂi&{: : ot

Ulkemizde seker iiretimi “yillik yurtici seker ihtiyact ve gitivenlik stoku® ‘gsasing gore
yapilmaktadir. Seker Kanunu ile Tirkiye’de seker talebini karsilayacak diizeyde iiretim
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planlamasi yapilmakta olup, iilke iginde pazarlanacak seker miktari, Cumhurbaskan
tarafindan tahsis edilen kotalar ile belirlenmektedir, Ulkemizin yilhk seker ihtivacinin % 95°i
pancar sekeri, ®o S'i ise nigasta bazh seker ile kargilanmak {izere programlanmaktadir.
2019 2020, 2020 21, 2021 22,2022 23 pazarlama yillarinda ise Cumhurbaskan: karar ile
NBS kotasi Ulke toplam A kotasinin ®e2,5%1 oraninda belirlenmistir.

A Kotasi Seker yurt ici talebe géire iiretilen ve pazarlama yili iginde i¢ pazara verilebilen
seker miktarini belirtir.

B Kotas: Seker, A kotasimn belli bir oranma tekabiill eden ve giivenlik pay! igin
bulundurulmak iizere liretilen seker miktarim belirtir.

C Sekeri, A ve B kotalari diginda wretilen ve yurt iginde pazarlanamayan seker ile islenmek
tizere ihrag kaydiyla temin edilen ham ve beyaz sekeri belirtir.

Tiirkiye'de seker sektirii biinyesinde; 15 adet pancar gekeri @ireticisi ve 5 adet nigasta bazl
seker Ureticisi olmak dzere toplam 20 sirket faaliyet gostermektedir. Sektérde ayrica kota
hakki bulunmayan, sadece ihra¢ amagh {iretim yapan ve toplam iiretim kapasitesi 350 bin
ton olan 5 adet nisasta bazh seker lireten sirket daha bulunmaktadir. Bu 5 sirketin
iiretimlerinin tamami ihrag edilmektedir. 2022 2023 pazarlama yili igin, 24.03.2022tarih ve
31788 sayil Resmi Gazete’de yayinlanan 23.03.2022 tarih ve 5351 sayili Cumhurbagkani
karariile, (i) tilke toplam A kotast 2 milyon 750 bin {ikimilyonyediyiizellibin} ton, (ii) pancar
sekeri A kotas1 2 milyon 681 bin 250 ton (ikimilyonaltiyiizseksenbirbinikiyiizelli) ton, (iii)
B kotas: ise toplamda 202 bin 812 (ikiyiizikibinsekizyiizoniki) ton olmak {izere, (iv) B Kkotast
pancar sekeri igin A kotasinm ®05°i olarak 134 bin 62 (yilzotuzdértbinaltrmigiki) ton, (v) B
kotasi nisasta bazh geker igin A kotasinin 02,51 olan 68 bin 750 (altmigsekizbinyediyiizelli)
ton olarak belirlenmistir. Kayseri Seker Fabrikasi’nin Kayseri, Bogazliyan ve Turhal’da
bulunan 3 fabrikasina toplamda 429.550 (DértYiizYirmiDokuzBinBegYiizElH) ton A Kotast
Pancar Sekeri ve 21.477 (YirmiBirBinDontYiizYetmisYedi} ton B Kotasi Sekeri tahsis
edilmigtir.?

Kayseri Seker'in 2011 2012 2022 23 pazarlama dSnemlerinde ortalama A Kotasi Pancar
Sekeri pay1 %014,86dir. Yillar itibariyla seker kotasi asagidaki tabloda belirtildigi gibidir.

2022 2023 diénemi itibanyla Kayseri Seker’e tahsis edilen A Kotasi :’:ll'l ar i i@‘ Sioet
Tiirkiye A Kotas: Pancar $ekeri pazarinin ° 016,02 sine sahiptir. s

4 https: www.resmigazete.gov.tr eskiler 2022 03 20220324-7 pdf
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Sektirde faalivet gisteren difer seker fabrikalar: ve her birine 2022/2023 Pazarlama

yilinda taninmis olan pancar sekeri kota miktarlan asagida sunulmustur;

A KOTASI B KOTASI

TON TON

Tiirkive Seker Fabrikalar A.S. 979,700 48.985
Konya Seker San. ve Tic, A.5. 435.500 21.775
Kayseri Seker Fabrikasi A 8. (Bogazliyan) 326.800 16.440
| Dopus Yiyecek ve igecek Uretim San, Tic. A.S. 115.000 5.750
Keskinkilig Gida San. ve Tic. A.S. 107.000 5.350
Kayseri Seker Fabrikast A.S. (Turhal) 100.750 5.037
Corum Seker Fabrikasi A.S. 95.750 4.788
Amasya Seker Fabrikast A.S. 81.000 4.050
| Tutgu Gida Tur. Ing. Iml. ith. {hr. San. ve Tic. Lid. Sti. 70.250 3512
Adapazan Seker Fabrikas: A.S. 67.600 3.380
Bor Scker A.S. 62.000 3.100
Sukkar Seker Uretim AS. (Erzurum) 50.500 2.525
Mutlucan Seker Uretim Gida San. ve Tic. A.S. 50,000 2.500
Kiitahya Seker Fabrikasi A.S. 45.400 2.270
Mus Seker Uretim Sanayi A.S. 40,500 2.025
Sukkar Seker Uretim A S. (Erzincan) 26,500 1.325
Binbirgida Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticarel A.S. 25.000 1.250

Toplam 2.681.250 134.062

2022/2023 Pazarlama Yili nisasta bazh seker A kotasi Sirketler bazinda;

A KOTASI TON

Cargill Tarim ve Ghida San. Tic. AS. 30,135
ADM Besin ve Tanm A.S. {Eski Amylum) 21.388
PNS Pendik Nigasta San. A.S. 9.767
Tat Nisasta Ins. San. ve Tic. A.S. 4.423
Sunar Misic Ent. Tes. San. ve Tic. A.S. 3.037
Toplam 68.750

2022/2023 Pazarlama Yilinda nigasta bazl geker girketlerince kendilerine tahsis cdilen
kotanin en az %50’si glukoz olarak kullanilir.

Turkiye'de faaliyet gosteren pancar gekeri girketlerine ait 2022/2023 pazarlama yili pazar

paylar1 asafidaki grafikte gosterilmistir.
1,7%
1.9%
1,5%
2.3%
2,5%

0.9%

2.6%

2.9%
3.0% \

4,3%

6.5%
3.6%

16.0M%
16.2%

Pan keri Pazar Pay lati

Tirkiye $eker Fabrikalan A.§
Konya Seker San. ve Tic. A
Kayseri Seker Fabrikasi A §.
Dogus Yivecek ve igecek Urctim San. Tic A'S

* Keskinkilig Gida San. ve Tie AS
Carum Seker Fabrikas A §

* Amasyn Seker Fabnkas: A.S.

= Sukkar Seker Uretim A5,

« Tutgu Gida Tur Ing tml 1 ‘S’ﬂ: e
Adapazan $eker Fabrk . >

* Dor Seker AS. »

» Mutlucan Seker Ureli Gida 3
Kiitahya Scker Fabri =
Mug Seker Uretim 5 vi
Rinturgida Tanm Un leri a

A

Kaynak: hitps: www.resmigazete.gcov. irfeskiler 2022/03/20220324-7 pdf “c}w , ,_.,'.ﬁ;
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Kayseri Scker Fabrikasi A.S.’nin sekt6rdeki diger rakiplerine gore asagidaki avantajlara
sahiplir. Bunlarin baghicalan asagidaki sekilde dzetlenebilecektir;

-Global sirketler tarafindan istenilen ve tiim diinyada kabul géren FESC2200, Sedex v.b. gibi
kalite belgelerine sahip oldugundan miisteri potansiyeli genel olarak uluslararasi sirketlerden
olusmaktadir. Bu firmalar genellikle satig hedefleri, Gretim miktarlar: ve delayisiyla gerekli
hammadde miktarlarini yillik olarak planlamaktadirlar. Bu sebeple bu firmalarla yil bazinda
istikrarl: fiyattan ve dngoriilebilir miktarlarda seker satig anlagmalari yapmaya olanak
saglamaktadir. Aynica bu firmalar, yillara yayilan uvzun vadeli is birligi imkim da
sunmaktadir.

-3 fabrikaya sahip olan tek kooperatif sirketi olmasindan dolayi sevkiyat ve lojistik
bakimindan zamaninda teslimat yapabilmektedir. Kayseri Seker’in istiraki olan Panpet
firmasina ait bir tir filosu bulunmaktadir. Seker sevkiyatlari, konusunda uzman olan Panpet
lojistik firmasimin destefi ve koordinasyonu ile birlikte organize edilmektedir. Sirket,
sevkiyat ve lojistik faaliyetlerinin yiriititlmesinde Panpet diginda diger lojistik firmalariyla
da cgalismaktadir. Bu durum, Kayseri Seker’e nakliye dahil olarak fiyat verme imkani
saglamaktadir. Musteri agisindan nakliyenin de bir hizmet olarak sekerin yaninda
sunulmasina kolayhk saglamaktadir ve tercih sebebi clmaktadir.

-Sahip oldugu tesisler sayesinde | kg’den | tona kadar her tiirlii paketleme sistemine sahiptir.
Turkiye'de seker fabrikalari genellikle tirettikleri sekeri 50 kg’lik torbalarda depolayip
satmaktadir. Ancak sckeri hammadde olarak kullanan iireticiler gerek is saghig) ve gitvenligi
gerekse malivet yiiksekligi sebebivle artik 50 kg'hk torba kullanmaktan vazgegmeye
baslamislardir. Seker tiiketiminde trend i5 giivenligi ve maliyet ag¢isindan daha biiyiik tonajl
olan 1 tonluk big bag torbalara ya da silobus geklinde dékme sekere dogru yénelmektedir.
Bu tiir torbalama yapilabilmesi i¢in sekerin silolarda yer almasi gerekmektedir. Tlirkiye’de
sekeri siloda depolayabilen biri Kayseri Seker olmak tizere ¢ok sinieh sayida tedarikgi vardir.
Ozellikle biiylik tonajlarda endiistriyel tiiketiciler bu tip torbalari tercih ettiginden, bu durum
Kayseri Scker’e 6nemli bir satig avantaj saglamaktadir.

-Kayseri Seker tiiketimin yogun oldugu Marmara bdlgesinde hizh teslimat ve miisteri
taleplerine aninda cevap vermek adma bir depo tutmustur. Yine Ege Bélgesin’de depo
calismalari devam etmektedir. Boylelikle gsekeri nakliye fiyatlarinin uygun oldugu
dbénemlerde Bati blgesine sevk ederek énemli bir avantaj saglayacaktir.

-Kullandigi ERP (Kurumsal Kaynak Planlamasi) sistemieri misterilerinki ile es zamanh
calismaktadir.

-Miigteri taleplerine aninda cevap verebilmekte ve ¢éziim odakh ¢aligmaktadir,

-27.12.2018 carih ve 7159 say1li Karayollan Trafik Kanunu ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanunun Kooperatif Merkez Birlikleri’ne ait olan anonim ortakliklar da
SPKn. kapsamma alinmigtir. Bu durum geffaf” ydnetim standartlan ile kurumsal ydnetim
uygulamalannin $irket igerisinde kapsamli olarak uygulanmasina olanak vermektedir.

-Cografi bakimdan fabrikalar hammaddeye yakin olarak konuml an (retim
maliyetleri diger rakiplere gére daha avantajlidir. Seker pancar Orta‘ il esinde
yogun olarak yetistirildiginden Kayseri Seker’e ait fabrikalar bu y6 ﬁ’ylc 'm’ addey akn
kurulmugtur, Kayseri Seker’in pancar ekim sahasi ve pancari igledigi 3 a‘ it rita

asagida gosterilmektedir,




GORCISTAN

uor

KRELALTL T

T TETALE &mm . it S

oy . CRMTMISTAN
SR MW ML Lo [ e R m I TRARITN He s
. oty S . "’_
[ORIAS Id OMCAT
‘t. wdu unx AHEARR a‘ “ e
A o o e % L -
fp— o LT g yIzAT TN g .
n’ " T e 'nd* IRAN
eAxHs - e # [
oz v d* [ LAY ﬂ’ . HALATIA HJB%!E ma
' . # # it - D RATE an
AFTEY f— e m‘h ‘ # A ATEAE
- WAKDEN
. e g- # -
e o ey PO IRAK
& SURIVE
ANTARYA

TURKIYE SEKER FABRIKALA R HARITARI

AKDENITZ N

(SARETLER i setm Fetrkaton
KIC e P @
T

w0 & wl
L] [ "

GKRY

Kaynak: Atp: www. turkseker gov.tridate dokumanitar 2019 Nektor Raporu pdf

-Yurti¢i seker talebini etkileyen faktérler arasinda niifus bilylkliigii ve niifusun artis orani
ile kisi bagina gelir diizeyi gelmektedir. Ulkemizde niifus artis1 ve geng niifusun fazla olmasi
ayrica gb¢men sayisinda yasanan artis da gekere olan talebi artirmaktadir. Seker Kanunu ile
Tirkiye’de seker talebini karsilayacak dlizeyde diretim planlamas: yapilmakta olup, iilke
iginde pazarlanacak seker miktari, Cumhurbagkanligi tarafindan tahsis edilen kotalar ile
belirlenmektedir. Seker iiretiminde ve dolayisiyla pancar iiretiminde kota uygulamasi iilke
kaynaklarinin optimum diizeyde verimli ve etkin kullanmmuim saglamaktadir. Seker
tretiminde {ilkemizdeki kurulu kapasite daha vzun yillar seker talebini karsilayabilecek
seviyededir. Béylece iilkemizin dniimiizdeki yillarda geker ithalat ile ilgili olarak*thtiyaci
kalmayacag1 doslintilmektedir. Tirkiye’de C sekeri firetilememesi dupumunda “Da Ide

Isleme Rejimi” kapsaminda C gekeri ithalat: belirli sartlarda firetic’ ldta 1 in
verilmektedir. Ancak ithal edilen seker, aksine bir karar alinmamis ~ e, gm(l-g:ll e iiketilen
mamiillerde  kullanilmamakta sadece ihrag edilecek nihai *  Tern'” thragi _da
kullanslabilmektedir. s o
“5 o i
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Yurtigi tilketim igin seker ithalati T.C. Tarim ve Orman Bakanligi’nin dzel iznine tabi olup
seker ithalatinda, aksine bir karar alinmamis ise, ilave giimritk uygulamasi bulunmaktadir.

Kayseri Seker Fabrikasi A.$.’nin sektérdeki diger rakiplerine gre bazi dezavantajlari da
bulunmaktadic. Bunlar 8zetle;

- Her ne kadar 3 fabrikas: hammaddeye yakin olsa da iiretilen gekerin biiyiik ¢ogunlugu
fabrikalarin bulundugu bélgede tiiketilmemekte ve Bati, Marmara ve Giiney bolgelere
seker sevk edilmektedir. Dolayisiyla pazara daha yakin fabrikalarla zaman zaman
rekabet etme durumunda kalinmaktadir.

- Gorev zaran hazine tarafindan kargtlanan ve bir kamu kurulusu olan Tirk Seker’in
fiyat politikalan (iskonto vade, satig kampanyalar vb.) Kayseri Seker’i etkilemektedir.
Her ne kadar coligopol bir pazar gibi olsa da Tiirk Seker’in fiyat yapisi piyasayi
etkilemektedir.

- Seker pancarmmin dogasi geregi seker {iretiminin tamarm yihin sadece diirt ayinda
(Eyliil-Ocak) tamamlanmaktadir. Halbuki geker tiiketimi ve satigi yil bazina
dagilmaktadir. Dolayisiyla seker fabrikalari stok maliyetine katlanmak zorunda
kalmaktadir.

- Ulkemizde higbir iiriinde olmadi@ halde sekerde yurt igi A Kotasi Pancar Sekeri’nin
%35’ kadar fabrikalar giivenlik stoku olan B Kotas1 Seker bulundurmak zorundadir. Bu
da fabrikalara ¢k stok maliyetine sebep olmaktadir. B Kotast Seker’in sadece T.C.
Tarim ve Orman Bakanhgi’ nin izni ile satigt miimkiindiir.

- Diinya genelinde Diinya Saghk Orgiitii’niin de tavsiyeleri ile seker tiketimini
azaltmaya y&nelik cesitli faaliyetler yapilmaktadir. Ulkemizde de benzer gekilde scker
titketimini azaltmaya yonelik medyada tavsiyeler yapilmaktadir. Ancak her ne kadar
insanlar seker tilketiminde azaltma egiliminde olsa da niifus artis1 seker ihtiyacina olan
talebi artirmaktadir.

- Pancar sckerine ikame olarak kullanilan nisasta bazli sekerler iilkemizde ciddi
miktarda kotasi diisiiriilmesine ragmen politik nedenlerle bu kotanin tekrar yitkseltilme
thtimali risk tegkil etmektedir. Fakal son yillarda tiiketiciler nigasta bazh gekerle ilgili
bilinglenmeye baglanmig ve miimkin oldugu kadar NBS$’nin girdigi iirtinlerin
tiiketimini azaltmaya ¢aligmaktad:r.

- Diinyada birgok iilke tarafindan gida da kullanimi yasakli olan aspartam, asesiillfam K
gibi yiiksek vogunlukiu tatlandiricilarin (Y YT) iilkemiz tarafindan ithalatinda herhangi
bir kisitlama olmadigi gibi gida sektrii tarafindan da kullanilmaktadir. Ozellikle bu
Urilnler gekersiz gidalar, diyabet iiriinleri v.s. gibi adlarla piyasada satiimaktadur.
Pancar sekerine ikame olarak kullamilan YYTler T.C. Tarim ve Orman Bakanhgt
tarafindan sadece izlenmektedir. Yilda yaklasik 300.000 ton pancar sekerine denk
gelen miktar YYT ithalati yapilmakiadir. Fakat saglia olan etkisi nedeniyle tiiketiciler
bu konuda bilinglenmekte ve yakin zamanda kullanimina smlrlama getlg R igin

galigmalar yiirlitillmektedir. 2
poka U x g

7.2.2. Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibar1 2
satis tutarmin faalivet alanina ve pazarm cografi yapisina gore dagilim ha ﬁtla:lijlgiﬁ,

Kayseri Seker’in yillik hasilatinin %70-80°ni seker satiglar 01u$turmaktadlr Kays‘en S {.‘.r'ﬂ

iiretmis oldugu sekerin bilyiik kismini sekeri hammadde olarak kullanan tiretict firfitdlara
pazarlamaktadir. Bu firmalar genellikle tilkemizde Bati ve Marmara bolgesinde faaliyet
gOstermektedir. Bunun yaninda Kayseri Seker sahip oldugu paketleme ve kiip seker tesisi
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sayesinde sekeri marketlere de pazarlamaktadir. Asagida tabloda girketin elde ettifi hasilatlar
tirlin baztnda gdsterilmigtir.

DRUNLER Sang Satig _ Satis . Sang Sanhg
L‘ ’ 30.00.2022 | fgindeki | 30.04.2022 | igindeki | 301.10.2021 | igindebd | 30.04.2021 | igindeki | 30.04.2020 | icindeki
T Payy Payy Payi FPay Pavi
;’k':‘:" 738357863 | s7a| 3m128a53 2| 7au| s7aiseeza| 72w | 2000600524 7% | 1421 2 Ges|  7e
Kiip Ve
Pakedi 79 483 358 6% 35 830 69 1% 8533281 1% 18.411.557 1% 9 564 932 ®
Seker
:::;Isarl 115315862 9y 262 887 39 5% | 47462359 6% 160 443 764 6% 1299192974 T’
,ls:i:’:sﬁ:n 29 997 545 2% 127822 4 2% | 435824 559 6% 129.891.279 5% 68415 832 3a
Ciibre ve
Tohum 123932 134 e 482 082 19 99 g 431 1% 270.118 268 1% 187 0BG 951 T
Satislan
Bagh
gg::‘""" 212 991 618 16° 418 910 46 8 | 113975635 14% | 2 2761341 1795457 | 9,
Satislar
Tade ve
iskentolar{- -141 369 - 21893 2 - -2 M 345 - 1793 -
]
TOPLAM
NET 1.299.957.631 100% | 5.138.188.878 | 100%0 | 795.998.567 | 100% | 2.341.531.388 | 100% | 1.995582.282 | 100%
SATISLAR
Met Satsglar (TL) 30.04.2020 ] Pay% 30043021 | Pay % 30042022 | Par% | 31102021 | Pay % 31102022 | Pay %
Seker sang geliden 1430685617 | 71.79% | 2040021081 7210 | aRdS675903 | 740% |ssosnz00n| 7aoes | RI7S4I 22| 629%
E::’r‘l‘ ve tohum salrg 187 086 951 ades | 270.018 268 5o 482082 iop | 4% | 2043108 1o | 12308 S| 9w
Melas satrg geliri 129.919.974 6.5% 160,447, 764 s6% | 62r87o3e|  s5i%| 47462359 eoma| sFisEA2|  Ro%
Cuval satig gelileri 35.008.056 1,3% 67.644.307 29% | 1006439 | 23% | 36447636 4.6% 53235281 4%
Tanm trtnler satig 75.300.245 3,8% 64907845 23% | znavz7s3 | 27w 27450 % 42517613 33%
Eghrlen
Siit saig gelirleni 15.402.418 1,8% 18.218.712 0,5% 30753416 | 0.6% ] 12958639 | 1.6% 12006484 | 25%
Kispe sahg pelitieri 50.415.832 34% 129,891,279 45% | 127B22541 | 255 | 45824530 sa% 9997545 | 23%
Er satig gelirlen 14 657,008 0,7% 24 165 455 a,%% 31 584 963 0. 7% 2470946 0.3% 17679 3% 1.4%
Kumag saty geliri 6.551.453 0,3% 6.811.090 0,2% 411965 | 03% | 7343408f 0.9% s 9| 1A%
Petrol driinleri satig 18.174.839 0.9% 15,104,601 us%| 21337588 | oan o} o0o% o oo0%
ﬂ'len
Hizinet salig geliri* 0 0.0% 33.836.956 1.2% 32918658 | 0.6% o] 00% o  00%
Enerji saug geliri 4.448.646 0.2% 5.467.876 0,2% 7709584 | 0.2% o] 0.0% o 00%
Hurda sabig geliri o 0,0% 1.397.209 0.0% 2246061 | 0.2% ol 00% o 0%
Kira gelideri 0 0.0% o 0.0% 137100 | 0.0% o] 0.0% o 00%
Difer sang gelirlen 10002 946 0,5% 14,907,290 0,5% 12 391 895 1.2% | 30.335R 436 1R% 3043 32 3.9%
Saus iskontolan** (- 0 0.0% [ (07042453 07% | (2184519 | 0.0% o] 0.0% o 00%
Diger indirimler (<) 43607 0.0% o 0,0% @834y | 000 ol ammF (AWM 00%
= LY
nnigtan indeler 32186 0,0% 0 0,0% o| com o /5“’“ - ol oo%
Toplam 1995582282 | 100,0% | 2.841.535.388,0 | 100.0% | $.135.188.878 | 100.0% | 795,998,567 f‘oﬁ.ﬂ%“ 1.;9%?51.631 100,04
R
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Ulkemizde seker tretimi “villik yurtici seker ihtivact ve gitvenlik stoku” esasina gore
yapilmaktadir. Seker Kanunu ile Tirkiye'de seker talebini kargilayacak diizeyde iiretim
planiamasi yapiimakta cldugundan iilke iginde pazarlanacak geker miktar1 garanii aluna
alinmaktadir. Ancak asir1 kuraklik, pancarda meydana gelebilecek hastahiklar, don olaylar
gibi anormal durumlardan dolay: eksik iiretim meydana geldiginde B kotasi olarak
adlandinlan giivenlik stoku bulunmaktadir, Yillar itibariyla incelendiginde iitkemizde seker
tiretiminde istikrar saglanmis ve yurt igi talep yurt igi Oiretimle karsilanmstir.

Seker Kanunu ile Tirkiye’de seker talebini kargilayacak diizeyde iiretim planlamasi
yapilmakta olup, iilke i¢inde pazarlanacak seker miktars, Cumhurbagkanlig tarafindan tahsis
edilen kotalar ile belirlenmektedir. Ulkemizin yillik scker iltiyacinin 20 97,51 pancar sekert,
% 2,57i 1se nigasta bazli geker ile karsilanmak tizere programlanmaktadir,

Tiirkiye’de halihazirda; 3.151.000 tonu pancar sekeri, 990.000 tonu nigasta bazl seker olmak
tizere toplam 4.141.000 ton seker firetim kapasitesi mevcuttur. Pancardan geker iireten
sirketlerin toplam glinlikk pancar isleme kapasitesi ise 191.500 tondur. Agapidaki tabloda
Tiirkiye’'de yillar itibariyla tahsis edilen seker kotalart ile o yillara ait satig ve stok durumu
gdsterilmistir.

Seker Uretimi, Sahigi ve Stok Durumu

(BIN TON) 1314 | 14715 | 1516 | 1617 | 1718 | 18719 | 19720 | 20/21 | 21122 | 22723+

A Kotasi 2216 22600 2250 238s] 2536 2565 2633] 2.633] 2633 2681

G Kotasi 2207| 2.055| 1.891] 2383 2525 2206| 2.458] 2633 2.469| 2.001
retzmi

Top. Uretim .

ALBHO) 2390 2.058| 1976| 2559 2.770| 2273| 2.536| 3.069| 2.520

Yurtici Satig 2.083] 2.019] 1.988] 2389 2268 2455 2.468] 2507 2573 s21

Yurtdign Sahg
(C Sekeri)
Y1l Sonu Stok
A Kotas)

Yil Sonu Stok
B Kotasi

Y1l Sonu Stok

C Sekeri

*Devam ediyvor

319 192 33 56 77 223 56 427 126

g3 22 0 0 257 8 4 125 22 1571

66 43 28 83 120 128 132 132 100 134

76 7 3 63 193 29 46 56 10

Tablodan da anlagilacag1 tizere yurt ici geker talebi olan A Kotasi Pancar Sekeri miktarindan
daha fazla iiretim oldugu yillar gérilmektedir. Iklim sartlarinin elverigli gitmesi veya
rekoltenin fazla oldugu yillarda yurt i¢i geker kotasindan daha fazla iiretim gergeklesmesi
halinde girketler bu gekeri ihracat amagh satabilmektedir. C Kotasi Seker olarak adlandinilan
yurt igi talebin lizerinde gergeklesen bu iretimler yillara ggre farkhiliklar gdsterebijmekted”
Asagidaki tabloda yillar itibariyla Tlirkiye’nin kristal seker ihracatina ait abks e i$ti‘|;.

- . L)
Yillar Itibar1 la Kristal eker Ihracat:s { »

%\'ﬂ“*mﬂ o
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Tiirkiye’de 2001 yilindan beri uygulanan Seker Kanunu ile; yurtici seker ihtiyacimin yurtigi
kaynaklardan karsilandifi, sekttrde rakip durumda olan iiriinlerin birbirleri ile denge
icerisinde ve istikrarh olarak bir program dahilinde iiretim yaptiklari, ayrica yeterli ditzeyde
tiretimin siirdiirtlebilirligi saglanmistir. $eker iiretiminde ve dolayisiyla pancar iiretiminde
kota uygulamasinin iilke kaynaklarinin optimum diizeyde verimli ve etkin kullanildigim
gostermektedir. Ayrica iilkemizde kurulu mevcut geker iiretim Kapasitesi uzun yillar iilke
talebini karsilayabilecek dizeydedir.

7.4, ihra¢emn ticari faaliyetleri ve karliligi acisindan énemli olan patent, lisans, simai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
blgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglering iliskin 6zet bilgi:

Seker Kanunu ile arz ydnetiminin “Kota Sistemi” ile yiiriitiilmesi hilkme baglanmagtir.
Ulkede seker ireten girketler genelinde iiretim kotalaninin belirlenmesi ve dagitilmas: seker
sektdriiniin stirdiiriilebilirligi agisindan biiylik énem arz etmektedir. Sirket seker iiretimine
iligkin tiim faaliyetlerini Seker Kanunu kapsaminda kendisine Cumhurbaskanh@ Kararlari
ile tammlanan kotalar gergevesinde viiriitmektedir. Sirket’in ana faaliveti olan seker tiretimi
taninan kotalarin kaybedilmeksizin devam ettirilmesine baghdir.

Sirket, Uretim faalivetleri kapsaminda kampanya doneminde Gnemli miktarda elektrik
enerjisine ihtiyag duymaktadir. S6z konusu elektrik hali hazirda Sirket tarafindan sahip
olunan elektrik dretim lisanslar1 kapsaminda Sirket tarafindan isletilen dogalgaza dayali
termik kojenerasyon santralleri de kullantlarak iiretilmekte ve iiretim faaliyetleri kapsaminda
thiketilmektedir. Sirket’in {iretim faaliyetlerinin stirekliligi agisindan elektrik iretim
lisanlarinin idamesi énem tagimaktadir.

Sirket’in EPDK nezdinde sahip oldugu elektrik iiretim lisanlarina agagida yer verilmektedir:

- Kayseri-Kocasinan'da bulunan ve 15,2 MW kurulu giicii olan termik-kojenarasyon tipi
{iretim tesisine iliskin 17.04.2014 tarihli EU/4969-41/2741 numaraly,

- Yozgat-Bogazhyan’da bulunan ve 20 MWm / 16,4 MWe kurulu giicti olan termik-
kojenarasyon tipi iiretim tesisine iliskin 17.04.2014 tarih EU-4969-42 2742 numarali,
ve

- Tokat-Turhal’da bulunan ve 14,24 MWm / 14 MWe kurulu giicii olan termik-
kojenarasyon tipi tiretim tesisine iliskin 10.01.2019 tarih EU-8369-5 04161 numarah

elektrik tiretim lisanslari.

Ayrica, Sirket’e ait Elektrik Pivasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi kapsaminda

kurulmug ve mevzuata uygun gekilde lisanssiz olarak faaliyet gésteren:

- Devecipinar Mah., Kéyonii Mevkii, Bogazliyan/Yozgat’ta 999 kWe 1144 kWp
kurulu giigte,

- Mehmet Akif Ersoy Mah., Kizilkebir Mevkii, Yenifakili Yozgat’ta 999 kWe 1144
kWp kurulu giigte,

- Kayseri Ankara Yolu 27. Km, Beydegirmeni Mevkii, Kocasinan Kayseri'de 425 kWe
500 kWp kurulu giigte,

- Kayseri Ankara Yolu 27. Km Beydegirmeni Mevkii Kocasinan Kayseri’de 950 kWe
980 kWp kurulu glicte,

- Sarkisla Pancar Bélge Miidiirliigt, Doktor Sadik Ahmet Cad., $arklsla!5was a7, 5:%
kWe /7,5 kWp kurulu giigte ve f

- Fevzi Cakmak Mah., Hasanbey Deresi Kiimeevleri, No:20, Gemqrekf& 378 kW‘c
/453,3 kWp kurulu gligte %5 o

gunes enerjisinden elekirik tGretimi tesisleri bulunmaktadir. QSW‘}QN &: s PN
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Sirket’in markalari, faaliyetleri ve satiglan agisindan nem arz etmektedir. Sirket adina
Tirkiye'de tescil edilmis veya tescil edilmek Gzere yayma acilmis markalan Sirket
tarafindan takip edilmektedir. Tirkiye'de tescil edilmis 87, tescil edilmek iizere bagvuru
stireci devam eden 3 adet markasi bulunmaktadir. Baslica Kayseri Seker, Pankristal, Pankiip,
Panenerji, Panpa, Pannet, Kayseri Lidas, Panbakliyat, Pankuruyemis markalan yer
almaktadir.

Sirket miilkiyetinde ayrica 3 adel endiistriyel tasanm bulunmaktadir.

Sirket’in projelerin fikri miilkiyet haklarinin korunmasi konusunda ¢alismalar: aktif olarak
devam etmis olup, 2 adet tescilli faydah modeli ve 2 adet tescilli patenti bulunmaktadir.
Bunlara ek olarak Sirket 8 adet patent bagvurusu gergeklestirmigtir.

804 2015 Z1 122005

PR206 3
PR258
PR20152
PR2018 3 Patent Ulusal 2019719310 Bagvuru 2122019
PR20189 2122019
PR 20116-4
PR. 2020-1
PR 2019-10  ano Zirai flag Patent  Ulusal 202022776 Tesal 31122020 21112022
Geligtinlmesi

PR. 2020-3 Dokw Kaltiriy H2anaaz 01 28 2021

L Favdah
PR 2015-3 Kémiirli Kazan M Ulusal 202 1/304005 21 04 2022

Model
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Sirket miilkiyetinde aynica 3 adet endiistriyel tasarim bulunmaktadir.

7.5. Ihragamin rekabet konumuna iliskin olarak yaptg agiklamalarin dayanag:
Yukarnida 7.2.1. ve 7.2.2. basliklan altinda ihragginin rekabet konumuna iliskin olarak
yapilan agiklamalarin kaynag) Seker Kanunu ve ilgili mevzuat verilerinden olusmaktadir. Bir
kamu kurulugu olan Tiirk Seker’in sektSr raporlart, T.C. Tarim ve Orman Bakanli Seker
Dairesi Bagkanligt aylik raporlar ve faaliyet raporlar, Pankobirlik (Pancar Kooperatiflerinin
st Graiitii} tarafindan hazirlanan raporlar, ABD Tarnim Bakanhig: Yabanct Tarim Servisi
raporlarindan faydalamlmisur.?

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Yokitur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihragginin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihracgiyla olan iliskileri ve ihrag¢immin grup icindeki yeri:

Sirket’in bagl ortakliklar1 ve istiraklerinin faaliyet alanlart ve $irket ile iliskileri agagidaki
tabloda 6zetlenmektedir:

Istirak Kural
Unvant Faaliyeti Pay1 Kayseri Seker'e Avanlaji , uF
Yih
(%)
Seker sevkiyatlan, Panpet lopstik
Belirls bur mala tahsis edidmis magazalarda motorlu kara firmasi 1le  heraber  organize
tasitt ve motersiklet yakdimun {benzin, mazal, dizel, edilmektedir  Bu Kiysen Seker's
biodizel, LPG, CNG vb.) perskende licarets, her Litcli nakhiye dahil olarak fyal verme
Panpet Peural aragla gehir i¢i ve gchirlcraragi ve uluslararasi emhia, imkém  olugturmaktadir Musten
Tasimacihk Sanayi ve esya ve yok tagimacihfi, karge asimacihifl, nakliye agisindan nakliyenm de bir hizmet
Ticatet A§. komisyonculugunu yapmak, bunlann  her wrlo | 100 | olarak sekerin yarunda sunulmasi| 2010
{Akaryabal Uriinleri ihalelerine istirak etmek ve taahhnit igler1 deruhte etmek, kolaylik saglamakiadir v& lercih
Ticari ve Nakliyecitik) | her tirli ig ve dis naklive igletmeciligi, acentehf ve sebehi olmaktadir Aynca
rehberligi gibi isleri yiritmek ve yapmak Her tarla gida perakende  dagimim  agn  gelismig
maddelermin  loplan  ve  perakende ahme,  salim, milglenlere satiy vaparak Sirkel in
dagitmmm yapmak. alternanl satig kanallarin
kullanmasina imkan saglamakiadir
* Kaynaklar:
htip-2eww. tnrkseker gov. tridatadokumanlar/2019_Sektor Rapornpdf Tivkseker Sektar vaporu 2019
atip:tipankobirlik com bASTATISTIKLER pdf
htps HAveww sarimonman. gov. tr/SDB/Beltpelerisekiored¥ N
COSBEY I Weh 2620260 CUB FedC %A 2in%a 20- 95201 1022021 . pdf
htpsAwww tarimorman gov. i/SDBRelgelerisekinrel 62 Mverite r/ WEB¥ 2025C 4% 80263 %68 7HC 42 BON S5 2086 20D %5 3289
NYAS SO S WV EE KERSINSE K T 3% 06 RESC 12002 2005 262002320202 1 jadf
hitps Arwnar, mevsrat.gov. irfdevouaiMetindl 5. 40 34 . B
»
hitps-fwww fas wsdn govieommadifiessngar
n -
anpswwirsnrkseker govrdaradeknmantari202 1 _Sekior Ropors.pdf “ 5 “aﬂs ¥ 5 ';: ‘%
A WWLAPTROTIanN, ,,;. -'"::g’ 1\:’ f
R
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Pan Pazarlama Dahili
lthalat Thracal Sanayi ve
Twaret A 5

{Hububat ve
Puzarlamu)

Pankent Saray: ve
Ticaret A §
{Cuval imalan ve
Dekuma)

Kaysen Seker Tarim
Orinlen Lisansh
Depoculuk A §
{Lisansh Depoculuk)

Pan DaoZa Sanay ve
Ticarel A S
{Hayvancilik ve
Seracihk)

Kaysen Seker Pan
Enerp A S
{Madencilik ve Enerji
Uretimi)

Kaysen Seker Sigorta
Aracilik Hizmetlen A §
{Sigortacihk)

Sirket’in ana ortag S.5. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi olup, sbzk usg o

Her nevi seker ve geker sanavimin yan urinu o an yas
kilspe, melas melash kuru kuspe maya, eul alkel,
1spirto, organik asitler yem gubre ve gekerlt maddeler
ile difer mida maddelenimn pazarlama ve satigi geker
sanayt ve yan brnlenyle ilgih her Wl makme ve
yedek parcamn pazarlama, salis, dagibm ithal ve thract

Suru ve sentetik pamuk imali ithali shract abim ve
satir her tir)ii quval (Jiit  polipropilen  kanavige

plastk ve nay on gibn maddelenn} wmal, alirm, satin

ithalatt 1thracati ve uretim m yapmak her nevi ¢adir

branda ve tente mamullcn imalat, a im satms, thalan
ve thracatinl yapmak polipropilen hammaddeden elyal’
imal eimek, alim satimuna 1thalm ve thrac:

Hububat  depolama  ve  antrepoculuk  faahiyetter
(Hububat silolarinm isletilmes: vb )

Siitd sapilan bidyokbag hayvan yeugtincilhifi (Sutd igin
nek ve manda yetistiricihigs)

Kamu kurumlan tarafindan venlen insan saghigina
yonelk yatakh hastane hizmetlen {devlet umversite
hastaneler1 dahil, tizel 'htisas hastanglen le diggihik,
ambulansla tasima, ubb laboratuvar tesi faaliyetlen
hatig)

Elekink enerpisi tiretmek amaciyla her Hirld tesisi
kurmak ve ticarebm yapmak her tirdi pelrol  gaz,
maden ve yeralli kayneklanmn arama. (etkik
madencilik 1gleme ve sanginl yapmak, her tirld
yenilenchilir enenn olan, giines enerpsi, drolik enery,
ruzgdr ener)is, jeotermal enerp, biokitle-biyogaz, dalga
enerpiss ve benzen 1im difer yemlenebilir enerp
uretimine saty ve senis hizmetlen

Sigartacihk Kanunu ve igili mevzuat ¢er¢evesnde,
sigortacihk faahyetlermi acente olarak yapmak Yurt g1
ve yurt digi sigorta swketlennin acentehigin agmak
suretiyle biltin sigorta branglannda Faaliyel pistermek

99 99

50

Pakelh ve kiip seker sahglan,
Panpa’nin sahip oldugu dagitim ag
sayesinde marketler zineiri aracihig)
ile soh tilketiciye kadar
ulastinlmakiadir. Pancar miinavebe
bitkis: oldugundan dolay ¢iftgilenn
difer ininlen Panpa vasitast e
satin alomp, paketlenerek satisa
sunulmakiadir.  Kabak  gekudeg,
nohul pinng ey gelardefn gibi
arlinler mugierilere  clenmy  ve
paketlenmig sekilde
satrlabtimekiedir.

Hammaddeden baslayan uretim
imkam  ile  Pankent sayesinde
istemlen ebaita, renkle baskida ve
miklarda  seker  lorbasi  drelme
imkanmna  sohip  olunmaktadir
Ozellikle thracatta  her 0lkenm
kendine has baski ve dleil 1stemes
esnek  satis  imkani  saglamakta
rakiplerine giire thracat pazarinda
bi ik avanta elde etmektedir

Lidag, lLisans kapsamindaki lanim
irimlermm (danelik misir, bugday
arpa) saflikly kosullarda
muhafazasina  ve ticari amagla
depolanmasina  iligkin - olarak
hsansh  depoculuk  faaliyetinde
bulunmaktadir. Bogazlyan (40bin
ton), Sarkisla {20 bin ton), Develr
{20 bin ton) ilgelerinde toplam {20
bin  ton) kapasite il Taalyest
dstermektedr.

Pan Doga’nin sit, damizhk ve et
dretimi igin toplam 4657 bas 3 ayn
gifihkte hayvam  bulunmaktadir
Kaysen'mn ilk hastaliktan  an
¢ifihgr olma #zellifine sahiptir Pan
Dofa'nin aktif 10 adet subesi
bulunakta wolup stz konusu
subelerde 7 adedi tanm market
olarak Baah et dslermekiedr

Kaysen Seker’in binyesinde 3,5
MW gocinde kurulu 4 adetl gines
enert sanlrallen meveut  alup,
bunlann daha sonra Pan  Enerp
sitketme devredilmes:
planlanmaktadir Bu sekilde Pan
Enerji’'nin enerp sckidrlnde yent
vaimmlan ale birhkie  Biyames
hedefi bul unmaktadir

Kaysen Sekerin ¢aliganlaninin ve
ciftgleninin can ve mal varliklarim
koruvabilmek, maddi ve manevi
degerlermy giivence  altina alm
hedefivle faalivet posiegmekied:

2007

2010

2015

2014

1998

atif

ishu 1zahname tarihi itibariyla Sirket’in °58,6038 oraminda pay sahibidi . Sirket’ iﬁ"".ma & !

ortagi olan S8.S. Kayseri Seker Pancar Ekicileri Kooperatifi | Nisan 1955 tarlhmde
kurulmustur, 8.8, Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi, 28.08.2022 tarihi itibariyle 78.689

.{s"

tyesi bulunan bir ¢ifigi kurulusudur. Bir kooperatif seklinde kurulmus olan S.8. Kayseri
Seker Pancar Ekicileri Kooperatifi, 10 Mayis 1969 tarihli ve 13195 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 1163 sayili Kooperatifler Kanunu’na tabidir.
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S.S. Kayseri Seker Pancar Ekicileri Kooperatifi kurulug sézlegmesinde 6ngorildtigii sekilde
ortaklarini ilgilendiren tarimsal faaliyetlerin ve kooperatif amaglarinin gelistirilmesi yolunda
dyelerinin tanim ve zirai faaliyetlerini desteklemek amaciyla tiyelerine giibre, motorin, zirai
ilag ve zirai ekipmanlarin (sulama borulari, ¢apa motorlari vb.) tedariki konularinda destek
saglamaktadir. Ayrica iiyelerin seker pancani diginda fasulye, nohut gibi pancar ekimi
yapilamayan senclerde tarim arazilerinden {iyelerinin faydalanmasina destek veren
galismalar yiiriitmektedir.

Sirket’in sézlegmeli iiretim yaptifa gifigiler S.S. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi'nin de
ortagi konumundadir, Pancar ekim sézlesmemiz geregi ¢iftgilere taahhiitte bulundukian
pancar lretim miktarina bagl olarak kooperatif tarafindan iiretimde kuflamilmak tizere
motorin, ilag, giibre ve tarimsal arag¢ ve ekipman satigi yapmaktadir. Kooperatif satig yaptig
firtinlerin bedelini sirketimiz aracilifi ile pancar bedelinden tahsil etmektedir.

§.S. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi hakkinda daha detayl bilgiye, 8.S. Kayseri Pancar
Ekicileri Kooperatifi’'nin Kurumsal internet sitesi
http://kayseripancar.com.tr/#Kooperatif/AnaSayfa/’nden ulagilmasi miimkiindiir.

§.8. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi’nin dogrudan y&netiminde s6z sahibi oldugu baska
bir sirketi bulunmamaktadir.

8.8, Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi’nin igtirak ettigi sirketler ise su sekildedir:
-Konya Seker Sanayi ve Ticaret A.S.

-Sekerbank T.A.S.

-Pancar Motor $San. Tic, A.S.

-Giibre Fabrikalar T.A.S.

-Beta Ziraat ve Tic. A.S.

-Ovis Ortak Vezne Igletim Sistemleri Hiz. Tur. Tasima Tem. Arastirma Rekl. Paz.
Mils. Tarim Miimessillik ing. San. ve Tic. A.S.

-Kayseri Yem San. ve Tic. A.S.

-Tarim Kredi Yem San. Tic. A.S.

-Erciyes Yag Sanayi A.S. «ic %
*

-Pancar Kooperatifleri . @4 ?5 75 2
2, % 5

Isbu lzahname tarihi itibarniyla, Sirket’in konsolidas na‘v.-j:q_bi-?»%rf;_{r i Ortakhg:
bulunmaktadir. Bagh Ortakliklarin, sermayesinin ®099,99'u 'rket}{b‘i’? ala  ankent Sanayi
ve Ticaret A.S. hari¢ olmak Uzere, sermayelerinin tamami ~ : " “olup bir sonraki
bélimde bagh ortakliklar ve ayrica Szkaynak ydntemi ile degerlenen yatinnm olarak izlenen
istirak hakkinda bilgiler yer almaktadir.
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8.2. Thrageinin de@rudan veya dolayh énemli bagh ortakliklarimin dékéimii:

Kayseri Seker Fabrikasi A.S.'nin Razh Orfakhiklor:

Ticaret Unvam

liyet

Kayseri
Sclier Hisse
Oram (%)

Sermaye
{TL)

Yedehler

Panpet Petrol
TasimacilikSan.
ve Tie. A5,

Belirli bir mala tahsis edilmis magazalarda
motarln lara tagih ve motorsiklet yakitimm
(benzin, mazot, dizel biodizel, LPG, CNG
¥b ) perakende Larety, her tiirli aragls yehr
g1 ve gehirlerarast ve uluslararas: embia, esva
ve yik tapmaciligl, kargo tagimazibf,
nak iye komisyenculugunu yapmak, bunlarin
her arli ihalelenne istirak eimek ve taabhin
igleri eruhle etmek her tiiclu ig ve dig naklye
igletm ilie, acentelfn ve rehberifi piby
izleri  dnitmek ve yapmak Her tado gida
madde enmin loptan v perakende  alom,
satmmi, dagitimim yapmak.

100

37 500.000

5391 588,03

Olagan

Faaliyetlerden

Elde Editen
_Kar/Zarvarlar

Kuruldufu
Olke

Sermaye
Taabhilileri

44 761 548,93

Tirkiye

Pan Pazurlama

; San. Tic, A8,

3

I

Pankent San. Ve
Tie. AS.

Dah. Tic. ith, ihr.

1ler nevi seker ve seker sanayiinin yan dnini
olan as kispe, melas, melash kuu kilspe
maya alkel, ispida, organik asiter, yem,
ghbre ve gekerli maddeler e diger da
maddelennin pazarlama ve satisi seker sana
ve yan Grinlenyle ilgili her 10rlt makinc ve

. yedek parganmin pazarlama, saug, dagium ithal

ve thract .

nd

5 030000

126468212

T2 070 1481

Turkive

Plastik pogel ¢tp torbasi, ¢anta, torba guval
firelimi, file sandik, kutu damacana, sise
biden, makara, mastura, bobin tapa kapak
kapstil vs. paketleme malzemelerinin imalat
(idrar torbast dahil)

95 9987

62 000000

TRAIS.601.25

46 222 767 35

Tirkiye

Kayseri $eker
Tarim Uriinleri
Lisansh

Hububat  depolama  wve  anl epo v uk
laahyetlenn {Hububat sitolarinin 15 etil  est
vh.)

10

30.000 130

376222571

Tiirkiye

Depuculuk A5

Pan Doga San. ve
Tic. A.S.

So safdan buvakbas hayvan yetigtiriciligi
(Siitd igin inek ve manda yetistiricilig}

70,000 000

50 559.670,54

200 996.109,55

Turkiye

Kayseri Seker
Pan Enerji A.S.

Kumu kurumlan tarafmdan verle  ingan
saghigma yonelik yatakli hastane = metlen
(devict dmiversite hagtanc crni dah 1, Ozel
thtisas hastanelen ale d geilik  amb lansia
tagima, bbb laboratavar test faalivetleri arig)
Elektrik enerjisi ureimek amaciyla her turla
tesisi kurmak ve ticaretim yapmak, her tirli
petrol, gaz, maden ve yeralt Kaynaklarmin
arama, tetkik, madenc lik isleme ve salisim
yapmak, her el yemlengbilir enerp vlan,
guncg eneryisi, hidrolik enent, rizgér enerjisi,
Jeotermal  enerp, biokitle-bivogaz, dalga
enerpist ve benzen tom diger yemlenebilir
enerji urelimini, salig ve servis hizmeatlerim
yapmak, arganik atiklann, tanmsal hasat
aliklan dahil olmak iizere, bitkisel ve
hayvansal yaglanndan yakitlar quetmek wve
bunlarin ticarelimie bulunmakir,

100
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260.769,68

LI 194,27

%.Cx

Panpet Petrol Tasimacihik San, ve Tic. A.S.

34718 sicil numarasi ile Kayseri Ticaret Sicil Midiirliigi tarafind
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tescil edilerek kurulmus, 2019 yilindan beri halka acik ortakhik Lﬁtﬁs_ﬂ‘r}c’lq, fa
siirdiirnektedir. Panpet’in ana faaliyet konusu, her tirli aragla seh™" °
uluslararasi emtia, esya ve yik tasimacilii, kargo tasimaciligs, nakliye komisyonculugu
yapmak, her tirli gida maddelerinin toptan ve perakende alimi, satimi, dagitimini yapmak,

Turkiye

I g{ﬂde

" etlerini
ahi erarasi ve



Kayseri Seker’in iirettigi sekerin satis ve dagitimini yapmaktir. 31 Mart 2023 tarihi itibariyla
Panpet’in 86 galisani bulunmaktadir.

Pan Pazarlama Dah. Tic. ith. [hr. San. Tic. A.S.

30585 sicil humarasi ile Kayseri Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 13 Mart 2007 tarihinde
tescil edilerek kurulmus, 2019 yilindan beri halka agik ortaklik statiisiinde faaliyetlerini
siirdiirmektedir. Pan Pazarlama’nin ana faaliyet konusu, her nevi seker ve seker sanayinin
yan liriinii olan yas ve kuru kiispe, melas ve melash kuru kiispe, maya, alkol, ispirto, organik
asitler, yem, giibre ve sekerli maddeler ile diger gida maddelerinin pazarlama ve satigidir. 3|
Mart 2023 tarihi itibariyla Pan Pazarlama’nin 56 ¢alisani bulunmaktadir.

Pankent San. ve Tic. A.S.

34659 sicil numarasi ile Gaziantep Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 01 Haziran 2010
tarihinde tescil edilerek kurulan sentetik ambalaj tesisi ile biskiivi ile ve sakiz tiretim tesisini
Pankent ¢atis1 altinda biinyesine katarak hizmel vermeye baglamustir. 8 Nisan 2014 tarihinde

31 Mart 2023 tarihi itibariyla Pankent'in 107 ¢alisan1 bulunmaktadir.

Kayseri Seker Tarnim Uriinleri Lisansh Depoculuk A.S.

43755 sicil numarasi ile Kayseri Sicil Mildilrliigii tarafindan 18 Haziran 2018 tarihinde tescil
edilerek ilgili mevzuat uyarinca lisanslt depoculuk faaliyetlerinde bulunmak iizere
Kayseri’de kurulmugtur. Lidag 2015 yili Haziran ayinda girket kurulus izinlerini almstir.
Sirketin amaci, lisans kapsamindaki tarim triinlerinin (danelik rmisir, bugday, arpa) saghkl
kogullarda muhafazasina ve ticari amagla depolanmasina iliskin olarak lisansli depoculuk
faaliyetinde bulunmaktadir. Bogazliyan (40bin ton), Sarkisla (20 bin ton), Develi (20 bin
ton} ilgelerinde toplam {80 bin ton) kapasite ile faaliyet géstermektedir. Bolge ¢iftgisinin;
devletin sagladigi lisanshi depoculuk destek ve hizmetlerinden faydalanarak iirlinlerini
depolamak suretiyle degerinden satabilmelerine ve {irlin temliki, diigiik faizli kredi vb. birgok
konuda hizmet alma imkanina kavusmasinda Lidag $nemli rol oynamaktadir. Kapasitesinin
%251 kadar depo {riinlerinin ticari faaliyetini yapma haklki bulunmaktadir. 31 Mart 2023
tarihi itibanyla Lidas’in 43 ¢alisani bulunmaktadir.

Pan Doga San. ve Tic. A.S.

INCESU-470 sicil numarasi ile Kayseri Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde 4 Kasim 2010
tarihinde tescil edilerek kurulmustur. Pan Daga, 2020 yilindan itibarcn halka agik ortaklik
statiisiinde faaliyetlerini strdiirmektedir, Pan Doga siit ve hayvancilik alaninda faaliyet
gostermektedir, Incesu Gebe Diive ve Siit Uretim Tesisi, Pazaroren Besi ve Ciftgi Egitim
Merkezi ile Gemerek Etgi Damizlik Ciftligi Pan Doga’nin kurulu isletmelerindendir.
Kayseri' de ilk ve tek hasatliktan ari ¢iftlik olma &zelligine sahiptir

Ayrica, Turhal Seker Fabrikasi’nin ¢iftgilerinin ihtiyaglarim karsilamak amaciyla, Pandoga;

Turhal, Tokat, Yildizeli, Camhbel, Artova, Zile ve Niksar bolgelerinde olmak lzere 7

bdlgede tarim marketi isletmektedir. 31 Mart 2023 tarihi itibariyla Pan Dega*mun 138¢alisan:
F =N T

bulunmaktadir. /:; g WA .
Kayseri Seker Pan Enerii A.5. Y
31.03.1998 de Kayseri’de kurulmus olan sirket 27.01.2010 ta ihiﬁ_‘gé\ yseri; & &
tatafindan satin alinmistir. 26 Eylil 2014 tarihinde eski ana Faaliyeti“ olan h;l;),[ ne
igletmeciligini sonlandiran Pan Enerji, 31 Mart 2015 tarihli olaganﬁeﬁel kurilu jle Pan
Enerji’nin faaliyet konulart arasma “elektrik enerjisi tretmek amaciyla Enerfi Piyasasi
Diizenleme Kurumu’ndan gerekli izin ve lisanslar: almak, her tiirlii tesisi kurmak, igletmeye
almak, devralmak, devretmek, satin almak, satmak, kiralamak, kiraya vermek, iretilen
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elektrik enerjisi ve / veya kapasiteyi toptan satig lisans: sahibi tiizel kisilere, perakende lisans:
sahibi tiizel kigilere ve serbest tiiketicilere, miisterilerine ikili anlasmalar yoluyla satmak.
Ayrnica, elektrik iiretimi faaliyeti sirasinda olusan buhar, sicak su, gaz, atik ve sair yan
Urlinleri satmak, depolamak, degerlendirmek.” faaliyetlerini eklemigtir. Sirketin igbu
Izahname tarihi itibaniyla gayri faal olmasi sebebiyle herhangi bir lisans1 bulunmamaktadir.
31 Mart 2023 tarihi itibariyla Pan Enetji’nin 5 ¢alisami bulunmaktadir.

31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in aktifinde kayitli bulunan ve pay orami bagh ortakhk
kriterini saglamayan finansal yatirimlara iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Kayseri Seker Sigorta Aracihk Hizmetleri A.S.: 3.12.2020 tarihinde kurulan, Tiirkiyenin
tarimda tireten giicl Kayseri Seker’in degerleriyle yola ¢ikan Kayseri Seker Sigorta Sirket’in
sigorta igleri ve potansiyel miisteri kitlesine hizmet saglamak amaciyla kurulmustur.
300.000,00 TL sermaye ile kurulan Kayseri $eker Sigorta’nin hisselerinin ®050°si Kayseri
Seker, %30 si KAYSEV’ e (Kayseri Seker Egitim ve Saghk Vakfi) ait olmak iizere 2 ortakl
bir girkettir.

Ka seri eker Fabrikasi A. .*nin i tirakleri Ozka nak 6ntemi ile de erlenen ahirm

Kayseri Olagan
) . Kayseri Seker’e Fapllyetlerden  Kuraldu
Ticaret Unvani Faall eker Hi
aaliyet 501:: m (.,f; alt Sermaye Yedekler Eide Edilen fu U lke
Kar Zararlar
Kayseri Seker Sigorta  Sigorta Acentehigi ve
:r;clhk Hizmelleri Aracihk Hizmetlen 50 150 D000 TL 1 00525) 30 Térkiye
Ka seri eker Fabrikas:1 A, .'nin Ba b Menkul K1 metler
Kayseri Olegan
. . Seher Faaliyetlerden KuruldwEu
Ticoaret Unvam Faaliyel Hisse Sermaye Yedekler Efde Edilen Tike
Oram (%) KarfZarvarlar
Seker Pancar
Betn Ziraat ve Tic, A.S. Tohumeutigu 892 soppoppooTL  G242E0239TL A30Q000DOTL  pyp,
. Her turlih motor ve
ims'l-nr Motar San. ve Tic. yedek patga ki 1390 & 000 000 00 TL 1 703 567,34 244 944,40 Tiirkiye
OVIS Ortak Veme igletim
Sistermlen Hiz. Tur, Tayima Qriak Vezne I;I:lnn
Tem. Aragnrma Rekl. Paz. Sistamlent SBiG 4 (i} OO OO0 TL Turkiye
Mug. Tarun Minessillik loa.
San. ve Tie. AS.
. . Tirkiye ve Yut dist
ﬁnl::rl‘l':temnnaml 2 Bankscihk hzmetl 140 s0a0000 00 USD 3246 117I7USD 701 335,89 USD Tarkiye
Oirtak larinin tarimsal
laahyetherinde
kullandaklan her tirliy
§.5.Kayserl Pancar Edcllerl i min temim 0002197 318636TIezTL TIOMLIETL  I9TIESSEITL ..

Kooperalifi

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

dagiim denshm ve
koordmasyonu

9.1. Maddi duran varliklar hakkimda hilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarih’ tibm ﬂira9 nmn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak ere ldug ve
yonetim kurulu karar: uyarinca ihrag¢ql tarafindan edinilmesip nl n 1" a di
duran varhklara iligkin bilgi: %, a3 &
S ? B P
. A <
Nag )

Y

nienkui Ded

Ir

Sermaye
Taahhiitleri

Sermoye
Taahhderi



Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler

31.10.2022
Cinsi MNet Defier Dederi
Arazi ve Arsa 340.443 592
Yeraln Ustii Diizenleri 175.131.477
Binulur 285.110.155
Tesis, Makine ve Cihaz 92.555.077
Tagitlar 24.957 882
Demirbaglar 20.252 488
Yamilmakta Olan Yatinimlar 66.958.6435
TOPLAM 1.824.409.317
- ACIKLAMA Net Defter Hullamwo Koraya Verlldi e giru Yillik Kira
Deferi {TL) Aman M uram Diinerid Tutar (TL}
KAYSERI KOCASINAN
B 19291,04 KARAKIMSE 101 ADA 42 w1 60000 arla
PARSEL
KAVSERI KOCASINAN
TARLA 3193.83 KARAKIMSE 107 ADA 119 4 200,00 ara
PARSEL
KAYSERI KDCAS NAM
LA 9963,49 KARAKIMSE 107 ADA 156 91 950,00 Tara
PARSEL
EAYSERI KLOCASINAN
LA 5 206,61 KARAKIMSE 107 ADA 159 13 750,00 Tarla
PARSEL
KAYSERI KOCASRIAN
TARLA 808 39 KARAKIMSE 117 ADA 23 26 350,00 Tarl
PARSEL
KAYSERI KDUASINAN
KARAKIMSE 116 ADA @ 50 100,00 Tarl
PARSEL
RA‘('SERI KOCASINAN
KARAKIMSE 123 ADA 52 o Taila
PARSEL
RAYSERI KOCASINAN
KARAKIMSE 123 ADA 56500 Taila
FARSEL
KAYSERI KOCASINAN
TARLA 14 863,59 KARAKIMSE 123 ADA 54 35 W
PARSEL
RAVSERI KOCASINAN
TARLA TSR KARAKIMSE 123 ADA 63 5190 Tarla
PARSE
KAYSERI KOCASINAN
TARLA 11364.17 KARAKIMSE 138 ADA 76 5 300 Tarla
PARSE
KAYSERI KOCASINAN
1366127 KARAKIMSE 140 ADA 18 19 600 Tarla
PARSEL
hAYSERI ROCASINAN
£927 15 KARAKIMSE 140 ADA 3 21050 Tarla
PARSEL
KAYSERI KDCAS NAN
KARAKIMSE 140 ADA 49 25900
PARSEL
KAVSERI KOCASINAN
KARAKIMSE (43 ADA 5 130004 Tarla
PARSEL
KAVSERI KOCASINAN
RLA KARAKIMSE 260 ADA 17 20 D Tarla R
PARSEL - -4
. KAYSERI st 5
KAYSERI KOCASINAN /f’ o b
ARSA [ SEKER 12636 ADA 4 paRSEL 437443 v cr — .
KAYSERI KOCASINAN 2 A
L 13 716,08 YEMLIHA 13279 ADA 197 36 00 Tarla l N ) i3
PARSEL N I
KAYSERI BUNYAN Pa \ Ca o
TARLA 42 400,00 RUYOKTUZHISAR 0 ADA 3616 22 Tomiama Al g £
2570 PARSEL fame Al - -
KAYSERI BUNYAN N L
Kaniar Ve BIIY [IKTUZHISAR/LALE 386 84 Pancar N
Arsas, Toplana Alan

ADA 4 PARSEL
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Kirayn Verildi lac

4 Net Defier Kullagum Kira Yiltik Kirg
AGIKLAMA Deferi(TL)  Amao Kl’;;:mm Ddnemi  Turan (L)
KAYSER| BUNYAN
AKIA IR BUYUKTUZHISAR/ALALE 389 444,72 Arsa
ADA ) PARSEL
KAYSER B NYAN
ARSA 3988,20 CUMHURIYET 92 ADA 22 38.921.46 Arsa
PAKSEL
KAYSERI BUNYAN
ARSA 99,65 CUMHURIYET 92 ADA 23 972,50 Arsa
PARSEL
KAYSERI BUNYAN
ARSA 502 CUMHURIYET 92 ATIA 24 1123543 Arsa
PARSEL
KAYSER| BUMYAN
KGPRUBASI @ ADA 3866 1670 48 YOL
PARSEL
K SISERI BUNYAN Pancar
TARLA . . . .
38,102,590 I::Axgéjl?asl 0 ADA 3867 184853 Toplama Alan
KAVSER] DEVELI GAZIKOY
ARSA 92717 1D ADA 1 P ARG, 366257 Arsa
: KAYSERI DEVELI
Eﬁ‘_ﬁ(}m 5 000,00 SAHMELIK 151 ADA | 602,92 'l:'?pT:na Al
PARSEL
i I KnyserE] Seker
KAYSERI DEVEL] TASLIYER Lisanshy Tanm Uriinlen 01 ¢l 2022
AnSA 232 ADA | PARSEL 104 930,12 Depoculuk  Lisansh Depoculuk 31 122022 b1 009 483.24
A,
BAHCELI KAYSERI DEVELI
KARGIR 3 575,40 YENIMAHALLE CADDESI 1633145 Balge Binas
BiNA 1860 ADA 2 PARSEL
KAYSERI KOCASINAM KAYSERI
ARSA 26 868,93 SEKER MAHALLES] 4672 65 497 35 YATIRIM
ADA | BARSEL AMA LI
ks Adete KAYSERI KOCASINAN 0
Beton 30.430,57 ADA 1023 PARSEL 31 657,09 GES Sohnst
KAYSERI KOCASINAN
Yol 615,77 Beydefnrmen 0 ADA 1024 640,57 YOLu
PARSEL
KAYSERI KOCASINAN Pancar
Himmeldede 0 ADA 607 | 19445 Topizm Alam
FARSEL
KAYSER| KOCASINAN c0075 5 ﬁ:}'&"iﬂ
SEKER 12674 AlDA | PAREEL AMA LI
KAYSFRI SEKER 01 01.2022-
SIGORTA 31122022 5 o0 ny
K AVSER! KOCASINAN KAYSER| ARACILIK (SIGORTAY oy
SEKER 4765 ADA 7 PARSEL 2907 ¢ YATIRIM HIZMETLERI A -o-oomo- 6735118t
AMAGLI $.5 KAYSERI 01012022 Con) !
PANCAR 31122022
EKICILERI KOGP  KOOP
KAYSER] KOCASINAN 14 786.06 ﬁi:ﬁﬁ'ﬂ
SEKER 4869 ADA 4 PARSEL AMA LI
KAYSERI KOCASINAN KAYSERI
ARSA 31.073.63 SEKER MAHALLESI 4665 0970 YATIRIM
ADA | FARSEL AMA LI
KAYSERI KOCASINAN KAYSERI
ARSA 23 023,60 SEKER MAHALLESI 11253 216038 5 Y ATIRIM
ADIA | PARSEL AMA L1
KAYSERI KOCASINAN KAYSER|
ARSA 4979242 SEKER MAHALLES] 4667 12037 08 YATIRIM
ADA | PARSEL AMA LI
KAYSERI KOCASINAN KAYSER!
ARS4 15,72 SEKER MAHALLES! 4658 326918 YATIEIM
ADA | PARSEL AMA LI
KAYSER KOCASINAN KAYSERI
ARSA 32.993,69 SEKER MAHALLESI 4674 80403 6 YATIRIM i
ADA 1 PARSEL AMA LI ¥
KAYSERI KOCASINAN KAYSERI| ? :
ARSA 29.204,86 SEKER MAHALLESI 4675 71410 YA IRIM i g
ADA | PARSEL AMA LI | X
KAYSERI KOCASINAN KAYSERI 3 /
ARSA 57.597,33 SEKER MAHALLESI 4676 144102 73 YA IRIM kg S
ADA 1 PARSEL AMA. LI N [
KAYSERI KOCASINAN KAYSERI i, .
ARSA SEKER MAIIALLES] 4677 $2.364.60 YATIRIM S
ABPA 1 PARSEL AMA LT
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Tilr

ARSA 12,89

ARSA 47,70

AKBA 10 906,65

::"T*“ Ve 559684

ARSA 318528

ARS5A 236,24

ARSA 3247142
06,49
6.827.47

ARSA

ARSA

TARLA L4

ARSA 632,50

ARSA 112021

2 Adet Ev

Avlu,

ARSA

ARSA

ARSA

ARSA

AREA 11 753 26

ARSA 13.295 51

ARSA 990,20

ARSA 667974

AESA

ARSA

ARSA

ACIKLAMA

KAYVSERI KOCASINAN
SERER MAHALLESI 4680
ADM I PARSE

KAYSERI KDCASINAN
SEKER MAHAL ESI4s82
ADAIPARS L
KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHALLES! 4683
ADA L PARS L
KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHALL Si4883
ADA | PARSEL
KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAIALLES] 468
ADA | PARSEL
KAYSERI KOUCASINAN
SEXER MAHALLESE 468
ADA 2 PARSEL
KAYSER| KOCASINAN
SEKER MAHAL ESI 46K
ADA | PARSEL
KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHAL ESi 4693
ADA | PARSEL
FAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHALLESI 4702
ADA | PARSE

KAYSER]I KOCASIMAN
SEKER MAHALLESI 470
ADA 2 PARSE

KAYSER! KOCASINAN
SEKER MAHALLESI 4702
ADA 4 PARSEL
KAYSER! KOCASINAN
SEKER MAHA LES] 4702
AD}A 5 PARSEL
KAYSERI KOCASIMAN
SERER MAHALLESI 4 02
ADA 6 PARSEL
KAYSERI KOCAS NAN
$EKER MAHALLESI4 02
ADA  PARSEL
KAYSERI KOCASINAN
$EKER MAHALL S$i4 02
ADA 9 PARSEL
KAYSERI KOUASINAN
SEKER MAHALLES! 4704
AaDA | PARSEL
KAYSERI KOCASINAN
SFEKER MAHALL Si 4705
ADA | PARSEL
KAYSERIKO ASINAN
SERER MAHALL SI 4706
ATIA | PARSEL
KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHALLES! 4707
AllA | PARSEL
KAYSERI KOCASIMAN
SEKER MAHALLES! 4700
ADA | PARSEL
KAYSERI KOUASINAN
SEKER MAHALLES! 4710
ADA | PARSEL
KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHALLESI 4711
ADA | PARSEL
KAYSERI KO ASINAN
SEKER MAHALLES! 4712
ADA | PARSC

RAYSERI RO ASINAN
SEKER MAHALLES! 4713
ADA | PARSE

KAYSERI KO AS NAN
SERER MAHALLES! 4 14
ADA | PARSE

KAYSERI KOCASINAN
$EKER MAHALLES! 4715
ADA | PARSE

et Defter
Degeri (TL)

84 862,03

345 30

586 3

1101938

2B (48,90

2897862 79

603,14

652,15

1,32

B.G30 46

409,96

12408, 13

1628293

15014613

4421702

ISR

Kullamim

Amuca

KAYSERI
YA IRIM
AMA L1
KAYSERI
YATIRIM
AMA LI

KAYSER]
YATIRIM
AMA LI
KAYSER]
YATIRIM
AMA LI
KAYSER!
YATIRIM
AMA LI
KAYSER]
YATIRIM
AMA LI
KAYSER!
YATIRIM
AMA LI

Fabrka Alam

Fabrika

Cevres:

Pabrika
Cevrest

Tala

Arsa

KAYSER]
YATIRIM
AMA LI
KAYSER!
YATIRIM
AMA LI
KAYSER!
YATIRIM
AMA LI
KAYSER]
YATIRIM
AMA LI
KAYSER!
YATIRIM
AMA LI
KAYSER]
YATIRIM
AMA LI

Arsa

KAYSER
YATIRIM
AMA Li
KAYSER]
YATIRIM
AMA LI
KAYSER
YATIRIM
AMA LI
KAYSER]
YATIRIM
AMA LI

dadi

Klroyu Verildi Ise

Kira
Klran .
K Diinemi
PAMPET Petro! o1 12 2022
Tagimacilik Sannyi1 30 12 2022
Ve Ticaret A
¥ - ¢ *
o &
I3
Y '5";, > 82
P

Y i

sl Deﬁer .

Yilbk Kira
Tutan (TL)

106 270,346



ARSA

AREA

ARSA

ARSA

ARSA

ABSA

ARBA

ARSA

ARSA

ARSA

ARSA

ARSA

ARSA

ARSA

TARLA

l{ane Arsa, Tir
be

ARSA

ARSA

ARSA

ARSA

ARSA

1 ARLA

TARLA

ROGE07

161865

FEVEIY

11 03B.04

5 M1.17

2 292,07

2 BE2.07

29993 9%

100,00

94 164,63

G 423176

292,10

369,49

126.5%

226104

131,55

2 172,51

J 410,83

ACIKLAMA

KAYSERL KOCASINAN
SERER MAHALLESIA 16
ADIA | PARSE

KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHALLES| 4717
ADA I PARSEL

KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHALLES1 4719
ADA 1 FARSEL
KAYSER] KOCASINAN
SEKER MAHALLEFS] 4720
ADA 1 PARSEL
KAYSERI KOCASINAN
SCKER MAHALLES! 4721
ADA 1 PARSEL
KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHAL ESI4 23
aDA 1 PARSE

KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHAL ESI 4724
ADA | PARSE

KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHAL ESi 4723
ADA 1 PARSE

KAYSERI KDCASINAN
SEKER MAHALLESI 4726
ADA | PARSE

KAYSERI KOUASIMAN
SEKER MAHAL E51472
ADA | PARSE

KAYSERI KOCASIN,&N
SEKER MAHALLESI 4729
ADA | PARSEL
KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHALLESI 4730
ADA 1 PARSEL

KAYSERD KOC ASINAN
SERER MAIIALLES] 4733
ADA I PARSEL
KAYSERI KOCASIMNAN
SEKER MAHALLES 5407
ADA 3 PARSEL
KAYSERI KQOCASINAN
$SEKER MAHALLES] 7006
ADA [ PARSEL
KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHALLES] 7016
ADA 7 PARSEL

KAYSERL KOCASINAN
SEKER MAHALLES! 71046
ADA | PARSE

KAYSERI KOCASINAN
SERER MAHALLES! 106
ADA 2 PARSEL
KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHALLES! 7108
ADA | PARSEL
KAYSERT KOUASINAN
SEKER MAHALLES! 7109
ADA 2 PARSEL
KAYSERT KOCASINAN
SEKER MAHALLES! 7109
ADA 3 PARSEL
KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHALL 81 109
ADA 4 PARSEL
KAYSERI KO ASINAN
SEKER MAHALLES! 7109
ADA S PARSEL

KAYSERI kD) ASINAN
SEKER MAHALLES! 7110
ADA 2 PARSEL
KAYSERI KOCASINAN
SERER MAHALLESI 7114
ADA [ PARSEL

KAYSERI KOCASINAN
SEKER MAHALLESI 7114
ADA 2 PARSE

Met Defler

Degeri (TL}

19.667,22

15.384,67

14.377,80

2702891

284936

12.776,20

553854

41.739,98

58343

17.640,52

£7.29542

§.136.32

7.026,98

5 216, 156,/2

330,00

1.74

755831

3968

119.857,27

139 916,96

843279

455 480,60

7581.21

a8 36

1 197,03

Kullsmun

Armac

KAYSERI
YATIRIM
AMA LI
KAYSERI
YATIRIM
AMA LI
KAYSERI
YATIRIM
AMA LI
KAYSER|
YATIRIM
AMA LI
KAYSER]
YATIRIM
AMA LI
KAYSER!
YATIRIM
AMA LI
KAYSER{
YATIRIM
AMA LI
KAYSERI
YATIRIM
AMA LI

Arsa

KAYXERI
YATIRIM
AMA LI
KAYSERI
YATIRIM
AMA LI
KAYSERI
YATIRIM
AlA Ll
KAYSERI
YATIRIM
AMA LI
KAYSERI
YATIRIM
AMA LI

Tarla

Tarla

Klraya Verildi [se
rREY
Kurum

Kira
DHinemi

{

Y

wienkul Dege :

Yilkk Kira
Tutan (TL)



Tar

Prefabrik iek
k

Yol

IKi KATLI
KARGIR
BiNA

KARGIR
AiMA

Swlu Tarla

ARLA

ARLA

.ARLA

HaAM
TOPRAK

PANCAR
KANTARI

2RATLI
KARGIR
OINA

TARLA
TARLA
TARLA
TARLA

TARLA

TARLA

TARLA

BASKOIL.
SAHASI
HAM
TOPRAK

TARLA

Loyman Ve
Arsasy

ARSA

ARSA

ARSA

32.213.93

717.00

167,42

24 134,33

B 900,00

7 800,00

3223561

17 445,00

TR

5 OR4.67
6.504 72
344299
R.200,75

303898

705846

8.260,30

1274700
3 063,00
92.360,00

1.731,48

9.521.51

76

ACQIKLAMA

KAYSERI MELIKGAZI
MIMARSINAN OSE 8102
ADA 26 PARSEL

KAYSERI MELIKGAZI
SARIMSAKLI 0 ADA 1028
PARSEL

KAYSERI PINARBASI 53
ADA 143 PARSEL

KAYSERI PINARBAS? 53
ADA 165 PARSEL

KAYSERI PINARBASI
GUZYURDLU 30 ADA 63
PARSEL

KAYSER] PINARBASI
KILICMEHMET Kayn 124
ADA 14 PARSEL

KAYSERI SARION LAN Cifilik
111 ADA | PARSEL
KAYSER! SARIOGLAN
KURUGGOL 114 ADA 8
FARSEL

KAYSER] SARIOGLAN

kM Kemalpaga 114 ADA T
FARSEL

KAYSERISARIO LAN
FALAS 1108 ADA 2 PARSEL
KAYSER] SARIOGLAN
SENYURT 102 ADA |
PARSEL

KAYSERI SARIOGLAN
SENYUKT 122 ADA 2
FARSEL

KAYSER!I SARIOGLAN
TATILI 224 ADA 49 PARSEL
KAYSERISARIO LAN
TATILI 224 ADA 50 PARSEL
KAYSERISARIOD LAN
TATILI 224 ADA 51 PARSEL
KAYSER! SARIOGLAN
TATILI 224 ADA 52 PARSEL
KAYSER SARIO LAN
TATILI 224 ADA 76 PARSEL
KAYSER! TOMARZA
YAVUZSELIM 2326 ADA 4
FARSEL

KAYSERI TOMARZA
YAVUZSELIM 2326 ADA B
FARSEL

KAYSER! YAHYAL] KOYICH
0 ADA 1847 PARSEL
KAYSER!I YAHYALI KOYICE
@ ADA 934 PARSEL
KAYSERI YAHYALI KOYICE
0 ADA 933 PARSEL
KAYSER! YESILHISAR 256
ADA 238 PARSEL

KAYSER! YESILHISAR
KILCAM 87 ATYA 220
FARSEL

KAYSERI YESILHISAR
KILCAN 670 ADA 282
FARSEL

KAYSER! YESILHISAR
KILCAN 843 ADA 14 PARSEL

KAYSER] YESILHISAR
KILCAN 844 ADA 5 PARSEL

KAYSERI YESILHISAR
KILCAN 84 ADA 6 PARSEL

Met Defier
Dregeri (TL)

8103 179,88

1 5ee

1 144,53

44 TS, 30

470,81

39 475,27

1w

E707.15

T22500
6 100,00

149,16

42 $14.07

23 573.68
26.018,88
I1.771.9%%6
32.803.0¢

12 153,92

261034

1.260,25

B.844,79
3.797.61
447,53

15.569 84

1.59%6,00

1.208,58

61.251,00

276, 263,00

140,339,00

109

Kullamm

i{lracy
Amati

" Kurum
Panpazarlama
Dahili Ticasst,
Ithalat, Luwacal
Sana 1 A,

PANPA,
Falmka Alam

Arsa

YOL

fR1 KATLI
KARGIR
ZIRAL
DONATIM
BINASI VE

Pancar
Tuplama Alaw

LCIMANI VE
KARGIR
DEPO VE
DAH ESI
Pancar

T lana Alan

Pancar
Taplana Alam

Pancar
Toplama Alam

Pancar
Te lama Alam

Pancar
Toplana Alani

Bilge Rimas:
Ve Depo

Tarla
Tarla
Tarla
Tarla

Tarla

Taxln

Tarla

Pancar
T lame Alam

Pancar
T lama Alam

Tarla
Laojman ve

Arsas

Arsa

Kayaers Seker
Tanm Uriinien

Lisansh Depoculuk

Lizangh
Depocubuk

AS-PAN
PAZARLAMA

DAHILI TICARET

ITH IHR SAN
A

Arsa

kY

Wienkul Deg

Kiraya Yerildi Ise

Kira
Dénemi

01 0i 2022
31122022

0101 2022
=31 0572022
LIDAS)
(01.06 2022
31122002
PANPA)

Tilbk Kira
Tutan (T'L)

L544.828 41

iDAS)

® )
122 500,



Tiir

ARSA

HAM
TOPMRAK

Yol

ARLA

KANTAR
BINASI

TARLA

TARLA

TARLA

TARLA

TARLA
Kargit Hizmet
Binas
TARLA

Kantar Ve
Binasy

TARLA

3 Kall Kargir
Binas

ARSA

ARSA

TARLA

TARLA

P

9 508,08

41.012.20

| 839937

2076293

4 49391

3B 479,51

179 15

1 694,60

46.267.98

&R 66 32

630741

3.438,84

19.999.88

2616951

14.07¢,85

10.857,70

589975

165349

2.256.5%

10,406,456

ACTHKLAMA

KAYSERI YESILHISAR
KILCAM 844 ADA 7 PARSEL
KAYSERI YESILHISAR
OVACIFTLIK 2121 ADA 2
FARSEL

M VSEHIR KOZAKL]
OBADAGITAN 141 ADA B4
PARSEL

NEVSEHIR KOZAKLI
OBADAGITAN 141 ADA B3
FARSEL

MEVSEHIR KOZAKL!
OBADAGITAN 141 ADA 90
PARSEL

SIVAS ALTINYAYLA
KIRANYURDU 3514 ADA 4
PARSEL

3iVAS GEMEREK ACIDERE
103 ADA 120 PARSEL
5IVAS GEMEREK ACIDERE
105 ADA 123 PARSEL

SIVAS GEMEREK ASACH
BOGAZ 107 ADA 50 PARSEL

S1vas GEMERER
BERIZGAMNBASI 10T ADA 2
PARSE

SIVAS GEAERER
FEVZICARMAK 246 ADA 2
FARSEL

SIVAS GEMEREK
FEVZICAKNMAK 246 ADA 3
PARSEL

$1VAS GEMEREK
FEVZICAKMAK 513 ADA 2
PARSEL

SIVAS GEMERER
FEVZICAKMAK
PARSE

SiVAS GEMEREK
FEVZICAKMAK 538 ADA 3
PARSEL

S1VAS GEMEREK
FEVZICARMAKIL 246 ADA 4
PARSEL

SIVAS GEMEREK GEMERER
IST 272 ADA 10 PARSEL

SIVAS GEMEREK KORU 308
ADA |1 PARSEL

SIVAS GEMERER KOYON'
245 ADA | PARSEL

SIVAS GEMEREK
SABUNCESME 159 ADA 2
PARSEL

SIVAS GEMERER
SIGIRYOLU 172 ADA 108
PARSEL

SIVAR GEMEREX
SIGIRYOL 172 ADA 109
PARSEL

SIVAS GEMEREK
SIGIRYOQL 172 ADA 110
PARSEL

SIVAS SARKISLA
DORTEYL L 106 ADA 2
PARSEL

SIVAS SARKISLA
DORTEYLUL 106 ADA 3
PARSEL

SIVAS SARKISLA GOZBASI
VEQGRUR R N 167 ADA
105 PARSEL

SIVAS SARKISLA GOZBASI
VE OSRUBLRUN 167 ADA
211 PARSEL

15 ADA 32

Met Defter
Degeri (TLY)

148,339 00

257 17582

0,23

118

368,44

11 376,70

54 356,16

11763.4

BY 989 97

4.955,62

551,62

521198

433.354.7¢

3047948

549 668,53

1941140

1 167 36

5707 14

3815 .9

14 982 52

084 264

7993592

7993593

10.044 12

15105 88

949 175 80

172 009 24
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SIVAS SARKISLA
TARLA 32 M0, 71 GUERCATIR 166 ADA L 424 71 Tarla

PARSEL
ARSA 13.676.68 if?i SI}'\;'%I‘I:CISI:;A MADAL 19592900 Balge Bines

o PARSEL ' Ve Depo
ANBARVE o 0. TORA CAMLIBELOADA | ,0c 53000 n:nb;'m":a
HANGAK : 1092 PARSE Hangama
E:::SEIE! 231 87 e I;“;‘g:'; Tohal 450175000 BolgeB nas
Yol 2834,20 mﬁ;}”:;‘:::;;‘;‘w“' 136524453 YOL
Yol 109,05 Tﬂ%‘:’;lﬁ';:'i;;‘”‘m 5245409 YOL
Yol 7 150,00 Tﬂ'gf&”g';i;;&"“‘Z‘ 276099 yoL
?EI?ELRE $10.927 79 mﬁgﬁ'ﬁ’;ﬁ;ﬁ" YA 39385208829  Fabrka Alam
FABRIKA
TARLA 15174,55 Igf%“;i‘;g[fs"{ 1234 13325 Tarla
TARLA 19 125,00 I‘:Z:]z‘;;r e ;;s"\g_ 3 3461 Tarla
TARLA 1172200 :22?%1; ﬁﬂi@zgﬂgﬁ 52 3007 Tarla
TARLA 1102000 yozan ﬁgﬁﬁ,‘:&ﬂ 30 404,93 Tarla
TAELA 27 351,00 f\oaz?:oTABD‘f;z]l_i;gNL 11631 92 Tarla
TARLA 5 396,00 :QZ%TA%T‘;‘;Z]EA;;SL 403 168,00 Tarla
TARLA 26 350,00 ‘r(:z'r;;?;{; 4’:7]',':;8“& NE711 34 Tarla
TARLA 20 138,00 :iz?é:]-rﬁﬁl‘)?a 4;2]1-;;.;3'- RO ORG, 16 Tarla
TARLA 12523.00 I(:Z%Tn%%ﬁ,'ﬂgg 5507661 Tarla
TARLA 86.620,00 :c:zg%TA%a revntiny | 24652 Tarla
TAKLA 2107400 :223‘;1'&%‘%&;;& 43122 6 Tarla
TARLA 15.000,00 Iiz?arh'ﬁ AR 66 197,50 Tarla
TARLA 19.600,00 :‘:ﬂfi‘ﬁﬁ*ﬁ,ﬂg& 3 500,00 Tarla
TARLA 32.200,00 :Oaz?aTABn{i l’:zl;l_i;sﬁgl- 120 750 00 Tarla
TARLA 18.400,00 Koig‘gl I?ACI.]GALII‘Y\;?EL 238:898,97 Tarla
TARLA 20.351.00 ;‘fgf; Tﬁ“;"]g;ge 274 702 33 Tarla
TARLA 2162221 Xoaz?:zTﬁBDTﬁzlkl;ggL 14 389,02 Tarla
ARSA 7607.92 IEZ%TA%TQ%A;QE‘L 16,048 30 Avsa
ARSA 4.304,65 :271';;1‘;?:“327],';;;& 10135 30 Arsa
Rz
TARLA 216639 :onzﬁ;fn?)?&?%\}:;& 961580 Tarla
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Tir
ARSA

ARSA

Kurag Tarla
TAELA
TARLA

TARLA

Snlu Farla

Smlu Farla

Celik Sila

TARLA
Kargir Kantar

ARBA

TARLA

TARLA
FARLA
ARSA

KANTAR
BINASI

ARSA

HARMAN
YER]

ARSA
ARSA
ARSA
ARSA
ARSA

ARSBA

HARMAN
YERI

ARSA
ARSA
ARSA
ARSA
ARSA
ARZA
TARLA

TARLA

M

1267250

17416 87

4 283.61

1 086,756
345502
587 36

75k 22

26 LBD,E4

1478 11

618 88

1729978

45 576,10

462,06

743843
| S50oR

6 553 40

27605 T

15 253 06
110000
2 066 19
49999
68,18

| 488 43
6 139,09
1747141
3 100,00
4 175,60
3 795.68
2392
5776,%6
333172
J3IR5R3
1117200

4.668 47

ACIKLAMA

YOZGAT BOGAZLIY AN Carg:
62 ADA 374 FARSEL
YOZGAT BOGAZLIYAN
Devecipinan/Harriyed 168 ADA
5 PARSEL

YOZGAT BOGAZLIYAN
Dervecipinar/heamkarabekir
120 ADA | PARSEL

YOZGAT BOGAZLIY AN
Give 1i 114 ADA 277 PARSEL
YOZGAT BOGAZLIY AN
Giive li 114 ADA 279 PARSEL
YOZGAT BD AZ IYAN
Giive li 114 ADA 281 PARSEL
YOZGAT BOGAZLIY AN
GUVE L1197 ADA 2 PARSEL
YOZGAT BOGAZLIYAN
UIWVECLI 198 ADA 14
MARSEL

YDZGAT ROGAZLIY AN
KEMALIYE 142 ADA 198
PARSE

YOZGAT BOGAZLIYAN
ROVEUCAGH 114 ADA 283
PARSEL

YOZGAT BOGAZLIYAN
KOYI 1180 ADA 12 PARSEL
YOZGAT BOGAZLIYAN
Ovaken/Cemikebin 115 ADA 3
PARSEL

YOZGAT BOGAZLIYAN
CvakentiCemikebir 115 ADA 4
PARSEL

YOZOAT RDGAZLIVAN

Ya ala 125 ADA 22 PARSEL
YOZGAT BOGAZLIVAN

Ya ala 125 ADA 23 PARSEL
YOZGAT BOGAZLIVAN
Yenido an 591 ADA | PARSEL
YOZGAT HO AZLIVAN
Yerpazar/Kargivaka 110 ADA
I0PARS L

YOZGA BOGAZLIVAN
Yukan 364 ADA 109 PARSEL
YORZGAT BOGAZLIVAN
Yukar 364 ADA || PARSE
YOZGAT BOGAZLIVAN
Yukan 364 ADA 110 PARSEL
YOZGAT BOGAZLIVAN
Yukan 364 ADA 111 PARSEL
YOZGAT BOGAZLIYAN
Yukan 364 ADA 112 PARSEL
YOZGAT BO AZLIYAN
Yukan 364 ADA 113 PARSEL
YOZGAT BOGAZLIYAN
Yukan 364 ADA 114 PARSEL
YOZGAT BOGAZLIYAN
Yukan 364 ADA 115 PARSEL
YOZGAT BOGAZLIVAN
Yukan 364 ADA 15 PARSEL
YOZGAT HO AZLIYAN
Yukan $57 ADA 1 PARSEL
YOZGAT BOGAZLIYAN
Yukan 558 ADA 1 PARSE
YOZGAT DOGAZLIY AN
Yukan $3% ADA 3 PARSE
YOZGAT BOGAZ VAN
Yukan 561 ADA | PARSE
YOZGAT BOGAZ 1YAN
Yukan 562 ADA | PARSE
YOZGAT BOGAZ 1YAN
Yukan 563 ADA | PARSE
YOZGAT Bogazhyanagag: §1
ADA 24 PARSEL

YOZGAT CAMDIR Egrefpaga
111 ADA 218 PARSE

Net Defrer
Degeri (TL)

731872

2750813

45 400,00

6 876,49
189992
662,99

A 99,07

44,133,316

369.895,33

698,57
92 760,00

1.339 5%

4,98 57

11,196,834
6.766,79

173.794,54
2. 883

161, 46,72
231.790,34
21 Rl 50
5.2 9.6
599 35
15 151
46 043,18
13 03808
64.734 37
B 195,12
$261.61
5831 .53
120.626,46
70.703,1¢
34 58
2286 75

6.179 06

112

Kiraya Verlldi e
ract
Kuruim

Kullamm

Amiacy

Kira
Dinemi

Arsa
GES Sahasi
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Kaysen Seker
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Tir

TAELA
TARLA
TARLA

TARLA

IKIKATLI
BETON
BINA

TARLA

TARLA

KARGIR
KANTAR
BINASI

2 Kath | Adet.
Bina

B4

S5A

ARSA

KARGIR
KANTAR
BiNA

ARRA

ARSA

Rir Ader
Kamar

TARLA
YERALTI
YERUSTI
DUZENLER

MAKINE
TESIS VE
CIHAZLAR

BINALAR
HIMALAR

BiNALAR

YERALTI
YERUSTL
DUZENLER
YERALTI
YERUSTU
DUZENLER
MAK{NE
TEStS VE
CiHAZLAR
MAKINE
TES(S VE
CIHAZLAR

M

16.408,67
810428
4.841.29

1.556.52

647G R2

533843

26.57943

32.w3.02

6.245,34

51004

570,00

576,00

2.04% )

1 499,22
201,87
17 383,87

10.335 00

ACIKLAMA

YOZGAT CANDIR. Esre fpaga
111 ADA 232 PARSEL
YOZGAT CAMDIR Esrelfpaga
111 ADA 133 PARSE
YOZ(GAT CANDIR Hsrefpasa
i1l ADA 421 PARSEL
YOZGAT CANDIR Egrefpasa
111 ADA 423 PAKSEL

YOZGAT CANDIR Eyrefpasa
111 ADA 425 PARSEL

YOZGAT MERKEZ CSENLI
353 ADA | PARSEL
YOZGAT YENIFAKILI
BEKTASLI §31 ADA 2
ARSEL
OZGAT YEN FAKILI
EHMET AKIF ERSOY MAH
4 ADA 21 PARSEL

¥ ZGAT YEMIFAKILI
Y ZLAK 40 ADA 33
PARSEL

YOFEGAT YERKOY

CATALARKAC 916 ADA 4

PARSEL

YDZGAT YERROY

CATALARKAC 916 ADA S

PARSCL

YOZGAT YERROY

CATALARKAC 917 ADA 4

PARSEL

YOZGAT YERKOY

CATALARKAC 914 ADA 8

PARSEL

YOZGAT YERKOY

CATALARKAGC 920 ADA

PARSEL

YOZGAT YERKOY

KARACAYAR 85 ADA |

PARSEL

YOZGAT YERKOY Varlik 12)

ADA 14 PARSEL

KAYSER] KOCASINAM
EKER 13778 ADA | PARSE

KAYSER] MEL KGAZI § 5804

ADAI1TARS L

KAYSER] MELIKGAZI 15804

ADA ZPARS L

TURHAL SEKER FABRIKASI
SILO TEMELL R

500 M3 DIKEY TIP
RASINGL] KIREL GQCAGT
KULESL 250 T GKA SIYUM
OKS) 1§ EME VE CA(OHR
HAZIRLAMA ' M

ANA FABRRIKA BINASI

SEKEF. TESISI SOG TMA
BINAS]
TURHAL SEKER FABRIKAS!
ANA FAHRIK A 23 334 m2
TURHAL SEKER FARRIKASI
CaM RHAVUZ ARI

100 0G0 M2

TURHAL SEKER FABRIKASI
BETON DUYAFR {38000

TURHAL $EKER FABRIKASI
KULE DIFIZORD

TURHAL SEKER FABRIKASI
SU BGRULL BUHAR
KAZANI

et Defter
Dregeri (TL}

33352 %
28138
163,07

164175
22458
7245

849,82

63 280 78

205,820 W0

535663

133662

4 5091

5 356,63

5 356,64

184,61}

135,07
256
19.100,30

92 445 46

65 31 046,38

39,151 986 59

2 8WOI523
22062297 16

21270040 68

20744 454 11

14.730 423 56

14521 1173

13,854 331 37
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Tir

MAKINE
TESIS VE
CIHAZLAR
YERALTI
YERUSTU
DUZENLER
YERALTI
YERUST’
DOZENLER
MAKINE
TESIS VE
CIHAZLAR
YERALTI
YERCST
DUZENLER
YERALTI
YERUST
DUZENLER

BINALAR

MAKINE
TES1S VE
CIHAZLAR
MAKINE
TESIS VE
CIHAZLAR

BINALAR

BINALAR

MAKIME
TESIS VE
CIHAZLAFR
MAKINE
TESIS VE
CIHAZLAR
MAKINE
TESIS VE
CIHAZLAR

BINALAR

MAKINE
TESIs VE
CIHAZLAR
MAKINE
TESIS VE
CIHAZLAR

BINALAR

BINALAR

MAKRINE
TESIS VE
CIHAZLAR
MAKINE
TESIS VE
CIHAZLAR
MAKINE
TESIS VE
CIHAZLAR
MAK NE
TESIS VE
CIHAZLAR
MAKINE
TESIS VE
CIRAZLAR
MAKINE
TERIS VE
CIBAZLAR

MAKINE
TESIS VE
CIlIAZLAR.

MAKINE
TESIS VE
CIHAZLAR.

M

AUIKLAMA

ANAERORIK ATIKS
ARITIM  NITESI

T RHAL SEKER FABRIKAS!
PANCARY ZD RME
SILOLAR] 19430 M2

T RHAL SEKER FABRIKASL
BRUKNMNER HAV Z

3 000M

BOGAZLIYAN
YATIRIMLARI KUR FARKI
30 4301)

TURHAL $EXER FAHRIKASI
TEL CIT (57 000M")

TURHAL SEKER FABRIKASI
RETON ZEMIN (75 Q00M )

BUHAR KUSAGI DINASI

DIFUZYON KULESI

SEKER KURIFTMA (SEKER

KURUTMA TROMEL]

KOMPLE

BIGBAG SEKER AMBARI
21 M?

MEYDAN BINASI

T RHAL SEKER FABRIKASI
TROMEL TIP] KURUTMA
FIRINI

T RHAL SEKER FABRIKASI
TROMEL TiP1 KURUTMA
FIRINI

KUSPE PRESESI 2500 T G
YATIRIM TESVIKLI

VANALAR VE BORULAR

TURHAL SEKER FABRIKAS)
BUHAR TUREINI

TURHAL SEKER FABRIKASI
BUHAR TURBINI

TURHAL SEKER FABR KASI
KUSPE KURUTMA 4 B27M

ATOLYE BIMNASE

TURHAL SEKER FABRIK ASI
BUHAR TURBINI

KI)SPE PRESELERI

TURHAL SEKER FABR KASI
SUBOR LU BUHAR
EAZANI

TURHAL SEKER FABRIKAS)
SUBOR LU BUHAR
KAZANI

TURHAL SEKER FABRIK ASI
NITRIFIKASYON VE
DENITRIFIKASYOM TANKI

BOGAZLIY AN KUSPE
MBALAILAMA NITESI

EVEFARATOR
BUHARLASTIRICI (5000 M
PUSEY FiLM
BUHARLASTIRICT
YATIRIMT VIK

YATAY PRESE 2200 T G
YATIRIM

Met Defier
Degeri (TL)

13.646.435,36

12 091 942,31

1rzo2 523

1072 4 21%

10.641 904,97

9723 962,87

5990 499

B 963 28947

165427

B 724 428,86

865 514,22

829  Bl066

829 BI,64

21 513470

780762078

7 250 558,06

7260 558,95

6,620 478 18

6585749 17

€.015.891.69

1 80933530

5867704

586771705

5717881221

5 765 360,11

5 387 02800

5255816 58
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Kiraya Yerlldi Ise .
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igi/ " 1
YAU-BINA-
MTC-TASIT- it DEN BUGLE 958 966.670.34 | Frtiemm
B amagh

Sirket’in finansal ya da faaliyet kiralamas: yoluyla edinilen maddi duran varliklar
bulunmamaktadir.

Sirket modernizasyon ve entegrasyon yatinmlari dahilinde her fabrikasindaki hatlar igin
makine ve teghizat yatinmlan yapmayi planlamaktadir. Ote yandan, EPDK’nin Lisanssiz
Elekirik Uretimi Yénetmeligi kapsaminda fabrikalarin enerji kullammlan gézetilerek 11
MWe giines encrjisi santrali yatinmi yapmay planlanmaktadir. Ayrica ilerleyen donemlerde
hayvan ve seker pancan atiklarindan biyogaz iiretimi tesisi Sirket’in yatinm planlan
arasindadir. Piyasa sartlarinda meydana gelebilecek bir degisiklik nedeniyle s6z konusu
yatirimlarnin ertelenmesi sz konusu olabilir.

9.1.2. ihracgmmm maddi duran varhiklarnnmn kullanimim etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Kayseri Seker, CED Yonetmeligi uyarinca CED Yonetmeligi Ek-1"in 22. maddesinde yer
alan seker fabrikalarmin kapsamina tabidir. Bu kapsamda olan projeler CED Ydnetmeligi
uyarinca belirli sartlar: tasiyip tagimadiklari, tagimalar halinde CED raperu hazirlanmas,
belirtilen kriterlerin altinda kalmalart halinde ise “(CED Gerekii Degildir” karan verilerck
CED raporu hazirlanmayan projelerdir,

Kayseri Fabrikasi

[lgili tesis bakimindan 12 Agustos 2004 tarihinde Kayseri Valiligi 1l Cevre ve Orman
Miduirligi tarafindan “CED Gererdi Degildir Karary” verilmistir. Kapasite artigi igin ise
Kayseri Valiligi 11 Cevre ve Orman Miidiirligii tarafindan veritmis 14 Nisan 2010 tarihli
“CED Gerekii Degitidir Kararr” bulunmaktadir.

[laveten, Kayseri Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii tarafindan verilen;

I. Biyogazdan Buhar Elde Edilmesi Projesi {1000 m® Depolama Kapasiteli) igin 22
Haziran 2020 tarihli “CED Gerekii Degildir” karar,

2. Pektin ve Diyet Lif Uretim Tesisi (125 kg/giin) Projesi igin 28 Apustos 2020 tarihli
“CED Kapsam Digi” yazisi,

3. Kati Solucan Giibresi Uretim Tesisi {170 ton/yil} Projesi igin 1 Nisan 2021 tarihli “CED
Kapsam Digt” yazisi,

4. Organomineral Giibre Uretim (Azot ve Cinko Igerikli Stvi Giibre) Tesisi (50 ton/yil)
Projesi i¢in 13 Nisan 2022 tarihli “CED Kapsam Digt” yazisi,

5. Kiispe Paketleme Tesisi Projesi igin 6 Haziran 2022 tarihli “CED Kapsam Digi” yazisi

bulunmaktadir.

Kayseri Fabrikasi’min, 23 Aralhik 2025 tarihine kadar gegerli hava emisyon, gliriiltii kontroli,
atiksu degarji konulu ¢evre izin belgesi bulunmaktadsr.

Kayseri Fabrikasi’nda bulunan tehlikeli atik gegici depolama alani igin 3 Ha iran 2016 tarihli
“Tehlikeli Auklarin Isletme Igerisinde Gegici Depolanmasi izni” bulunmaktadir.

16 Kasim 2022 tarihli ve 16 Kasim 2025 tarihine kadar gecerli “TSE Gevre Yénetim Sistemi
14001” belgesine sahiptir. Ayrica, Kayseri Valiligi Cevre ve Sehircilik 1l Midirligi
tarafindan diizenlenen 16 Kasim 2020 tarihli ve 16 Kasim 2025 tarihine kadar gecerli Sifir
Atik Belgesi {Temel Seviye) belgesine sahiptir. j%
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Tokat/Turhal Fabrikasi

ilgili tesis bakimundan, o tarihte ilgili tesisi igletmekte olan Tiirkiye Seker Fabrikalan A.S.
(Tiirkiye Seker) adma 15 Haziran 2011 tarihinde Tokat Valiligi Cevre ve Sehircilik I
Midirliigl tarafindan “CED Kapsam Digi” yazisi verilmis olup ilgili yazinin gegerliligi
Tokat Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Miidiirliigii'niin 20 Temmuz 2018 tarihli yazisi
kapsaminda Kayseri Seker bakimindan devam etmektedir.

Tokat/Turhal Fabrikas: igin 24 Aralik 2019 tarihli ve 24 Aralik 2024 tarihine kadar gegerli
hava emisyon ve atiksu desarji konulu gevre izin belgesi bulunmaktadir,

Tehlikeli madde ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi 14 Agustos 2023 tarihine
kadar gecerli olup her sene yenilenmektedir.

Sanayi sicil belgesi 3 Temmuz 2024 tarihine kadar gegeri olup sanayi sicil belgesi her 2 (iki)
yilda bir vizelenmektedir.

Kapasite raporu 6 Haziran 2024 tarihine kadar gecerli olup kapasite raporu her 2 (iki) yilda
bir yenilenmektedir.

Uretim ve faaliyet uygunluk belgesi 3 Eyliil 2023 tarihine kadar gegerli olup her 5 (bes) yilda
bir yenilenmektedir.

Sirketimiz tarafindan Su Kirliligi Kontrol Yénetmeligi ve diger mevzuatlara uyulacagina
dair Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanh@i'na 25.11.2019 tarihinde taahhiithame
verilmistir.

[lgili tesis bakimindan yapilan en son emisyon-imisyon &lgiimleri 10 Aralik 2023 tarihine
kadar gegerli olup ilgili élgiimler her 2 {iki) yilda bir yenilenmektedir.

Siirekli Emisyon Olgiim Sistemi’nin uygun kurulumundan sonra igletmeye alinmadan &nce,
Standart Referans Metot ile yapilan paralel dlgiimler sonucu kalibrasyon fonksiyonu
olugturma yontemi “KGS 2” (Kalite Giivence Sitemi) yaplmistir. Fabrika KGS 2 Testini
gecmis olup herhangi bir olumsuzlukla kargtlagiimamstir.

Yozgat/Bogazhvan Fabrikasi

Bogazhyan Fabrikas) CED Y&netmeligine tabi olup 1 Kasim 2004 tarihinde CED Clumlu
Belgesini almistir. [lgili tesisteki kapasite artirimi projesi igin 25 Kasim 2014 tarihinde CED
perekli degildir karan bulunmaktadir. 2 Agustos 2016 tarihinde “Bopazliyan $Seker ve
Mamiilleri Entegre Tesisi Pancar Isleme Kapasite Artisi Projesi” igin Yozgat Valiligi Cevre
ve Sehircilik Il Midurlign tarafindan “CED Gerekli Degildir” karar1 verilmistir.

Bogazliyan Fabrikasi, Cevre Izin ve Lisans Yoénetmeligi kapsaminda 15 Mayis 2022 tarihli
ve 15 Mayis 2027 tarihine kadar gegerli atiksu desarji ve hava emisyonu konulu gevre izin
belgesine sahiptir.

Bogazliyan Fabrikasinda bunlarin yaninda gevre mevzuatinda bulunan diger yonetmelik ve
tebliglerin (Auk Yonetim Yonetmeligi, Su Kirliligi Kontrolii Yénetmeligi, Toprak Kirliligi

Kontrolii Yonetmeligi, Sera Gazi Emisyonlarinin Takibi vb.) ¢n i e edeki
yiikiimliliiklerini yerine getirmektedir. 3 -
9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, y ’ a e po k
tutarlarn hakkinda bilgi: o

» &
24.01.2023 tarihi itibaryla, Sirket’e ait 3 (ii¢) adet taginmaz iizerind (g&(, : Ir.
Ayrica tasmnmaz tapu kayitlarinda irtifak haklar, beyan, serhle lansakt o
taginmagzlara iligkin detayl serh/beyan ve irtifak hakkr bilgilerine igbu iza in ekinde
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yer alan Hukukgu Raporunda yer verilmigtir. Sirket tasinmazlan iizerindeki ipoteklere iliskin
detaylar asagidaki sekildedir.

# | Ada Parsel | Mevkii Ana Taginmaz | 1potek Serh/Beyan/l rtifak
Nitelik
1] 232 | 1 Taghyer ARSA KayserifDeveli Gazikay | 1- Tirkiye Elektrik Kurumu
Mahallesi Taghiver | (TEK) lehine 22 Aralik 1977
Mevkii 232 ada 1 parsel | tarihli ve 1334 vyevmiye
taginmaza iliskin | numarali “TEK Genel

20.000.000 TL Tiwkive | MidhrlGgl lehine 2600m?
Garanli  Bankas1  A.S. | irlifak hakki vardie”
Lehine 16.06.2016 | agiklamali irifak

tarihinde 3970 yevmiye | 2- Tiirkiye Elekirik Kurumu
numarali  ipotek  tesis | (TEK) lehine 16 Subat 1977
edilmistir. tarihli  ve 164  yevmiye
numaral “TEK Genel
Midilrligi  lehine 1341m?
suhada irtifak hakkr vardir”
agiklamal irtifak

2. k67 | 211 Gazbas ARSA Sivas/Surkigla  Pinardni
ve Mahallesi Gozbap ve
Ogruburun Ogruburun Mevkii 167

ada 211 parsel tasinmaza
iligkin  20.000.000 TL
Tilrkiye (aranti Bankas:
A5, Lehine 17.06.2016
tarthinde 2430 yevmiye
numarall  ipolek  {esis
edilmigtir.

3| 42 198 | Bozyer Celik Silo ve Celik | Bozyer Mevkii 142 ada
Betonarme 1 Kath | 198  parsel laginmaza
Ciftgi Evi, Celik 1 | iliskin 20.000.00¢ TL
Kath Bekgi Binas. | Tiirkiye Garanti Bankasi
Celik |1 Kath [dari | A.S. Lehine 09.06.2016
Bina, Celik 1 Kath | rarihinde 2640 yevmiye
Kantar Binasi, Celik 1 | numarah  ipotek  tesis
Kath Kamyon | edilmigtir.

Kaldirma Binasi,
Celik 1 Kath Kontrol
Binasi, Celik 1 Kail
Malzeme Deposu,
Celik 1 Kath Yagmur
Suyu Pompa Binas,
{elik 1 Kath Makine
Kulesi v Arsas

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandi3: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Edinnte arili * olavak belirlenenier Sirket kurilug taviti 1955 olmas: nedemyl  tespit edilememistir

Sanflbaodwnlman
Muddi Duran Varbik Ciox .Edll::i'e Eh[f:rﬁz E::P:'rﬁ:::!poru (Yahrim amagh
ar Eeri ihi ¥ u oy oknads
N . _ 2708 2022- KULLANIM
KAYSERI BUNYAN CUMHURIYET 951 ADA | PARSEL 5.270.000,00 202ZREVCE 16 AMA LI
KAYSERI BUNYAN CUMHURIYET M 92 ADA 22 PARS L 179800000 27 0% 2022 | KULLANM
KAYSERI BUNYAN CUMHURIYET M 92 ADA 23 PARS L Hogoos0 20 o F $ioM
o } 1 sz "KULLANI
EAYSERI BONYAN CUMHURIYET M 92 ADA 4 PARS L 1.610.000,60 2ZREVC * & i A |
KAYSER| BUNYAN KOPRUBASI M 0 ADA 3866 PARSE seong0 G0 4 LM
. /
KAYSERI BUNYAN KOPRUBASI M 0 ADA 3867 PARSE 65000000 0;.:211:‘?? o8 T""
o . _ 7 0w o
KAYSERI BOUMYAN BUYUKTUZHISAR M ADA 570 PARSEL LOGGOO000  oodc (e &y ! ﬁ:{
KAYSERI BUNYAN BUYUKTUZHISAR/LALE M 386 ADA 4 soacoo0s 379520 Tl R LLA
PARSEL . ' W15 AMA LI

Y 1 m
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Maddi Duren Varbk Cinsi

KAYSER| BUNYAN BUYUKTUZHISAR/LALE M 389 ADA |
FARSEL

KAYSER] DEVEL]I YENIMAHALLE M 1860 ADA 2 PARSEL
KAYSER] DEVELI GAZIK(Y M 140 ADA | PARSEL

KAYSER]I DEVELI SAHMELIK M 151 ADA | PARSEL

KAYSER] DEVELI GAZIKOY M 232 ADA | PARSEL

KAYSERI KOCASIMNAN HIMMETDEDE M 0 ADA 607 PARSEL
KAVSERI KOCASINAN BEYDEGIRMENI M O ADA 1023 PARSEL

KAYSERI KOCASINAN BEYDEGIRMENI M 0 ADA 1024 PARSEL

KAYSERI YATIRIM AMAL LI KOCASINAN SEKER M 4665 ADA |
PARSEL
KAYSERI YATIRIM AMACLI KOCASINAN SEKER M 486  ADA |
PARSEL
KAYSERI YATIRIM AMAGCL1 KOCASINAN SEKER M 4668 ADA |
PARSEL
KAYSERI YATIRIM AMACL] KOCASINAN SEKER M 46 2 ADA 1
FARSEL
KAYSERI YATIRIM AMACL! KOCASINAN SEKER M 4674 ADA |
PARSEL
KAYSERL YATIRIM AMACLI KOCASIMAN SEKER M 46 5 ADA 1
PARSEL
KAYSERI YATIRIM AMACLI KOCASINAN SEKER M 46 6 ADA |
PARSEL
KAYSER| YATIRIM AMACLI KOCASINAN SEKER M 467 ADA |
PARSEL
KAYSER| YATIRIM AMAGLI KOCASINAN SEKER M 4590 ADA |
PARSEL
KAYSERI YATIRIM AMACLI KOCASINAN SEKER M 4682 ADA |
PARSEL

KAYSER|KOUASINAN SEKER M 4683 ADA | PARSEL

KAYSERI YATIRIM AMACLI KOCASINAN SEKER M 4685 ADA |
FARSEL
KAYSER] YATIRIM AMACLI KOCASINAN SEKER M 468 ADA |
PARSEL
KAYSER] YATIRIM AMACLI KOCASINAN SEKER M 4687 ADA 2
PARSEL

KAYSER] YATIRIM AMACLI KOCASINAN SEKER M 4688 ADA |
PARSEL

KAYSER1 YATIRIM AMACLI KOCASINAN SEKER M 4693 ADA |
PARSEL

KAYSERI KOCASINAN SEKER M 4 02 ADA | PARS L
KAYSER] KOCASINAN $EKER M 4702 ADA 2 PARSEL
KAYSER! KOCASINAN SEKER M 4702 ADA 4 PARSEL
KAYSER! KOCASINAN SEKER M 4702 ADA % PARSEL
KAYSCERI KOCASINAN SEKER M 4702 ADA 6 PARS L
KAYSER] KOCASINAN SEKER M 4702 ADA  PARSEL

KAYSERI KOCASINAN SEKER M 4702 ADA 9 PARSEL

KAYSERI YATIRIM AMACLI KOUASINAN SEXER MA72Z1 ADA 1
PARSEL
KAYSER] YATIRIM AMACLT KOCASINAN SEKER M A723 ADA 1
PARSEL
KAYSERI YATIRIM AMACL! KOCASINAN SEKER M4 24 ADA )
PARSEL
KAYSERI YATIRIM AMACL! KOCASINAN SERER M 4725 ADA 1
PARSEL

KAYSERI KOUASINAN $EKER M 4 26 ARA | PARSEL

KAYSERI YATIRIM AMACL! KCCASINAN SEKER M4 27 ADA )
PARSEL
KAYSERI YATIRIM AMACLI KOUASINAN SEXER M 4729 ADA 1
PARSEL
KAYSERI YATIRIM AMACL] KOCAS NAN SEKER MJ 30 ADA |
PARSEL

Edinme
Tarihi
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Elapertit Ekspertiz Raporu
Deferi  Tarihi ve Mosu

27.05.2002-
20220115
17052022
2022C1 19
37.08.2022.
2022118
27.05.2022
20222115
27052022
20220118
27.05.2022-
2022C120
27052022
2023C120
27.05.2022-
2022C120
27.05,2022-
0220121
27.045.2022-
$9.625.000.00 5p00 o
27082022
2022C121
27.05.2022-
20221210
17052022
022C121
17052022
2022C121
17052022
2022CI121
17.08.2022
2002C121
27.05.2022-
200C121
27.05.2022-
2022C121
27.08.2022-
2022C121
27.05,2022-
2022C121
2705 2022
2022C121
2708 2032
2022C121
27 05 2022-
20230121
2705 2022
2022C121
2705 2022+
2022C121
2705 M022-
2022C121
2708 2022
2002C121
2705 2022
2022C121
2705 2022
2002C121
2708 2023
2022C121
2705 2022
2022C121
2705 2022-
2 21N
2780 I
2 Kz
27 05 2022-
1% 0 e 1

150,000.00
1 750.000.00
120.000,00
$0.000,00
3.285,000,00
1 155.000,00
1.065.000,00
22.000,00

55.935.000,00

3% 910.000,00
48365 000,00
9.370.000,00
53 730,000,00
97.915,000,00
60.520.000,00
69 625 000,00
57 715.000,00
29995 000,00

2 520 000,00
46 370.000.00
470 000,00

58 450 000,00
29 765 DO0,00
225 495 () DO
4 560 000,00
3 INL000,00
30.000,00

75 000,00

135 000 00

30 565 010,00
65 000,00

LT,

13 75 0

LS Iy X |

2
i0
thL, |

msphon 5f

4708,
58 GG Leriyy

27 05 2022

2755 000.00 2002C 121
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olu obmad) »
KULLANIM
AMA LI
KLILLAMIM
AMA LI
KULLANIM
AMa LI
KULLANIM
AbIA L]
KULLAMNIM
AMA LI
KULLANIM
AMA Ll
KULLAMIM
AMA LI
KULLANIM
AMa LI
YATIRIM
AMA LI
YATIRIM
AMA LI
YATIRIM
AMA LI
YATIRIM
AMA LI
YATIRIM
AMA LI
YATIRIM
AMA LI
YATIRIM
AMA LI
YATIRIM
AMA LI
YATIRIM
AMA LI
YATIRIM
AMA LI
KULLANIM
AMA LI
YATIRIM
AMA LI
YATIRIM
AMA LI
YATIRIM
AMaA LI
YATIRIM
AMA LI
YATIRIM
AMA LI
KULLANIM
AMA LI
KULLANIM
AMA LI
KULLANIM
AMA LI
K LLANIM
AMA LI
K LLANIM
AMA LI
K LLANIM
AMA LI
K LLANIM
AMA LI
YATIRIM
AMA LI
YATIRIM
AMa, LI
YATIRIM
AMA LI
YATIRIM
AMA LI
K LANIM
AMA LI
YATIRIM
AMAC LI
YATIRIM
AMaA LI
YATIRIM
AMA LI
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Maoddi Duran Yarhk Ciosi

27.05.2022-
202ZREVYB 153
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1 960.000,00
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Maddi Duran Yarhk Cimsi
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Maddi Duron Yarhk Cnsi

PAN BOS.MAK GOMEC

TRAFO
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Maddi Duran Varhk Cinsi

MCC-09
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Naddi Duran Yurlik Cinsi

MEC-01
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Maddi Duran ¥Yorbk Cinai
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Maddi Duran Varhk Cinsi

(iftgr Dintenme Binas
Silolar

Beton Zemm

ldare Hinas:

Lopman Binas

Saug Magazas

Depa Bnawu-|

Depo Binasis

| Adet Cifigi Binase

f{dan Bina

Depo Alam

Eanopt Alar

Okul Binasi

Cam Sera

Briikner Havuzu
Revir

Depo |

Gara)
Yemekhane

Ana Fabrika

Kirag Ocapi 1

-

Yt im

.wnenkui Deg r .



ARGE Bmasi |

Malzeme Amban |

Sera

Y Ir
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Maddi Duran Yarbk Cinai

T Cnt

Beton Duvar

Depn Bmasi

Asfalt Zenun

ti
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Maddi Duran Yarhk Cinsi

kantar Banipgi
Ciftgr Danlenme
Depo

Depo

Beton Zenun
Kantar Bmasi
Kantar Binasi
Parke Tag:
Tag Duvar
Kesine Tag
Kantar bannsy

Cifict Dunlenme Bmasi

Arag Kontrel Hinas ve Ana Nizamiyve Binas

Prefabwik Dunlenme Sal nu Prefabrik Yalakhaneler e Prefabnk Of

Binas

Cifter Danbenme Tesis

Harn Su Anbma Binass

Denur Mangan Ghidenm Tesisi, Demur Mangan Gidenim Filire Dawrea ve

Auk Su Antim Tesis: ldan Bma

Havalandioma 11a wazlan

Kuspe Pres Bmasi

Atk Su Fompa Dairest

Atk Toprak Tartim Kandar Buas
Park Bahce Seflign Binasi

l5¢1 Bloklan

Igg1 Yatakhune Binasi

Yemekhanc

Pancar Nuniune Alma Binass ve Pancar Yikama Tesisi Komral Binas:

Ann Nizamuye Pancar Kentrol Binas:
Kires Suni Hazirlama Binagi

Atdlye Binas

Yatay Seker S1la Binasi

Kimyasal Depo Binasy

Misafithane Binast

Idan Binn

Ana Uretim Binaga

Seker Kurutma Binasi

Toz Seker Bimass ve Taz Seker Deposu
Pancar Boy Kamyon Bman

Fancar Dolu Kamyon Binas

Camwr Preslerne Hinom

Edinme
Tarihi

Ekspertiz
Degeri

97.200,00
144.900.00

1 949.700,00
1833 300.00
3.472.000.00
102.000,00
150.000,00
1.500.000,00
0.000,00
4.500.000.00
187 500,00
112.500,00
251.919,75
3324461,25
1.444.200,00
1931.825.00
1 G97.675,00
387.776,00
791.820,00
125,537, 50
24 000

98 034,60

1 o0& 0 43
004 60 33
5162 H1,10
1 62955 75
25 84,00
1326 132,50
144 8336,25
42 548 354,13
991 221,28
g535 400
83564 0,00
5§ 5312.95

4 14 25

o401 %50
292 00
20 127,50

803 323,00

Elaperiiz Rapern

Tarihi ve Nosu

27.05 2022-
2022C129
27.05 2022
2022C129
27.05 2022-
2022C129
27.05 2022-
20220129
27.0% 2022-
2022C129
27.05 2022,
2022C132
27.05 2022-
2022REVISI
27.0% 2022.
2022REV251
27.0% 2022-
202ZREVBIS]
27.05 2022-
202ZREVBIS!
27.05 2022~
2022REVBISI
2705 2022.
2022REVBI3I
27.05.2022-
2022REVBISI
27.08.2002-
2022REVBIS]
27.05.2022-
H2IREVH1S]
27.05.2022-
2022REVB153
27.08.2022-
2022REVE]5)
27.05.2022-
HZIREVEISA
27052022
2022REVBI53
27.05.2022-
2022REVBIS3
27.05.2022-
Z0ZZREVE1353
27.05. 2022
2022REVB133
27.08 2022
20RREVR153
27052022
J0X2REVB1S3
27052022
WBREVEIS3
27.05.2022-
2022REVBI1S3
27.05,2022-
20ZIREVB153
27052022
2022REVE153
27052022
2022REVDBI53
27.05.2022-
2022REVBIS3
27.05.2021-
2032REVBLS3
27.05.2022-
2022REVBIS3
27.05.2022-

2R VBI
7. 0n
022 53
by .
:  EV
z0
0 RE
195 -
202REN
27Hs 2028

“208
27.05.2022-
2022REVEIS3

Suflandirilmas
(Yanrin amach
olu  olmady 2
KULLANIM
AMA LI
KLILLANIM
AMA L]
KULLAMIM
AMA L]
KULLANIM
AMA L1
KULLAMIM
AMA LI
KULLANIM
AMA LI
KULLAMIM
AMA L]
KULLAMIM
AMA LI
KULLARNIM
AMa LI
KULLANIM
AMA LI
KEULLANIM
AMA L]
KULLANIM
AMA L1
KULLANIM
AMA L1
KIFLLAMIM
AMA LI
KULLANIM
AMA LI
KULLAMIN
AMA LI
KULLAMIM
AMA LI
KULLANIM
AMA LI
KULLANIM
AMA LI
KULLANIM
AMA LI
KULLANIM
AMa LI
KULLANIM
AMA LI
KULLANIM
AMA LI
KULLANIM
AMA LI
KULLANIM
AMA L]
KULLANIM
AMA LI
KULLANIM
AMa LI
KULLATMINM
AMA LI
KULLANIM
AMA LI
KULLANIM
AMA L]
KULLANIM
AMa Ll
KULLANIM
AMA LI
ELFLLAHIM
A LI
LLANIM
Lt
kU ANIM
AM LI
KU AMIM
LI
LANDA
A LI
ULLANIM
A LI
LLANIM
AMA LI

Y tir
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Maddi Duran Varhk Cinsi

Agik Depo Alam

Markezi Rinn

Malzeme Kantan Binasi

Kiispe Pres we Trafo Banasi

Seker Kantan

5 Mo lu Sngoma Kule

Tel Cal

Saha Bebonw

Beton Havuzla

Beton Duvarlar

Kesme Taj

Kamar Binas:

Menkul D ge

tir



maddi Duran Yarhk Cinsi

kesme Tag

Kantar Binasi

Cifigi denlenme banag
Kesme Tag
Ofis-loyman

Depo

Kooperauf Binast

Beton Duvar
Tel Ot
Lajman binasi
2 ndet kamar binasi
WC binasi
Leyman binasi |
Lojman kinas 2
Depo |
Nepa 2
|dar1 bina

rafo

alo

Mugternilat binas)

Saha betonu

Beton duvar

Menkul Dege

tin



Maddi Duran Varhh {Cinsi

Knnter Binast
Kantar Binas:
Kaniar Bmas:
Kamar Binast
idan Bina-Lgjman

Lojman

Kantar Binas:

Idan Bina

Nogumbane

Ahur

Is Makinesi Croparks ve Depe
Kaha Yem Deposu

5u Deposu

Silay Cukuru

(Fithre Cukum

Fosephik Cukuru

Silay Buyu Toplama Cukum
Kuru Gubre Depolama
Kuni Giibre Depo Suyu Toplama Cukune
Sie

Kantar

Depo

Ek Ahr

Ek Alur

Depo ve Ek Alur

Beton Zermn

Parke Tags

Tl On

amar Binasy

Kantar Rinasy

Kamar Binag

kantar Binast

Cafigr Chnlemine Binast
Idan Bina

Malzeme Deposu

Cifigi Ewi

Edinme: Ekspertiz
Tarihi Degeri

90,000,00
150.009,00
150.14H),00
120.000,00

1.396.500,00
254. 01,00
177.509,00
697.861,00
176.068,00
195.000,00
1511.622,00
3.680.475,00
11.949,906,00
1.192.997.00
4.721.145,60
1656,656,00
734.468,00
204.699,00
1.982.00
1.989,00
460.350,00
1.889,00
113670,00
205.250,00
5.618.363,00
917.675,00
917,675,00
919,534,008
2,765,004, 00
0,600, 004,00
365.500,00
150.000,00
180,000.,00

75,000,00
149, 265,00

&4.R00,00
913.028,90
451, 748,00

302.154,0¢

Ekspertiz Rapora

Tariti ve Notu

27.05,2022-
2022REV252
27.05.2022-
2022REV232
27052022
2022REV252
27.05,2022.
2022REV252
17.05.2022-
2022REV252
27.05.2002-
2022REY252
27.05.2022-
2022REV252
27052022
2022REY252
27052022
2022REV2S2
27052002
2022REV252
27.05.2022-
2022REV252
27.05.20%2-
2022REV252
27.05.2022-
2022REV252
27.05.2022
2022REV2%2
27052022
2022REV252
2705.2022-
2022REV252
27052022
202IREVS2
27.082022-
2022REV252
27.05.2022-
2022REV252
27.05.2022-
2022REVi52
27.05.2022
2022REV252
27.05.2022-
2022REV252
2705 122
2022REV252
21,05 2022
202IREVISE
27.05 2022
02IREVISZ
F1.082022-
20228 V252
27.05.2032-
HZIR VI52
27.05 2022-
HM2ZIREV2S2
27.08.2022-
HI2REV252
27 05.2022
2022REV252
27 05.2022-
2022REV252
27.05 2022
2022REV283
27.05 2022
202 REV254
2 05 22
PREV254
705202
JPIREV 14
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Maddi Duran Varlik Cinsi

Bekg1 Binas:

Pompa Binast

Kontrol Binas

Makime Kules

Kamyon Kaldima

Silelar

idan Rine-Logman

Tanm Market

Depo

Beton Zenin

Parke Tap

Tel ('w

Ana Mizmmiye
Gvenhik Anun ve S¢fi Buasi
ahwm Fatmkas: ve Zaroat Aletlen

Iglemme A1dlyest

Seker Anbar Sefligi

Tiirkm Dawrss

Ana Fabnka

Pancar Yikama

Kireg Daresi

Yemekhane

Pancar Muhasebe ve Persome!

Ofis

Eski Meydan Binas.

Alkul Fabnkas

Marangozhane

40/H Kazan Binas

100 TfH Kazan Binas

kiispe Kurutmas

Oksiyen Binasi

Raspe Cdeme Kantan

Kispe Kaman

Tag Ambar

Seker Amban 2

Secker Ambar 3

Seker Amban 4

Kuru Kaspe Amban

lagt Lojamam 1

Hdimme Eksperhz
Tarihi Degeri

S1.150,00
6%.750,00
162.950,00
4,071.168.00
1.036.417,00
£,050,023,00
4.670.92500
2.243.160,00
1.643.060,00
176500000
£.174.000,00
J65.800,00
73 150,00
196.92 7,50
1.574.780,0D
1.50%. 500,00
271.575,00
3.798.900,00
36.751.050,08
753,450,00
2.460. 784,00
TB6.435,00
742144,
1.459.600,00
244.440,00
2.935.800,80
616.300,00
6.754,020,00
5,297.440,00
11,222.775.00
189.420,00
111.£00,00
97.185,00
J154,200,00
2.866.620,00
5.273.100,0
5.153,400,00°
5.825.700.00

9940. 360,00

Elsptriic Raperu

Tarihi ve Nosu

27.05 2022-
2022REV154
27.05 2032
2022REV254
27.05 2022-
2022REV254
27.05 2022-
2022REV254
27.04 2002
2022REV254
2705 2022-
2022REV254
27.05.2022-
02IREV254
27.05.2022-
2022REV254
27.08,2022-
2022REVISY
77.05.2022-
2022REV254
27.05.2022-
2022REV254
27.05.2022-
202IREY 254
27T {5.2022-
2022REV259
27.05.2032-
022REVZ5%
27.05.2022-
H2IRFV259
27.05 2022-
2022REV25%
27.05 2022-
2022REVZSY
27.05 2022-
2022REV25%
27.08 2022
2022REV252
27.0% 2022-
2022REV259
27.05.2022-
WDREVZSY
2705 20.22-
202IREV2SS
17.0%.2022-
1022REV25%
27.05.2022-
A06XIREV259
AT053023.
2022REN259
27.05.2022-
2022REV259
27.05.2022-
2022REVISY
27.05.2022-
2022REV250
27.05 2022-
2W2ZREV259
27.05.2022-
2022REV25Y
27.08.2022-
2022REV259
27.05.2022-
2022REV259
27.05.2022-
W2IREV25S
27.05. -
022K

0 02
2022REV
72

b

e 1;0
2022REV2
27.08 2032
20z BEvas
27.0590 -
2022KRE

Y
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Munddi Duran Varlik Cingi Edinme E"‘D":E’f; Khapertiz Rapory ts‘l(:::ll:l.::.::‘:r::;.
olup olmadifn) |
Tggr Lopmam 2 - 990.360,00 gfjﬁ?&:;o iﬁl&[{'ﬂm
Pompa RBmasi = 302.400,60 EZIERZ.E%;;Q Khlil;\[{‘:t':lm
Betonsane Duvar - 1900000000 | 3050350 | AMAGLL
Tel Cut - 6.840.000,00 ;;zc::sézrzojg;o ﬁhl(-;ﬁ‘m
Reton Zemun - 1835000000 | y03006vas | AMAGLL
Pancar Yizdiinne Silolan - 6.240.000,00 ;;;E;z?&é;g i]\lﬂgl‘,r: M
Brskner Haviz ~ 750000000 | 20 EVas | AMAGL
Camur Havuzlan - 190000000 | Srpuase | AMagit
Tests gt Yol Duvar, Kanal — 3,250.04H,00 ﬁkﬁ?&ib §5LALCJ:-TIM
Silo Temellen - saaciizso| 3RO, [ Amacy
Sang Binas) - 141.050,00 i;;;jk?\"zi;il ﬁﬂlfé:.’:lm
Bolge Mudirligh Binass - s | 3 Kﬁk‘iﬂm
Layman Binas - 471,000,008 ggzn;kz;&;l iﬂhﬁ?m
Depo Alam (1) - 10a.170,00 igznzsa?\g_é: KE&&TIM
Hetananne duvar - 132.75¢,00 g;zozsﬁz;?ﬁ;] il:.-"'ll;\let.!.lq[M
Tel ¢n - 28.350.00 ;;;;5{{21:.]3;61 i_ﬂlfcﬁm

Edinme Tariin ™ olarak beltrienenier Sirker kurvwhey iarthr 1955 ofmusr nedenivle respit edilemenngter

27.05.2022 tarihli TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirianan gayrimenkul
degier tespit raporlari ve makine degerleme raporlari izahname EK — 6’da ve sorumlumluluk
beyanlari da EK = 7’de yer almaktadir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla
ihra¢emin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarim kompozisyonu hakkinda
bilgi:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla maddi olmayan duran varhklarinin dagilimi
asafidaki gibidir.

Maliyet (TL) 30.04.2022 30042021 30.04.2020
Lisanslar 3.425.866 2453.380 2.374.411
Kota Hakk 322,059,947 322.059.947 322.059.947
Serefiye 18.369.123 18.369.123 18.369.123
Diger Maddi Olmayan Duran Varhiklar 7,388,702 5,914,903 5.543.603
Net Defter Degeri 351,244,638 348.797.353 343.104.822

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarin iginde yer alan haklar kalemlerg: | gy‘g\l@malarl
(ERP)} Microsoft uygulamalar lisans bedeli, autocad lisans bedelldri? windows isletim

sistemi lisanslari, marka bedelleri, ayrica ¢esitli bilgi ydnetim s|i'steml 1}?1'%%{5 ‘bedplleri,
¢esitli glivenlik uygulamalan v.b. seklindedir.

Ayrica Sirket’in proje bazli hesaplan aragtirma ve gelistirme hesa ( altinda zfenmektddir.

Kayseri Seker, 7 Haziran 2018 tarihinde 569.000.000 TL bedelle Tokat ili,% hal ilgesi
Cumhuriyet Caddesi’nde bulunan Turhal Seker Fabrikasini agik ihale usuliiyle lestirme
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Idaresi Bagkanligi’ndan (“OIB") satin almistir. Tiirkiye Seker Fabrikalar1 Anonim Sirketi’ne
ait olan Turhal Seker Fabrikasi’na iliskin varlik satig stzlesmesi 8§ Haziran 2018 tarihinde
tescil ediimigtir. Varhik satis sézlesmesi kapsaminda devir ve teslim tarihi itibariyla, 100.750
ton seker A kotasi, Turhal Seker Fabrikasi’nin kullaniminda olup sézlegsme eki listede
belirtilen arsa/araziler ve bunlarin lizerindeki binalar, alt yap tesisleri, yer Gstii yapilan ve
biitiinleyici pargalan ile Turhal Seker Fabrikasi’nin envanterinde kayith makine ve teghizat,
cihazlar, alet-edavat ve bunlarin yedek pargalari, tagitlar, demirbaglar ile benzeri maddi duran
varhklar1 Kayseri Seker’e devredilmigtir. Devralinan maddi duran varliklarin gergege uygun
degerini belirledikten sonra, 6zellestirme bedelinden kalan tutar: Sirket finansal tablolarinda
kota hakki olarak maddi olmayan duran varliklari igerisinde muhasebelestirmistir.

Turhal Seker Fabrikasi’min satin alma bedelinden kota hakki, arsa, makina ve demirbaslara
iliskin gergefe uygun deperler diistikten sonra kalan kisum serefiye olarak kayitlara
alinmistir. Her yil deger diigtkliigii testine tabi tululmaktadir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarin, ihraccinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimlihik derecesi hakkinda bilgiler:

Seker Kanunu geregi fabrikalarin tiretim yapabilmesi igin kendilerine tahsis edilmis kotalarin
bulunmas: gerekir. Kota tahsisati olmayan girketlerin herhangi bir sekilde tiretim yapmasi
miimkiin degildir. Dolayisiyla sirketlerin tiretimi kotaya %100 baghdir.

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmasi halinde, ihragg
bilgi dokiimanminda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan geligtirme harcamalarinim detayr hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.2,4. Maddi olmayan duran varhklarm rayig/gergefe uygun degerinin bilinmesi
halinde rayic deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.2.5. Maddi clmayan duran varliklarin kullamimini veya satigini kisstlayan sézlegmeler
veya diger kisitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket, OIB ile 8 Haziran 2018 tarihinde varlik satig sézlesmesi imzalamigtir. Bu sozlesmeye
gore:

Uretim Sarti: Alic: 2018-2023 pazarlama dénemleri igin fabrika igin belirlenen pancar ekim
alanlarinda asgari olarak her pazarlama yili igin verilen A kotasim kargilayacak miktarda
pancar {iretecek veya lirettirecektir. Her pazarlama y1l i¢in Cumhurbagkanli tarafindan o
donem igin fabrikaya tahsis edilen kotay1 idarenin izni olmaksizin herhangi bir girkete yada
fabrikaya aktaramayacaktir. Fabrikanin bir bagka sirkete satilmasi veya devredilmesi halinde
de bu taahhiitler devam edecektir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminimﬁdb;nhiam ha de,
ihrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dife " itihar la
serefiye edinimine yol a¢an islemler hakkinda bilgi: o ¥

Sirket, OIB ile 8 Haziran 2018 tarihinde imzalanan varlik satis s lesty - S s e
Turhal Seker Fabrikas©'na ait varliklar ile kota hakkii ve dev kpnu 1 an
569.000.000 TL’si varlik satis sdzlesmesi uyarinca Gdenmek lizere teminat - tup‘rarma
iliskin komisyon ve masraflar ve tapu masraflart dahil toplam 578.200.081 TL ka 1ginda
iktisap etmistir. Sirket, 30 Nisan 2019 tarihi itibartyla satin alma islemini TFRS 3 letme
Birlesmeleri”nin izin verdigi lizere muhasebelegtirmistir. Sirket 15 Ocak 2020 tarihi
itibartyla bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan satin alun fiyatinin dagitilmasma iligkin
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olarak deferleme raporu almis ve 30 Nisan 2020 tarihi itibariyla konsalide Finansal

tablolarinda 18.369.123 TL tutarinda gerefiye muhasebelegtirmisgtir.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihragcimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibaniyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Finansal Duram Tablosu {TL)

VARLIKLAR
Dinen Varliklar
Nnrkit ve Nakit Benzerleri
Tirari Alaraklar
-gkil Taraflarden Tican Alacaklar
« Ingkilt Odrayan Taraflardan Tican Alacakiar
Difier Alacaklar
- igksle Tarallardan [hger Alacaklar
Tligkile Olrayan Taralardan Diger Alacaklar
Canh Varhiklar
Staklar
Pegin Odenmis Giderler
Cari Dinem Vergisivle ligiti Yarbklar
Diger Diimen Varhiklar
Toplam Dinen Yarliklor
Duran Varhiklar
irari Alacaklar
iskile Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Diger Alacaklar

- Ihgkih Olmayan Tamflardan Thier Alacakl

Fimamsal Yahirimlar

haynak Yintemiyle Degerlenen Yannmiar

Canl Varkklar

addi Thuram YVarhklar

addi Olinayan Duran Varbklar
= erefiye
-Dher Made O n ayan Duran Varhklar
Yatirim Amagh Gayrimenkuller
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmiy Vergi Varlifn

Toplam Duran Yarhiklar

Bafwmuz Denetimden Gegmiy Kensolide Finansal Tablolar

30.04.2020

13.560.312
F07.24D.806
6410 107
700 830,699
52688494
0

52 688 490
17.63R.136
605,84, 576
157.239.932
2.924.307
15.010.192

1,570.1%.761

5).352
5

195.19%

195 1
7.624.073
0
28.635.293
1.4§9.781.63%
343.104.322
15,369 123
324 735 49%
397,643,000
1099523
1.548.604

2.770.685.565

146

30.04.2021

105.491.54%
690,152,200

1500 341
6838 650 659

4. 108196

g1
16.341.832
522.155.11
120.723.374
41.623
76521451

1.666.740.338

1,241,280
1241 280
302278

3 2178
614.074
267608
38.196.620
1.436.311.611
342,466 706
1836 123
0 583
57953568
L9534
2527128

2.789,795.403

30.04.2022

130.319.412
d65074.376
254239

d64 320 137
89.710.134
1 Bg8 459
21.552.441
554,991,029
617,761,084
1.291
19,996,109

1.959.415,933

60,984
60,934
302.241
302.241
7624094
475.114
€3.378.259
LRSS T
YU X2
i L2}

2 ¥

1510130,

5.186.79

817883

£,776.383.451

Y tir

Menkui Deg

1 8mirh
Denetimden Gegmiy
Honsollde Finansal
Tablolar

31.10.2022

154.746.72%

101,902.574

101 B4
121.513.191
117 0% 856
5415 333
16.708.421
3.406.252.237
1.447.677.954
19.985.905
109.594.412

5£.479.341.639

T 84

H3Hb
303 6
7624.074
601,664

61,756.147
3.976.816.814

A44.948 401
1 36 123

23 28

. 10.130.000
11,535,786
1.291,786

5516079672



TOPLAM YARLIKLAR
HKAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimbiiliskter
Kita Vadeli Bor¢lanmalar
Uzmn Yadeli Horglanmalonn Kea Vedeli Kistmlors
Ticari Borglar
kil Tarndlara Tican Barglar
-Ihgkil Olmayan Taraflara Tican Bo  lar
Cabiganlara Saglanan Faydalar Kapsaminds Borglar
Difer Borglar
-ihglali Taraflara Diier Boglar
Ihiskih Olmayan Taraflara Diger Borg lar
Ertelenmig Gellrler
Tinem Kan Vergi YiikiimlilGgo
Kasa Vadeli Karphklar
Calizantara Saglanan Fayd | ligkn KVK il Ir
-Dager hasa Vadel harmplikl
Diger Kisa Yadeli Yikamliilahder
Toplum Kis VadeN Yakiimdillidkler
Uzun Vadeli ¥ Ukiiml#liikler
Uzun Yadeh Borgdammaler
Diger Barglar
- ingkiln Olmpyan Taraflara Chger Borglar
Ertelenmiy YVergi Yidkiiwmliliigi
UVeun Vadeli Karsibklar
-Cahsanlara Saglanan Fovdabmn fligkin Lzn Vadeh Karpliklar
F rielemmiy {ielirler
Topham Utun Vodeli Yilkim Killder
Tophn YikiimNililkler
fzkgynaklar
Ann Oriahliga Ail Ozkaynaklar

Gdenmis Sermnye

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiridmayacal Birilmis
Diger Kapsamh Gelirler (Giderfer)

-Yemden Degerleme ve (o Kazanglan (Kaysplan}
- Maddi duran vadik yemden degerleme anglan
Kardan Ayrilan Kasitlawrg Yedekler

Gegmis Yillar Karlar veya Zararian

Net Diinem Kuar veva Zarari

Konirol giicis olmayan paylar

Toplam (zkaynaklar

TOPLAM KAYNAKLAR

4.340. 982326

30.04.2020

G8T.413.361
216,093,460
101.959.135

68D 192
10D 378 3
L751.072
68365}

¢

GE3 653
604.668
475420
458587
201z60
17 645 984
421774602

1.319.915.258

6TT.45258
101.258.304
201 258 34
176.583.467
55871754
I58TT7H

0
1111172763

2.441.498.021

LEMAT4.434

5 90

1098.626.31B

-68 D60

1 098.6%1 378
£7.687.822
41.653.137
96,907,157
5,009,870
1599, 884,304

4.340.982.325

4.456.535.741

30.04.2021

558.897.502
5M.676.545
167 414,198
189,750

G 14 468
13.503.020
1081973
L]

1 (051 973
834,140
332.796
430319
1291 614
3138 5
44.373.919

1.565.534.411

70453273
98.956.697
98 956.697

147.106.671
72.499.157
72 499 257

L}
1.023,102.35

1.584.636.768

1.E62.621.1%0

W 0.00
1.85%.960

5834418
94 378
985605
262518}
486,79

£.277.693
1.867.898,973

&.456 835,741

T.T35.800.434

30.04.2022

496.424.399
369.651;551
1I8,4040.626
22 W
148 36
27300
156,140

u

156. 40
816,371
9.523.176
2,635,200
3445 562
19 189, 38
41.667.129

1,532.508.498

8167865
5.135.120
5235 @
51.108.273
124,004,395
14 3
1.518.262
6H1.638.915

214,147,413

5.521.651.783

600
1.396.576.583

38,871 381
34354 .3#
59
15,19
$3 6544
5h
'&él.af

1938800,

Menkul Dege

11.295461.311

FL10.2022

421.360.934
134.333.139
1.765.073.221
Q

2765 DT 224
51,855,960
25,680,449
 BE7 184

22 793 265
16%.780.28)
16.639.934
18.186. 147

6 553,470

21 633321
12.031.099

4, 745,941,761

S14.356
8368.518
3eo8s ¥
454.548.678
162.275.953
162,278,988
5.963.807
‘T715.484.347

5.475.426.108

J—1

500,000,000

1.37.043.225

-56. 404 RO9
3435 448,134
74.981.18

1 0.094.182
15,914,710
798
5.920:035.203

11.295.461.311



Ang tesap Kalemlerd 30,042020| Pay% |  30.04.2021| Pay % 30.04.2022 | Pay % 31,10.2022 | Pay %

(TL)

Toplam Varhklar 4.340.982.326 | 100,0% | 4.456,535.741 | 100,0% | 7.735.800.434 | 100,0% | 11,295 461311 | 100,0%
Dinen Varhklar 1 570 296 751 16,2% | 1666740338 374% | 1959416983 | 2 34| 5479381 39| 485%
Dwran Varliklar 2770 685 565 63.8% | 2739795403 | 626% | 5776 383 451 4 4| 5816 2| 51.,3%

Toplam Kaynaklar 4.340.982,325 | 1000% | 4.456.535.741 | 100,0% | 7.735.800.434 | 100,0% | 11295461311 | 104,0%

Kisa Vadel Kaynaklar | | 329 923 258 106% | 1565534412 351% | 13532508498 84| 4745941 701 | 42,0%
Uzun Vadelt Kaynaklar | 1 111 172 763 256% | 1023102356 23,0° 681 638915 884 729 484 347 5,3%
Ozkaynaklar 1.899 884 304 43 8% | 1867893973 | 419 55214633021 44| 8200352031 51,5%

Dénen varliklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31.10.2022 itibariyla sona eren
dénemlerde sirasiyla 1.570.296.761, 1.666.740.338, 1.959.416.983 ve 5.479.381.639 TL
tutarindachr. 30.04.2020-30.04.2021 ytlsonlan itibariyla donen varliklarin toplam varhiklar
igindeki agirhd sirasiyla %36,2, %37,4 bandinda seyrederken, 30.04.2022 yilsonu itibariyla
pegin ddenen giderlerdeki %179,9'luk artisa karsin maddi duran varhklarin ve yatirim amagh
gayrimenkullerdeki ciddi artislarla genisleyen aktif bilylikliikteki pay: ©025,8 seviyesine kadar
gerilemigtir. 31 Ekim 2022 6 aylik dénem itibariyla ise liretim déneminin Eyliil ayr sonunda
baglamasi ve satislanin agirhikli olarak Ocak-Nisan déneminde gergeklesmesi ile dénem
sonuna gdre ara dénemlerde stok miktari daha yliksek olmaktadir. Buna baglh olarak ilgili
disnemde stoklarin %6513,7’lik artmasiyla dénen varliklarin toplam aktif igerisindeki orani
%48,5 seviyesine kadar yiikselmigtir, S6z konusu dénemde stoklarin dénen varliklar i¢indeki
agirligr %62,2 seviyesine kadar vlagmuistir.

[zahnamede incelenen dénemler itibariyla maddi duran varliklar %32-34 bandindaki pay: ile
en Onemli aktif kalemlerinden birini olusturmaktadir. 30.04.2022 itibariyla yeniden
degerleme sonucunda séz konusu kalem onceki doneme gore %167,5 bilylyerek ilgili
dinemde maddi duran varliklarin aktifteki payr °049,7 olarak gergeklesmistir. Diger bir
dnemli kalem olan stoklar izahnamede incelenen dénemler itibaniyla aktif igindeki pay
%7,2-14,0 bandinda seyrederken 31.10.2022 dbéneminde %30,2 seviyesine kadar
yiikselmistir.

Ote yandan, Sirket’in varliklar 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31.10.2022 dénemleri
itibaniyla agirlikly olarak &zkaynaklar ile finanse edilmekte olup, Szkaynaklarin pay:
30.04.2020-30.04.2021 wyillann arasinda %42-44 bandinda seyretmis olup 30.04.2022
yilsonunda onceki ddneme gire maddi duran varlik yeniden degerleme kalemindeki
%212,7’lik artis ilc net dénem karimin yaklagik 1,4 milyar TL olarak gerceklesmesiyle %71,4
seviyesine kadar ¢ikmugtir, 31.10.2022 itibaniyla ise kisa vadeli yiikiimliiliiklerin altinda
iliskili olmayan taraflara ticari borglarin, iiretim doneminin Eyliil ay1 sonunda baglamasina
bagli olarak hammadde aliminin devam etmesinden kaynakl olarak %1128,1 oraminda artarak
2,8 milyar TL sevivesine kadar ulasmasiyla kisa vadeli yikiimliiliiklerin kaynaklar ig¢indeki
pay! %42,0 bandinda kadar yitkselmistir. 86z konusu dénemde dzkaynaklann pay1 30.04.2022
tarihine kiyasla diigmiis olmasina ragmen izahnamede incelenen diger finansal dénemlerin

lizerinde kalarak %351,5 olarak gergeklegmigtir. *g’,b.*
lzahnamede yer alan donemler itibariyla ana hesap kalemlerine ili i gigimler
asagida agiklanmaktadir. | .
. L S
Ddnen Varhklar 2 &

Sirket’in déinen varhiklart nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, dig v aklar, canl
varliklar, stoklar, pesin 5denmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varhk a  diger dénen
varliklardan olugmaktadir.
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Nakit ve nakit benzerleri, 30.04.2020-30.04.2021-30.04,2022 ve 31 Ekim 2022 ijtibariyla
finansal tablolarda sirasiyla 13.560.312, 205.491.545, 180.318.612 ve 154.746.735 TL
tutarindadir. Nakit ve nakit benzerleri esas olarak kasa, vadeli ve vadesiz mevduatlar ile kredi
kartlar: alacaklarindan olugsmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri kalemi, izahnamede incelenen
finansal tablo ddnemleri itibariyla artan operasyonel karhhZina ragmen yofun isletme
sermayesi ile kredi Sdemelerine paralel olarak sirasiyla yillik bazda %14135,4 artig, %12,3 ve
% 14,2 azalis géstermigtir.

Ticari alacaklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal
tablolarda sirasiyla 707.240.806, 690.152.200, 465.074.376 ve 101.902.874 TL tutarindadir.
Ticari alacaklar kalemi, ilgili finansal dénemlerde esas olarak, iliskili olmayan taraflardan
kisa vadeli ticari alacaklardan (31.10.2022: °,100,0, 30.04.2022: %99,9) ve iliskili
taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan (31.10.2022: ®of}, 30.04.2022: %0, 1) clugsmaktadir.
30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 finansal dénemleri itibariyla detayl
incelendiginde ticari alacaklar sirasiyla ®02,4, ®032,6 ve ®¢78,1 diiglis gdstermistir. 2020 ve
2021 yilsonlan itibariyla 690-707 milyon TL bandindaki seviyesini koruyan ticari alacaklar,
31 Ekim 2022 itibariyla s6z konusu dénemlere gore satig hacmindeki ivinelenmeye ragmen,
Sirket’in degisen pazarlama politikasi kapsaminda vade siiresini kisaltmasi ve agirlikh
olarak pesin satis yapmasi dogrultusunda alacak tahsil siiresinin kisalmasiyla nceki yila
giire "078,1 diiserek 101.902.874 TL seviyesine kadar gerilemigtir,

Ticari alacaklar, Sirket’in dnemli performans gdstergelerinden olan isletme sermayesinin
unsurlarindan biridir. 01.05.2019-30.04.2020 dSneminde pandemi gartlarina ragmen alacak
gin sayisi 129 giin seviyelerinde seyrederken, ticari alacaklarin satiglara oram da %35,4
olarak gerceklemistir. Satstaki ivmenin devam etmesi ancak alacak giin sayisinin
diismesiyle kademeli olarak artan alacak giin sayis1 30.04,2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2022
dénemleri itibariyla sirasiyla 89, 33, 7 (yilhiklandinlmig) olarak gergeklesmis olup, sz
konusu dénemler itibariyia ticari alacaklarin satiga oram paralelde diiserck sirasiyla %24,3,
%9,1 ile %7,8’¢ kadar gerilemistir.

Finansal tablo dénemleri itibariyla ticari alacaklar esas olarak agirligt %99-100 bandinda
seyreden iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardan olugmaktadir. Sz konusu kalem ise
esas olarak ticari alacaklar (31.10.2022: %101,8, 30.04.2022; %90.,6), alacak senetleri
(31.10.2022: %11,0, 30.04.2022: %2,2), gelir tahakkuklan (31.10.2022: %0,5, 30.04.2022:
%0,4), difer ticari alacaklar (31.10.2022: %4.4, 30.04.2022: %0,0) ve kontra hesap olan
deger diisiikliigii (31.10.2022: %8,9, 30.04.2022: %2,0) kalemlerinden olusmaktadir.

Diger alacaklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal
tablolarda sirasiyla 52.688.499, 4.208.196, 89.720.134 ve 122.513.191 TL tutarindadir. S5z
konusu hesap, ilgili finansal dénemlerde esas olarak, iligkili taraflardan kisa vadeli diger
alacaklardan (31.10.2022: %2,0, 30.04.2022: %4,4) ve iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli
diger alacaklardan (31.10.2022: %98,0, 30.04.2022: %95,6) olusmaktadir. 31.10.2022
itibariyla iligkili taraflardan alan diger alacaklarm %98,0’lik kismu §.S. Kayseri Pancar
Ekiciler Kooperatifi araciligiyla giftgilere destek oimak amaciyla avans olarak verilen motorin

dagitimindan kaynaklanan ajacaklardan olugmaktadir. . e o

Canh varhiklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekirr-f 202 ibarg I%ﬁn nsal
tablolarda sirasiyla 17.638.136, 16,341,832, 21.552.443 ve 16.708.42} Q?'lad . 30
Nisan 2022 itibariyla toplam canli varlik sayisi 3,864 olup tamami biiyii $‘h_a,yv§q r. 31
Ekim 2022 itibariyla toplam canl varlik sayisi 3,734 tiir, %
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Stoklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda
sirastyla 605.894.576, 522.155.117, 554.991.029 ve 3.406.252.237 TL tutarindadir. 2020
déneminden itibaren stok kalemlerinde yillik finansal dénemler itibariyla Snemli bir degisim
meydana gelmemistir. 31 Ekim 2022 6 aylik ara dénem finansal raporlaninda, firetim
déneminin Ekim aymda baglamas: ile birlikte miktarsal olarak stoklarin daha yogun oldugu
bir dénem olmas: ve éneeki déneme gire iiretim maliyetlerindeki artiga bagl olarak 6nceki
doneme gdre %513,7 artnustir. 1lgili ddnemde stoklarin dénen varliklar ve toplam aktil
icindeki pay1 sirasiyla %62,2 ve %30,2 seviyelerine kadar ulasmistir. S6z konusu hesap,
ilgili finansal ddnemlerde esas olarak, ilk madde ve malzeme (31.10.2022: %]15,6,
30.04.2022: %24,4), yar1 mamill (31.10.2022: %53,1, 30.04.2022: %l,3), mamiil
(31.10,2022: %27,6, 30.04.2022: %49,4), ticari mallar (31.10.2022: %3,8, 30.04.2022:
%25,2) ile kontra hesap olan stok deger dugikligii karsilign (31,10.2022: %0,1, 30.04.2022;
%0,4} kalemlerinden olugmaktadir. $irket, “faturala-elde tut” anlagmalar1 kapsamindaki
satislarina iligkin stoklarin hareketlerine etki etmistir. Faturala-elde tut yéntemi, driiniin
miisteriye fatura edildigi ancak iiriiniin zilyetliginin gelecekte belirli bir zamanda musteriye
devredilene kadar Sirket biinyesinde (depolarinda) tutuldugu anlagma seklidir. Bu yontem
ile yapilan satig miktar1 30.04.2020-30,04,2021-30.04.2022 ddnemleri itibariyla sirasiyla,
130.181 ton, 165.907 ton 172.242 tondur. lzahnamede incelenen dénemler itibariyla stok
devir hiz1 111, 80, 57 ve 215 giin olarak gergeklesmistir.

Pesin d$denmis giderler, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
finansal tablolarda sirasiyla 157.239.933, 220.728.374, 617.761.988 ve 1.447.677.854 TL
tutarindadir. S6z konusu hesap esas olarak ¢iftgilere giibre, mazot ve pancar alimi igin verilen
siparig avanslarindan olugmaktadir.

Diger donen varliklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
finansal tablolarda sirasiyia 13.110.192, 7.621.451, 29.996.109 ve 209.594422 TL
tutarindadir. S6z konusu hesap esas olarak devreden ve indirilecek KDV kalemlcrinden
olusmaktadir.

Duran Varliklar, Sirket'in duran varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar, finansal
vaurimlar, dizkaynak yoéntemiyle deferlenen yatirimlar, canli varliklar, yatinm amagh
gayrimenkuller, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, pegin Sdenmis
giderler ve ertelenmis vergi varhgindan olugmaktadir.

Finansal yatinmlar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 3! Ekim 2022 itibanyla
finansal tablolarda sirasiyla 7.624.073, 7.624.074, 7.624.074 ve 7.624.074 TL wtarindadir.
Hesap esas olarak Beta Ziraat ve Ticaret A.3., (7.515.184 TL), Sekerbank Qff-shore Ltd Sti.
(100,809 TL), Ovis Ortak Vezne Igletim Sistemleri A.S. (6,881 TL), S.S. Kayseri Pancar
Ekicileri Kooperatifi (1,199 TL) firmalarindaki yatirimlarina iligkindir.

Maddi duran varhklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
finansal tablolarda sirasiyla 1.489.781.639, 1.436.311.613, 3.842.325.459 ve 3.876.816.814
TL tutarindadir. Sirket’in maddi duran varliklan, arsa-arazi, yeraltt v y gl 7 enleri,

binalar, tesis makina ve cihazlar, tagitlar, demirbaslar, 6zel maliyetlet &e ilma  olan
yatirimlardan olugmaktadir. 30.04.2022 itibariyla nceki donemq gore usp h apta
%167,5°lik artigin sebebi ilgili tarihte 2 adet makine-ekipman® veed \&det.ga}h'im nkul
degerleme olmak iizere toplam 43 adet degerleme raporudun %, * Gayri nkul
Degerleme A.S. tarafindan hazirlanarak deger artigi olarak muhasebﬂlegﬁﬁﬂ oelt i
S6z konusu hesap 31 Ekim 2022 itibariyla 3,9 milyar TL seviyesine‘; p, duran
varhklarin %66,7 sini, toplam aktifin ise¢ %34,3’iinli olugturmaktadir.
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Maddi olmayan duran varhklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022
itibaniyla finansal tablolarda sirasiyla 343.104.822, 343.466.706, 344.872.641 ve
344.948.401 TL wtarindadir, Séz konusu hesap esas olarak diger duran varhklar
(31.10.2022: %%4,7, 30.04.2022; ©094,7} ile serefiye (31.10.2022: %5,3, 30.04.2022: %5,3)
kalemlerinden olusmaktadir. Sirket, OIB ile 8 Haziran 2018 tarihinde imzalanan varlik satis
sozlesmesi cergevesinde Turhal Seker Fabrikasi'na ait varhklar ile kota hakkini devre konu
diger tasinmazlar 578,200,081 TL (komisyon, teminat mektubu, damismanlik gibi giderler
dahil) karsih@inda iktisap etmigtir. Varlik gsatig sdzlesmesi kapsaminda devir ve teslim tarihi
itibariyla, 100.750 ton seker A kotasini, fabrikamin kullamiminda olup s6zlegsme eki listedeki
arsa/araziler ve bunlarin tizerindeki binalar, alt yap: tesisleri, yer {stii yapilari ve biitlinleyici
pargalar ile fabrikanin envanterinde kayithh makine ve techizat, cihazlar, alet-edavat ve
bunlarin yedek pargalari, tagitlar demirbaglar ile benzeri maddi duran varhklar1 Kayseri
Seker’e devretmistir. Sirket duran varlhiklarin gercege uygun degerini belirledikten sonra,
kalan tutari1 kota hakk: olarak maddi olmayan duran varhiklarm igerisinde
muhasebelestirmistir.

lzahnamede incelenen dbnemler itibariyla s8z konusu hesapta Onemli olarak
nitelendirilebilecek bir hareket olmamigtir.

Yatirnm amacgh gayrimenkuller, 30.04.2020-30.04,2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022
itibariyla finansal tablolarda sirasiyla 897.643.000, 957.953.565, 1.510.130.000 ve
1.510.130.000 TL tutarindadir. Yatirm amagh gayrimenkuller, Kayseri’de bulunan
arsalardan olugmakta olup, Sirket, yatinm amagh gayrimenkuliinii ger¢ege uygun degerini
belirlemek amaciyla Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan lisanslandinilmis clan TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S."ye 30 Nisan 2022 itibariyla ve 30 Nisan 2021 itibariyla deger
tespit raporlan hazirlatmistir. Buna gore stz konusu hesap 30.04.2021 itibariyla 8nceki
doneme gore %6,7 artarken, 30.04.2022 itibaryla nceki diineme gore %56,7 artmigtir.

[zahnamede incelenen dénemler itibariyla sz konusu hesap duran varliklar iginde %26-34
bandinda pay almaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yikimlilltkleri kisa vadeli bor¢ianmalar, vzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlary, ticari borglar, ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger
borglar, ertelenmis gelirler, ddSnem kari vergi ylikiimliiliig, kisa vadeli kargihiklar ve diger
kisa vadeli yiikiimliilikler kalemlerinden olugmaktadir.

Kisa vadeli bor¢lanmalar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
finansal tablolarda sirasiyla 687.413.361, 558.897.502, 496.424.899 ve 1.422.360.934 TL
tutarindadir. Kisa vadeli bor¢lanmalar hesabi, esas olarak kisa vadeli teminathh banka
kredilerinden (31.11.2022: %96,6, 30.04.2021: %9,4) ve kisa vadeli teminatsiz banka
kredilerinden (31.10.2022: %3,4, 30.04.2021: %90,6) olugmaktadir. Banka kredileri TL,
Avro ve ABD Dolan cinsinden olup, meveut kredilerc bakildiginda TL kr * ° " faiz
oram %7,5-%24,60, yabanci para cinsinden olan kredilerin faiz oranla 1 ° 76-% ", 5
(Avro: %2,76, USD: %3,85-7.85) arasindadir. 30.04.2021 ve 30.04.2 " 2 it~ la dmgee by
dinemlere gére kisa vadeli borglanmalarda meydana gelen sirasiyla %l§8,f € %1\.1 AL
azalislar, 2020 yilinda alinan borglarin geri denmesi ve yerine ek kisa vadeli’ =  Janmd
yapilmamasindan kaynaklanmaktadir. 31.10.2022 itibariyla §nceki déneme gére % ,5°lik
artmustir. Bu artig, Sirketin tiretimini Eylil-Ocak déneminde gergeklestirmesi ve bu- - em
sncesinde s6zlesmeli iiretimden kaynakl giftgilere avans ddemesi yapmasi nedeniyle i:;l‘" e
sermayesi ihtiyacinin finansmanini saglamak igin aldig kredilerden kaynaklanmaktadir.
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Uzun vadeli bor¢lanmalarin Kisa vadeli kisimlar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve
31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda sirasiyla 216.099.460, 530.676.545, 369.657.557,
ve 234.333.139 TL tutarindadir. Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 hesabn,
esas olarak banka kredilerinden olugsmaktadir. Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolan
cinsinden alup, meveut kredilere bakildiginda TL krediler igin faiz oram %7,5-°024,60,
yabanci para cinsinden olan kredilerin faiz oranlart ise %2,76-%7,85 (Avro: %02,76, USD:
%3,85-7,85) arasindadir. 30.04.2021 itibariyla dnccki yila gore yatinmlarin finansman
ihtiyaci nedeniyle aldig1 kredilerin sz konusu dénemde kisa vadeye diisen kisimlar ®0145,6
artarak 530.676.545 TL’ye ulagmusti.  30.04.2022 ve 31.10.2022 tarihleri itibariyla ise
onceki donemlere gore stz konusu kalemdeki sirasiyla %630,3 ve %36,6 azalis vadesinde
kredi geri demelerinin yapilmasindan ve yeni kredi ahnmamasindan kaynakhdir,

Ticari bor¢lar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal
tablolarda sirasiyla 101.059.135, 167.404.198, 228.400.626 ve 2.765.073.22] TL
tutarindadir. 31.10.2022 itibariyla iliskili olmayan taraflara ticari borglar, iiretim doneminin
Eyliil ayi sonunda baglamasina bagh olarak hammadde alimimin devam etmesinden kaynakl
olarak %1128,1 oraninda artis gostermistir.

Diger borglar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 3! Ekim 2022 itibariyla finansal
tablolarda sirasiyla 198.683.653, 131.081.973, 154.156.140 ve 25.680.449 TL tutarindadir.
ilgili tutarlar temel olarak GIB’ye borg (31.10.2022: %5,0, 30.04.2021: %70,9) ile diger
cesitli borglar (31.10.2022: %495,0, 30.04.2021: %29,1} kalemlerinden olugmaktadir. S6z
konusu hesaptaki 30.04.2021 ile 31.10.2022 itibariyla sirasiyla %34,0 ve ©083,3 azalig,
Turhal Seker Fabrikasi’nin satin alimi kapsaminda OIB’ye olan yillik %11 faizli TL
borglarin kapatlmasindan kaynaklanmaktadir (ilgili borg¢ 7 Haziran 2022 itibariyla
Sdenmistir).

Calsanlara saglanan faydalar kapsamnda borglar, 3(.04.2020-30.04.2021-30.04.2022
ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda sirasiyla 12.753.372, 13.503.020, 16.227.300
ve 51.855.960 TL tutarindadir. Ilgili tutarlar temel olarak personele borglar (31.10.2022:
%1,6, 30.04.2021: %55.2) ve Gdenecek sosyal glivenlik primleri (31.10.2022: %98,4,
30.04.2021: %44,8) kalemlerinden olugmaktadir.

Ertelenmis gelirler, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibanyla finansal
tablolarda sirasiyla 47.604.668, 88.834.140, 93.816.371 ve 169.780.283 TL tutarindadr.
[igili tutariar temel olarak muhtelif miisterilere avans usulii seker satisindan kaynaklanan
alinan siparig avanslari (31.10.2022: %94,6, 30.04.2021: %52,9) ile gelecek aylara ait gelirler
{31.10.2022: %5.4, 30.04.2021: %47,1) kalemlerinden olusmaktadir.

Kisa vadeli karsihklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
finansal tablolarda sirasiyla 19.658.587, 19.430.319, 22.635.200 ve 28.186.747 TL
wtarmndadir. {lgili tutarlar temel olarak dava kargilikiar1 (31.10.2022: %84,8, 30.04.2021:
%93,4) ile galiganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli izin kargihiklan (31.10,2022:
%%15,2, 30.04.2021: %6,6) kalemlerinden olugmaktadir. &

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler f . m % \

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliilikleri uzun vadeli bor¢lanmalar, diger ‘horg ar é ngmis
vergi yikiimlalige, uzun vadeli kargihklar ve ertelenmig gelirle ~kal 1 en
olugmaktadir. & %
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Uzun vadeli borglanmalar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
finansal tablolarda sirasiyla 677.453.258, 704.539.731, 98.167.865 ve 102.524.356 TL
tutarindadir. Uzun vadeli borglanmalar hesabi, esas olarak banka kredilerinden
olugmaktadir. Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolar1 cinsinden olup, mevcut kredilere
bakildiginda TL krediler igin faiz oran1 %7,5-° 424,60, yabanc1 para cinsinden olan kredilerin
faiz aranlan ise %2,76-%7,85 (Avra: %2,76, USD: °03,85-7,85) arasindadir. 30.04.2021
itibanyla tnccki yila gire yatirimlarin finansman ihtiyaci nedeniyle aldig kredilerin séz
konusu dénemde kisa vadeye diisen kisimlar ©0145,6 artarak 530.676.545 TL ye ulagsmisur,
30.04.2022 ve 31.10.2022 tarihleri itibariyla ise Gnceki donemlere gire sbz konusu
kalemdeki sirasiyla %30,3 ve %36,6 azahs vadesinde kredi geri 6demelerinin yapilmasindan
ve yeni kredi alinmamasindan kaynaklidir.

Diger borglar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal
tablolarda sirasiyla 201.258.304, 98.956.697, 5.235.120 ve 3.868.518 TL tutarindadir. ilgili
tutarlar temel olarak OIB’ye borg (31.10.2022: 54,9, 30.04.2021: -) ile diger gesitli borglar
(31.10.2022: %45,1, 30.04.202i: %]100,0) kalemlerinden olusmaktadir. S6z konusu
hesaptaki 30.04.2021 ile 30.04.2022 itibariyla sirasiyla ® 050,8 ve %94,7 azalig, Turhal $eker
Fabrikasi'nin satin alimi kapsaminda OiB’ye olan yillk %l1 faizli TL borglarin
kapatilmasindan kaynaklanmaktadir (ilgili borg 7 Haziran 2022 itibaryla 6denmistir).

Ertelenmis vergi yiikiimliiliifi, 30.04.2020-30.04,2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022
itibaniyla finansal tablolarda sirasiyla 176.583.467, 147.106.671, 451.708.273 ve
454,848.678 TL tutarindadir. Ertelenmis vergi varligi ve ybkiimlaliigli, TFRS ye gire
hazirlanan mali tablolar ile vergi mevzuatina gére hazirlanan mali tablolar arasindaki gegici
farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Bu farklar, TFRS’ye gire ve vergi mevzuatina gore
hazirlanan mali tablolarda bazi gelirlerin ve giderlerin degisik raporlama dSnemlerinde
vergiye tabi olmasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi
itibariyla, gegici farklarin geri gevrilecegi tarihlerde yiiriirlikte olacak veya yiriirliige
girmesi kesine yakin olan vergi oranlari kullanilarak hesaplanmaktadir.

Uzun vadeli karsihklar, 30.04.2020-30.04.2021-3{1.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibanyla
finansal tablolarda swrasiyla 55.877.734, 72.499.257, 124.009.395 ve 162.278.988 TL
tutarindadir. [lgili tutarlar galisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kidem tazminat
karsihiklarindan olusmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirkel’in Gzkaynaklan, Sdenmis sermaye, kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh gelirler giderler, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler, gegmis yillar
karlari veya zararlar1 ve dénem net kan veya zarari kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in 8denmis sermayesi 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
finansal tablolarda 600.000.000 TL dir.

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsaml gelir giderler hesabi
aktiieryal kayip/kazang ile yeniden degerleme ve 6l¢lim kazanglar kayiplari ile yukarida izah
edilen maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari kalemlerinden olugmakta olup séz
konusu hesapta 30.04.2022 itibariyla énceki doneme gore °6210,8’lik arti  asolar TSKB

Gayrimenkul  Degerleme A.S. tarafindan  hazirlanan rapo "%de erlerin
muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir. P §
Dénem net kar1 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibanty » 157, -

26.486.796 (zarar), 1.353.666.806 vc 315.914.970 TL olarak gergeklesmistir. * "¢z,
13

Vienkul Deg



10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
faaliyet sonuglarma iliskin bilgi:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 30 Nisan 2020, 30 Nisan 2021, 30 Nisan 2022 ve 31 Ekim
2021 ile 31 Ekim 2022 tarihli konsoiide gelir tablosunu g&stermektedir.

Bapmyz Denetimden Gegmiy Konsolide Finansal {:Ozel Simarh Denntimien Gegmisy

Gellr Toblasu (TL) Tablolar Konsalide Finansal Tablol
30.04.2020 30,04.2031 30.04.2021 31.10.2021 31102022
Hazilal | 995 823242 2841 531.388 5.13R.IER BT8R 795954 5647 1.289.9%57.631
Satglann Maliyen LG0 215672 | - 506B244.995 S3A30B16.5T7 | -726.892.345 -653 247 418
Brili Kar 388.346.610 273.186.393 1.702.372.301 69,106,122 G46.TL113
Genel Yooetm Giderlen -644 B2 | 186.201 G2 754951 -42.148.371 0,997,797
Fazaslama Gnderlen -B8 5 8.906 -85 385.558 100168, 58] -24.593.213 -34.833.763
Arssurma ve Geligtirme Guderlen =128 521 109 5309 -15.889.216 -6.346.067 -13.14B.592
Esns Fanliyetlerden Difer Gehrler 838 5213 65 283.376 F0977.273 17.277.540 24,323,866
Esas Faaliyetlerden Diger Gaderler <2541 594 16210, 700 65096138 -19.285.032 -12.950,382
Fagliyet Kan 161.011.973 134.311.851 1.503.640,. 188 . 780.941 519.063.945
Yaurm Faalivedennden Gelider 3350 032 64 214 244 $51,539,262 0 1.297.018
Yetinm Faaliyetleninden Ciderler -162 BY 833 -41 107 -105.932 -65.891 0
Ozkaynak Yantemayle Degerbenen Yatwunlann Kalanndan Paylar 0 11 605 207509 -198.736 126.550
Finansman Gelit/Gider Oncesi Faaliyet Kar 431.135.152 199,102.593 2.050.281.127 =T.053.568 520.487.513
Finansman Gelirlen I 1368 426483 24.393.656 17.013.54% 18116055
Finansman Giderlen 344 38204 260 453 470 -3B2.606.756 -183.400.562 -172.38R.307
Vergi Oncesi Kar 2L 168316 40,424,394 LE98.068.027 |  -173.340.581 366.215.1061
Vergl Gideri 6.529.403 14,205.422 -344.401.287 44.523.569 =50.299.731
-Dinem Verg Ciden -4 542 12,816,144 -140,745.488 943159 -471.219.98%
Eriekenimig Vergs Gelin  Giden 11,004,823 28.021 566 -103.6533.799 43.880.41¢ ~T.059.846
Dinem Katy 97.697.71% -26.218.972 1.353.656.740 | -12B.517,012 315915530

Gelir tablosunun genel olarak karsilagtiriimasa:

Asafida Sirket'in 30 Nisan 2020, 30 Nisan 2021, 30 Nisan 2022 ve 31 Ekim 2021 ile 31 Ekim
2022 tarihinde sona eren dénemlerdeki gelir tablosu, her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak ifade
edilerek gisterilmistir.

Gelir Tablosu (TL)

Hasual

Satiglann Maliet

Briit Kar

Genel Yaneum Guderlen

Pazarlama Giderlen

Araghirma ve Geligimme
Giderlerni

Esas Faahyetlerden [hger
Gelirler

Esas Faohyetlerden [higer
Giderler

Faaliyet Kam

MLO4.2010

| 995 582 182
~1607 215,672
388,366,610
-4 412.827
-8 518 906

-12 830 321
63 825.215
-25 417 596

261.011.973

Ya
100,0%
405

19,5%
32%
4,40
0.6*
ar
13

13,1%

Bajarusiz Denetimden Geemis

30,04.2021

2 B41.531.388
2 568 344.995
273.:186.393
1 85.29)

-3 385558
-1 9 5369
65 2833 6
<36 10, O

134.811.851

Hasilat
Y

30.04.2021

Masnlat
%

100 0% 5133 138.878  100.0%

204 3430 BIGHTT  -60,8%

9.6% L70T372.301 332%

2,5% 02 54951  -LE%
-3.0% -1 0068581 -19%
-0.4% 15889216 0.3%
2,3% 097273 1A%

-1,3% 63996538 -1.3%

47% L5A3.640.288  253%

Menau! Deg

Ozel Sumrh Denelimden Gepmis

31102021

795.998.567

-126.992.343

o1 MW
4274837
1

-6.788.941

Hasll;l 31.10.2022 llaunl;:
000% 1299957631  100.0%
B13% 653247418 -503%
8% 70213 497%

90, 7797 -T0%

48 363 2%
I%.} 13 8592 -10%
P 23.866 1.9%
240 12950382 -10%
0% 819063948 399%

Ir



;:ﬁ::: Eealiy tierindsn 335.057.032 | 168% 64214244 | 25% 352539262 | 10.8% 0| 00% 1.297.018 0.1%
g;‘;‘e':l’l‘f“a"“"°’i“d°“ -162.833.853 | -8.2% 41107 | 0,0% -105.932 | 0.0% 65891 | 0.0% 0 0.0%
Ozkaynak Yéntemiyle
Degerlenen Yatinmlann 0 0,0% 117.605 0,0% 207.509 0,0% -198.736 0,0% 126.550 0,0%
Karlanndan Paylar
rj"","“' Gelir/Gider Oncesi 433.235.152 | 21,7% 199,102,593 | 7.0% 2.056.281.127 | 40,0% -7.053.568 | -0,9% | 520.487.513 40,0%
naliyet Kan
Finansal Gelirler 1971368 | 0.1% 20926483 | 0.7% 243936561 05%| 17113549 | 21% |  18.116.055 1.4%
Finansal Giderler -344 038.204 | -17.2% -260.453.470 -9.2% -382.606.756 -7.4% -183 400,562 | -23,0% -172.388.307 -13,3%
Vergi Oncesi Kar 91.168.316 4,6% -40.424.394 | -1,4% 1.698.068.027 | 33.0% -173.340,581 | -21,8% 366.215.261 28,2%
Vergi Gideri 6.529.403 0,3% 14.205.422 0.5% -344.401.287 | -6,7% 44.823.569 5,6% -50.299.731 =3,9%
-Dinem Vergi Gideri 44754200 0,2% 13816144 | -0,5% |  -140.745488 | -2,7% 03159 | 01% | 43239885 | 33%
-Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri 11.004.823 0,6% 28.021.366 1.0% -203.655 7199 -4,0% 43 830410 3,5% -7.059.846 -0,5%
Dinem Kar 57.697.719 4,9% -26.218972 | -0,%% 1.353.666.740 | 26,3% -128.517.012 | -16,1% 315.915.530 24,3%
Satislarda meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iliskin
agiklama:
Sirket’in toplam satiglar1 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim
2022 itibanyla sirasiyla 1.995.582.282, 2.841.531.388, 5.138.188.878 ile 795.998.567 ve
1.299.957.631 TL olarak ger¢eklesmistir. Hesap temel olarak seker satiglari, giibre ve tohum
satislari, melas satiglary, guval satiglari, tarim iiriinleri satiglari, siit satiglari, kiispe satiglar, et
satiglari, kumas satiglari, petrol triinleri satiglari, enerji satiglari, hurda satiglar ile diger
satiglar kalemlerinden olugmaktadir. Asafidaki tabloda Sirket’in ilgili dénemlerdeki s6z
konusu satis kalemleri karsilastirmali olarak gésterilmigtir.
2022/ 10/21-
Net Satislar (TL) 30.04.2020|  30.04.2021 | 202172020 | 30.04.2022 bt 31.10.2021 | 31.10.2022 Bl
Seker satis gelirleri | 1.430.685.617 | 2.049.021 081 0433848675993 | 87,80% 580692909 | 817.841.221 40,30%
g?lt;';e"lfﬁ“’“”“‘ 187.086.951 | 270.118.268 044 | 482082.190| 78,50% 8043105 | 123952754 | 1441,10%
Melas satis geliri 129919974 |  160.443.764 024 262887.039| 63,80% 47462359 | 115315862 143.00%
Cuval satig gelirleri [ 35.008.056 |  67.644.307 093| 120016484 | 77,40% 3644768 |  53.235.281 46,10%
;‘:lrilr?;::rﬁnlerlsalls 75300245 | 64.907 845 04| 137.192.753 | 111,40% 24387450 | 42517613 74,30%
St satig gelirleri 15402418 18218712 08| 30753416 6880% 12958689 | 32006484 | 147,00%
gKe‘";isr'}:r’i‘“"“ 68415832 | 129.891279 00| 127.822.541| -1,60% 45824559 | 29997545  -34,50%
Et satis gelirleri 14.657.008 | 24.465455 067| 33584963| 3730% 2479966 | 17679739 | 612.90%
Kumays satig geliri 6.551.453 6.811.050 004 14421965 111,70% 7343408 | 17.114769| 133,10%
g:l‘i’ﬁir‘:m“'e“ saus | yga7a839| 15104601 017|  21.537.588 | 42,60% 9152758| 6454175 M.D.
Hizmet sati geliri* 0| 33836956 MD.| 32018658 -2,70% 11637357 15.037.126 MD.
Ener)i satis gelin 4.448.646 5.467.876 0,23 7.709.584 | 41,00% 4.200.380 8504423 M.D.
Hurda satig geliri 0 1.397.209 M.D. 8.246.061 | 490,20% 2.665.329 2915225 M.D.
Kira gefirleri 0 0 M.D. 137100 ™MD 66.340 302.047 MD.
Diger satis gelirleri 10002946 | 14.507.290 049 123918957 -16.90% 17224736 66,10%
(5_3)‘“553“°“‘°‘”"' o| -20704345 MD | 2184518 | -89.40% \ 0 MD.
Diger indirimler {-) -43 607 0 -1,00 -4 834 M.D. ?‘)‘ -1g1.369 M.D.
¥
Satigtan iadeler -28.186 0 41,00 ol mpd = {\\__. o8 0 MD.
Toplsm 1.995,582,282 | 2.841.531.388 0,42 | 5.138.188.878 | 80,80% |, 6141 7.631|  63,30%

* Panpet cart dénemde Kayseri Seker firmasinin geker sattglarmi yapmast sebebiyle na

Jssc

v
Hf%rféﬁ;;r}w baglamistir.
“ 5 “ﬁ“s SR B




¢ | Mayis 2020-30 Nisan 2021 doneminde 19 Kasim 2020 tarihli 63 savili Yonetim Kurulu Karari’'na goére pandemi sebebivie
miigterilerin yasadigs magduriveti gidermek adina belirli sartlart saglavan miisterilere ciro ve naklive primi verilmesine karar
verifmigtir,

Yillar itibariyla Sirket’in satiglari Onceki donemlere gore karsilagtirildifinda  artis
egilimindedir. 30.04.2021 yisonu itibaniyla Sirket 6nceki déneme gére hasilatim %42,4
oraninda artmistir. Ote yandan, 2021 yilinda Covid-19 pandemisinin agir sartlar: nedeniyle
bazi miigterilere satig iskontosu kapsaminda saglanan tesviklere ragmen, seker satiglarinin
%43,2, giibre ve tohum satislarinin %44,4 artis géstermis olup, Sirket’in hasilatinda gézlenen
artig trendini desteklemistir.

Net Satighar (TL) 30.04.2020 | Pay % 30042020 | Pay% | 30042022 Pay% | 31002021 Pay% 31.10.2022 | Pay %
Seker satig gelirleri 1.430.685.617 1n,7% | 2.049.021.081 720% | 3848675993 |  74.9% | 580692900 |  73.0% | s17.841.2210 62.9%
Gilbre ve tohum sang geliri | 187.086.951 4% 270.118.268 9.5% | 482.082.190 94% | 8043.105 10% | 123952754 9,5%
Melas saug gelin 129919.974 6,5% 160.443.764 56% | 262.387.039 50% | 47.462.359 60% | 115315862 8,9%
Cuval sang gelirflen 35.008.056 1,8% 67.644.307 24%| 120.016.484 23% | 36.447.686 4,6% $3.235.281 41%
BT:I"‘r':lr‘:""‘“"“ satig 75 300,245 3.8% 64.907.845 23%| 137192753 2,7% | 24387450 3,1% 42.517.613 33%
St saty gelirlen 15402.418 0.8% 18.218.712 06%| 30753416 0,6% | 12958689 1,6% 32.006.484 2.5%
Kiispe saug gelirlen 68.415.832 3.4% 129.891.279 46% | 127.822.541 25% | 45.824.559 5,8% 29.997.545 2,3%
Et sang gelirleri 14 657.098 0,7% 24.465.455 09%|  33.584.963 0.7% | 2479966 0.3% 17.679.739 1.4%
Kumas sany geliri 6.551.453 0.3% 6.811.090 0.2% 14.421 965 03% | 7.343.408 0,9% 17.114.769 1,3%
_:E:L:“‘""” satig 18174839 | 09% 15.104.601 05%| 21537588 0.4% ol oo o| o0%
Hizmet sans gelin® o 0,0% 33.836.956 2% 32918658 0,6% 0 0.0% o 0,0%
Enerp satig gelin 4 448 646 0,2% 5467.876 0,2% 7.709.584 0,2% 0 0,0% [ 0,0%
Hurda saug geliri 0 0,0% 1.397.209 0.0% 8.246.061 0.2% 0 0,0% 0 0,0%
Kira gelirlen 0 0,0% 0 0,0% 137 100 0.0% 0 0,0% 0 0,0%
Dijter satis gelirlen 10.002.946 0,5% 14.907 290 0,5% 12,391 895 0.2% | 30.358.436 38% | 50437732 3.9%
Sang iskontolan®** (-) 0 0,0% {20.704 345) -0,7% {2.184.518) 0.0% ] 0.0% 0 0,0%
Diger indirimler {-) 43,607 0,0% 0 0,0% (4.834) 0.0% ¢ 0,0% (141 369) 0.0%
Satiglan 1adeler -28 186 0,0% 0 0,0% 0 0,0% o 0,0% [¢] 0,0%
Toplam 1.995.582.282 | 100,0% |  2.841.531.388 | 100,0% | 5.138.188.878 | 100,0% | 795.998.567 | 100,0% | 1.299.957.631 | 100,0%
Net Satiglar (kg) 30.04.2020 30.04.2021 30.04.2022 31.10.2021 31.10.2022
Seker 430.785,494 501214.510 504.984.010 121.598.208 39275272
Melas 134 515,300 130.531.443 116.089.320 27.951.640 25.224.540
Kiispe 99.700.701 122 086 868 154 277 832 86.118.070 46.628.030

Finansal tablo dénemleri itibariyla bakildiginda seker satiglari toplam satiglardan %662,9-74,9
bandinda pay ile en biiyiik satig kalemi olarak ger¢eklesmistir. S6z konusu kalemden sonra
en bilyiik ikinci satis kalemi ise ortalama %9,4 bandinda pay alan giibre ve tohum satiglari
olmugtur. Melas ve kiispe satiglarinin toplam hasilat i¢inde aldig1 pay y I;rbanjrla gok
degismemekle beraber sirasiyla ortalama %6 ve %4 bandinda gerég,!egm?st]r “.iut
satiglarinin pay1 30.04.2020 yilsonu itibariyla %!1’in altinda iken, carh hayvm%ayls@dakl
artigla beraber 31.10.2022 6 aylik dénem itibariyla %2,5 bandina kadar yukéé@lsﬁri g ,}

zahnamede incelenen finansal dénemler itibariyla yurt igi “ag(amlél?&@lge;ler«bazhﬁ

kirthmi agagida verilmigtir: L
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KAYSERI SEKER YURTiCI SEKER SATISLARI (BOLGE BAZINDA)

S““’CIT(I'J’)"'““ 30.04.2020 30.04.2021 30.04.2022 31.10.2021 31.10.2022
Marmara 239368.632,00|  728.152.703,18|  1.727.084.385,08|  340.147.34047|  271.682.789,52
Ege 305.987.000,00 |  452.490.000,00 877.854.000,00 79.500.400,00|  229.421.000,00
I¢ Anadolu 156.249.000,00|  251.950.000,00 472.785.000,00 69.536.500,00 75.281.400,00
Akdeniz 144.716.000,00 | 161.300.000,00 225.477.000.00 21.000.000,00 73.282.000,00
Dogu Anadolu 103.140.000,00 | 188.876.000,00 207.067.000,00 20.300.000,00 71.282.000,00
e 83.802.000.00|  140.700.000,00 120.477.000,00 22.051.000,00 71.282.000,00
Diger 397.42208591 |  125.552.377,82 217.931.607,92 28.148.668.53 25.610.031 48
g:t':;:‘"‘ AfSekeri | 130 685.617,91| 2.049.021.081,00|  3.848.675.993,00|  580.692.909.00|  817.841.221,00

Maliyetler ve maliyetlerde meydana gelen tnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in satiglarin maliyeti hesab1 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve
31 Ekim 2022 itibariyla swrasiyla 1.607.215.672, 2.568.344.995, 3.430.816.577 ile
726.892.345 ve 653.247.418 TL olarak gergeklesmistir. Asagidaki tabloda Sirket’in ilgili
dénemlerdeki maliyet kalemleri satiglar i¢cindeki payi da gdsterilmek suretiyle kargilagtirmal

olarak gosterilmistir.

Satlanin Maliyeti (TL) 30.04,2020 | Pay % 30.04.2021 | Pay% 30042022 | Pay % 31102021 | Pay % aioz022 | Pay%
E:;;fe:'.:"‘ satiglanimin (310540522 | -156% | (440591 269) | -155% | (551.609.140) | -10,7% | (247155.105) ) -31.0% | (176454171  -13.6%
Igsilik giderleri (132480729 | -6.6% | (143 165.309) 5.0% | (185.409.066) 3.6% | (69856.167) -88% | (152405182 | -11.7%
2;;‘:;’:?‘ elmalzenis (1.105.176.430) | -55.4% | (1.863207.083) | -65.6% | (2551901306} | -49,7% | (307454.895)| -386% | (132895073 -102%
Amortisman giderleri (38.453452y [ -19% (83.985 556) -3.0% (86.856.421) A4,7% | (44.189.580) 56% | (94.989.386) 1.3%
Nakliye giderleri o] 00% ¢ 0,0% ¢ 00% | (32.934.465) 4% | (28.071.409) 2,2%
Eg;::;‘d‘ Rl o| 090% 0 0.0% 0 00% | (12.925.004) -1,6% | (24.302.285) -1.9%
Genel iiretim giderleri (13.799.095) | -0.7% (14.980.530) -0,5% (16.256.912) 03%|  (6393.901) 0,8% | (1312077 -1.0%
Hizmet maliyeti @or1zny| 02% (17.752.265) .0,6% (10.344.934) 02%|  (2.991.907) 04% | (2169610} 0,2%
xz’i';:":f"’k"’"“d“"i ol o0% 0 0,0% 0 0.0% (171,560) 0.0% (9.295) 0,0%
Diger satislann maliyeti 269132 | 0.1% (4.662.983) .0,2% (28.43% 708) 06%|  (2819.761) 04% | (28.821135) 2,2%
Toplam (1.607.215.672) | -80,5% | (2.568.344.9985) | -904% | (3.430.816.577) | -66,8% | (726.892:348) | -91,3% | (653.247.418) | -503%

Satiglarin maliyeti esas olarak ticari mal satiglanmin maliyeti (31.10.2022: %27,0,
31.10.2021: %34,0), is¢ilik giderleri (31.10.2022: %23,3, 31.10.2021: %9,6), ilk madde ve
malzeme giderleri (31.10.2022: %20,3, 31.10.2021: %42,3), amortisman giderleri
(31.10.2022: %14,5, 31.10.2021: %6,1), nakliye giderleri (31.10.2022: 0%4,3, 31.10.2021:
%4,5), komiir maliyeti (31.10.2022: %3,7, 31.10.2021: %]1,8), genel iretim giderleri
(31.10.2022: %2,0, 31.10.2021: %0,9), hizmet maliyeti (31.10.2022;, %?ﬁ
%0,4) ile diger saslarin maliyeti (31.10.2022: %4,4, 31.10.202; Q, 1énler
olugmaktadir.

i
Satilan malin maliyeti kalemi 31.10.2022 déneminde bir 6nceki y#in Ey tfﬁ"m lﬂe
%10,1 oraninda dismiistiir, diger satislarin maliyetindeki artiga rq‘gméh ;lﬂz ,Iﬁ'
malzeme giderleri (-%56,8), ticari mal satiglarinin maliyeti (-%28,6), saufar hizmet
(-%27,5), ve nakliye giderleri (-%14,8) azalislardan kaynaklanmaktadir=8atilan malin

maliyeti kalemi 31.10.2022 déneminde bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %10,1 oraninda
diismiistiir. Bu diisiisiin sebebi 31.10.2021 itibariyla yilsonundan devrolan geker stogunun
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31.10.2022 itibanyla devrolan seker stogundan daha fazla olmasi nedeniyle Sirket’in
31.10.2022 itibariyla miktarsal anlamda %70 oraninda daha az satig yapilmasindan

kaynaklanmaktadir.
Sirket’in izahnamede incelenen finansal dénemler itibariyla satiglarin maliyeti kaleminde
meydana gelen farklar agagidaki tabloda yiizde olarak gosterilmigtir.
Sanglarin Maliyeti (TL} 30.04.2020 30.04.2021 | 2021/2020 30.,04,2022 | 2022/2021 31.10.2021 31.10,2022 | 10/21-2022
Tican mal satiglanmin maliyeti (310.540.522) 1440.591.269) 41,9% {351.609 140) 25.2% (247.155.108) | (176.454.171) -28.6%
Isgilik giderleni (132.480.729} (143.165.309) 8,1% {185.409 066) 29.5% {69.856 167y | (152.405.182) 118.2%
ilk madde ve malzeme giderleri (1.105.176.430) |  (1.863.207.083) 68,6% | (2.551901.396) 17,0% (307.454.895) | (132.895.173) -56,8%
Amortisman giderten {38.453.452) (83.985.556) 118.4% {86 856 .421) 3.4% {44.189 530) (94.989.386) 115,0%
Makliye piderleri L1} 0 M.D. 0 MD. {32.934.465) (28.071.409) -14,8%
Uretimde kullamtan kimiir ¢ Q MD. 0 MD {12925 004) (24 302.285) 38,0%
Genel dretim giderlen {13.799.095) 14.980.530) 8,6% {16.256.912) 8,5% {6.393.901) (13.129.772) 105,3%
Hizmet maliyen (4.074.121) {17.752.263) 335.7% (10 344 934) -41,7% {2.991.907) (2 169.610) -27,5%
Mamul stoklanndaki degisim ) 0 M.D. 0 MD. (171.560) (9.29%) 04 6%
Diger satislann maliyeti (2.691.323} (4.662.983) 73.3% {28 438.708) 509,9% {2.819.761) (28.821.135) 922,1%
Toplam (1.607.215.672) (2.568,344.998) 59.8% | (3.430.816.577) 33,6% (726.892.345) | (653.247.418) -10,1%
Briit karda meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iligkin
aciklama:
Sirket’in briit kari 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022
itibariyla sirasiyla 388.366.610, 273.186.393, 1.707.372.301 ile 69.106.222 ve 646.710.213
TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in izahnamede incelenen finansal dénemler itibariyla briit
kar gelismesi agagidaki tabloda yiizde olarak gdsterilmistir.
Briit Kar (TL) 30042020 | 30042021 20212020 30.042022 202272021 3102021 30202 | 92
Net Satiglar 1995582282 | 2841531388 424%| 51381883878 80,8% | 795998.567 | 1.299.957.631| 633%
Satislarin Maliyeti (<) | -1607 215672 | (2 568 344 995) 59,8% | (3.430816577) 33,6% | (726.892.345) | (653.247.418)| -10,1%
Toplam 388.366.610 | 273186393 | -29,7% | 1.707.372.301| 525,0% | 69.106222| 646.710.213 | 8358%
Briit kdr maryr (%5} 19.5% 9,6% 33,2% 8,7% 49,7%
[zahnamede incelenen yilsonu dénemler itibariyla (30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022)
Sirket’in briit kar marj1 %8,7 ile %33,2 arasinda degismektedir. Bu dalgali goriiniimiin temel
sebebi Covid-19 pandemisinin etkilerinin yogun oldugu Mayis 2020 — Nisan 2021
dénemlerinde Sirket’in satiglarinin %42,4 artmasima ragmen maliyetleri esas olarak ilk
madde ve malzeme maliyetindeki %68,6°lik artigtan kaynakl olarak briit kar marj1 da %9,6
bandina kadar gerilemistir. Ancak, ilerleyen donemlerde seker fiyatlarindaki artig ve
Sirket’in satislarindaki %63-80 bandindaki artig ile paralel olarak 30. 04 %022’1t|bart{la briit
kar marji %33,2’ye, 31.10.2022 itibariyla ise %49,7 seviyelerine kadar ylﬂesél’mlstlr \
'\|
g.’:; e 30.04.2020 | Pay% |  30.042021| Pay % | 30042022 | Pay ‘,ﬂ- $1.1 il l’ay«'\%; Hm n}zozz Pay %
LY
Met Satiglar 1.995.582.282 | 100,0% | 2.841.531.388]100,0% | 5.138.188.878 | 100,0% 5 %!'5% . jtﬁd% r.-299_9,§7.631 163,3%
R R N
i,[a;}f;i‘t'l“l_] -1.607.215 672 | -80,5% | (2.568.344.995){ -90,4% | (3.430.816.577) | -66,8% | (726.892.345) | -91,3% (633;547.413) -82,1%
Toplam 388.366.610 | 195% | 273.186393| 9.6% | 1707372301 332% | ev.106222) 8% T646.7110.213 | 81.2%
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Genel yonetim, satig, pazarlama ve dagitim, arastirma ve gelistirme giderleri
kalemlerinde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iligkin aciklama:

Sirket’in faaliyet giderleri genel yonetim giderleri, satis, pazarlama ve dagitim giderleri ile
aragtirma ve gelistirme giderleri hesaplarindan olugmaktadir. Sirket’in sz konusu giderlerin
toplami 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
sirastyla 165.762.254, 167.447.218, 208.712.748 ile 73.887.651 ve 139.019.752 TL olarak
gergeklesmigtir. Asagidaki tabloda $irket’in ilgili dénemlerdeki gider kalemleri satiglar

igindeki pay: da gosterilmek suretiyle karsilastirmali olarak gosterilmistir.

gﬁ‘:ﬁ;’:}‘;ﬁ“g terter 11y | 30042020 | Pay| 30042020 ( Pay%| 3004202 | Pay% | 3ttozozm| Py | 3102022 | Pay%
Personel giderleri (©6.198.906) | 399% | (64.184 184) | 383% | (85.741.429) | 41.1% | 3e9e8.205) | so0% | (82o17.781) [ so%
Amortisman giderleri (12009043 | 72% | (39677803 |  83%| (zo14204)| se%| (77sr0s0)| 10.5% | (15.279.080) | 11.0%
_z::'ril’:;‘kp‘"”“’ veseyahat | go oo 936y | 353% | (51211906 | 30.6% | 62.0208%0) | 29.7% ol oow o| o0%
Disandan saglanan faydalar (13.435.358) 8.1% (17.566.87%) 10,5% {24.322,285) 11,7% (6.853.818) 9,3% (14.281.765) 10,3%
Diger Giderler ©s6as8y | ss%| enase|  em| ose2xse| 19%| azzoeasn| 1| assmasn| o
Bakim ve onanm giderleri {163.289) 0,1% (370.507) 0,2% (7.263.611) 3,5% (3.933.425) 53% {6.715.317) 4.8%
Reklam giderleri 01998y |  o01%| szen| 23%| sd2s0m| ze%| szeson)| 8% | @esszsn| 2%
Vergi, resim ve harg giderleni (1994263 | 2% | 2sesn|  25%| (avnsin| 1ew| (3639a9)| raw| ozsass)|  1s%
Rafrs ve yardim giderleri (147.566) | 0.1% 23| oaw| oaesson| rew| (39sars | 1w |  2sesen| o9
Sigorta giderleri {3.460.137) 2.1% (640.004) 0,4% (1.304.789) 0.6% {474.386) 0,6% (247.147) 0.2%
Toplam (165.762.254) | 100,0% | (167.447.218) | 100,0% | (208.712.748) | 100,0% | (73.88%.651) | 100,0% | (139.019.752) | 100,0%
Sirket’in izahnamede incelenen finansal dénemler itibanyla faaliyet giderleri kalemlerinde
meydana gelen farklar agagidaki tabloda yiizde olarak gosterilmistir.
Cesit Eanana, f:‘:;: derter (TLy | 0042020 30.042021 | 202172020 [ 30042022 | 202272021 3110201 | 31102022 o
Personel giderleri (66 198.906) | (64184184  -3.00%| 85741420)]  33.6% | 36968205)] (B20177813| 121.9%
ik madde ve malzeme giderleri | (12009.043)| (13967.780)|  163%| (12014200)] -140%| (7761050)| (15279080)]  96.9%
Amortisman giderlen (58574.736)| (51.271.906) -12,5% | (62020890) 21,0% 1] 1] M.D.
Tican mal satiglannin maliyeti (13435858) (17 566.879) 30,7% | (24.322.285) 38,5% | (6.853818)| (14.281 765) 108.4%
:I‘c‘l';'r'lifi’dep"'am“ UL ©s764s8)| 123430y 17.7%| 382250  -65.7% | (12.309.453) | (13523.191) 9.9%
Uretimde kullanilan kémir (163.289) {370,507 126,9% {7263611)] 1860,5% | {(3.933425) (6.715.317) 70,7%
Dhsaridan sagianan faydalar (201.998) (3821762)| 1792,0% (5.425.947) 42,0% | (2.826.890) (3.696.315) 30,8%
Genel tiretim giderlen (1994263)| @23863)| 1125%| (3390539  200%| (1363949 (2028159 487%
Diger Giderler 47566)|  (112138) |  240% | (3366804)| 20025% | (1396475)| (1230997 -n8%
Bakim ve enarim giderlen (3460 137) (640.004) -81,5% (1.304.789) 103,9% (474 386) (247.147) -47 9%
Toplam (165.762.254) | (167.447.218) 1,0% | 208.712.748) | 24,6% | (73.887.651) | (139.019.752) |  88.2%

Esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminde meydana gelen nemli «

deglslkllklerln nedenlerme lhskm ac;lklama.

donemlerdckl gellr kalemlerl satislar i¢indeki pay: da gosterllmek sa{etlyle -Ra‘,r;;ié#‘

olarak gosterilmistir.
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Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler (TL) 30.04.2020 Pay % 30.04.2021 Pay % 30.04.2022 Pay %
Konusu kalmayan kargiliklar 10.891.196 0,5% 22.191.820 0,8% 33753883 0,1%
Reeskont gelirleri, net 29.461.680 1.5% 17.076 558 0,6% 1] 0,0%
Tican alacak ve borglara thgkin kur farki gelin 5458326 0,3% 13,948 964 0,5% 51 058913 £.0%
Arge tesvik gelirlert 1.318.091 0,1% 6.474.208 0,2% 6642483 0,i%
Sigorta gelirlen 7.064.154 0,4% 1.639.820 0,1% 2647 644 0,1%
Hasar gelin 1.459.348 0,1% 1.172.696 0,0% 1 358.169 0,0%
Kira gelin 334,701 0,0% 603 492 0,0% 1 248.573 0,0%
fligkili taraflardan elde edilen faiz gelirler: 3201373 0,2% 0 0,0% Y 0,0%
Diger gelirler 3.656 898 0,2% 2175818 0,1%| 4645608 0,1%
Toplam 62.915.767 32% 65.283.376 23% | 70.977.273 1,4%
Esas faaliyetlerden diger gelirler hesabr kur fark: geliri, reeskont gelirleri, Ar-Ge tegvik
gelirleri, sigorta gelirleri, hasar gelirleri, kira gelirleri ile diger gelirler kalemlerinden
olusmaktadir. 30.04.2022 12 aylik finansal dénem itibariyla hesabin ana kalemi kur farki
gelirleri olmustur. S6z konusu kalem Sirket’in ticari alacaklan ile borglar: iizerindeki kur
farkl gelirlerinden meydana gelmekte olup, kurdaki hizli degisimlerden kaynakl olarak
yillar iginde 6nemli dalgalanmalar géstermistir.
Sirket’in izahnamede incelenen finansal dénemler itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler
kaleminde meydana gelen farklar asagidaki tabloda ylizde olarak gosterilmigtir.
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL) 30.04.2020 30.04,2021 2021/2020 30,04.2022 2022/2021
Konusu kalmayan kargihiklar 10.891.196 22.191.820 103,8% 3375883 -84 8%
Reeskont gelirleri, net 29.461 680 17 076 558 -42 0% ] -1 (). 0%
Ticari alacak ve borglara thgkin kur fark: gelin 5458.326 13.948 964 155,6% 51.058.913 266,0%
Arge tegvik gelirlern 1318091 6.474 208 391,2% 6.642.483 2,6%
Sigorta gelirleri 7064154 1639 820 -76,8% 2,647.644 61,5%
Hasar gelin 1 459348 1.172 696 -19.6% 1.358.169 15,8%
Kira geliri 334701 603 492 80,3% 1.248.573 106,9%
lligkili taraflardan elde edilen faiz gelirleri 321373 0 -100,0% 1) M.D.
Diger gelirler 3656 898 2475818 -40,5% 4645608 113,5%
Toplam 62.915.767 65.283.376 3,8% 70.977.273 8,7%
Esas faaliyetlerden diger giderler kaleminde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:
Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderler hesab1 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31
Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022 itibariyla sirasiyla 25.417.596, 36.210.700, 65.996.538 ile
19.285.052 ve 12.950.382 TL olarak gergeklesmistir. Asagidaki tabloda fSirket:;in ilgili
donemlerdeki gifjef' kalemleri satiglar i¢indeki payi da gﬁsterilmeb Euretiylﬁéﬂ:gsﬂatwmiay
olarak gésterilmistir. Ma[:;' 003 -~ o %
Esas Faaliyeflerden Diger Giderler (TL) 30.04.2020 Pay % | 30.04.2021 ay %| [30.04.2023 |1 Pay%
Tican alacak ve borglara itigkin kur ve vade farki giderleri | (3 421 823) -0,2% | (14.602.311) 1-0,5% (‘57?3'67(:562) LT 1%
Bagis ve yardim giderlert (7.560 758) -04% | (9.883238) 90,3%| T /;f' 0.0%
Kargihk giderler: {10.922,704) -0,5% | (9.187.588) -0,'3% -(6;3#.9]9)‘ J::"F -0,1%
Tazminat giderleri (33 642) 0,0% (500 559) 0,0% | =l 0,0%
Diger gider ve zararlar (2.569 223) 0,1% | (2.037004) -0,1% | (1.847157) 0,0%
Toplam (24.508.150) -1,2% | (36.210,700) -1,3% | (65.996.538) -1,3%
j 1 {60
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Esas faaliyetlerden diger giderler hesabi agirlikh olarak kur fark: giderleri kaleminden
olugmaktadir. S6z konusu kalem Sirket’in ticari borglan ve diger déviz bazh yiikiimliiltikleri
tizerindeki kur farkli giderlerinden meydana gelmektedir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger
giderlerinde yillar igerisinde yasanan bu degisimler, doviz kurlarinda yasanan hareketliligin
Sirket’in biiyiime trendiyle birlikte doéviz bazli ticari borg¢larindan ve diger ticari
yiikiimliliiklerinden kaynaklanan kur farki giderleriyle iligkilidir.

Sirket’in izahnamede incelenen finansal dénemler itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler
kaleminde meydana gelen farklar asagidaki tabloda yiizde olarak gosterilmigtir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (TL) 30.04.2020 30.04.2021 2021/2020 30.04.2022 2022/2021
::;:::;'la“k LT E R LR L T (3421.823) (14602311 326,7% (57.304.462) 202 4%
Bagis ve yardim giderlen (7.560.758) (9.883.238) 30,7% 0 -100,0%
Kargihk giderleni (10.922.704) (9.187.588) -15.9% (6.844.919) -25,5%
Tazminat giderleri (33.642) {500.559) 1387,9% 0 -100,0%
Diger gider ve zararlar {2.569.223) {2 .037.004) -20,7% {1.847.157) -9,3%
Toplam (24.508.150) (36.210,700) 47,7% (65.996.538) 82,3%

Yatirim faaliyetlerinden gelirler kaleminde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin agiklama:

Sirket’in yatinm faaliyetlerden gelirler hesabi 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31
Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022 itibariyla sirasiyla 335.057.032, 64.214.244, 552.539.262 ve
1.297.018 TL olarak gerceklesmistir. Asagidaki tabloda $irket’in ilgili donemlerdeki gelir
kalemleri satiglar igindeki pay1 da gdsterilmek suretiyle kargilagtirmali olarak gdsterilmigtir.

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler (TL) 30.04.2020 | Pay % | 30.04,2021 | Pay % | 30.04.2022 Pay %
Yatinm amagl gaynmenkullerin gergege uygun deger artigt 324 572 804 16,3% | 60.310565 2,1% | 552.176.435 10,7%
Maddi duran varlik satig kan 10.484 228 0,5% 2.206 031 0,1% 173.003 0,0%
Diger 0 0,0% 1.697 648 0,1% 189.824 0.0%
Toplam 335,057,032 | 16,8% | 64.214.244 2,3% | 552.539.262 10,8%

Yatirim faaliyetlerinden gelirler hesabi esas olarak yatirim amagli gayrimenkullerin
degerleme raporlarindaki gergege uygun degerlerindeki artis ile maddi duran varhk satig
karlar1 kalemlerinden olugmaktadir. 30.04.2020 itibariyla yatirim amagh gayrimenkullerin
gergege uygun deger artisindan kaynakli olarak séz konusu kalemin satistan aldig1 pay %16,3
seviyesine kadar yiikselmistir.

Sirket’in ilgili finansal tablo dénemlerinde yatinm faaliyetlerinden gelirler kaleminde

meydana gelen farklar asagidaki tabloda yiizde olarak gésterilmistir.

Yatirim Fasliyetlerinden Gelirler (FL) 30.04.2020 30.04.2021 2021/2020 30.04.2022 2022/2021
Yatinm amagh gayrimenkullerin gercege uygun deger arisi | 324.572.804 60.310.565 -81,4% 552.176.435 8156%
Maddi duran varhik satig kar 10.484 228 2.206.031 -79,0% 173.003 92,.2%
Diger 0 1.697.648 ; 189: -88,8%
Toplam 335.057.032 64,214,244

Finansman giderler kaleminde meydana gelen onemli}

degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket’in finansman giderleri hesabt 30.04.2020-30.04.2021-38. ""
31 Ekim 2022 itibaryla sirastyla 344.038.204, 260.453.470, 382.606.
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172.388.307 TL olarak gergeklesmistir. AsaZidaki tabloda Sirket’in ilgili dSnemlerdeki gider
kalemleri satiglar igindeki pay: da gosterilmek suretiyle kargilagtirmali olarak gosterilmistir.

Finansman Giderleri (TL) 30.04.2020 | Pay% |  30.04.2021| Pay% 30.04.2022| Pay %
Finansal bor¢lanma faiz gideri (321.033410) -16,1% | (234.918.330) -8,3% (303.836.682) -5,9%
Komisyon ve diger faiz giderler (18.676.586) -09% | (25 508.636) -0,9% (25.781.686) -0,5%
Kur farki gideri, net 2766778)|  -0,1% (26504)|  00%| (52988388)| -1.0%
ihigkili taraf faiz giderlen (adat faiz giderler) (1.561.430) -0,1% 0 0,0% 0 0,0%
Toplam (344.038.204) | -172% | (260.453.470) | -9.2% | (382.606.756) | -7.4%
Finansman giderleri hesabi esas olarak finansal borglar igin ddenen faizler giderleri, finansal
borglar Uzerindeki kur farki giderleri ile banka komisyon ve diger faiz giderleri
kalemlerinden olusmaktadir. Faiz giderleri kalemi, Sirket’in banka kredisi faiz
tdemelerinden meydana gelmekte olup, ilgili donemdeki borg¢lanma yogunluguna goére
hesap igindeki agirhgr degigsmektedir. Kur farki giderleri kalemi $irket’in yabanci para
borglarinin dénem sonlarinda TL degerleme farklarindan olugmakta olup ilgili yabanci
paranin TL kargisindaki hareketlerine bagli olarak agirhgi degismektedir. Izahnamede
incelenen donemler itibariyla bakildiginda Sirket’in azalan finansal yiikii ile paralel olarak
finansman giderleri de azalmis olup, 31.10.2022 ilk 6 aylik dénem itibariyla énceki déneme
gore %6 azalarak 172,4 milyon TL seviyesine kadar gerilemistir.
Sirket’in ilgili finansal tablo dénemlerinde finansman giderleri kaleminde meydana gelen
farklar asagidaki tabloda yiizde olarak gosterilmistir.
Finansman Giderleri (TL) 30.04.2020 30.04.2021 [ 20212020  30.04.2022| 202272021
Kur farki giderler: (-) -321 033410 (234918 .330) -26,8% | (303.836 682) 29, 3%
Kullanim hakki varliklan faiz giderler: (-) -18.676.586 (25.508 636) 36,6% (25781 686) 1,1%
Kidem tazminats faiz giden (=) -2 766.778 {26.504) -99 0% (52.988.388) 199826,0%
Borglanma giderlen (-) -1 561 430 0 -100,0% 1] M.D.
Toplam (344.038.204) |  (260.453.470)|  -243% | (382.606.756) 46,9%

Net dénem kan kaleminde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket 30.04.2020 12 ayhk finansal dénem itibariyla %4,9 kar marj ile 97.720.421 TL net
dénem kari elde etmistir. 30.04.2021 itibariyla ise yillik bazda %42,4’liik ciro biiyiimesine
ragmen daralan operasyonel kar marjlar1 dogrultusunda Sirket net dénem zarar1 yazmuigtir.
Ancak seker fiyatlarindaki artig 30.04.2022 itibariyla yillik bazda %80,8 artan ciro ve %33,2
olarak gergeklesen briit kar marj ile 1.353.666.740 TL net dénem kar1 elde etmis olup net

kar marjini %26,3 (30.04.2020: %4,9, 30.04.2021:

yiikseltmistir.

-% 0,9, 30.04.2022: % 26,3) seviyesine

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen donemli

degisiklikler |le bu

degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama: ""k ﬂ, %
Sirket’in izahnamede incelenen finansal donemler itibariyla neg Wrm “&Sagldé*(
tabloda gosterilmektedir. . H_"' ; j_* :;
3 b
2021/ 202/ [t Tr T 10/21-
Net Satsglar (TL) 30.04.2020 300420 | S0 soedz0zz| SO ‘l.ﬂ.m:zgzll 31?1140:;] R
Seker satis gelirleri e B4 6.‘, 2049021081 | 43,2% | 3.848675993 | 87.8% 580.‘69__2*509' g 71,§M 22I 40,8%
LT rr L
Gibre ve tohum satisgelini | 187.086951 |  270.118.268 | d44.4% | 482082190 785% | 8043105| 123952754 1441,1%
Melas satig gelin 120919974 | 160443764 | 235% | 262887039 638%| 47462359 115315862 1430%
u i 162
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Cuval satig gelirleri 35.008.056 67.644 307 93,2% 120 016.484 774% | 36447686 53.235 281 46,1%
Tarim aninlers sati gelirlen 75300245 64.907.845| -13,8% 137192753 | 111,4% | 24337450 42517613 74,3%
Sit satis gelirlen 15402418 18218712 18,3% 30753416 68,8% 12.958 689 32.006.484 147,0%
Kispe satis gelirlen 68415832 129891279 | 89.9% 127 822 541 -1,6% | 45824 559 29997 545 -34.5%
Et saug geliclen 14 657.098 24.465.455 66,9 33.584.963 37,3% 2.479 966 17.679.73% 612,9%
Kumag sabg gelini 6551453 6.811 090 4,0% 14.421.965| 111,7% 7.343 408 17.114.769 133,1%
Petrol iiriinlen sauig gelirleri 18.174.839 15.104.601 ) -16,9% 21 537588 | 426% 0 0 M.D
Hizmet satis gehni* 0 33.836.956 MD. 32918658 | -27% 0 0 MD
Eneni satig gelin 4 448 646 5467 876 22,9% 7709584 41,0% 0 4] M.D
Hurda satss geliri 0 1.397.209 MD 8246061 | 4902% 0 0 M.D
Kira gelirlen: 0 0 M Db £37.100 MD 0 [} M.D
Dhger satis gebirlert 10.002.946 14907290 | 49.0% 12.391.895| -169% | 30358436 50.437.732 66,1%
Satis iskontolari** (-} 1] (20 704 345) MD (2.184 518) | -8394% 0 0 M.D
Diger indirimler (-} (43.607) 0] -1000% (4.834) M.D 0 (141.369) M.D
Satistan 1adeler (28.186) 0] -100,0% 0 M.D [¢] 0 M.D
Toplam 199556228 | 2841531388 | 42.4% | 5.138.188.878 | 80,8% [ 795.998.567 | 1299957631  63,3%

* Panpel cari donemde Kayseri Seker firmastmin seker satiglarini yapmas: sebebiyle nakliye gelivi elde etmeye baglamuigtir.

** | Mawis 2020-30 Nisan 2021 déneminde 19 Kasim 2020 tarihli 63 sayrlt Yonetim Kurulu Karari'na gére pandemi sebebiyle
milgterilerin yagadig: magduriveti gidermek adina belirli sartlar: sailayan migterilere ciro ve naklive primi verilmesine karar

verilmigtir,

Yillar itibariyla Sirket’in satiglari Onceki donemlere gore karsilagtinldiginda artig
egilimindedir. 30.04.2021 yilsonu itibaniyla Sirket 6nceki déneme gore hasilatim %424
oraninda artmustir. Ote yandan, 2021 yilinda Covid-19 pandemisinin agir sartian nedeniyle
bazi miigterilere satig iskontosu kapsaminda saglanan tesviklere ragmen, seker satiglarinin
%43,2, giibre ve tohum satiglarinin %44,4 artts g&stermis olup, Sirket’in hasilatinda gézlenen
artig trendini desteklemistir.

Net Satstar (kg) 30,04.2020 30,04.2021 31102021 30,04.2022 31.10.2022
Seker 430,785,494 501.214.510 121.598.208 504.984.010 39275272
Melas 134.515.300 130.531.443 27.951.640 116,089,320 25.224 540
Kiispe 286.607.880 375,086 380 86.118.070 303.707.845 46.628.030
IF';]".S’“"“ 30042020 | Pay % 30042021 | Pay% | s0042022| Bay% | sn10z0m1| Pay% | 31002022 Pay%
s:::;:?‘“ 1430685617 | 701.7% |  2.049.021.081 72,1% | 3.848.675993 | 74.9% | 80692900 730% | 817841221 62.9%
Giibre ve
tohum satig 187.086.951 9.4% 270.118.268 95% | 482.082.190 94% £.043.108 10% | 123.952754 9,5%
Eellrl
Melas satig o
e 129919974 6.5% 160.443.764 s5.6% | 262.887.039 s | 47462359 60% | ns3ssez| 29w
_fi:;‘i’r‘:::‘"'s 35.008.036 1.8% 67.644.307 24% |  120.016.484 23% | 36.447.686 aew | simsam | aaw
Tanm lednler] 75.300 245 3.8% 64.907.845 23% | 137192753 27%|  uMasdmedeag 1% | 42s17613|  33%
sab gellr!en
Siit satig 15402418 0.8% 18.218.712 06%| 30.753416 06% | %2 ®Really x1.6% 12006484 | 2.5%
Eellrlerl f *
Kspe satig % | 7 " 17 f 00997545 | 2.3%
lirleri 68.415 3832 34 29.891.279 4.6% | 117822541 2,5% § 45.82%:“\‘ .997. 3%
Etisstss 14.657.098 0,7% 24.465.455 0,9% 33580963 | U Frdl. Batke B 7679.739 1A%
gehirlen il ¥ ol |
Kuihiag ety 6.551 453 03% 6.811.090 0,2% 14.421.965 0.3% i :bg..t 17.114.769 1.3%
gEIm
Perodrililen 18.174 839 0.9% 15.104.601 0,5%|  21.537.588 04% o] oo%
satz pelirlen
Hizauet satg 0 0.0% 33.836.956 12%| 32918638 0.6% ol o0%
geliri




::I‘I.:' sabg 4 448.646 0.2% 5.467.876 0,2% 7.709.584 0.2% (i 0,0% (i} 0,0%
Hurda saug 0 0.0% 1.397.209 0,0% 2.246.061 0,2% 0 0,0% 0 0.0%
gelln
Kira gelirleni 0 0.0% 0 0,0% 137.100 0.0% 0 0,0% 0 0,0%
gDe'E:;c f:’"’ 10002946 0.5% 14.907.290 0.5% 12.391.895 0.2% 30.358.436 3,8% 50.437 7132 3.9%
Satiy
iskontolan ** 0 0,0% (20,704.345) 07% | (2184518 0.0% 0 0,0% [ 0,0%
)
Diger

43 607 0.0% 0 0,0% (4.834) 0.0% 0 0,0% (141.369) 0.0%
indinimler (-)
Saugtan .28.186 0.0% 0 0.0% 0 0,0% 0 0.0% ol oo%
1adeler
Toplam 1.995.562.282 | 100,0% | 2.841,531.388,0 | 100,0% | 5.138.188.878 | 100,0% | 795.998.567 | 100,0% | 1.299.957.631 | 100,0%

10.2.3. Thragqinin, izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

ligili boliimlerde daha &nce belirtigi lizere Sirket’in esas faaliyet konusu geker iiretimi ve
satig1 Tiirkiye’de ekonomik anlamda nemli bir yere sahiptir. Ozellikle 2020-2021 yillarinda
etkisi yogun olarak hissedilen Covid-19 pandemisinin olumsuz kosullarina ragmen Sirket
biiyiime trendini devam ettirerek kar marjlarini da yiikseltmeyi basarmigtir. 2021 ve 2022
yillarinda énceki doneme gore sirasiyla %90 1in ve %180’in {izerinde artan seker fiyatlar
dogrultusunda Sirket’in satig hasilati ile kar marjlar artma egilimi gostermistir. Ote yandan,
Sirket’in faaliyet gosterdigi seker piyasasinm regiile bir piyasa olmasinin sonucu olarak, séz
konusu mevzuata uygunlugun devam ettirilmesiyle ilgili yasanabilecek sorunlar, Sirket’in
faaliyetleri iizerinde 6nemli risklere neden olabilir.

Bunlarin disinda, asagida Sirket’in maruz kalabilecegi muhtelif risklerin bir kism
Szetlenmistir. Buna gore:

Kur riski: Sirket’in gegerli para birimlerinden farkli olan bir para biriminden yaptig1 satislar,
satin almalar ve borglar nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Bu iglemlerde kullanilan
baslica para birimleri USD ve Avro’dur.

Faiz_orami riski: Sirketin faaliyetleri, banka bor¢lanmalarinin sabit ve degigken faizli
kredilerden olugmasina bagh olarak faiz oranlarindaki dalgalanma riskine maruz
kalmaktadir.

Kredi riski: Bir miisterinin veya kargi tarafin finansal araglarla ilgili sézlesmenin gartlarin
yerine getirememesinden kaynaklanmakta olup temel olarak, Sirket’in ticari alacaklarindan
dogabilecek finansal zararlar kredi riskini olusturmaktadir. Bu riskleri, her anlagmada
bulunan kargi taraf ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi taktirde teminat alarak
karsilamaktadir.

Ticari ve diger alacaklar: Sirket’in maruz kaldigi kredi riski temel olarak her bir miisterinin
kendi bireysel 6zelliklerinden etkilenmektedir. Ancak ySnetim, Sirket’in mu§ter| bazindaki
kredi riskini etkileyebilecek faktorleri, miiterilerin faaliyet gosterdigi 116 —.nski\rml de
igerecek sekilde degerlendirir. 5

Likidite riski: Sirket’in ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliliik1§rgnj 4
Sirket’in likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel borg ‘ : 'l@nnm@n
kosullarda ya da kriz durumlarinda fonlanabiimesi i¢in gesitli finan q}kﬁ‘}m !ard r‘fglr et i
zarara uratmayacak ya da itibarin1 zedelemeyecek sekilde yeterl f nan§fnan otan-aklarl
temin edilerek yonetilmektedir. _ ;_,__,F,
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Sirket, iiriin ve servislerinin maliyetlendirilmesinde, nakit akigi gerekliliklerini izlemekte ve
yatirimlarin nakit getirisini optimize etmekte yardimci olan, faaliyet bazli maliyetlendirme
ydntemini kullanmaktadir.

Piyasa riski: Ddviz kurlari, faiz oranlar veya menkul kiymetler piyasalarinda iglem goren
araglarin fiyatlari gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip oldugu
finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski ydnetimi, piyasa riskine maruz
kalmay: kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi
amaglamaktadir.

iktisadi isbirligi ve Gelisme Teskilati’nin (Organisation for Economic Co-operation and
Development (“OECD ")) Kasim 2022 ara raporuna gore 2023 yili diinya genelinde biiyiime
oraninin %2,19 olacagy, Tiirkiye genelinde ise bu oranin %2,96 olacag dngoriilmektedir. Bu
siirecte tarimsal ve gida iirlinlerinin 6nemi ve iilkelerin kendilerine yeterlilikleri ¢ok daha 6n
plana ¢ikmistir.®

10.3. ihragginin borgluluk durumu

e e
Kisa vadeli yiikiimliilikler 4.745.941.761
Garantili 0
Teminatls 1.515.194.355
Garantisiz/Teminatsiz 3.230.747.406
Il|':.l‘1i|:)vadeli viikiimliiliikler {uzun vadeli borglarin kisa vadeli kissmlar 729.484.347
Garantili 0
Teminath 17.433.813
Garantisiz'Teminatsiz 712.050.534
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 5.475.426.108
Ozkaynaklar 5.820.035.203
Odenmis sermaye 600.000.000
gz{ir\;:l)-r?GZigng::)Yeniden Simflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamii 3.379.043.235
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 74.981.018
Gegmis Yillar Karlar veya Zararlan 1.450.095.182
Net Dénem Kan / (Zaran) 315914970
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR )

¢ Kaynak: https://www.oecd.org/sdd/na/GDP-Growth-0220.pdf

# Kaynak: https://www oecd.org/economic-outlook/




Net Borgluluk Durumu

31.10.2022 Tutar (TL)
A. Nakit 154.746.735
B. Nakit Benzerleri 0
C. Alim Satm Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite {A+B+C) 154.746.735
E. Kisa Vadeli Finansal Araglar 0

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri / Kiralama Islemlerinden Borglar

1.422.360.934

tslemlerinden Borglar

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi / Kiralama

234.333.139

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar

0

1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H)

1.656.694.073

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (1-E-D)

1.501.947.338

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri / Kiralama Islemlerinden Borglar 102.524.356
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk {K+L+M) 102.524.356

0. Net Finansal Borgluluk (J+N)

1.604.471.694

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo tarihinden sonra borgluluk durumunda énemli
bir degisiklik meydana gelmemigtir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thraccinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan finansal borglar, ticari borglar, ¢ahiganlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, donem kén vergi yikiimliiliigii, borg
yitkiimliliigii

karsiliklar, alinan

siparis

yiikiimliilitklerden olugsmaktadir.

Sirket’in  30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022

avanslari,

ile 31.10.2021

ertelenmis  vergi

ve diger

ve 31.10.2022 finansal
donemtierine iliskin fon kaynaklari asagidaki tabloda yer almaktadir.

Kaynaklar (TL) 31122020 | FPay % 31.12.2021 Pay % 31.12.2022 | Pay % 31.10.2022 | Pay %
Kisa Vadeli Yiikimliliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 687.413.361 51,7% 558.897.502 357% | 496.424.899 |  324% | 1422360934 |  30,0%

:gs‘:'r’m::"’"i Lo G TG CEIRETE 216.099.460 | 16,2% s30.676.845 | 339w | sevestssr|  2aaw | 23433339 49%

Ticari Borglar 101.059,135 76% 167.404.198 10,7% |  228.400.626 149% |  1.765.073.221 58,3%

icks N - e o

Iligkili Taraflara Trcan Borglar 680.192 0,1% 1189730 0,1% 3 ZM r"\m [} 0,0%

- Nigkih Olmayan Taraflara Tican Borglar 100.378.943 7.5% 166.214 468 10,6% ;ﬁ I4,Q.53'6’ 14,7% 765073221 58,3%
) N P Faydal 'ﬁm o T )

Cahsanlara ¥ . 12753372 1,0% 13.503.020 0.9% | S, B 1] .B55.960 1L1%
Kapsaminda Borglar ! UL = H
1 uF ! ) r J: 1l

Diger Borglar 198,683,653 14,9% 131.081.973 8.4% | 1154086090 | A% ﬁ.sso.«s 0,5%

- ligkili Taraflara Diger Borglar 0 0,0% 0 00%| oy o0t é'f 2.887.184 1%

%, - B
- iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 198.683.653 14,9% 131,081 973 84% | 154.156140 10,1% 22793 265 0,5%

s
i
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Ertelenmis Gelirler 47.604.668 3.6% 88.834.140 5,7% 93.816.371 6,1% 169.780,283 3,6%
Diinem Kar Vergi Yiiklimbiiligi 4.475.420 0.3% 11.332.796 0,7% 109.523.176 1% 36,639,934 0,8%
Kisa Vadeli Kargaliklar 19.658.587 1.5% 19.430.319 1,2% 22.635.200 1,5% 28.186,747 0,6%
;E;:','f,f;',':,’“ S0 SR T, L 2012.603 0.2% 1291614 B.1% 3.445.562 0.2% 6.553470 0,1%
- Dnger Kusa Vadeh Kargihklar 17,645,984 1,3% 18.138. 705 1.2% 19.189.638 1.3% 1.633.277 0,5%
Diger Kisa Yadeli Yitkiimliitikler 42,177,602 3,1% 44,373,919 2,8% 41,667,229 2,7% 12,031,094 0,3%
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 1.319.925.258 |  100,0% 1.565.534.412 | 100,0% | 1.532.508.498 | 100,0% 4.745.941.761 100,0%
Uzun Vadeli Yiikiimliilivkler

Uzun Vadeli Borglanmalar 677,453,258 61,0% 704,539,731 68,9% 98.167.865 14,4% 102.524.356 14,1%
Diger Borglar 201.258.304 18,1% 98.956.697 92.7% £.235.120 0,8% 3.868.518 0,5%
-iigkih Olmayan Taraflara Diger Borglar 201.258.304 18,1% 98 956,697 9.7% 5.235.120 0.8% 3868518 0.5%
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliiga 176583467 15,9% 147106671 14,4% 4517038273 66,3% 454.848.678 62,4%
Uzun Vadeli Kargliklar 55.877.734 5,0% 72.499.157 1% 124.009.395 18,2% 162.278.988 22,1%
N éar‘;;kl;r Faydatars[liflin Uzun 55877.734 5.0% 72499257 s | 124000308 | 1s2e | 1e2278988 | 222%
Ertelenmis Gelirler 0 0,0% 0 0,0% 2.518.262 0,4% 5.963.807 0,5%
Toplam Uzun Vadeli YitkiimIilikler 1.111,172.763 | 100,0% 1,023.102.356 | 100,0% 681.633.915 | 100,0% 729.484,347 | 100,0%
Toplam Ozkaynaklar 1.899.884.304 1.867.898.973 5.511.653.021 5.820.035.203

Toplam Kaynaklar 4,340,982.325 4.456.535.741 7.735.800.434 11,295.461.311

Sirket yonetimi, finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in mevcut borg ve yilkiimliliiklerini
vaktinde yerine getirebilmesi igin gereken likiditeye ve kisa ve uzun vadeli finansman
imkanlarina sahip oldugunu diisiinmektedir. 31 Ekim 2022 itibariyla, Sirket’in toplam aktif
bilyiikliigii 11.295.461.311 TL’dir ve %48,5’ine denk gelen 5.479.381.639 TL’yi ddnen
varliklar olusturmaktadir. Ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerleri, donen varliklar iginde
%4,7’lik pay ile toplamda 256.649.609 TL dir. Ote yandan, Sirket’in dénen varliklari iginde
%62,2 paya sahip olan 3.406.252.237 TL tutarindaki stoklarmin da kisa vadede nakde
déniistiiriilme kabiliyeti vardir. Bu varlik kalemlerine karsilik, Sirket’in ayni dénem itibariyla
toplam kisa vadeli banka borglari (kisa vadeli ve uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlari) 1.656.694,073 TL, uzun vadeli bor¢lanmalar: ise 102.524.356 TL dir.

Sirket’in bilylime planlanimi gergeklestirebilmesi, yatinm harcamalarin yapabilmesi ve bu
yatirimlar sonucunda artan faaliyetlerden kaynakl: dogacak olan isletme sermayesi ihtiyacini
karsilayabilmesi igin nakde gereksinim duymaktadir. Sirket, s6z konusu harcamalarinin bir
kismim 6z kaynaklan ile finanse etmekte olup kalan kisimlar ve nakit ihtiyac i¢in banka
kredisi kullanmaktadir. Sirket, nakit ihtiya¢larini karsilamak amaciyla Tiirkiye’de kurulu
cesitli bankalarla genel sartlars haiz gesitli genel kredi sézlegsmeleri akdetmistir. Bu bankalarla
akdedilen genel kredi sézlesmeleri tahtinda Sirket’in kullanimina sunulan krediler Tiirk Lirasi
(faiz: %7,5 - %24,60), Avro (faiz: %2,76) ve Amerikan Dolan (falz %3,85-7,85)
cinsindendir. 3

* .
31 Ekim 2022 itibariyla $irket'in toplam kaynaklarim %‘S' C*klsa vadeli

yiikiimliiliikklerden, %5,4’u uzun vadeli yiikiimliiliiklerden ve %80,8's) aynaklardan
b R

olugmaktadir. 05 %s g

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme: \t &) ;.%?9\@

Asagidaki tabloda Sirket’in 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 1le'3‘1qu1f'n’__§ ve 31 Ekim

2022 6 ayhk dénemleri itibariyla nakit akigini gdsterilmektedir.

*
ELES




Bagimsiz Denetimden Gegmis Oze1 Smg:: .Dmelnelimden
Nakit Alam Tablosu (TL) 3
30,04,2020 30.04.2021 .30,04,2022 31.10.2021 31.10.2022
A. Esas Faaliyetlerden Nakit Akiglar -95.208.033 230.153.717 1.217.170.554 | 258.633.665 -554,450.547
Danem kérv/zaran (+/-} 97.697.718 -26.218973 1.353.666,740 | -128.517012 315915 .80
Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakati lle llgil Dizeltmeler 40465813 250.595 549 266.140.331 161.084 822 309 3I§8_
Amortisman ve [tfa Gideri ile llgili Dizeltmeler 50.462.495 97.953.336 98.859.510 £1.950 630 110.268.466
Kidem Tazminat Kargiligi ile ligili Duzeltmeler 12 608.552 12918.364 7.101.054 5942129 8.493.705
Supheh Alacak Karsiliklari ile 1lgili Duzeltmeler i} i 0 1918 366 -323632
lzin Karsiligs ile llgili Diizeltmeler 577 541 =720 989 2153948 335661 3.107 908
ikramiye Karsiliklan ile Iigili Duzelimeler -8.242.889 ] 0 0 0
Dava Kargiligi 1le ligih Duzeltmeler 4298 797 2.153.138 1.050.933 -170.001 2443639
Kag:nrz{; ;‘"?;';'l‘;?l'l”l‘)ﬁ'z‘ii"mi;'éf"'lmas'“da“ Kaynaklanan 10484228 | -2206.031 -67.071 -255.945 -3.876.203
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligih Dozeltmeler 92274 251 214.768 223 290.979.446| 1300674 243 99.340.130
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar 0 -L17.605 -207.509 198 736 -126.550
Gergeklesmems Yabanci Para Cevnim Farklan [ LH 72.178.162 14.377 300 35.686.654
Vergt (Geliri) Gideni lle llgily Dozeltmeler -6.529 402 -14 205422 344 401.287 -43 880 410 50.299 731
Envanter Uzerindeki Net Gergeklesebilir Deger Diizeltmeleri 13.691 979 363 100 1.867.006 -5 887 0
_qlz\’es;::rrl:(lle?nagll gaynmenkulin yeniden degerlemesi ile ilgih 324 572 804 50310.565 552 176,435 0 0
Maddi Duran Varhik Deger Dusukligi ile [igili Diizeltmeler 162,833 853 0 1] 0 0
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler -147 652 130 0274 033 376.701.434 | 236.455126 | -1 046 013.297
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan -4.787 808 -3.496 892 -25935.083 | -10.38927 133.666.628
B. Finansman Fasliyetlerinden Nakit Akiglan 141.894.903 -21,770.631 -1.205.878.301 | -239.386.321 661.752.301
C. Yatirim Faalivetlerinden Nakit Akiglan -40.425.410 -16.451.853 -36.465.186 -25965.006 ] -132.873.631
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/{Azahg) (A+B+C) 6.261.460 191.931.233 -25.172.933 -6.717.662 -25.571.877
E. Dinem Bas: Nakit ve Nakit Benzerleri 7.298.852 13.560.312 205.491.545 | 205.491.545 180.318.612
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 13.560.312 205.491.545 180.318.612 198.773.883 154.746.735

30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022 6 ayhk dénemlerine iliskin finansal tablolarina
gore sirastyla -25.172.933 TL, -6.717.662 TL ve -25.571.877 TL nakit gikisi gergeklesmis
olup, 30.04.2020 ve 30.04.2021 dénemlerinde ise sirasiyla 6.261.460 TL ve 191.931.233 TL
nakit elde etmistir.

Esas faaliyetlerden nakit akisi

Sirket’in esas faaliyetlerinden saglanan nakit akiglari, satiglarindan elde ettigi nakit
girislerinden, igletme sermayesi iginde stok kalemlerindeki degisimlere ve bu stoklarin
alinmasindan kaynakl ticari borglardaki degisimler ile satig kaynakl ticari alacaklardaki
degisimler neticesinde dogan nakit girig ve ¢ikislarindan olusmaktadjpr=

30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 6 aylik donemleri

sirastyla 230.153.717 TL, 1.217.170.554 TL ve 258.633.665

31 Ekim 2022 6 aylik dénemi itibariyla ise sirasiyla 95.20 ﬁ? anﬁ
S

cikisi gergeklesmistir. ME\W
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30.04.2020 12 ayhk donem itibaryla isletme sermayesi ar\ﬂ‘ﬁma < Hef:‘ /kadar ticari
alacaklardaki azalisin pozitif etkisine ragmen Turhal Seker Fabrikasiniii satin alinmastiyla da
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stoklardaki ciddi artisi neden olmustur. ilgili dénemde operasyonel karin yiiksek olmasina
ragmen yaklagik 324,5 milyon TL’lik gayrimenkul degerleme farkinin nakdi bir girig
olmamasi sebebiyle esas faaliyetlerden nakit akigi negatif olarak gergeklesmistir.

30.04.2021 12 aylik dénem itibariyla ise $irket’in net zarar elde etmis olmasina ragmen esas
faaliyetlerden elde edilen yaklagik 230,2 milyon TL’lik fon faiz gelirlerindeki 200 milyon TL
iizerindeki diizeltmesinden kaynaklanmaktadir. Ote yandan, ilgili dsnemde diger borglardaki
ciddi artisa ragmen Snceki donemlere gore diigiik stok alimu ile degisen pazarlama politikas
dogrultusunda kurumsal firmalara vadeli satiglar azaltilarak daha yaygin miisteriye pesin satis
ydntemi neticesinde ticari borglardaki vadenin &telenmesiyle igletme sermayesi iyilesme
gostererek nakit akiga pozitif katki saglanmgtir.

30.04.2022 12 aylik dénem itibariyla ticari alacaklardaki azaliga ragmen yaklasik 600 milyon
TL tutarindaki giftgilere giibre ve mazot alimi igin verilen avanslardan kaynakli olarak igletme
sermayesi ihtiyact dogmustur. Bunlarin yaminda, Sirket ilgili donemde dnceki doneme gére
%80,8 artan satiglarla birlikte briit kir marjimin %33,2 olarak gergeklesmesiyle esas
faaliyetlerden nakit akiglari ile yaklagik 1.2 milyar TL’lik fon kaynagi olugturmusgtur.

31.10.2022 6 aylik dénem itibariyla ise ticari bor¢larin 6deme vadelerinin uzamasina ragmen,
tnceki déneme goére stoklardaki 2,8 milyar TL’lik yiiklii artig ile ¢iftgilere giibre, mazot ve
pancar alimi igin verilen avanslardaki 800 milyon TL’lik artigtan kaynakl olarak net igletme
sermayesi ihtiyaci 1 milyar TL olarak gergeklesmigtir. Béylelikle ilgili donemde Sirket’in esas
faaliyetleri i¢gin 554 milyon TL nakit gikigi gergeklesmigtir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi

Sirket, finansman faaliyetleri kapsaminda izahnamede yer alan 30.04.2020-30.04.2021-
30.04.2022 ile 31.10.2021 ve 31.10.2022 itibariyla sona eren donemlerde sirasiyla
5.089.063.597 TL, 2.029.836.540 TL, 1.663.275.776, 695.183.155 TL ve 1.630.530.023 TL
tutarinda nakit kullanmigtir. Bu kapsamda, ilgili donemlerdeki borglanmalarin dnemli bir
kismi Sirket’in Turhal Seker Fabrikasi satin alimi ile yapilan modernizasyon ve yenileme
yatirimlari, isletme sermayesi ihtiyact kisa vadeli ve uzun vadeli banka kredilerinin ana para
ve faiz 6demelerine iliskindir. Sirket yiiksek kar elde ettigi ve esas faaliyetlerinden nakit girigi
yaratabildigi bagta 30.04.2022 dénemi olmak tizere 30.04.2021 ile 31.10.2021 dénemlerinde
ilgili dénemde ddemesi gereken mali borc;larmdan daha diisitk miktarlarda bor¢lanmis olup,
s6z konusu borglarin bir kisminin 6demesini i¢ kaynaklarindan saglamigtir. Ote yandan,
30.04.2020 ile 31.10.2022 finansal dénemleri itibariyla ise yogun isletme sermayesi ihtiyaci
finansmani dogrultusunda ek dis finansman kullanma yoluna gitmistir.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akigi

izahnamede yer alan finansal tablo tarihleri itibariyla Sirket’in yatirim faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislar1 esas olarak maddi ve maddi olmayan duran varlik alimina ve
satimina iliskindir. S$6z konusu yatirim faaliyetleri sonucunda Sirket’in 30.04.2020-
30.04.2021-30.04.2022 ile 31.10.2021 ve 31.10.2022 finansal dong hgixiti%anyla sirastyla
40.425.410 TL, 16.451.853 TL, 36.465.186 TL, 25.965.006 '#Q_la &73'6{{1 TL nakit
kullamlmistir. Bu kapsamda, gikiglar fabrikalar igin yapilan y Iﬁod;,xmzasyon\yatmmlan
ve maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanmaktadir. 5 ans. 2&? '{ 4 }\ zl

Dénem sonu nakit .,_ G %3

3 5‘
Sonug olarak, Sirket’in yiiksek stok tutmasinin da etkisiyle arta}lqsfeuné s‘e"rm eél ihtiyacina
ragmen, satiglardaki ivmeli biiylime ile artan marjlar sayesinde, Slﬂ(vet\m%as’ aliyetlerinden
nakit elde edilmesi saglanmis, isletme sermayesi finansmani ihtiyact dogdugunda ise dis ek

Bz

m(u! Deg




finansmanlarla desteklenmistir. Sirket yatirimi yogun olan bir firma olmakla beraber 6zellikle
son dénemlerde yiiksek nakit de tagimaktadir. Izahnamede yer alan finansal tablolar itibariyla
bakildiginda esas faaliyetlerden elde edilen nakdin bir kismu Sirket’in yogun yatinmiarinin
finanse edilmesi ve i¢ kaynaklardan kargilanamayan finansman ihtiyaci neticesinde alinan
banka kredilerinin geri 6demeleri igin kullanilmistir. Isbu izahname kapsamindaki finansal
dénemler itibariyla bakildiginda, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri finansal tablo tarihleri
itibariyla 13,6 milyon TL ile 205,5 milyon TL bandi arasinda olup, dénem sonu nakit ve nakit
benzerleri 31 Ekim 2022 itibariyla 154,7 milyon TL olarak ger¢eklegmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in isbu Izahname kapsamindaki finansal dénemler itibariyla borgluluk durumu ile sbz
konusu borglarin 6zkaynaklara olan oranlar: asagidaki tabloda gisterilmektedir.

(TL) 30.04.2020 30.04.2021 30.04.2022 31.10.2022
Toplam finansal bor¢lanmalar 1.580.966.079 | 1.794.113.778 964.250.321 | 1.759.218.429
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 13.560.312 205.491.545 180.318.612 154.746.735
Net finansal borg 1.567.405.767 | 1.588.622.233 783.931.709 | 1.604.471.694
Toplam dzkaynaklar 1.899.884.304 | 1.867.898.973 | 5.521.653.021| 5.820.035.203
Net finansal borg / 6zkaynak oram 0.8 0,9 0,1 0,3
FAVOK 273.066.851 203.692.511| 1.597.519.063 | 2.168.308.789
Net finansal borg / FAVOK 5,7 7.8 0,5 0,7

(%) 31 Ekim 2022 Net Borg/FAVOK hesaplamast yapilirken son 12 avhk gerceklegen FAVOK tutary 2.168.3
milyon TL olarak altnmugtir.

Sirket’in Net Borg/FAVOK orani 30.04.2020 tarihinde 5,7 iken 30.04.2021 tarihinde 7,8
seviyesine ulagmistir. Bu oran borcun azalmasi ve marjlarin artmasiyla yitksek FAVOK ciddi
olarak azalmis ve 30.04.2022 dénemi itibariyla 0,5 seviyelerine kadar gerilemigtir.
31.10.2022 doneminde ise marjinal artig ile 0,7 olarak hesaplanmigtir. Sirket igletme
faaliyetlerinden drettigi yillk FAVOK ile tim finansal borglarim &deyebilecek
kapasitededir.

11.4. Isletme sermayesi beyam:

Net isletme sermayesi firmanin likit varliklari ile kisa vadeli borglarini kargilama yetenegini
gosterir ve temelde dénen varliklar ile kisa vadeli yiiklimliliikler arasindaki fark olarak
hesaplanir. Buna gore, izahnamede incelenen finansal ddnemler itibariyla Sirket’in net
isletme sermayesi agagidaki tabloda sunuldugu gibidir:

TL 31.10.2022 30.04.2022 30.04.2021 30,04.2020
Dénen Varliklar 5.479.381 639 1 959.416.983 1.666 740.338 1.570.296.761
Kisa Vadeli Borglar 4,745 941.761 1.532.508 498 1 565534412 1.329 925259
Net Isletme Sermayesi 733439878 426908 485 101 205926 240.371 502

31.10.2022 tarihi itibariyla [hrac;g:l nin net igletme sermayesi 733.439. 878 TL olup, llglll
dénem igin isletme sermayesi ihtiyaci bulunmamaktadir. lh isletme sermayesi
mevcut yukumluluklenm kargilamada yeterlidir. ﬁ .+
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11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan énemli maddi duran varhklar i¢in dngdriilen fon kaynaklan hakkmda bilgi:

isbu izahname’de 28.2. bolimde halka arz gelirinin kullanim yerleri kapsaminda D
maddesinde bahsi gegen “Entegrasyon ve Modernizasyon Y atirimlar1” dahilinde edinilmesi
planlanan maddi duran varliklar bulunmakta olup, bunlara iliskin detayli bilgi belirtilen
béliimde verilmistir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihragcimin
arastirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptifi araghirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan
ddemeler hakkinda bilgi:

Kayseri Seker yerli ve milli seker pancari gesidi gelistirerek seker sektdriiniin
stirdiiriilebilirligini saglamayi, yapay zeka, goriintli igleme, robotik ¢aligmalar ve dikey tarim
sistemleriyle Tarim 4.0 modeli uygulamalarinin yayginlasmasini, yesil mutabakat ve
siirdiiriilebilir tarim ger¢evesinde ¢evreye duyarli, dogayla barigik tarimsal iiretim yapmayi,
{iretim sirasinda olugan atiklar1 katma degeri yliksek yeni iiriinlere ¢evirecek projelerle ‘Sifir
Auk’ politikasini ve enerji kaynaklarinin dogru ve tasarruflu kullanimini kendisine misyon
edinmis bir girkettir, Sirketimiz seker sektoriindeki ve Kayseri’deki ilk Ar-Ge Merkezine
sahiptir. 33 kigilik multidisipliner kadrosuyla inovatif projeler yiirtitmektedir (01.05.2022-
31.10.2022). Ulusal-uluslararas: kurum, sirket ve tiniversiteler ile yapmis oldugu is
birlikleriyle varhigini gii¢lendirerek siirdirmektedir.

01.05.2022-31.12.2022 faaliyet donemi igerisinde 22 proje yiiriitiiimils olup, bunlardan 1’
TUBITAK, 2’si Avrupa Birligi, 1’i TAGEM desteklidir. Bu projelerden 9’u tamamlanmugtir.
Bu ddnemde toplam Ar-Ge giderleri 22.135.324,81 TL olarak gergeklesmistir.

01.05.2021-30.04.2022 faaliyet doénemi igerisinde 2 ulusal, 2 uluslararasi, 1 TAGEM
destekli olmak iizere 28 proje yiiriitiilmiig, 6’s1 tamamlanmistir. Bu dénemde toplam Ar-Ge
giderleri 17.844.154,01 TL olarak ger¢eklesmistir.

01.05.2020-30.04.2021 faaliyet dénemi igerisinde 7 ulusal, 2 uluslararasi toplam 9’u destekli
olan 26 proje yiiriitiilmils, 9’u tamamlanmustir. Bu dénemde toplam Ar-Ge giderleri
8.694.626,79 TL olarak gerceklesmistir.

01.05.2019-30.04.2020 faaliyet donemi igerisinde 6’s1 destekli toplam 30 proje yliriitilmiig,
8’i tamamlanmistir. Bu donemde toplam Ar-Ge giderleri 8.218.882,92 TL olarak
gergeklesmistir.

13. EGIiLiM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda géi‘ule‘;} fmemll qn son
egilimler hakkinda bilgi: § -

Son iiretim dénemi Eylil 2022°de Sirket’in 3 fabrikasinda da basla”mlg ve_‘,Ocak 205.3
tamamlanmigtir. Bu dénem igerisinde Sirket toplam 3 fabrikada 431 50‘7 ton séker iiggtimi
gerceklestirmistir. 0

5M
Pancar alim fiyatlarina 2022/2023 iiretim doénemi igin %330 zam yapﬁmwtlr $eker satig
fiyatlarina ise %396 oraninda zam yapilmistir. Son bes yildir enflasyon oranlarinin altinda
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seyir izleyen seker fiyatlari liretim ve enerji maliyetlerindeki artiglarla birlikte 2021/22
déneminde Snemli &lgiide artis gostermigtir. Ulkemizde seker fiyatlan iiretici firmalarca
serbestce belirlenmektedir.

13.2. Ihragginn beklentilerini 6nemli olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Diinya Saglik Orgiitii (WHO) tarafindan 11 Mart 2020’de pandemi olarak ilan edilen Covid-
19 salgini ve salgina karst alhinan onlemler, salgina maruz kalan tiim iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmistir. Pandeminin hemen ardindan Rusya Ukrayna
savasinin baglamasi ile birlikte kiiresel ekonomi biiyiik bir enerji krizi ile karsi karsiya kalmig
ve tiim iilkelerde enflasyon artiglar yaganmaya baglamistir. OECD Ekonomik goriintimiinde
diinya ekonomik biiylimesinin ivme kaybettigi 2023 yilinda %2,2 ve 2024 yilinda %2,7
olmas: beklenmektedir. Ukrayna'daki savas nedeniyle enflasyonist baskilar, biiyiik dlgiide
enerji ve gida emtia fiyatlarin1 yiikseltmistir. Enerji fiyatlarindaki artiglar genis bir mal ve
hizmet yelpazesinde de fiyatlarin artmasini tetiklemistir. Siki para politikalarimin, yiiksek
reel faizlerin ve hane halki gelirlerindeki azalmalarin biiylimeyi yavaglatmasi
beklenmektedir. OECD raporuna gore iilkemizde 2022 yili itk yarisinda reel bilyiime %7,5
ile OECD iilkeleri arasindaki en hizhi biiyiiyen iilke olmustur. Yine ayni rapora gore
iilkemizin biiyiime tahmini 2023 yilinda %3 ve 2024 yilinda ise %3,4 beklenmektedir. Bu
siiregte tarimsal ve gida iiriinlerinin 6nemi ve iilkelerin kendilerine yeterlilikleri ¢ok daha 6n
plana ¢ikmaktadir.’

Seker tilketimindeki artigta; bolgesel niifus artig rakamlary, kisisel tercihlerdeki degisiklikler,
baz: sekerli iceceklerdeki vergi oranlan etkili olmugtur. COVID-19 salgini liglincli yilina
girerken, insanlar ve hiikiimetler duruma uyum saglamis, kisitlanan agik havada yiyecek-
icecek tilketimi ve bazi endiistriyel iiretimler yeniden normale ddnmiigtiir. Kisi bagina
tiiketim; Avrupa’da 35,3 kg, Kuzey Amerika’da 31,7 kg ve Giiney Amerika’da 41,4 kg
olarak tahmin edilirken, Asya’da 18 kg, Afrika’da 15,3 kg olarak beklenmektedir. Bu tablo
seker tilketimi ile niifus arasinda bire bir iliski olmadigini géstermektedir.

Diinya seker tiiketiminde 26 milyon 429 bin ton ile Hindistan birinci sirada yer alirken, 15
milyon 853 bin ton ile Cin ikinci sirada yer almaktadir. Tiirkiye ise 2 milyon 660 bin ton ile
diinyada on ikinci sirada yer almaktadir.®

Ulkemizde yillik nilfus artig hiz1 2020 yilinda binde 5,5 iken, 2021 yilinda binde 12,7
olmustur. Ayrica 2022 yili Ocak-kasim déneminde 47,6 milyon turist sayisi bir nceki yila
gore bilyilk bir artig gergeklesmigtir. Buna bagh olarak tilkemiz seker tilketimi de yillara gore
biiyiime gostermektedir. 2021/22 déneminde iilke genelinde mamiil halinde ihracat iiriinleri
de dahil olmak iizere toplam 2 milyon 945 bin ton seker tiiketimi gegeklesmistir. Devir
stoklarindan arindirildiginda seker tiiketimi bir 6nceki yila gore yaklasik %10 civarinda artis
kaydetmistir. Bu etmenler dikkate alindiginda gelecek yillarda seker tiiketiminde artigin
devam etmesi beklenmektedir. i

7 Kaynak: https://www.occd.org/economic-outlook/november-
7 Kaynak: https://www.oecd-ilibrary .org/sites/f6da2 159-
enfindex.html?itemld=/content/publication/f6da215%-en

2

8 http://www.turkseker.gov.tr/data/dokumanlar/2021_Sektor Raporu.pdf
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14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihraccmin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap
dionemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihraggimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur,

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daha énce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibartyla hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETiICILER

15.1. Ihraceimin genel organizasyon gemasi:
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15.2. Idari yap::
15.2.1. fhraccinm yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adr Soyads Girevi Is Adresi Son 5 Yilda Girev Girev Siiresi / Sermaye
thragpida Baslangig Kalan Girev Pay1
Ustlendigi Siiresi Stiresi
Girevler (TL) | (%)
Hursit DEDE Yanetim | Seker Mahallesi Osman| Yonetim 26/08/2021 26/08/2023 - -
Kurulu Kavuncu Bulvan No:314| Kurulu
Bagkani | Kocasinan/K AYSERI Oyeligi
Gokhan GUZAR | Yonetim | Seker Mahallesi Osman| Yénetim 26/08/2021 26/08/2023 - -
Kurulu Kavuncu Bulvan No:314| Kurulu
Baskan | Kocasinan/KAYSERI Uyelig:
Vekili
Adem ONER Yoneum | Seker Mahallest Osman| Y6netim 26/08/2021 26/08/2023
Kurulu Kavuncu Bulvan No:314| Kurulu
Uyesi Kocasman/KAYSERI Uyeligl
Aziz Murat ULUG | Yénetim | Seker Mahallesi Osman| Yonetim 26/08/2021 26/08/2023 - -

Kurulu Kavuncu Bulvan No 314| Kurule
Uyesi Kocasinan/K AYSER] Uyeliga

Ender BATUKAN | Yoneum | Seker Mahallesi Osman| Yénetim 28/02/2022 26/08/2023 - -
Kurulu Kavuncu Bulvan No 314 | Kuruiu
Uyesi Kocasinan/K AYSERI Uyeligi
(Bagimsiz
Uye)
$aban GUNER Yaéneum | Seker Mahalless Osman| Yonetim 26/08/2021 26/08/2023 - -
Kurulu Kavuncu Bulvart No:314| Kurulu
Uyesi Kocasinan/KAYSERI Uyeligi
(Bagimsiz {Bagimsiz
Uye} Uye)
Mehmet ARSLAN | Yonetim | Seker Mahalless Osman| Yénetim 26/08/2021 26/08/2023 - -
Kuruly Kavuncu Bulvan No:314| Kurulu
Uyest Kocasiman/KAYSERI Oyeligi
{Bagimsiz (Bagimsiz
Uye) Uye)

Yonetim ve Denetim Kurullannda Bulundugu i o
Adh Seyadh veya Ortagi Oldugu Sirket Unvan: Ustlendigi Gorevler
Hursit DEDE Kayseri Seker Fabrikast A S. Yénetim Kurulu Bagkani
) | Kayseri Seker Fabrikast A.§. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Gakhan GUZAR Bogazliyan Tarimsal Kalkinma Kooperatifi Yonetim Kurulu Uyesi _
Bogazliyan Sahibi Hayrat Dernegi Sayman
Adem ONER Kayseri Seker Fabrikast A.S. Yanetim Kurulu Uyesi
Ender BATUKAN Kayseri Seker Fabrikasi A.5. Yonetim Kurulu I._.l}'es!
TED Kayseri Koleji Yonetim Kurulu Uyesi
Saban GUNER Kayseri Seker Fabrlka?‘,l AS : : Ybnetfm Kurulu I...I}'CS!
Pan Pazarlama Dah, Tic. Ith, Ihr. San. ve Tic. A.5. | Yonetim Kuruiu Uyesi. ... .
g : i it 1 hy
Mehmet ARSLAN Ka}fserl Seker inbnkam A5 : : __| Yonetim Kuru:l Dveki® | [N
Erciyes Teknoloji Transfer Ofisi Ltd. Sti.
Aziz Murat ULUG Kayseri Seker Fabrikas: A.S.




15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Yinetim ve Denetim Kurullarinda

Adr Soyadh Bulundugu veya Ortagi Oldugu Sirket Ustlendigi Gorevler
Unvam
ismail GEDIK Kayseri Seker Fabrikasi A.S. Genel Miidiir
. . Genel Miidiir Yardimcisi
Kazim DUYGULU Kayseri $eker Fabrikasi A.$. (Turhal)
. . . Genel Miidiir Yardimecisi
Salih YOKA Kayseri Seker Fabrikast A.S. (Ziraat)
Oguzhan ULU Kayseri Seker Fabrikasi A.S. ge:lgei)Mudur LT
Umit ALMAK Kayseri Scker Fabrikasi A.S. S LA LS
{Isletme)

15.2.3. ihragci son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihra¢ginin kuruculari hakkinda bilgi:

Sirket, Kayseri $eker Fabrikasi A.S. unvani ile 1954 yilinda Kayseri ilinde kurulmustur.
Sirket faaliyetlerine 1955 yilinda baglamistir.

15.2.4. Ihragcinin meveut yénetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ihracct son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.3. Ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Hursit DEDE:
Yonetim Kurulu Baskan

07.03.1962 yili Develi dogumlu olan Hursit DEDE, Lise Ggrenimini tamamladiktan sonra
ticaret ile istigal etmigtir. 1988-2000 yillar arasinda Avrupa’da ¢alisma hayatina devam
etmigtir. 2000 yilindan sonra Kayseri’de ticaret hayatina devam etmigtir. 2011-2013 yillan
aras1 Kayseri Seker Fabrikasi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi, 2011-2021 yillars aras: S.S.
Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev almistir. 2021
ythnda Kayseri Seker Fabrikasi A.S. Yonetim Kurulu Bagkani olarak gérev almig ve halen
bu gérevine devam etmektedir. Evli ve 3 ¢ocuk babasidir.

Gikhan GUZAR:
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

03.04.1974 Bogazliyan dogumlu olan Gékhan GUZAR, Bogazliyan Imam Hatip Lisesini
tamamladiktan sonra giftgilik ve ticaret ile ugrasmaya baslamistir. Bogazliyan Belediyesi
Sulama Taahhiit Egt. Tur. Gida Hizm. Tic. San. Ltd. $ti. Yonetim Kurulu Uyellgl gorevi
yapmistir. Halen Bogazliyan Kirsal Kalkinma Kooperatifi Yénetim Kurulu Uyesi ve
Bogazliyan Sahibi Hayrat Derneginde sayman olarak gdrev yapmaktadir. 2021 yijinda, e
Kayseri $eker Fabrikasi A.$. Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gérev almisg w\é gme\uﬁc’ N

devam etmektedir. Evli ve 3 ¢ocuk babasidir. 0 5 ‘%‘gr o f, .\ .
Adem ONER: 2@3 P
Yonetim Kurulu Uyesi R
05.11.1964 tarihinde Yesilhisar'da dogan Adem ONER, ilk orta ve LlSE"\ Egltlﬁ‘lml <__,;"'

Yegilhisar’da tamamlamis ve ticaret ile ugragsmaya baglamigtir. S.S. Yesllhlsar ‘Sul.qg]@,,,
Birliginde Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev almistir. Emekli olduktan sonra ticaret
hayatina devam etmigtir. 2021 yilinda Kayseri Seker Fabrikasi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gérev almis ve gorevine devam etmektedir. Evli ve 3 ¢ocuk babasidir.




Aziz Murat ULUG
Yonetim Kurulu Uyesi

27.02.1970 tarihinde Diyarbakir'da dogan Aziz Murat ULUG, lisans egitimini Istanbul
Teknik Universitesi Elektronik ve Haberlesme Miihendisligi Béliimii’nde tamamlamistir. A.
Murat Ulug, Manchester Business School ve istanbul Bilgi Universitesi’nin ortak Executive
MBA programu ile yliksek lisans derecesini almigtir. Calisma hayatina 1992 yilinda Garanti
Bankasi’nda yonetici adayi olarak baglayan Ulug, bankacilik kariyerine Garanti Bankasi’nin
ardindan HSBC ve ABN AMRO Bank’te devam etmistir. 2005 yilinda Akfen Grubu’na
gecen Ulug, Arag Muayene Istasyonlari, Mersin Limani, Iskenderun Limani 6zellestirmeleri
ve Fransiz otelcilik grubu Accor ile yapilan sehir otelciligi projelerinde Finans Koordinatorii
olarak ¢alismistir. Ardindan grubun en bliyiik istiraki olan TAV Havalimanlan Holding’de
CFO gorevini Ustlenen Ulug, sirketin 2007 yilindaki halka arz1 ve yerel ve uluslararas) 10
havalimani &zellestirme projelerine liderlik etmistir. Grupta en son Istanbul Deniz
Otobiisleri sirketinde Genel Miidiir Vekili olarak ¢aligan Ulug, ardindan iki sene
gayrimenkul sektoriinde list diizey ydnetici olarak gérev almigtir. 2016-2020 yillar1 arasinda
kariyerine yurt diginda devam eden Ulug, dért sene Bahreyn’de yasamis, Islam Kalkinma
Bankasi’nin kurdugu ve Bahreyn, Brunei ve Suudi Arabistan iilkelerinin varlik fonlarinin da
ortak oldugu ve destekledigi bir altyapt yatirim fonunda Yatinmlar Direktorii olarak
cahismustir. 2020 y1ili sonunda Tirkiye Varlik Fonu’na Yatirimlardan Sorumlu Genel Miidiir
Yardimcis: olarak atanan Ulug, halen bu goérevinin yaninda sorumlu oldugu portfoy
sirketlerinden Tirkiye Sigorta, Tirkiye Hayat Emeklilik, Tiirk Seker Tarim sirketlerinin
Yonetim Kurulu Bagkani, TVF Istanbul Finans Merkezi sirketinin Yonetim Kurulu Baskan
Vekili ve Kayseri Seker Fabrikasi’nin Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini siirdiirmektedir,

Ender BATUKAN:
Yonetim Kurulu Uyesi

1958 Kayseri dogumlu olan Ender Batukan, Istanbul Teknik Universitesi Maden Fakiiltesi

mezunudur. Karayollar1 Genel Miidiirliigii biinyesinde 5 yil ¢alistiktan, sonra askerlik
doniigii 1986 yilinda Kayseri Belediyesi Fen Isleri Miidiirliigiinde goreve baslamistir.
Kayseri Belediyesi Fen igleri Midiirligii ve AYKOME Miidiirliigii goérevlerinden sonra
1997 yilinda KASKI’de géreve basladi. Kaski Yonetim Kurulu Uyeligi ve Genel Miidiir
Yardimeciligs gérevierinde bulundu. 2002-2019 yillan arasinda KASKI Genel Miidiirliik
gérevini yiiriitmiigtiir. Halen TED Kayseri Koleji Vakfi Yénetim Kurulu Uyesi ve Kayseri
Seker Fabrikasi A.$. Yoénetim Kurulu ilyesi olarak gorev yapmaktadir. Evli ve ii¢ gocuk
babasidir.

Saban GUNER :
Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz Uye)

27.01.1956 Biinyan Dervisaga Mabhallesinde dogdu, 1976 yilinda Eskisehir Ticari [limler
Akademisinden mezun oldu. Halk Bankasl, Is¢i Kredi Bankasi, Panter Plastik, Biinyan Gida,

Sanyildiz Un Fabnkam ve Sahbaz Makma A. S 'de siras1 ile Ust Duzey YJ E&
Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyeligi gbrevini stirdiirmeketir. 05;

Prof. Dr. Mehmet ARSLAN: Yons’y,
Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz Uye) o

1965 yilinda Kayseri Eyim’de dogmustur. Dicle Universitesi Ziraat Fakuftesmde 1|sans
egitimini tamamlamistir. Cukurova Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisiinde Yiiksek Lisans

192
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Egitimini tamamladiktan sonra ABD’de Clemson Universitesinde  Doktorasini
tamamlamigtir. Suan Erciyes Universitesi Seyrani Ziraat Fakiiltesin’de 6gretim gorevlisi ve
Kayseri $eker Fabrikasi A.§ Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesidir.

[smail Gedik:
Genel Miidiir

Corum ilinde 05/09/1966 yilinda dogan Ismail GEDIK, 1990 yili Gazi Universitesi Isletme
Fakiiltesi mezunudur. Mali miigsavir ve bagimsiz denetgi olarak, Tiirkiye’de ¢esitli firmalarda
gorev yapan Gedik 2014 yilinda Kayseri Seker Fabrikasina Muhasebe Miidiirii olarak géreve
baslads. 2016 yilinda Mali isler Genel Miidiir Yardimciligina atanmistir. 2021 yilinda Genel
Miidurliik gérevine atanmig ve halen bu gérevi yiiriitmektedir.

Kazim Duygulu :
Genel Miidiir Yardimeist - Turhal

Kayseri’de 17/07/1972 yilinda dogan Kazim DUYGULU, 1996 yilinda Gazi Osman Paga
Universitesi Ziraat Fakiiltesinden mezun olmustur. 1990 yilinda Kayseri Seker Fabrikasinda
Ziraat Miihendisi olarak goreve baglamistir. 2004 yilinda Bdélge Miidiirii olup, degisik
bolgelerde ayni tinvanla gérev yapmistir. 2014-2018 yullari arasinda Kayseri Seker Fabrikasi
Citgi Hizmetleri Koordinatorliigii yapms, 2018 yilinda Ziraatten Sorumlu Genel Miidiir
Yardimcis: olarak atanmig, 01.08.2021 tarihinde Turhal Seker Fabrikasi Genel Miidiir
Yadimcisi olarak gérevlendirilmis olup, halen bu gorevi ifa etmektedir.

Salih Yoka :
Genel Miidiir Yardimcist - Ziraat

Kayseri’de 09.07.1975 yilinda dogan Salih YOKA 1998 yilinda Selguk Universitesi Ziraat
Fakiiltesi Tarim Makinalar1 b&liimii mezunudur. 1998-2000 yillari arasinda Hema traktor
firmasinda ¢alismis olup askerlik gorevinden sonra 2000 yilindan itibaren Kayseri Seker
Fabrikasinda ¢alismaya devam etmektedir. 2000-2004 yillari arasinda is¢i , 2004-2008 yillar
arasinda Bolge Miihendisi, 2008-2012 yillar arasinda Bolge Sefi, 2012-2018 yillari arasinda
Bolge mudiirii, 2018-2019 yillar arasinda Turhal Ziraat Koordinattrii, 2019-2023 arasinda
Ciftgi Hizmetleri Koordinatorii, 14.03.2023 tarihinden itibaren ziraattan sorumlu Genel
Miidiir Yardimcisi olarak gorevini ifa etmeye devam etmektedir..

Umit Almak ;
Genel Miidiir Yardimcisi - Isletme

Kayseri’de 04.03.1974 yilinda dogan Umit ALMAK, 1996 yilinda Gazi Universitesi
Elektrik-Elektronik Miihendisliginden mezun olmustur. Meslek hayatina 1996 yilinda
Merkez Celik (Kayseri) fabrikasinda bagladi. Daha sonra 1997-1998 yillarinda askerlik
gorevini Hava Lojistik komutanlifinda uzun dénem astegmen olarak tamamladi. 1998
yilinda Kayseri Seker’de ¢alismaya baslamistir. Bu siiregte Sirket’in ¢esitli kademelerinde

gorev almigtir. 2022 Subat ayindan itibaren ise Genel Miuidiir Yardimcisi (Isletmc) gor’eylm.

yiiriitmekte olup, evli ve bir cocuk babasidir. - o m
o

4 _.f"’T.- e

Qguzhan Ulu: 05 F =
Genel Miidiir Yardimcisi-Arge ”31(5‘ 20253

Almanya’da 06.05.1978 yilinda dogan Oguzhan ULU, 2002 YILINDA Ege Umven.'snteSL'_.
Ziraat Mithendisliginden mezun olmugtur. Meslek hayatina, ayni yil Kayseri $eker’de eraa;,.

Miihendisi olarak baslayan ULU, 2004 yilinda Uretim Miihendisi, 2006 yilinda Bélge
Miihendisi, 2008 yilinda Bdélge Sefi, 2012 yilinda Bélge Miidiirii, 2017 yilinda Ziraat
Miidiirti, 2018 yilinda ise Ziraat Koordinatdrii gérevlerinde bulundu. 01.02.2022 tarihinde
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ise Arge’den sorumlu Genel Miidiir Yardimcilig1 gorevine atanmig olup, halen bu gérevi ifa

etme

ktedir.

15.4. Yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagr oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylar ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhginin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

| Yonetim ve
| Denetim
Yonetim ve Denetim Kurullarninda . f Sermave Kurullarindaki
Ad Soyadi Bulundugu veya Ortag Oldugu Sirket Ustlendigi Gorevler oy UyeliZinin veya
Pay1 (%) .
Unvani Ortakhikhgmmmn
Halen Devam
e Edip Etmedifi
Kayseri Seker Fabrikasi A.5. Yénetim Kurulu Bagkani Devam Ediyor
Hursit DEDE | Gereme Pomza Sahis Isletmesi Sahibi = 100%__| Devam Ediyor
Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi | Yonetim Kurulu l','i}'esi Devam Etmiyor
Kayseri Seker Fabrikas: A.5. | Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Devam Edivor
i Bogazliyan Tarimsal Kalkinma Kooperatifi { Yonetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
Gokhan ™ - — = — 1
- Bogazliyan Sahibi Hayrat Dernefi Yoénetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
GUZAR ——— "
Bogazliyan Belediyesi Sulama Taahhiit Egt. Yénetim Kurulu Uvesi Devam Etmivor
| Tur. Gida Hizm. Tic. San. Ltd. 5ti. y Y
Aziz Murat Kayseri Seker Fabrikasi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
ULUG Tiirkiye Varlik Fonu A.S. Genel Miidiir Yardimcis _| Devam Ediyor
Kayseri Seker Fabrikasi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
Ender TED Kayseri Koleji Yonetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
BATUKAN KASKI L{l)lr:;;t:m Kurulu Uyesi-Genel Devam Etmiyor
Adem ONER | Kayseri Seker Fabrikasi A.S. Yénetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
Saban . . — o .
GUNER Kayseri Seker_Eab.IlkaSI AS o Yonetim lfl.ll‘ull_l Uyesi Devam Ediyor
ia; Pazarlama Dah. Tic. Ith. Ihr. San. ve Tic Yonetim Kurulu Uyesi De el
Mehmet Kavseri Seker Fabrikasi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam Edivor
AI:ST;N Erciyes Universitesi Seyrani Ziraat Fakiiltesi Ogretim Uyesi (Professr) Devam Ediyor
______ | Erciyes Teknoloji Transfer Ofisi Ltd. Sti. Yonetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
Kayseri Seker Fabrikas: A.S. Genel Miidiir Devam Ediyor
. . Genel Miidiir Yardimcisi .
Kayseri Seker Fabrikasi A.S. (Muhasebe-Finans) Devam Etmiyor
ismail GEDIK [l::nke?:) g:nm;l'; VT,:lcﬁ:f: é\nﬁ e v Yonetim Kurulu Uyesi Devam Etmivor
A gpe ol Tagimac anay care Yénetim Kurulu Bagkam Devam Etmiyor
i‘\a; Pazarlama Dah, Tic. Ith. Ihr. San. ve Tic. Yonetim Kurulu Bagkam Devam Etmiyor
. . Genel Miidiir Yardimcisi .
Kayseri Seker Fabrikast A.$. (Turhal) Devam Ediyor
Kazim Kayseri Seker Tartm Uriinleri Lisansh _— R P .
DUYGULU Depoculuk A.S. Y énetim Kurulu Bagkani ‘,g- Qbe m Etmiyor
Pan Pazarlama Dah. Tic. ith. Ihr. San. ve Tic. Yonetim Kurulu Uyesi ¥ o miyor
_|As. s ppee e AN 1
ax gan f I’£ rad '.'I' :._
Salih YOKA | Kayseri Seker Fabrikasi A.S. {Gzeil::;tl:\:ludur \E QLT L (1 . {f)_éva}n Efiyor
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15.5. Son 5 yilda, ihragginin ydnetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhk, dolandricilik, sahtecilik, giiveni
kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kagakgilik, vergi kacakgihig veya
haksiz mal edinme sug¢larindan dolayr alimmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimlilliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Bulunmamaktadir.

15.6. Son 5 yilda, ihragcinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi
olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirinmlar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

15.7. Son § yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu tiyeleri ile yénetimde sz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraggidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yinetim kurulu iiyeleri, yénetimde s6z sahibi personel ile ihragg son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi gqikarlan
arasindaki ¢ikar catismalarina iligkin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihra¢g son 5 yl
icerisinde kurulmus ise Kurucularin yionetim kurulunda veya iist yonetimde gérev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Ihra¢ginin gikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel
ile ihragg son S yil icerisinde kurulmug ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
aracglarimin satisi konusunda belirli bir siire i¢in bu Kkisilere getirilmis synirlam dar

o g-&‘_‘i i}

hakkinda ayrintih bilgi: ’/;7” ik W \;-\\‘
Yoktur. 4 P 3
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16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhik hesap donemi itibariyla ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
sz sahibi personelinin; ihragcit ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler
icin s6z konusu kigilere édenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in Yonetim Kurulu iiyelerine ve yénetimde s6z sahibi personele sagladig licret ve
diger mali menfaatlerin toplarmi 31.10.2022, 30.04.2022, 30.04.2021 ile 30.04.2020 hesap
dénemlerine y&nelik olarak sirasiyla 1.689.539,29 TL, 1.982.812,25 TL, 1.324.091,50 TL
ve 1.318.833,69 TL dir.

TL 31.10.2022] 30.04.2022] 30.04.2021 30.04.2020
Yénetim Kurulu Uyeleri 284.544,04 470.720,86 342.600,00 338.100,00
Yonetimde Soz Sahibi Personel 1.404.995,25] 1.512.091,39 981.491,50 980.733,69
Toplam 1.689.539,29| 1.982.812,25| 1.324.091,50| 1.318.833,69

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyla ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin ihracg¢inin veya bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

31.10.2022 donemi itibariyla yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi kigiler igin
ayrilan kargiliklarin toplami 1.847.917,59 TL dir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihrageinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri:
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Adi Soyadi Son 5 Yilda Thraggida Baslangi¢ Gorev Siiresi /
Ustlendigi Gérevler Tarihi Kalan Gorev Siiresi
Hursit DEDE Yonetim Kurulu Uyeligi 26.08.2021 26.08.2023’e kadar
Gokhan GUZAR Yonetim Kurulu Uyeligi 26.08.2021 26.08.2023’¢ kadar
Adem ONER Yénetim Kurulu Uyeligi 26.08.2021 26.08.2023 e kadar
Aziz Murat ULUG | Yénetim Kurulu Uyeligi 26.08.2021 26.08.2023 e kadar
Saban Giiner Yonetim Kurulu Uyeligi 26.08.2021 26.08.2023 ¢ kadar
Mehmet Arslan Yonetim Kurulu Uyeligi 26.08.2021 26.082023 e kadar
Ender BATUKAN Yonetim Kurulu Uyeligi 28.02.2022 05‘2‘02&%‘!(3?13;,
Yénetitnde Soz Sahibi Personel: ﬂf & f} o Q‘E ": E
Vet s _"'-‘,,“1'*:: ' -'biirey
Ad Soyadi Girevi Sﬁztfe:‘;l.‘;(i;l;ﬂ:ﬁ& :, 'r:sgﬁézy
Rl s ity £3 Siiresi
fsmail GEDIK Genel Miidir Ge?auffs‘li;}?;‘ig)c‘s' .




Kazim DUYGULU Genel Miidiir Yardimcisi (Ziraat) Bolge Miidiirii

Turhal Ziraat Koordinatérii

Salih YOKA Genel Miidir Yardimcisi (Ziraat) —— -
Ciftgi Hizmetleri

Koordinatorii

Oguzhan ULU Genel Miidiir Yardimcis: (Arge)
Ziraat Miidiirii

Ziraat Koordinatérii

Bakim Onarim Miidiirl
Proje Planlama Yatirim
Miidiirii

Umit ALMAK Genel Miidiir Yardimcis1 (Isletme) Isletme Koordinatérii
(Bogazliyan)
Genel Miidiir Yardimeisi
(Isletme)

17.2, Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyla ihra¢g ve bagh ortakhklan
tarafindan, yénetim Kurulu iiyelerine ve yonetimde siz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin s6zlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadifina dair ifade:

Yoktur.

17.3. Thrageimin denetimden sorumiu komite iiyeleri ile diger komite liyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gérev tammlars:

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Sirket biinyesinde 05.09.2019 tarihli ve 57 sayili ydnetim kurulu karari ile kurulmugtur.
Denetimden Sorumlu Komite, finansal ve operasyonel faaliyetlerin saghikh bir gekilde
gbzetilmesini teminen gérev yapmaktadir. Yonetim Kurulu’na bagh olarak gorev yapan
komitenin amaci Sirket’in muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin denetimi ile kamuya
agtklanmasinin ve ig kontrol sisteminin igleyisinin ve etkinliginin gézetimini saglamaktir.

Denetimden Sorumlu Komitenin yapis: asagida verilmistir:
Baskan: Saban GUNER Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Uye: Mehmet ARSLAN Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Sirket biinyesinde Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkeleri Tebligi
dogrultusunda 05.09.2019 tarihli ve 57 sayili ynetim kurulu karari ile Kurumsal Y&netim
Komitesi kurulmustur. Sermaye piyasasi mevzuatina ve bu diizenlemede yer alan esaslara
uygun olarak $irket’te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmac{fg‘rhb izlemek,
uygulanmiyor ise gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolq,yiﬁl)ﬂa meydana
gelen gikar gatismalarini tespit etmek ve bu konuda iyilestirme galigmalarinda-bulunmak ve
yonetim kuruluna Sneriler sunmak komitenin gorevidir. Komite, Yonetim Kurulu.na bagll
olarak gérev yapmaktadir. Ayni zamanda Aday Gosterme Komigsi #e Ucret Komitesinin
goérevlerini de yiiriitmektedir. 023 i

Kurumsal Ynetim Komitesinin yapisi agagida verilmistir:




Baskan: Mehmet ARSLAN Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Uye: Saban GUNER Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

Uye: Adem ONER Yénetim Kurulu Uyesi

Uye: Orhan INIK Finans ve Yatirime: iliskileri Miidiirii

RISKIN ERKEN SAPTANMAS] KOMITESI

Sirket biinyesinde Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yoénetim llkeleri Tebligi ve TTK
dogrultusunda 05.09.2019 tarihli ve 57 sayili yonetim Kurulu kararn ile Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi kurulmustur. Yoénetim Kuruluna bagh olarak gorev yapan komitenin
amaci, Sirketin faaliyetlerini etkileyebilecek stratejik, finansal, operasyonel vb. risklerin ve
firsatlarin  belirlenmesi, tanimlanmasi, etki ve olasiliklarinin  hesaplanarak
onceliklendirilmesi, izlenmesi ve gozden gegirilmesi; maruz kalinabilecek bu risklerin ve
faydalanabilinecek firsatlarin Sirket’in risk profiline ve igtahina paralel olarak ybnetilmesi,
raporlanmas: ve karar mekanizmalarinda dikkate alinmas) konularinda Yénetim Kuruluna
Bneri ve tavsiyelerde bulunmaktir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin yapisi agagida verilmistir:
Bagkan: Mehmet ARSLAN Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Uye: Saban GUNER Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

17.4. Ihrageimn Kurulun Kkurumsal ydnetim ilkeleri karsismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yénetim [lkelerine Uyum” bashkli 25. maddesi
uyarinca;

SPK tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim ilkelerine uyulur. Zorunlu
ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan y&netim kurulu kararlari gegersiz olup esas
sozlesmeye aykin sayilir. Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli
nitelikte sayilan iglemlerde ve sirketin her tiirlii iligkili taraf islemlerinde ve iigiincii kigiler
lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin iglemlerinde SPK’nin kurumsal yénetime
iliskin diizenlemelerine uyulur.

Sirket’in Kurumsal Yé6netim ilkeleri’ne uyum diizeyine iliskin degerlendirme ve tespitleriyle
uyum diizeyinin kapsam ve nitelik itibartyla gelistirilmesine yonelik agiklamalan agagida
kapsaml1 olarak sunulmustur. SPK, SPKn’nin 17. maddesi ve Kurumsal Y&netim Tebligi’ne
dayanilarak “Kurumsal Y&netim Tebligi” ile bazi Kurumsal Yonetim Ilkeleri Borsa
Istanbul’da (BIST) islem géren sirketler igin zorunlu hale getitilmistir. Su an igin Sirket
Borsa’da islem géren bir sirket olmasa da Kooperatif ve Kooperatif Birliklerinin Paylarinin
Cogunluguna Sahip Oldugu Anonim Ortakhklara iliskin Esaslara Dair Tebll&!ll 16.2)
sebebiyle Kurumsal Yénetim Teblig ve Teblig (I1-14.1) agisindan Bor ustm
sirket statiistindedir.

Bu dogrultuda SPK’min zorunlu olarak uygulanmasini 8ngérdiigii hitkiignlep agine

‘
kabul edilmis, tebliglerde s6z konusu diger ilkelere uyum saglanmasina al sTijalal
tamamlanmistir. Kurulan y&netim kurulu komiteleri aktif olarak gorev Sr\apma.li‘tad%r Kﬁomlya
caligma esaslari internet sitesinde yayimlanmistir. 05 Mang R ITEY 7

Komite {iyelerinin baskanlar1 yonetim kurulu bagimsiz adaylardan o?égﬂjmimﬁs olup
komitelerde bagimsiz adaylarin ¢ogunlugu bulunmaktadir. Genel kuruidan 3 hafta evvel
bilgilendirme dokiimani, toplant: ajandasi, faaliyet raporu, yonetim kuruluna liye adaylarin

%‘k ét%lm
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6z gecmisleri ve agiklanmasi gereken diger bilgiler yatirimcilarin ve hissedarlarin bilgisine
sunulmugtur. [ligkili taraf iglemleri, yénetim kurulunun bilgisine sunularak, bagimsiz
yonetim kurulu adaylarinin da onay ile iglemlere devam karart verilmigtir. Sirket internet
sitesi ve faaliyet raporu gozden gegirilmis ve giincellestirilmesi yoniinde g¢alismalar
yapilmugtir. Bagimsiz yonetim kurulu {yelerinin bagimsizlik hususunda taramalar:
gergeklestirilmistir.

Yonetim kurulunda kadin tiye bulunmamaktadir.

Istisnai nitelik arz eden heniiz uygulanmayan prensiplerin de bugiine kadar menfaat sahipleri
arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atigmasina yol agmamis olmakla birlikte, bir siire¢ dahilinde
uygulanmasi planlanmaktadir. Zorunlu olmayan Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne de tam uyum
amaglanmakla birlikte; ilkelerin bir kisminda uygulamada yasanan zorluklar, bazi ilkelerin
ise sektoriin ve girketin mevcut yapisi ile tam rtiismemesi gibi nedenlerle tam uyum heniiz
saglanamamistir. Heniliz uygulamaya konulmamig olan ilkeler tizerinde ¢aligilmakta olup;
sirketimizin etkin yonetimine katki saglayacak sekilde idari, hukuki ve teknik alt yapi
¢aligmalarinin tamamlanmasi sonrasinda uygulamaya gegilmesi planlanmaktadir.

Ayrica  Sirket’in - Kurumsal  Yonetim Ilkeleri Uyum Raporu, Sirketimizin
www.kayseriseker.com.tr  ve Sermaye Piyasast Kurulunun www.spk.gov.tr internet
adresinde kamuoyunun bilgisine sunulmustur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢ginin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatinmer liskileri Birimi yonetimi, Kayseri Seker Fabrikasi A.S. Finans ve Yatirimci
lligkileri Miidiiriimiiz Orhan INIK tarafindan yiiriitiilmektedir. Pay sahipleri ile iliskiler ile
ilgili Sirketimiz sorumlu ¢alisanlara iligkin bilgi asagida yer almaktadir.

Finans ve Yaurimei Iligkileri Miidiirii: Orhan INIK Tel: 0 352 331 24 00 (2305)
Yatinmei lliskileri Uzmani: Mehmet BOYRAZ Tel: 0 352 331 24 00 (2355)
Yatirimer iligkileri Uzmani: Hasan DIKER Tel: 0 352 331 24 00 (2355)

Faks: 0 352 331 24 06-07 E-Posta: yatirimci.iliskileri@kayseriseker.com.tr

S6z konusu birim, pay sahibi ortaklarimizdan yazili olarak ya da internet yoluyla yapilan
bagvurulan yanitlamaktadir. Yatirimer Iligkileri Miidiiriimiiz galismalar: ile ilgili olarak
Sirketimiz Yonetim Kurulu ve Kurumsal Yonetim Komitesine diizenli olarak raporlama
yapmaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-17.1 sayili “Kurumsal Yonetim Tebligi”
hiikimleri uyarinca Yatrime Iligkileri Béliimii Miidiirii ve Kurumsal Y&netim Komitesi
tiyesi olarak girev yapmakta olan Orhan Inik, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisanstna (Lisans no:925467) sahip olup, dogrudan Kayseri Seker Fabrikasi A.S. Genel
Midiirliigii Makamina bagli olarak tam zamanli gérev yapmaktadir.

Yatinmet iligkileri boliimii, pay sahipleri, hissedar ve paydaslarin bilgilenditilmesine yonelik
SPK agiklamalar1 ve bu kurumla siirdiiriilen iletigim bu birim tarafindan yurutulrnektedlr Y
, ) v
Yaunimei Iliskiler Birimi Temel Faaliyetleri: 5 )‘fé;,s \ a0k
- Yatinmcilara iligkin kayitlarnin saglikli, giivenli ve giincel . o@@k tuiulmasm:i-'
saglamakYatirimcilarin girket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat g:ergevesmdp
karsilamak Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak  dokiimant
hazirlamak Toplanti tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi amaciyla “gerekli
onlemleri almak Kurumsal y&netim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun
mevzuata uygun sekilde ger¢eklesmesini gézetmek ve izlemek

ﬁn« !
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Bu birim tiim galismalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve Sirket’in internet sitesini
kullanmaya Gzen gOsterir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veya
donem sonlan itibariyla personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile
miimkiin ve dnemli ise belli bash faaliyet alanlar: ve cografi bélge itibariyla personelin
dagilim1 hakkinda agiklama:

30.04.2022, 30.04.2021 ve 30.04.2020 tarihlerinde sona eren mali yillar ve 31.10.2022 tarihli
ara donem igin Sirket ¢alisanlarinin ortalama sayis: asagidaki tabloda gosterilmekte olup,
gecici isciler dahil edilmemigtir:

31.10.2022 30.04.2021 31.61.2021 30.04.2020
Idari Personel Sayis: 859 879 879 9200
Kayseri 469 475 475 483
Yozgat / Bogazliyan 141 140 140 145
Tokat / Turhal 249 264 264 272
Uretim ve Saha 1175 1286 1286 1681
Kayseri 630 700 700 916
Yozgat / Bogazliyan 450 475 475 619
Tokat / Turhal 95 111 111 146
Genel Toplam 2.034 2.165 2.165 2.581

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccimin paylarina yoénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde siéz sahibi olan personelin ihraggimin paylarima yonelik sahip
olduklar opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda
bilgi:

Yoktur. q“h L *

19. ANA PAY SAHIPLERI
19.1. ihraggimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 v soh(\ 1_Bar la

sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylari1 dogrudan ya de )ﬂ»d a'rak /0
ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kay{llyla oﬂak\ e W pisi
veya bdyle kisiler yoksa bulunmadiina dair ifade: N, &

26.08.2022 tarihli olagan genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyla sermayedeki veya
toplam oy hakki igindeki paylar1 dogrudan veya dolayli olarak %5 ve fazlas: olan tiizel




kigilere iliskin bilgi asagida verilmistir. Son durum itibariyla; Sirket’in glincel pay sahipligi

yapisi agagidaki gibidir:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payi / Oy Hakk
Ticaret Unvamy/ Olagan Genel Kurul Son Durum itibariyla
Adi Soyadh 26/08/2022 31/10/2022
(TL) (%) (TL) (%)
5.S. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi 351.622.539,31| 58,6038 351.622.539] 58.6038
Tiirkiye Varlik Fonu 66.438.243,18{ 11,0730 66.438.243| 11,0730
5.S. Alpullu Pancar Ekicileri Kooperatifi 35.414.658,73| 59024 35.414.658 5.9024
or s S
g:ﬁc‘;‘:“g'ké'ﬁe‘r': z;f::rgsﬁ;‘;;’éfi‘:gfiﬂ';Eff;)* 146.524.559,78| 24,4208 146.524.559,78| 24,4208
TOPLAM 600.000.000| 100.00 600.000.000 100.00

Sermayedeki ve toplam oy hakki igindeki paylari dogrudan %5 ve fazlasi olan pay sahipleri,
Sirket sermayesinin %58,6038’ini temsil eden paylara sahip olan S.S. Kayseri Pancar
Ekicileri Kooperatifi, Sirket sermayesinin %11,0730’unu temsil eden paylara sahip olan
Tiirkiye Varlik Fonu ve Sirket sermayesinin %5,9024’iinii temsil eden S.S. Alpullu Pancar
Ekicileri Kooperatifi’dir. Sermayedeki ve toplam oy hakk: igindeki paylari dogrudan %5 ve
fazlasi olan bagka bir pay sahibi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin kalan %24,4208’sine
ise, toplam sayis1 27 olan diger seker kooperatifleri ve sirketler sahiptir.

Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortaging Sermavye Payi / Oy Hakk
Ticaret Unvam /Ad) Soyadi 26/08/2022 31/10/2022
(TL) (%) (TL) (%)
Ozellestirme idaresi Bagkanlig* 66.438.243,18 11,0730 66.438.243,18 11,0730

*Kayseri Seker'de %1 1,07 oramnda pay sahibi olan Tiirkive Varltk Fonu Yénetimi A.S. 'nin yiizde yiiz

pay sahibi Ozellestirme Idaresi Bagkantig 'dir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igcindeki dogrudan paylar1 %S ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarina iliskin bilgi veya

bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.
19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:
Grubu Nama/ Imtiyazlarm tiirii Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline {(Kimin sahip oldugiu) Nominal (TL) fremOram
Oldu@u Deperi (TL) e s
Yoktur Nama Y oktur 1 600.000.800 7 7T b0 R,
TOPLAM 600.000:000 |~ 100
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19.4. Thrageimn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggimin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracgiyr kontrol edenlerin adi, soyads, ticaret
unvanl, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek
icin alinan tedbirler:

S.S8. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi 351.622.539,31 TL nominal degerli ve toplam
sermayenin %58,6038’ine tekabiil eden pay ile hakim ortaktir.

27.12.2018 tarih ve 7159 sayili Karayollar1 Trafik Kanunu ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanunun Kooperatif Merkez Birlikleri’ne ait olan anonim ortakhklar da
SPKn. kapsamina alinmistir. Kayseri Seker Fabrikasi A.S. de bu kapsamda SPKn.’a tabi
olmustur. Bu kapsamda, Sirket’in ynetim kurulu iyelerinden 2 tanesi, bagimsiz y6netim
kurulu tiyesi olarak gérev yapmaktadir.

Esas Stzlesme’nin 10. maddesi uyarinca, yénetim kurulu TTK ve sermaye piyasasi mevzuat
hiikiimleri uyarinca gerekli nisaplarla toplanir ve karar alir. Esas S6zlesme’nin 25. maddesi
uyarinca, Kurul tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan kurumsal y&netim ilkelerine
uyulmaksizin alinan yonetim kurulu kararlan gegersiz ve Esas Sézlesme’ye aykindir.

Yonetim kurulunun sermayeyi kayith sermaye tavanma kadar artirma izni, baglangici 2021
yil1; bitisi ise 2025 yili olmak iizere, 5 (bes) yil i¢in gegerlidir. Yénetim kurulu 2021 — 2025
yillar1 arasinda, SPKn hiikiimlerine, Kurul diizenlemelerine ve ilgili sair mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gérdiigli zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar yeni
pay ihra¢ ederek g¢ikarilmig sermayeyi artirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin
kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandinlmast ile imtiyazli veya
primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir.

Esas Sozlesme’de yer alan ve asafida verilen hiikiimlerin hakimiyetin kotiiye
kullamlmasinin engellemesine katki saglayacag diistiniilmektedir. Esas Stzlesme’nin;

e |0. Maddesi uyarinca Yonetim kurulu iiyeleri i¢erisinde yer alacak bagimsiz {iyelerin
sayist ve nitelikleri ile Yénetim Kurulunun yapisi ve teskili hakkinda Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetim {lkelerine uyulur.

* 15. maddesi uyarinca, yénetim kurulunun gorev ve sorumluluklarinin saghkl bir
bigimde yerine getirmesini teminen TTK, SPKn ve ilgili mevzuat kapsaminda
kurulmasi gerekli olan komiteler kurulur.

e 17. maddesi uyarinca, Sirket’in ve mevzuatta Ongoriilen diger tiim hususlarin
denetimi TTK, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore yiiriitiilecektir.

19.5.  Ihragginin  yonetim hakimiyetinde  degisiklife yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar %3 ve fazlasi olan
gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalk iligkileri: s

Y oktur. ’ 4&{;* \
0 : g @ 3 ',‘
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20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durnm itibariyla iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda Uluslararasi Muhasebe Standartlar (UMS 24) ¢ergevesinde

ayrintih agiklama:

Ihraggi’min ortaklar ve iliskili taraflar ile olan borg-alacak iliskisi ile s6z konusu borg-
alacagin kaynag) ve niteligi izahnamede yer alan hesap donemleri itibariyla detaylar: asagida
aciklanmigtir. Izahnamede yer alan son hesap déneminden sonra iligkili taraflarla yapilan
islemlerde 6nemli bir degisiklik olmamustir.
Asagidaki tablolarda sadece konsolidasyona dahil olmayan iligkili taraf iglemleri verilmis olup,
isbu Izahname’nin 5.4. Diger Riskler maddesi altinda tiim iligkili taraflarla gerceklestirilen
islemlere iligkin detay tablo bulunmaktadir.

Hliskili Tarafin Adr-Soyad: / Inigkili Taraf
] Sayilmasmnin Satig Detayr Alg Detay
Ticaret Unvam Gerekgesi
. L . . Zirai
S.8 Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi Sirket ortagi firma - Yemek - tirtinler -
P:.m Pazarlama Dahili Ithalat [hracat Sanayi ve Bagh Ortaklik Marmil Yemek Kira | Ticari Mal )
Ticaret A.S.
Kayseri Seker Pan Enerji A.S. Bagli Ortaklik - - - - -
Panpet Petrol Tasimacilik Sanayi ve Ticaret i
AS Bagh Ortaklik Mamil | Yemek | - Ei’k""? Akaryalat
B 1Izmetl
Pan Doga Sanayi ve Ticaret A.3. Bagh Ortaklik Mamiil | Yemek Kira Siit Et
Pankent Sanayi ve Ticaret A.$. Bagli Ortaklik . Yemek R Ambalaj .
Malzemesi
Kayseri Seker Tanim Uriinleri Lisansh
Depoculuk AS. Bagh Ortaklik - Yemek | Kira | DePolama .
Kayseri Seker Sigorta Aracilik Hiz. A.S. Istirak
Beta Ziraat ve Ticaret A.S. Finansal Yatmm
Pancar Motor Sanayi ve Ticaret A.$. Sirkel ortag: firma
Kayseri §eker Spor Klubii Dermnegi Sponsorluk Mevcut Depil Mevcut Degil
Kayserispor Kulubii Sponsorluk Meveut Degil Mevcut Degil
itigkili Taraftardan |
Kisa Vadeli Alacaklar (TL) 30.04.2020 30.04.2021 30.04.2022 31.10.2022
S.S. Kayseri Pancar Ekiciler Kooperatifi* 6.410.107 1.425.457 87.911.675 114.808.968
Kayseri Seker Sigorta 0 75.884 254.239 2.284.619
Kayseri Seker Spor Klubii Dernegi 0 0 Iy -; ; ~ 'E‘*i@.269
Toplam 6.410.107 1.501.341 88.1659147 * 1 1‘*‘7.096.&5_6

(*) 31 Ekim 2022 ve 30 Nisan 2022 1arihi itibaryla Grup, cificilere destek olmak amaciyla, SS Kayseri .'P'E;r':'ar; Ekicileri

Kooperatifi aracthigivla ¢ificilere avans olarak motorin dagimaktadr. Grup ilighili 3131 fina ’2625,65 orimindg ﬂzi%
uygulamaktadir. (2021: %20,37) ke 20 A R |
LN
liiskili Taraflara IR [ IR e
Kisa Vadeli Borelar (TL) 30.04.2020 30.04.2021 30.04.202;‘. Gl | 231,102??&
S.S. Kayseri Pancar Ekiciler Kooperatifi A S 680.127 0 1.000.000 -~ 2427
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Kayseri Seker Sigorta 0 1.189.665 2.252.025 2.884.692
P&_mcaf Motor Sanayi ve Ticaret Anonim 62 62 62 62
Sirketi

Beta Ziraat 3 3 3 3
Toplam 680.192 1.189.730 3.252.090 2.587.184
ﬂif::::;rl}’lfg‘""““ ALY Hixmet 30042020 | 30042021 | 30042022 | 31102021 | 31.102022
S.S. Kayseri Pancar Ekiciler Kooperatifi 6.890.600 42,598 41.515 114.895 0
Kayseri Seker Sigorta 0 0 0 0
Toplam 6.890.600 42.598 41.515 114.895

Higkili Taraflara Satiglar (TL) 30.04,2020 30.04.2021 30.04.2022 31.10.202% 31.10.2022
S.S. Kayseri Pancar Ekiciler Kooperatifi 410.297 3.769.527 387.599 319.797 850.280
Kayseri Seker Sigorta 0 2.570 15.529 5.629 18.670
Toplam 410.297 3.772.097 403.128 325.426 868.950
Tligkili Taraflardan Faiz Gelirleri (TL) 30.04.2020 30.04.2021 30.04.2022 31.10,2021 31.10.2022
§.5. Kayseri Pancar Ekiciler Kooperatifi 42,241 153.849 0 0
Kayseri Seker Sigonta 0 181 0 0
Toplam 42.241 154.030 0 0
Iligkili Taraftardan Faiz Giderleri (TL) 30.04.2020 30.04.2021 30.04.2022 31.10.2021 31.10.2022
S.8. Kayseri Pancar Ekiciler Kooperatifi 2.442.661 2.396.953 0 0
Kayseri Seker Sigorta 0 0 0 0
Toplam 2.442.661 0 2.396.953 0 0
iligkili Taraflardan Diger Gelirler (TL) 30.04.2020 30.04.2021 30.04.2022 31.10.2021 31.10.2022
S.8. Kayseri Pancar Ekiciler Kooperatifi 249419 66.900 142.056 36.808 49,680
Kayseri $eker Sigorta ¢ 10.238 17.123 6.530 7.392
Toplam 249.419% 77.138 159.179 43.338 57.072
Tligkili Taraflardan Diger Giderler (TL) 30.04.2020 30.04.2021 30.04.2022 31.10.2021 31.10.2022
§.8. Kayseri Pancar Ekiciler Kooperatifi 2.273 0 80.202 6.063 88.763
Kayseri $eker Sigorta 0 2.395.710 3.915.367 440.510 750.371
Kayseri $eker Spor Klubii Dernegi* 1.143.798 1.139.252 0 0 0
Kayserispor Kulubii* 1.414,.282 1.829.670 o 0 0
Toplam 2.560.353 5.364.632 3.995.569 446,573 839.134

* Sponsorluk giderlerinden olusmaktadir

20.2. Iliskili taraflarla yapilan islerin ihracginin net satis hasilat) u;mdekrpayl hﬁkkmda

bilgi:
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Net

Satiglar 30.04.2020 % 30.04.2021 % 30.04.2022 % | 31.10.2021 Yo 31.10.2022

(TL}

%

Iigkili

Taraflara 410.297 0,0% 3,772,097 0,1% 403.128 0,0% 325426 0,0% 868.950
Satglar

0.1%

Toplam

Net

Satiglar

1.995.582.282 | 100,0% | 2.841.531.388 | 100,0% | 5.138.188.878 | 100,0% | 795.998.567 | 100,0% [ 1.299.957.631

100,0%

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in kayith sermaye tavani 750.000.000.TL (YediYizElliMilyonTiirkLiras1) olup, her
biri 1 TL (BirTurkLiras1) itibari degerde 750.000.000 (YediYiizElliMilyon) adet paya
béliinmiistiir. Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 600.000.000 TL (AltiYiizMilyonTiirkLiras1)’dir.
Bu sermaye her biri 1 TL (BirTiirkLiras1) degerinde toplam 600.000.000 (Alt1iYiizMilyon)
adet paya aynlmistir. Mevcut sermayenin tamarmi muvazaadan ari sekilde tamamen
Gdenmistir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket, 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine gére Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 13.08.2020 tarih ve 51/1009 sayili izni ile kayith sermaye sistemine gegmistir.
Sirket’in kayitli sermaye tavan: 750.000.000.TL dir (YediYtizElliMilyonTiirkLirasi).

21.3. Dénem basi ve dénem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis: ve niteligi
hakkmda bilgi:

Yoktur.

21.5. Ihragginin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adna tutulan
veya bagh ortakhklarimin sahip olduklan ihrager paylarinin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiirillebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinin miktar ve déniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Y oktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma
ile opsiyona konu olmas: kararlagtirilmis sermaye piyasas:1 araglari ve, sz konusu
opsiyon hakkinda iliskili kisileri de igeren bilgi: f l

Yoktur. 4

21.8. izahnamede yer almas) gereken finansal tablo donemleﬁiﬁﬁftm}wlw y,a llan
sermaye artinmlar ve kaynaklan ile sermaye azaltimlar, yaratllahllptal édllen phy
gruplan ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bl?gt - e

Yoktur.




21.9. Thrageinin son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya sati
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutar: ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. ihracinin mevcut durum itibariyla paylarinin borsada islem goérmesi
durumunda hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir
basvurusunun bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir énceki yilda eger ihragg1 halihazirda halka
actk bir ortakhk ise ihra¢emin paylart iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile siz konusu tekliflerin fiyat ve sonuc¢lar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

ihragginin - Esas  Sozlesmesi  ve [¢  Yonergesine kurumsal internet sitesi
www kayseriseker.com.tr “Bilgi Toplumu Hizmetleri” ya da dogrudan https://e-
sirket.mkk.com.tr/esir/Dashboard.jsp#/beige-goruntuleme/1 1960 adresinden ulasilabilir.
Ayrica igbu [zahname EK — 1'de Sirket Esas Sozlesmesi’ne, EK — 2°de Sirket’in Yonetim
Kurulu I¢ Yonergesi'ne ve EK — 3’te Sirket’in Genel Kurul I¢ Y&nergesi’ne yer
verilmektedir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢ginin amag
ve faaliyetleri:

Sirket’in ana faaliyet konusu, pancardan kristal seker iretimi olup Sirket ayrica bagh
ortakliklari vasitasiyla hayvancilik, seracilik, akaryakit firiinleri ticareti ve nakliyecilik,
dokuma c¢uval imalati gibi alanlarda faaliyet gosteren sirketlere yatinm yapmakta ve bu
sirketlerin idare ve koordinasyonunu saglamaktadir.

Sirket’in amag ve faaliyetleri esas s6zlesmenin “Amag ve Konu” baslikli 4’tincli maddesinde
asagidaki sekilde belirtilmistir:

. Her nevi seker fabrikasi tesis ve igletmesi, kristal, toz ve kiip seker imalati ve seker
sanayinin yan {riinii olan yas ve kuru kiispe, melas ve melash kuru kiispe, maya, alkol,
ispirto, organik asitler, yem, giibre ve sekerli maddeler ile diger gida maddeleri imali, geker
sanayi yan iriinleriyle ilgili her tlirlii yedek par¢a imalat sanayi,

. Sanayi ve tabi kimyasal gazlar ile tarimsal miicadele ve veteriner ilaglari, karbondioksit
gazi ve katki maddeleri iiretimi imali ve satigi,

. Her nevi bitkisel yag sanayi tesis ve yag iiretimi, yan mamulleri de ’gerlendjrme, rafine
tesisleri kurma ve isletme ve pazarlama '1

. Her nevi alet ve makine tesisleri imali ve ticareti,

depolar: ve et kombmalarl kurulmasi, yem, siit ve deri sanayi teSlsl ti kuﬂf"fé&
meyve yetistirilmesi, sal¢a liretimi, meyve suyu, konserve fabrikalar: ‘temzﬁﬂsl,aif niteleri

sera ve seracilik tesisleri kurulmasi ve igletilmesi,
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. Uretimde kullantimak amaci ile her nevi maden kémiirii, linyit, kireg, kireg tagi gibi
maden ve maddelerin aranmasi, isletiimesi, ticareti, maden sahalarinin devir alinmasi,
devredilmesi, bu maden sahalat1 ile ilgili arama, isletme gibi gayrimaddi haklar {izerinde
haklar tesis edilmesi, maden makineleri alet edevati imali, ithali, ihraci, satis

. Sirketin, tesis edecegi fabrikalarda sigelenmis su imal etmek, pet gige imal etmek ve
pazarlamak,
. Tesis edecegi fabrikalarda biotenol, biodizel ve benzeri petrol katki maddeleri iiretimi,

imal1 ve satigi,

. Her nevi konut, isyeri, imalathane, hastane, otel, aligveris merkezi, petrol {iriinleri satig
istasyonu, besi ¢iftligi gibi sosyal ve ticaret merkezleri yapimi, ingasi (insaat isinde gerekli
olacak biitin ¢imento, demir, Kireg, tugla vb. malzemelerin alimi, satimi) igletilmesi,
kiralanmasi, kiraya verilmesi ve liizumu halinde diger sahis ve miiesseselere satilmasi, bu
projelere yap-islet-devret modelinin uygulanmasi, yurt iginde, yurt diginda fabrika alinmasi
kiralanmasi inga edilmesi ve bunlarin igletilmesi

. Bilumum gida maddeleri imalati, her tiirlii unlu ve sekerli, kakaolu, findikl mamul ve
yari mamullerin ve bu mamul ve yarim mamullerle ilgili bilumum ham ve yardimci
maddelerim imali, alim1, satimy, ithalati ve ihracati, her tiirlii gida tiriinlerinin un seker, et ve
etten mamul, siit ve siitten mamul, besi ¢iftligi igletmesi, yas maya, kuru maya, her tiirlii
gidadan hububat ve bakliyatlarin, cerezlerin, kahvelerin, kakaolarin un haline getirilmis,
konsantre edilmis, konserve ve salamura halde bulunan her tiirlii gidalarin, her tiirlii
kurutulmus gidalarin, her tiirlii yaglarin, gida sanayi iiriinlerinin, ¢ayin, imali, depolanmas,
paketlenmesi, paketleme iinitelerinin kurulmasi, alim satimlarinin yapilmasi, ithal ve ihracy,
toptan ve perakende pazarlanmast, ticareti, gida sanayinin gerektirdigi bil ciimle yatirim
tasarruf ve faaliyetlerinde bulunmasi, gida sanayi ile ilgili olarak, her tiirli imalathanelerin,
fabrikalarin, satis magazalarinin, depolarin, soguk hava depolarinin, marketlerin,
hipermarketlerin kurulmasi agilmasi isletilmesi, kiralanmasi, kiraya verilmesi, devir
alinmas, devir edilmesi ve yukarida sayilan istigal konularimin serbest bélgelerde yapilmasi,

. Elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak, esas itibari ile kendi elektrik
ve 1s1 enerjisi ihtiyacini kargilamak iizere iiretim tesisi kurmak, elektrik ve 1s1 enetjisi
iiretmek, Uiretim fazlasi olmasi halinde séz konusu mevzuat ¢ergevesinde, iiretilen elektrik
ve 1s1 enerjisi ve/veya kapasiteyi lisans sahibi diger tiizel kisilere ve serbest tilketicilere
satmak ve ticari olmamak kayd: ile elektrik iiretim tesisleri ile ilgili tiim techizat ve yakitin
temin edilmesine iliskin faaliyette bulunmak,

. Sirket yukaridaki hedeflerini gergeklestirmek igin ve faaliyet sahalariyla ilgili her tiirlii
tasinir, tasinmaz mal ve her tiirlii ayni hak, motorlu arag, teghizat ve donanimi, fikri haklar,
marka, patent ve know-how iktisap edebilir, kiralayabilir ve kiraya verebilir. Bu gekilde
iktisap ettigi tasinir ve taginmaz mallari bagkalarina satabilir, devredebilir, takas edebilir ve
bunlar iizerinde her tiirli tasarrufta bulanabilir; bunlar1 bagkalarina tahsis edebilir ve
bélebilir; bunlar tizerinde kendi veya iigiincii kisiler lehine ipotekler, irtifak, intifa, siikna,
gayrimenkul miikellefiyeti, kat irtifaki, kat miilkiyeti ve baska ayni haklar tesis edebilirve
kaldirabilir ve bu tasinir ve tasinmazlari kismen ya da tamamen baskalarina ‘satabili¢- ve,
kiralayabilir. Her tiirlii gayrimenkullerle ilgili olarak tapu daireleri nezginds cji_ﬁﬁ-’iasbilli, %
ifraz, taksim, parselasyon ile ilgili her nevi muamele ve tasarruflari erggkléﬁ\iri}étz'lé. })
Sirketin kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet vermesi veya ipote%(_ daﬁift{ﬁi@h Iki J,
tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde beb‘rgeﬁfm_ es "slar;pyh}rak ¥
kaydiyla, Sirket, gerek iiglincii kigilerin, gerekse bagl ortakliklarinii é"% aklerinih het
tiirlis kredi borcuna kefil, garantsr olabilir her tiirlii borg ve taahhiit altina girebili¥; bihlarla
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ilgili olarak menkul ve gayrimenkullerinin iigiincii kisilerin borglarina teminat gdsterebilir
ve bunlar: fek edebilir.

. Sirket, hedeflerini gergeklestirmek ve faaliyetlerini yiiritmek amaciyla i¢ ve dig
pazarlardan her tiirlii kisa, orta ve uzun vadeli borg temin edebilir ve her tiirlii teminat veya
kredi alabilir ve leasing s6zlesmesi yapabilir ve bu amagla, gerekirse tasinmazlari ipotek
edebilir ve taginirlar rehnedebilir.

. Sirket alacaklarimi ve haklarini tahsil etmek ve kullanmak amaciyla her tiirlii ayni ve
sahsi teminat verebilir veya kabul edebilir.

. Sirket, kurulmus veya kurulacak her gesit alanda faaliyet gosteren, anonim, limited
seklindeki yerli ve yabanci girketlerin sermaye ve yonetimine katilabilir veya her konuda
kurulacak anonim ve limited sirketlerde kurucu ortak olabilir veya kurulmus sirketlerin
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla menkul kiymetlerini, istirak
paylarini ve haklarimi satin alabilir. Sirketle, katlldig: sirketler arasinda gergeklesen
islemlerde Sermaye Piyasasi Mevzuati ve diger mevzuatta yer alan ortiilii kazang aktarimi
yasagina iliskin hitkiimlere uygun hareket edilir.

. Ihtiyag duyulmasi halinde sirketin hukuki yapisi holdinge déniistiiriilebilir.

. Sirket kendisinin veya katildig: sirketlerin istigal konusu ile ilgili arastirma, gelistirme,
koruma ve koordinasyon saglama amagh kurulmus ve kurulacak, yerli ve yabanci dernek,
vakif, birlik ve sirketlerin sermaye ve ySnetimine katilabilir.

. Sirket kendisinin veya katildigi girketlerin ig¢i, memur ve ireticileri igin hitkmii
sahsiyeti olan yardim sandiklari, sosyal tesis ve drgiitler ve vakiflar kurabilir. Sirket bu tiir
kuruluslara ve sosyal amagh kurulmus olan diger vakiflara ve derneklerle, benzeri nitelikteki
kisi ve kurumlara hayir amagh yardim yapabilir. Yapilacak bagislarin iist sinir1 genel kurul
tarafindan belirlenir, bu sinir agan tutarda bagis yapilamaz ve yapilan bagislar dagitilabilir
kar matrahina eklenir. Genel kurulca bir belirleme yapilmadig: takdirde sosyal amagh
kurulmus olan vakiflar ve derneklerle, benzeri nitelikteki kisi ve kurumlara hayir amagh
yaptlacak yardimlar bir &nceki yilin dénem net karinin %2’sini ve Sermaye Piyasasi
Kurulunca bir iist sinir getirilmigse bu sinin gegemez. Ayrica yapilacak bagiglar ortiilii
kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil edemez. Bagis ve yardimlarla ilgili gerekli
6zel durum agiklamalar yapilir ve yil iginde yapilan bagislar genel kurulda ortaklarin
bilgisine sunulur.”

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket’in ana sdzlesmesinin 10°uncu ve 15’inci maddelerinde sirasiyla asagidaki gibi
actklanmigtir;

“Sirketin igleri Genel Kurul tarafindan, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Kurumsal
Yénetim ilkelerine uygun olarak segilecek en az 7 (yedi) veya en fazla 9 (dokuz) iiyeden
olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiilir ve temsil olunur.

Yonetim Kurulu Uyeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 362/2 maddesine gore en gok 3 (iig) yil
icin segilirler. Segim siiresi sona eren Yénetim Kurulu Uyeleri yeniden segllebllu'ler B;{sure
higbir sekilde iist iiste ii¢ donemi gegemez. > .

Yonetim kurufunda icrada gérevli olan diyeler bulunabilir. Icra da ' revll .; '{ﬁ&etl_
kurulu bagkan ve bagkan vekllllgme aday olamaz. Bu amagla yapilan s erm,;i : Jl m
Tiizel kisiler yonetim kurulu iiyesi olabilir. : "?-?'--_ i

.
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Y&netim kurulu tyeleri igerisinde yer alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri ile
Yénetim Kurulunun yapisi ve teskili hakkinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal
Yonetim Ilkelerine uyulur.

Yonetim Kurulu, yetki ve sorumluluklarinin geregi gibi yerine getirilebilmesi igin iiyeleri
arasindan bir Bagkan, bir de Bagkan Yardimcisi seger. Ydnetim Kurulu gerekli gérdiigii
takdirde yetkilerinin bir bdliimiinii, sirket islerinin belirli kisimlarini, aldi1 kararlarin
uygulanmasinin izlenmesini iistlenecek murahhas iiyeleri de saptamak suretiyle gérev
dagilimi yapabilir,

Yoénetim Kurulunun gérev ve sorumluluklarninin saglikhi bir bigimde yerine getirilmesi icin,
II-17.1 sayih “Kurumsal Yonetim Tebligi” geregince, Denetimden Sorumlu Komite,
Kurumsal Yonetim Komitesi, Aday Gosterme Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
ve Ucret Komitesi olusturulur. Ancak yonetim kurulu yapilanmas: geregi ayri bir Aday
Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi ofusturulamamast durumunda, Kurumsal Yonetim
Komitesi bu komitelerin gorevlerini yerine getirir. Komitelerin gérev alanlari, ¢alisma
esaslani ve hangi iiyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya
agiklanir. Denetimden Sorumlu Komite iiyelerinin tamami, diger komitelerin ise bagkanlar,
bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilir. Icra bagkani/genel miidiir komitelerde
gérev alamaz. Yonetim kurulu biinyesinde komitelerin olugturulmasi, komitelerin gérev
alanlari, cahsma esaslan Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal ydnetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat hiikiimlerine
gore gerceklestirilir.”

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarmn degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Ihraggri’nin olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yaptlmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar1 esas sdzlesmesinin “Genel Kurul” baslikli 18. maddesinde
asagidaki sekilde yer almagtir.

Genel kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

a) Davet sekli: Genel Kurullar Olagan ve Olagantistii olarak toplanirlar. Bu toplantilara
davette Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine uyulur.

b) Toplanti zamani: Olagan genel kurul senede en az bir defa, olaganiistii genel kurullar ise
sirket islerinin, kanunlarin ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinin gerekli kildig:
zamanlarda toplanir.

¢) Oy verme ve vekil tayini: Olagan ve olaganiistii genel kurullarda pay sahlplenmg her, bir
pay i¢in | oy hakki vardir. Genel kurul toplantilarinda hissedarl keftilerini ?%F
e

hissedarlar veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasi ile temsulI ttlreb 1 ik
hissedar olan vekiller kendi oylarindan baska temsil ettikleri hlssedanqn s&ﬁ) oldugp dyla
da kullanmaya yetkilidir. Sermaye Piyasasi Kurulunun vekileteg 5)* kdﬂanniayﬁ 111?

diizenlemelerine uyulur. lS 923
P T .F

ediY

Menkul De
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d) Miizakerelerin yapilmasi ve karar nisabi: Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerinde
uygun bulunan konular goriigiilerek karara baglanir. Genel Kurul toplantilan ve bu
toplantilarda karar nisabi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine tabidir.

€) Toplanti yeri: Genel Kurul Sirketin yonetim merkez binasinda veya ydnetim merkezinin
bulundugu sehirde elverigli bir yerde toplanir.

f) Genel Kurul Toplantisina Elektronik ortamda katilim ve Elektronik Genel Kurul Toplantis:
Sirketin Genel Kurul Toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 1527. Maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
“Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yénetmelik”
hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilmalarina, goriis agiklamalarina, dneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkén
tantyacak Elektronik Genel Kurul Sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tlim Genel Kurul toplantilarinda esas
sozlesmenin bu hilkmil uyarinca, kurulmug olan sistem iizerinde hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan yénetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanr.”

21.18. Ihracgmin yonetim hakimiyetinin el depistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.,
21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas sozlesmemizde paylarin devir esaslarin1 agiklayict 6zel bir madde bulunmamaktadir.
TTK 490. madde; “Kanunda veya esas sozlesmede aksi 6ngoriilmedikge, nama yazih paylar,
herhangi bir sinirlandirmaya bagh olmaksizin devredilebilirler.”

Hukuki iglemle devir, ciro edilmis nama yazili pay senedinin zilyetliginin devralana
gecirilmesiyle yapilabilir.” Hikiimleri uygulanir.

21.20. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasina iligkin esas sézleymede dngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Y oktur.
22. ONEMLI SOZLESMELER
A. Kira Sozlesmeleri

Sirket’in, Sirket’in konsolide finansal tablolarinda yer alan bagh ortakliklar ve istirakinin
taraf oldugu kira sézlesmeleri genellikle ofis, dinlenme tesisi, depo gibi kullamm amaglan
icin akdedilmistir. Ayrica kira s6zlesmelerinin bir kisminin Sirket ile iligkili taraflarinin
arasinda Sirket i¢i kiralamalara iligkin olarak akdedildigi tespit edilmigtir. Sirket bazi
taginmazlarini ise kiraya veren sifatt ile 3. kisilere kiraya vermistir. S6z konusu kira

sozlesmelerinin siiresi genellikle 1 (bir) yil olup, daha kisa siireli kira sozlesmelergn;ﬁ de\

i
N

akdedildigi tespit edilmistir. A g e vt

I

e X
Sirket’in, kiraya veren veya kiraci sifatiyla akdettigi kira sozlesmelermuﬁ oneu( jg.d_er;‘

hiitkiimleri asagidaki gibi 6zetlenebilir: 05 Mms 2 i

Siire: Gayrimenkul kira sézlegmelerinin ¢ogunlugunun siiresi 10 (on) yil, 5 (bes);: r[blg)/ygl i
veya daha kisa siireli olmak iizere ilgili kampanya sliresi olarak duzenlenmlstlr, Kirg.

sozlesmelerinin bilyiik béliimiinde 1 (bir) ay dncesinden yazili fesih bildirinti olmadig
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slirece sozlesmenin ayn: sartlarda ve sadece bedele iligkin bir artig yapilmakla yenilenecegi
hiikiim altina alinmustir.

Fesih: Sozlesmelerin biiyiik b&liimiinde, kira sézlegmesinin taraflarindan herhangi birinin |
(bir) ay tnceden yazili bildirimde bulunmak kaydiyla diledigi zaman sézlesmeyi feshetme
hakk1 bulunmaktadir. S6z konusu sozlesmeler Sirket’in asil faaliyet konusuna ydnelik
taginmazlara iligkin degildir.

Kira Bedeli: Sozlesmelerin ¢ogunlugunda kira bedelleri aylik sabit kira bedeli iizerinden
belirlenmigtir. Aylik sabit kira bedeli artis orani tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”), tiretici fiyat
endeksi (“UFE”) veya TUFE ve UFE toplaminin ortalamasi olarak Ongdriilmiistiir.
Kendiliginden yenilenen hiitkiimlere istinaden uzayan kira s&zlesmelerinin bazilarinda
yenilenen déneme iliskin olarak ilgili taraflar arasinda ek protokol akdedilerek yeni kira
bedelleri ile kira artis oranlari belirlenmisgtir.

Sigorta: Depo kira s&zlesmelerine iliskin olarak depolanan mallar ile ilgili sigorta
sorumlulugunun Sirket’e ait oldugu, depo binasi ve kullanilan diger ekipmanlar ile ilgili ise
sigorta sorumlulugunun ise kiraya verene ait oldugu 6ngériilmiigtiir.

Bununla birlikte, Kayseri Seker ile Hazine arasinda imzalanan Irtifak Hakk: Sézlesmesi
uyarinca Kayseri / Incesu Sultansazi Mahallesinde bulunan 279 ada 77 ve 78 parsel numarali
tasinmazlar iizerinde Sirket lehine “organize hayvancilik tesisi” yapilmak amaciyla 05 Eyliil
2011 tarihinden baglamak iizere 30 (otuz) yil siireli irtifak hakki tesis edilmigtir. Irtifak Hakki
Sozlesmesi madde 13 uyaninca irtifak hakki, idarenin izni ve giiniin rayicine gre idarece
belirlenecek bedel iizerinden yeniden sézlesme diizenlenmesi kaydiyla devredilebilir. Ancak
irtifak hakki bagimsiz ve siirekli nitelikli ise, bu hak bakanliktan izin almadan devredilebilir.
Bu durumda irtifak hakkini herhangi bir sekilde devralan kisiler I (bir) ay i¢inde idareye
miiracaat ederek giiniin rayicine gore idarece belirlenecek bedel iizerinden yeniden sézlesme
yapmak zorundadir.

Pan Doga ile Kayseri Seker arasinda 16 Aralik 2013 tarihinde imzalanan taginmaz kira
sozlesmesi uyarinca Irtifak Hakki Sozlesmesine konu olan taginmaz Kayseri Seker
tarafindan Pan Doga’ya kiraya verilmistir. Bu nedenle irtifak hakk: lehtar1 Kayseri Seker 12
Mart 2021 tarihli ve 2584 sayili yazi ile Sirket lehine tesis edilen irtifak hakkini Pan Doga’ya
devretmek istedigini, Pan Doga ise 15 Mart 2021 tarih ve 2021/60 sayil yaz ile Idarece
uygun bulunmast halinde mezkur irtifak hakkim devralmak istedigini bildirmistir. Kayseri
Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii’niin 16 Mart 2021 tarih ve E-55154108-752.02-
524110 sayili yazisi uyarinca ile devir talebinin izin mercii olan Milli Emlak Genel
Miidiirliigii’niin  tensiplerine sunulacag: bildirilmistir. Sonu¢ olarak, ilgili bagvuru
degerlendirmeye alinmis olup, basvurunun sonuglanmasi asamasina gelinmistir.

B. Uretim Sozlesmeleri

Sirket, seker pancari temin ettigi giftcilerle (“Ureticiler™) her yil, Ureticiler’in bir tnceki
yilki tiretim kotalarini esas alarak gerceklestirdigi A ve B sekeri kotasi dagitimi kapsaminda,
seker pancari uretim  sdzlesmeleri (“Uretim Sozlesmesi”) imzalamaktadir. Uretim
Sazlesmesi’ni imzalayan Ureticiler, bir yil sureyle Uretim Sozlesmesi’nde yer 4dn-gartlara
uygun olarak seker pancan yetistirmeyi ve Uretim Sozlesmesi ‘r_gf bglirilen tfixatla
yetigtirdikleri seker pancarim Kayseri $eker’e teslim etmeyi ve Kay{erl e sozle e

konusu miktardaki seker pancarimi Ureticiler’den teslim almay: taahfiiit et

Seker Kanunu’nun 3. ve 4. Maddesine istinaden kota Slrket e verilgn :
bunu istedigi sekilde kullanma &zgiirliigiine sahiptir ve Uretim S B‘{é(ap‘sa
kotasi pancarin avans ve kesin fiyatlari ile B kotasi pancarin kesin fiyati, S? K;é}ymu nun
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5. maddesi ve bu kanuna dayanilarak ¢ikarilan Seker ve Hammaddeleri Y&netmeligi ile 17
Kasim 2003 Tarih ve 25292 sayili Resmi Gazete de yayimlanan “Seker ve Hammaddeleri
Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” esaslari dogrultusunda Sirket ile
Ureticiler arasinda varilacak mutabakata gore belirlenmektedir. Mutabakat saglanamamasi
halinde, taraflardan herhangi birinin talebi iizerine Seker Kurulu tarafindan hakem heyeti
tesekkiil ettirilebilmektedir. Seker pancar: fiyatlari veya avans fiyat her yil; Sirket ile
Ureticiler arasinda pancar ekiminden 8nce ekim ayinda baglayacak miizakereler sonucunda;
yillik enflasyon orani, iiretici maliyetlerindeki artig, diinya pancar fiyatlari ve alternatif {iriin
paritesi dikkate alinarak en ge¢ kasim ayr sonuna kadar vanlacak mutabakatla
belirlenmektedir. Avans fiyat belirlenmesi durumunda kesin fiyat, izleyen yilin en geg ekim
ayinda ayni usulle belirlenmektedir. Ayrica Sirket, C pancari veya B kotast pancari temin
etmesine kargin, C sekeri veya B kotasi geker iiretmedigi durumlarda, temin edilen bu
pancarlardan fiili olarak, dretilen seker kotas tiiriiniin hammadde fiyat1 ile teslim edilen
pancarin fiyati arasindaki fark: Ureticiler’e 6demektedir.

Ureticiler hava sartlari, tarla verimliligi ve diger sartlart dikkate alarak taahhiit ettikleri
pancari iiretecek bilyiikliikte tarlay: ve / veya tarlalari PANGIS &lgiim sistemi igerisinde
kalan sahada ekmeyi kabul etmektedirler. Ayrica Sirket’in Ureticiler’den gerekli gordiigiinde
tretimin yapilacags yeri belgelemek igin tapu senedi, kira sézlesmesi, gapli tasarruf belgesi
veya kabul edecegi bir belge isteme hakki sakli tutulmugtur. Pancar alimlarina basglama ve
son alim tarihleri Sirket tarafindan belirlenmektedir.

Uretim Sozlesmeleri kapsaminda Sirket tarafindan Ureticiler’e sadece A ve B kotalar igin
tarimsal destekler uygulanmakta olup; A ve B kotas: olmadig: halde C kotas: sézlesmesi
imzalayan ¢iftgilere tohum ve giibre destegi verilebilmektedir.

Sirket tarafindan Ureticilere, Uretim S&zlesmesi kapsaminda kendilerine tahsis edilen A
kotasi iizerinden beher ton basina kompoze veya organomineral ve azotlu giibre
verilmektedir. Ureticiler, Sirket’ten aldiklari giibreleri  sozlesmeli tarlalara atmay,
baskalarina satmamay ve her ne suretle olursa olsun devretmemeyi ve Sirket’in ilgili teknik
personelinin kabul edecegi zaruri sebeplerle kullanmadiklari takdirde; Sirket’e bedelini
Oddemeyi taahhiit etmis olup, taahhiit ettikleri kadar pancar ekmedikleri takdirde ise fazla
aldiklari giibrenin bedelini, Sirket'e 6demeyi kabul etmislerdir. Ayrica yine Uretim
Sozlesmesi kapsaminda, Sirket tarafindan Ureticilere, Sirket’e taahhiit etmis olduklar seker
pancar: kotas: iizerinden hesaplanan miktarinda seker pancari tohumu tahsis edilmektedir.
Ureticiler’in Sirket tarafindan temin edilen tohumlarla pancar ekmeleri esastir.

Uretim Sozlesmesi uyarinca, ekilen pancarm bakim, sulama ve sékiim dénemlerinde
iireticilere nakdi avans 6demesinde bulunulmaktadir.

Seker pancarlari, Sirketge hazirlanan ve Ureticiler’e duyurulan bir program déhilinde satin
alinmaktadir. Ureticiler, Sirket'in alim organizasyonuna ve programlarina uymayn, iirettikleri
seker pancarimi Ongoriilen gilin ve zamanda belirlenen kantarlara teslimini taahhiit
etmektedirler.

Ureticiler; pancarin bakim islerini, Uretim Sozlesmesi’ne uygun oIWﬁEﬁ%ﬁﬁih@Q
yapmakla. Sirket¢e tespit edilen programa gére pancarlarin stikiip_a;‘-fesﬁvﬁa- etriiekle’,

yikiimliidiirler. Aksi halde Sirket, iireticilerin nam ve hesabina bakm‘g.'" iglerini yapmaya
yetkili olup, yapilacak her tiirlii masraflar Ureticilerin borcuna kaydﬂcﬁﬁﬁfm ol L e

Ureticiler, Sirket iin iirettigi pancarlari 6zel veya tiizel tigiincii sahislara sgqggdyacaic'_lafl;m é
taahhiit etmektedirler. Aksi halde gelecek yillarda ilgili Ureticiler ile pancar dretim
s6zlesmesi yapilmayacagi hiikiim altina alinmistir. Uretim Soézlesmelerinden. dogan
uyusmazliklarin ¢éziimiinde Kayseri Mahkemeleri ve Icra Daireleri yetkili kilinmugtir.




C. Uretim Sozlesmeleri Disindaki Tedarikgi Stzlesmeleri

Sirket, Sirket’in konsolide finansal tablolarinda yer alan bagh ortakliklari ve istiraki,
faaliyetleri kapsaminda linyit kémiirii, kdmiir, dogal gaz, tohum, e- defter, e-fatura, e-irsaliye
hizmetlerini, giibre, paket, kutu, torba, bant gibi iiriinleri; bilgisayar programlar1 ile
yazihmlart, uydu internet erigimini, led, armatiir gibi ekipman ve yedek pargalari igin
akdettigi tedarik s6zlesmeleri ile temin etmektedir. Ihtiyag duydugu tasit, kamyon, ving,
kantar, mause, loder, kepge gibi arag ve is makinelerini ise akdettii ara¢ kiralama
sozlesmeleri ile saglamaktadir.

Tedarik s6zlesmeleri standart formda akdedilmemistir, tedarik edilen iiriine ve imzalanan
firmaya gore farklilik gostermektedir. S6zlesmelerin amaci, Sirket’in talep ettigi iiriinlerin,
araglarin ve hizmetlerin 6ngérilen sartlar ve siireler dogrultusunda ifa edilmesi ve Sirket
tesislerine teslim edilmesidir. Sézlesme konusu driiniin  6zellikleri ve standartlan
sozlesmelerde detaylt olarak diizenlenmis, sézlesme eklerinde teknik &zelliklere ve
sartnamelere yer verilmisgtir.

Sozlesmelerin bir kisminda iiriin tedarikinde gecikme yasanmasi durumuna iliskin cezai
sartlar  dngdrillmils olup, bazi stzlesmelerde ise Sirket’in alim taahhiidiinii yerine
getirmemesi durumunda Sirket aleyhine cezai sartlar dngdrillmistiir.

D. Satis Sizlesmeleri

Sirket’in satiglaninin ¢ogunluunu endiistriyel seker satiglari olugturmaktadir. Endiistriyel
seker satiglarinin hemen hemen tamamu ise Sirket’in ilk on miigteriye yaptigi satiglardan
olugmaktadir.

Bu miisterilerinden yalmizca 1 tanesi ile 10 (on) aylik dénem igin tedarik sozlesmesi
akdedilmis olup, seker fiyati sozlesme dénemi siiresince sabitlenmistir. Anilan sézlesmede
seker sevkiyatlarimin sorumlulugu ve nakliyesi Sirket'in sorumlulugunda olup, sevkiyata
iliskin nakliye ticretleri miisteriye Sirket tarafindan fatura edilmektedir. Anilan sézlesme
kapsaminda Sirket tarafindan taahhiit edilen sekerin karsihgi tutarda kesin teminat mektubu
miisteriye verilmektedir. Kesin teminat mektubunun miisteriye iletilmesinden itibaren 7 giin
icinde sdzlesme bedelinin tek seferde Sirket’e 6denecegi, seker teslimati yapildik¢a teslim
edilen seker fiyatina kargilik gelen tutarin teminat mektubundan diigiilecegi diizenlenmistir.

Satig islemlerinin gergeklestirilmesi sonrasinda, satilan sekerin 6nemli bir kismi miisteriler
adina ve hesabma Sirket’in depolarinda tutulmakta, bu miisteriler ile kristal toz seker
depolama ve transfer sézlegmeleri akdedilmekte, sekerin teslimi de miisteri tarafindan ayrica
belirlenen vadeler igerisinde ger¢eklesmektedir. Kristal toz geker depolama ve transfer
sozlesmeleri 4 ila 7 ay slireli olarak akdedilmekte olup, sozlesmede belirtilen siirede
sozlesme kendiliginden sona ermektedir. $irket tarafindan paylasilan higbir kristal toz seker
depolama ve transfer sézlesmeleri isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirlikkte olmayip, 2023
doénemi igerisinde fatura karsihigi satilan sekerin olmasi durumunda ilgili miigteri ile
depolama ve transfer sdzlesmesi akdedilecektir.

Depolama ve transfer sdzlesmeleri uyarinca depolarda tutulan seker sigorta ettirilmektedir
ve ilgili sigorta bedelleri miisteriler tarafindan karsilanmaktadir. Sézlegme bitiminde
miisterilerin teslim almadigi sekerin bulunmasi durumunda ise $irket teslim ﬁlmm@ya&seker
i¢in ayrica kiralama faturasi kesebilecek olup, verilen ek siire igerisil;ﬁe 4z E‘tlgsﬁuj ahnmamig
sekerin Sirket tarafindan 3. kisilere satisinin yapilmasi: hakki séicll Ju l_%s{iulr:ff,SirI;et,
depolama ve transfer sdzlegmesi tahtinda miisteri tarafindan satin alii_naﬁtgékérj.,vsﬁilgémtﬁile
. \ e -y e P g
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etmeyi taahhiit etmektedir. Bu kapsamda miisterilerin kristal seker toz alanini denetleme ve
inceleme hakki bulunmaktadir.

E. Hizmet Sozlesmeleri

Sirket, faaliyetleri algi ve itibar aragtirmalari hizmetleri, satis sonrasi bakim hizmetleri,
bakim, tadilat, kablo déseme, kurulum, nakliye, tahmil, tahliye, yiikleme, istifleme, atik
toplama, Teknoloji ve Ar-Ge is birligi, Ar-Ge merkezi siirdirme, mali damigmanhk
hizmetleri, Ar-Ge merkezi teknik siirdiirme danigmanlik hizmetleri, ¢evre danigmanhk
hizmetleri, denetim, egitim, damgmanhk, web ve mobil tabanli analiz ve raporlama
hizmetleri, ara¢ filosuna bakim, onarim, yedek parga ve iggilik hizmetleri, ¢6p toplama
hizmetleri gibi hizmetlerin saglanmasina iligkin olarak yiiklenicilerden bedel kargilig1 hizmet
aldigi sozlesmeler akdetmistir.

Hizmet verenin ig giicli ¢calistirdigi sozlesmelerin onemli bsliimiinde, hizmet verenin is
saghg ve gilivenligi yukiimliliklerini diizenleyen ek sozlesmeler yapilmis veya ek
sartnamelere yer verilmistir. Sézlesmelerin dnemli boliimiinde stézlesme siiresi bir yilhk
pazarlama dénemi olarak belirlenmis ve Sirket’e s6zlesme hiikiimlerine uygun olarak ifada
bulunmamas, isin izinsiz devri, izinsiz temlik gibi ihlallerde 6ngériilmiis ihbar siirelerine
uyarak sézlesmeyi tek tarafli fesih hakki taninmistir. S6zlesmelerin bir kisminda gecikmeler,
hizmet geregi gibi ifa etmeme ve benzeri durumlar igin Sirket lehine cezai sart hiikiimleri
bulunmaktadir.

F.Reklam ve Pazarlama Sozlesmeleri

Sirket, reklam ve pazarlama hizmetlerinin temini amaciyla; (i) reklam sézlesmeleri, (ii)
sponsorluk sozlesmeleri, (iii) medya takibi hizmet sozlesmeleri ve (iv) kurumsal igerik
yayim sézlesmeleri akdetmistir.

Sirket, Kayserispor Kuliibli Dernegi ile Kayserispor Kuliibii’niin forma, sort, dier spor
malzemeleri ve spor alanlarina Sirket ve uriinlerin logolarinin yazilmasi konulu reklam
sozlesmeleri imzalamig bulunmaktadir. Reklam sézlesmesi 1 yillik dénem igin Sirket
tarafindan nakdi reklam bedeli 6denmesi karsihigi akdedilmektedir. S6zlesmede yenilenme
maddesi bulunmamakla birlikte her yil Eyliil ayinda taraflarin tekrardan miizakere ve imza
etmesinin ardindan yenilenmektedir. Sozlesmede taraflardan birinin gegerli bir sebep
olmaksizin s6ziesmeyi tek tarafli feshinde fesihten kaynaklanan toplam zararin %30’unu
ddemesini &ngtren cezai hiikiim bulunmaktadir.

Sirket ile Yozgat Belediyesi Bozok Spor Kuliibii Dernegi (“Bozok SK”) arasinda 17 Ekim
2022 tarihli Nakdi Sponsorluk Sozlesmesi akdedilmistir. Anilan sézlesme 17 Ekim 2023
tarihine kadar 1 (bir) y1l siire ile gegerli olup, yenilenme hiitkmii ise bulunmamaktadir. Sirket,
sosyal sorumluluk anlaminda tiim spor dallarinda genglerin faydali bireyler olarak topluma
kazandirilmasi amaciyla Bozok SK’ya nakdi destek saglamaktadir. S6zlesmede taraflardan
birinin gegerli bir sebep olmaksizin sdzlesmeyi tek tarafli feshinde, fesihten kaynaklanan
zararlar i¢in toplam bedelin %30’unun 8denmesini ongéren cezai hiikiim bulunmaktadir.
Sirket, birgok kurumsal igerik hizmet alimi s6zlegmeleri (internet haber siteleri, basili veya
televizyon yayinlari igin) imzalamig olup, anilan sizlegmelerin siiresi 12 {oniki) aydir ve
yenilenme hiikmil bulunmamaktadir. Taraflara 1 (bir) ay 6nce ihbar: etmek,,kosulu ile
sozlesmeleri gerekgesiz tek tarafli ve tazminatsiz fesih hakki taninmgtir. 4 {

G. Eser Sozlesmeleri 05 Han 2073 b . .'é
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Sirket, faaliyetleri kapsaminda ekipman imalati, yapi insaati ve tadilati, revizyon, izolasyon,
hat doseme, kaplama, boyama ve kurulum gibi ihtiya¢larini yiikieniciler ile akdettigi eser
sézlesmeleri yoluyla temin etmistir.

Eser stzlesmelerin biyiik béliimiinde, yiikleniciye is saghg ve giivenligi geregi gerekli tiim
Snlemleri alma, ilgili mevzuatta ve s6zlesmede belirtilen giivenlik sartlarina uyma, sakincali
durum ve vakalari Sirket’e bildirme gibi ylikiimliiliikkler dngoren ve aykirilik hallerinde ihtar,
ceza ve fesih yaptirnmlar: diizenleyen is saghg ve giivenligine iligkin ek sézlesmeler
yapilmis veya ek sartnamelere yer verilmistir.

Sozlegmelerin birgogunda yiiklenicilerin taahhiitlerinin teminat1 olarak kesin teminat
mektubu verecegi diuzenlenmigtir. Yilkleniciler tarafindan taabhiidiiniin kismen veya
tamamen yerine getirilmemesi durumlarinda ise sézlesmeler tahtinda alinan kesin teminat
mektubunun gelir olarak kaydedilmesine iligkin hiikiim bulunmakta olup, yiikleniciler
tarafindan taahhiit edilen igin siiresinde bitirilememesi, hizmet geregi gibi ifa edilmemesi ve
benzeri durumlar i¢in gecikme cezasi uygulama hakki ile, Sirket’in gecikme cezalarini hak
edis 6demelerinden kesme hakkina iligkin hiikiimler de eser s6zlesmelerinde yer almaktadir.

Sozlesmelerin ¢ogunlugunda Gdemelerin 6ngdriilen bir tarihe kadar Sirket tarafindan
yapilmasi diizenlenmis olmakla birlikte periyodik 6deme takvimleri belirlenen sézlesmeler
de bulunmaktadir. Sézlesmelerin biiyilk boliimiinde stzlesme siiresi igin teslimi sonrasi
Sirket’in kesin kabul tarihinde sonlanacak sekilde diizenlenmis ve Sirket’e sozlesme
hiikiimlerine uygun olarak ifada bulunmamasi, isin izinsiz devri, izinsiz temlik, ig
programinin aksatilmasi gibi sozlesmeye aykiriliklarda 6ngoriilmiis ihbar siirelerine uyarak
sOzlesmeyi tek tarafli fesih hakki taninmistir. S6zlesmelerin bir kisminda gecikmeler, hizmet
geregi gibi ifa etmeme ve benzeri durumlar igin Sirket lehine cezai sart hiikiimleri
bulunmaktadir.

Sirket’in akdetmis buiundugu tedarik, hizmet ve eser sozlesmelerinde de halk arz
kapsaminda giindeme gelebilecek taraflardan birinin ortakhik yapisinin degismesiyle
dogacak fesih hakki ve bildirim ylikiimliltgi gibi hususlara iligkin pay sahipligi degisikligi
maddeleri bulunmamaktadir. S6zlesmelerin &nemli bir kisminda gizlilik ve kisisel verilerin
korunmasmma iliskin maddelere yer verilmistir. Soézlesmelerin uyusmaziik ¢ozlim
maddelerinde Kayseri Mahkemeleri ve Icra Daireleri yetkilendirilmistir.

H. Lisansh ve Lisanssiz Elektik Ureticileri i¢in Dagitim Sistem Baglant: ve
Kullanim Anlasmalan

Elektrik tireticileri ve tedarikgiler gibi piyasa aktorlerinin ve serbest tiiketicilerin, piyasada
ticaretini yaptiklan elektrik enerjisinin bir yerden bagka bir yere nakli igin iletim ve/veya
dagitim sebekelerine baglanmalari gerekmektedir. Bu sebekelerden yararlanmak i¢in de
dncelikle sebeke isleticisi konumundaki iletim ve dagitim lisanst sahipleriyle (i) sebekeye
baglant1 anlagmasi ve akabinde de (ii) sistem kullanim anlagsmasi imzalamak, iletim ve
dagitim lisans1 sahipleri ise iletim ve dagitim sistemine baglanti ve sistem kullanim
taleplerini, esit taraflar arasinda ayrim gozetilmeksizin kargilamak zorundadir,. .. "=
ra *, i”“ L. B .

a. Lisanssiz Elektik Ureticileri igin Dagitm Sistemine Baglanﬂ Anla g?ﬂs
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Elektrik Piyasasi Kanunu’nda dagitim sistemine baglant: anlagmasi “Bir :{iretim /si¥ket
N . . N . . - A 3 a g e
dagitim sirketi ya da tiiketicinin iletim sistemine ya da dagitim sistemine baglanti"yapmasi
i¢in yapilan genel ve &zel hilkiimleri igeren anlasma” seklinde tanimlanmigtir. Dagitim
sistemine baglanti anlasmasi tanimdan da anlagilacag iizere sisteme baglanti yapilmasina
iligkin genel hiikiimleri ve ilgili kullaniciya 6zgii kosul ve hiikiimleri igeren bir anlagsmadir.
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Bu anlagmalar sebeke isleticisi tarafindan hazirlanmakta ve EPDK tarafindan
onaylanmaktadir. Sebeke isleticisi tim migterileri ile ayni anlasmay: imzalamakta olup,
anlagmanin hikUimleri {izerinde taraflarin miizakere etmesi ve degisiklikler yapmasi
miimkiin olmadigindan aniagmalarin hiikiim ve kosullar1 ise 6zel hiikiimleri harig¢ paraleldir.

Lisanssiz elektik direticileri i¢in dagitim sistemine baglant: sézlesmesinin 6nem arz eden
hiikiimleri asagidaki gibi 6zetlenebilmektedir:

Anlasma Giicii: Ureticinin sézlegmede belirtilen giicii ihlal etmesi durumunda dagitim
sirketi ihlalin giderilmesi igin bildirimde bulunarak 15 (onbeg) giin mehil vererek;
sozlesmede belirlenen ilgili cezai yaptirinm uygulamaktadir. Dagitim sirketi tarafindan
kesilen faturalarin aniagmada belirtilen glici agtifina dair kayit igermesi durumunda ise
dagitim sirketinin bildirim yapma yiikiimliiliigii ortadan kalkmaktadir. ihlalin verilen siire
igerisinde giderilmemesi / giderilememesi durumunda ise dagitim sirketi tarafindan Ilgili
sozlesme tarafi olan Sirket veya bagli ortakliginin sisteme elektrik enerjisini vermesini
engelleme hakki bulunmaktadir.

Tazminat: Taraflarin anlagsma ve ilgili mevzuata aykiri kusurlu davraniglari sebebi ile diger
tarafa verdikleri zararlardan sorumlu olacagi hiikiim altina alinmistir.

Devir, Temlik ve Rehin: Urcticinin anilan sézlesme kapsamindaki hak ve yiikiimliiliiklerini
bagkalarina devir, temlik ve rehin yasagi bulunmaktadir.

Cezai Sartlar: Ureticinin anlagma hiikiimlerini ihlali durumunda, ihlalin niteligine gére
farkli ve agir cezai sartlar ngdriilmistiir. Bu ihlaller ise agagidaki gibidir:

o Uretici tarafindan baglanti noktasina sézlesmede belirtilen giiciin tizerinde elektrik
enerjisi vermesi;

o Ureticinin tesis ve/veya teghizatimin sézlesme ve ilgili mevzuatta belirtilen bozucu
etkilere iligkin sinir degerlerini asmas;

e llgili iireticinin ilgili mevzuatta tanimlanan emniyet tedbirlerini almamasi, yanhs
manevrasi, test ve isletme hatasi veya techizatin arizas: gibi nedenlerden dagitim
sirketinin olumsuz yonde etkilenmesi;

o Ureticiye ait arizal iletisim teghizatinin dagitim sirketinin yazih uyarisina ragmen
onarllmamasi ve/veya degistirilmemesi;

o Ureticinin dagitim sisteminin her bir 8l¢lim noktasinda ¢ekecekleri endiiktif reaktif
enerjinin / verecekleri kapasitif reaktif enerjinin, aktif enerjiye oraninin ilgili
mevzuata uygun olmamasi;

o Ureticiye ait diretim tesisi ile baglant: ekipmaninin, sebeke kaybi olmas: veya kisa
devre arizasi olusmas: durumlarinda, dagitim sistemiyle baglantisinin kesilmediginin
veya baglantis) kesik oldugu halde enerjisiz sebekeye ¢ok kisa, kisa veya uzun siireli
enerji verildiginin tespit edilmesi (ilgili kilitleme sistemlerinin galismamasi).

Dagitim sirketi tarafindan ise kendisinden kaynaklanan bir nedenle ilgili sozlcsme tarafi olan
Sirket veya bagli ortakliina taahhiit ettigi anlagma giiciinii saglayamamﬁ& dul;yj‘nunda cezal
sart Sngoriilmiistiir. I e i

w

Sona Erme: Agagidaki durumlarda sézlesme kendiliginden sona ermektedlr.
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e Ureticinin {iretim izninin iptal edilmesi veya sona ermesi;
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e Ureticinin iflasina karar verilmesi, tasfiye memuru atanmasi, hukuken tasfiyesini
gerektiren ir durum ortaya ¢ikmasi veya acze diismesi;
¢ Ureticinin iiretim tesisinin gegici kabul islemlerinin, anlasmanin imza tarihinden
itibaren YG seviyesine baglanacak tesisler igin 2 yil, AG seviyesinden baglanacak
tesisler igin ise 1 yil igerisinde yapilamamasi

Sirket ve ilgili bagh ortakhig: tarafindan lisanssiz elektrik iiretim tesisleri i¢in imzalanmig
olan dagitim sistemine baglant1 anlagmalan agagidaki sekildedir:

retici Dagitim Sirketi Tesis Tarjh
Kayseri Scker Camlibel Elektrik Dagitim A.S. Devecipiar GES 31 Agustos 2016
Kayseri Scker Camlibel Elektrik Dagitim A.S. Gemerek Ciftlik GES 19 Apgustos 2022
Kayseri Seker Kayseri ve Civan Elektrik T, A.S. Siiksiin GES 1 10 Eylil 2014
Kayseri Seker Kayseri ve Civari Elektrik T. A.S. Siiksiin GES 2 9 Arahk 2015

Kayseri Seker

Cambhbel Elektrik Dagitim A S,

Sarkisla GES

31 Mayis 2016

Kayseri Seker

Cambhbel Elektrik Dagitim A.S.

Yenifakilt GES

31 Agustos 2016

Pan Doga Kayseri ve Civari Elektrik T. A.S, Incesu Ciftlik GES 5 Kasim 2020
Pan Doga Kayseri ve Civari Elektrik T. A.S. Pazardren Ciftlik GES 5 Kasim 2020
Pankent Kayseri Organize Sanayi Bélge Miidiirliigii Pankent Cati GES 11 Aralik 2020

Pan Pazarlama

Kayseri Mimarsinan
Balgesi Miidirliigii

Organize Sanayi

Pan Pazarlama Cat1 GES

23 Agustos 2022

b. Lisanssiz Elektik Ureticileri icin Dagitum Sistem Kullanim Anlasmalan

Elektrik Piyasast Kanunu’nda sistem kullanim anlagmasi “Bir iiretim sirketi, tedarik lisansi
sahibi sirket veya tilketicinin iletim sistemini ya da dagitim sistemini kullanimina iliskin
genel hiikiimleri ve ilgili kullaniciya zgii kosul ve hiikiimleri igeren anlagma” seklinde
Sistem kulanim anlagmasi tammdan da anlagilacag: iizere sistemin
kullamimina iligkin genel hiikiimleri ve ilgili kullaniciya 6zgii kosul ve hiikiimleri igeren bir
anlasmadir. Bu anlagmalar sebeke isleticisi tarafindan hazirlanmakta ve EPDK tarafindan
onaylanmaktadir. Sebeke igleticisi tiim miisterileri ile ayni anlasmay1 imzalamakta olup,
anlagmanin hiikiimleri iizerinde taraflarin miizakere ectmesi ve degisiklikler yapmasi
miimkiin olmadigindan anlagmalarin hiikiim ve kogullan ise 6zel hiikiimleri hari¢ paraleldir.

tanimlanmugtir.

Lisanssiz elektik ireticileri i¢in dagitim sistem kullanim anlagmasinin énem arz eden
hiiktimleri asagidaki gibi 6zetlenebilmektedir:

Tazminat: Taraflarin anlagma ve ilgili mevzuata aykir kusurlu davraniglari sebebi ile diger
tarafa verdikleri zararlardan sorumlu olacag hiikiim altina alinmigtir.

Devir, Temlik ve Rehin: Uretici anilan s6zlesmeler kapsamindaki hak ve yiikiimliiliiklerini
bagkalarina devir, temlik ve rehin yasagi bulunmaktadir.

Sona Erme: Asagidaki durumlarda sdzlesmeler kendiliginden sona ermektedir:

. o wE g T
e llgili sézlegme tarafi olan lireticinin Uretim izninin iptal edilmesi veyd‘ssﬂfi'&dnes'

o llgili sbzlesme tarafi olan iireticinin dagitim sirketi ila arasmda aL(d

anlagmasinin sona ermesi;
o llgili sézlesme tarafi olan iireticinin iflasina karar verilmesi, tasf iye’ n‘l"emurw 2023
atanmasl, hukuken tasfiyesini gerektiren ir durum ortaya gikmasi veya acze dusmesi"
o  Uretim tesisinin ilgili szlesme tarafi olan Sirket veya bagli ortakliginin uhdesinden
¢ikmis olmasi.
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Fesih: Taraflarin, anlasmada &ngoriilen yiikiimliilikleri yerine getirmemesi durumunda
kargi tarafa fesih bildiriminde bulunma hakki1 taninmgtir. B6yle bir durumda anlagma fesih
bildirim tarihini izleyen 15. (onbes) giin feshedilmis kabul edilmektedir.

Teminat: Ilgili sézlesme tarafi olan iiretici, amlan anlagma kapsaminda sistern kullanimina
iligkin her tlirlii 6deme yiikiimliikiigii ve sistem igletim bedelinin teminat altina alinabilmesi
i¢in anlagma tarihindeki 2 (iki) aylik sistem kullamim bedelinden az olmayan miktarda nakit
veya kati ve siiresiz banka teminat mektubu vermek durumundadir.

Sirket ve ilgili bagh ortaklig: tarafindan lisanssiz elektrik iiretim tesisleri igin imzalanmis
olan sistem kullanim anlagmalarinin detaylar ise agagidaki gibidir:

Uretici Daftim Sirketi Tesis Tarih |
Kayseri Seker Camlibel Elektrik Dagitim A.S. Devecipinar GES 09 Subat 2018
Kayseri Seker Camlibel Elektrik Dagitim A.S. Gemerek Ciftlik GES 19 Ekim 2022
Kayseri Seker Kayseri ve Civar1 Elektrik T. A.S. Siiksiin GES | 25 Ocak 2016
Kayseri Seker Kayseri ve Civari Elektrik T. A.S. Siiksiin GES 2 24 Eyliil 2014
Kayseri Seker Camlibel Elektrik Dagitim A.S. Sarkisla GES 10 Agustos 2016
Kayseri Seker Camlibel Elektrik Dagitim A.S. Yenifakih GES 09 Subat 2018
Pan Doga Kayseri ve Civari Elektrik T. A.S. incesu Ciftlik GES 03 Kasim 2022
Pan Doga Kayseri ve Civarl Elektrik T. A.S. Pazaréren Ciftlik GES 27 Ekim 2022
e f;?’sf".. Organize Sanayi Bolge | piont can GES 25 Mart 2022
indiirliigii
Pan Pazarlama Kayseri Mimarsinan OSB Pan Pazarlama Cati GES 27 Ekim 2022

c¢. Lisansh Ureticiler igin Dagitim Sistemine Baglanti Anlagmalan

Elekirik Piyasasi Kanunu’nda dagitim sistemine baglanti anlagmasi “Bir iiretim sirketi,
dagitim sirketi ya da tiiketicinin iletim sistemine ya da dagitim sistemine baglanti yapmasi
icin yapilan genel ve &zel hiikiimleri igeren anlasma” seklinde tanimlanmistir. Sirket
Kayseri-Kocasinan'da, Yozgat-Bogazliyan’da ve Tokat-Turhal’da bulunan lisansh elektrik
iiretim tesisleri i¢in dagitim sistemine baglant: anlagmalari akdetmistir. Anlasmalar sebeke
igleticisi tarafindan hazirlanmakta ve Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan
onaylanmaktadir. Sebeke isleticisi tiim miisterileri ile ayni anlagmayi imzalamakta olup,
anlasmanin hiikiimleri iizerinde taraflarin miizakere etmesi ve degigiklikler yapmast
miimkiin olmadigindan anlagmalarmn hiikiim ve kosullar1 ise 6zel hitkimleri hari¢ paraleldir.

Tiiketiciler ig¢in dagitim sistemine baglanti anlagmalarinin nem arz eden hiikiimleri
agagidaki gibi 6zetlenebilmektedir:

Anlasma Giicii: Sirket, baglanti noktasindan anlagma gliciiniin tizerinde elektrik enerjisi
alamamaktadir. $irket’in anlasma giiciinii ihlal etmesi durumunda, dagitim sirketi ilgili
mevzuat uyarinca iglem tesis etmektedir. Dagitim girketi, elektrik dagittmini olumsuz yénde
etkileyebilecek anlagma giiciiniin lizerinde elektrik alinmamasi ve verilmemesi i¢in otomatik
enerji kesme sistemlerini devreye alabilmektedir.

Tazminat: Yozgat-Bogazliyan’da ve Tokat-Turhal’da bulunan lisansh t;legt-rilf? 'ﬁ .
tesisleri i¢in ilgili sdzlesme taraflariin anlagma ve ilgili mevzuata (aykiri: kusurld®y
davraniglar sebebi ile diger tarafa verdikleri zararlardan sorumlu '{pla&}g: hitkiim ‘altina
alinmigtir. Ancak Kayseri-Kocasinan’da bulunan lisansh elektrik ﬁreﬁg_n tesisi igin:ise, her
iki tarafin degil, yalnizca Sirket’in anlagma ve ilgili mevzuata aykin kusurlu davraniglar
sebebi ile dagitim sirketine verdigi zararlardan sorumlu olacag hiikiim altina alinmigtir.
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Devir, Temlik ve Rehin: Sirket sézlesme kapsamindaki hak ve yiikiimliiliiklerini dagitim
sirketinin &nceden yazili onayr olmaksizin bagkalarina devir, temlik ve rehin yasagi
edememektedir. Dagitim girketi ise stzlesme kapsamindaki hak ve yiikiimliiliiklerini
EPDK’nin onayi olmaksizin bagkalarina devir, temlik ve rehin edememektedir.

Cezai Sartlar: [lgili s6zlesme tarafi olan iireticinin anlagma hiikiimlerini ihlali durumunda,
ihlalin niteligine gore farkli ve agir cezai gartlar Sngoriilmistiir.

Uretici Dajnitum Sirketi Tesis Tarih
Kayseri Seker Fabrikas: A.S. Camhbel Elektrik Dagitim A.S. Yozgat-Bogazliyan 02 Ocak 2017
Kayseri Seker Fabrikasi A.S. Camhbel Elektrik Dagitim A.S. Tokat-Turhal 6 Eyliil 2019
Kayseri Seker Fabrikasi A.S. Kayseri ve Civari Elektrik T. A.S. | Kayseri-Kocasinan 24 Agustos 2012

d. Lisansh Ureticiler icin Dagitim Sistem Kullanim Anlasmast

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda sistem kullanim anlasmasi1 “Bir tiretim sirketi, tedarik lisansi
sahibi sirket veya tiiketicinin iletim sistemini ya da dagitim sistemini kullanimina iliskin
genel hilkiimleri ve ilgili kultaniciya 6zgii kosul ve hitkiimleri iceren anlagma” seklinde
tammlanmigtir. $ebeke isletici tiim misterileri ile aym anlagsmayi imzalamakta olup,
anlagmanin hiikiimleri {izerinde taraflarin miizakere etmesi ve degisiklikler yapmasi
miimkiin olmadigindan anlagmalarin hiikiim ve kosullar1 ise Gzel hiikktimleri harig paraleldir.

Dagitim sistem kullanim anlasmasinin 6nem arz eden hiikiimleri asagidaki gibi
Ozetlenebilmektedir:

Tazminat: Taraflarin anlagma ve ilgili mevzuata aykirs kusurlu davraniglari sebebi ile diger
tarafa verdikleri zararlardan sorumlu olacagi hiikiim altina alinmstir.

Devir, Temlik ve Rehin: Sirket s6zlesme kapsamindaki hak ve yiikiimliiliikklerini dagitim
sirketinin 8nceden yazili onayr olmaksizin bagkalarina devir, temlik ve rehin yasagi
edememektedir. Dagitim sirketi ise sézlesme kapsamindaki hak ve ylikiimliiliikklerini Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurulunun onayi olmaksizin bagkalarina devir, temlik ve rehin
edememektedir.

Sona Erme: Asagidaki durumlarda sézlesmeler kendiliginden sona ermektedir:

e Sirket’in liretim izninin iptal edilmesi veya sona ermesi;
e Sirket’in dagitim sirketi ila arasinda akdettigi baglanti anlasmasinin sona ermesi;
e Sirket’in iflasinin kesinlesmesi veya acze diigmesi;

Teminat: $irket, anilan anlagma kapsaminda sistem kullanimina iligkin 6deme yiiklimliiliigil
ve sistem isletim bedelinin teminat altina alinabilmesi i¢in nakit veya kati ve siiresiz banka
teminat mektubu vermek durumundadir.

Sirket ve bagl ortakliklarinn taraf olduklar1 dagitim sistem kullanim anl. 1mn ‘\g
detaylan ise asagidaki gibidir: Ty
retici Da 1tim Sirketi Tesis ' rih
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Camlibel Elektrik Dagitim A.S. ile Tokat-Turhal tesisine iliskin akdedilmis dagitim sistem
kullanim anlagmasinin herhangi bir nilishasi Sirket tarafindan bulunamamig olup imzal
niishanin paylasilmas: yazil olarak Camlibel Elektrik Dagitim A.S$.’den talep edilmistir.

I. Finansman Sézlesmeleri

Sirket’in taraf oldugu ve faaliyetlerine iliskin olarak akdettigi; (a) kira sertifikas
sbzlesmeleri, (b) kisa ve uzun vadeli kredi s6zlesmeleri bulunmaktadir.

a. Kira Sertifikasi1 So6zlesmeleri

Kayseri Seker SPK’nin 27 Ocak 2022 tarih ve 5 126 sayili karar ile onayl ihra¢ belgesi
cergevesinde 1.000.000.000 TL (BirMilyarTirkLirast) ihrag tavanina ulastiktan sonra yeni
bir ihrag¢ tavaninin belirlenmesi amactyla 12 Aralik 2022 tarih ve 105 sayili y6netim kurulu
karari ile yeni kira sertifikasi ihrag limiti i¢in SPK’ya bagvurulmasi amaciyla, Kayseri Seker
esas sozlesmesinin 9. maddesinin vermis oldugu yetki uyarinca, Halk Varlik Kiralama
Anonim Sirketi’ni (“Halk VKS”) ihrag¢1 varlik kiralama girketi olarak yetkilendirilmesine
ve gesitli vadelerde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve / veya nitelikli yatirnmcilara
satilmak lizere yurt icinde gergeklestirilmesi planlanan ydnetim sézlesmesi ve alim satima
dayal1 kira sertifikasi ihrac: kapsaminda yapilacak tiim iglemler i¢in Kayseri Seker Genel
Miidiirligii’ nii yetkilendirmigtir. Kayseri Seker ve Halk VKS$ tarafindan 2.000.000.000 TL
(IkiMilyarTiirkLiras1) tutarinda yeni limit bagvurusu yapilmis olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 02.02.2023 tarih ve 5/147 sayili karariyla onaylanmstir.

SPK’nin 2 Subat 2023 tarihli ve 5 147 sayili ihrag onay belgesi uyarinca, 1 Subat 2023
tarihinde, Kayseri Seker ve Halk VKS$ arasinda Temel Hiikiim ve Kosullar (1. Tertip)
stzlesmesi ve ekleri imzalanmistir. Temel Hikiim ve Kosullar (1. Tertip) sdzlesmesi ve
ekleri dogrultusunda 9 Subat 2023 vade baslangic tarihli ve 11 Mayis 2023 Sdeme (itfa)
tarthli, 52.000.000 TL (EllilkiMilyonTirkLirasi) tutarinda kira sertifikasi ihrag edilmistir.

Sirket kira sertifikasi ihraglari igin her bir tertip bakimindan ilgili tertibin toplam nominal
degeri tutarinda hesap rehni ve ilgili tertibin toplam nominal tutarinin ®e120’si oraninda
taginir rehnini Halk VKS lehine tesis etmektedir. [sbu rapor tarihi itibarryla Sirket tarafindan
Haik VKS lehine tesis edilmis aktif iki adet taginir rehni gériillmekte olup s6z konusuw rehinler
Sirket’in stoklarinda bulunan A kotas: kristal seker {izerinde kurulmustur. Hesap rehni ise
Sirket’in Tiirkiye Halk Bankasi A.S. Kayseri Ticari $ubesi nezdindeki banka hesabi iizerinde
kurulmustur.

b.Genel Kredi Stzlesmeleri

Genel kredi sézlesmeleri, Tiirk bankalar1 ve miisterileri arasinda akdedilen, banka tarafindan
saglanmakta olan nakdi ve gayri nakdi kredi tiirlerini diizenleyen ve miisterilerine ilgili genel
kredi sozlegsmesinde belirtildigi sekilde belirli bir tist limite kadar tahsis edilmis bulunan
nakdi ve gayri nakdi kredileri kullanmaya imkén taniyan sézlesmelerdir. Sirket, bankalar ile
cesitli tutar limitleri dahilinde genel kredi sozlesmeleri imzalamig, bu sézlesmelerden
bazilari tahtinda Tlirk Lirasi ve doviz cinsinden krediler kullanmustir. S6z konusu genel kredi
s6zlesmeleri, bankalarca tesis edilen kredi limitleri tahtinda kullandirilmis veya
kullandirilacak kredilere, kredi islemleri kapsaminda tesis edilebilecek teminatlara ve beyan,
taahhiit ve temerriitlere iligkin piyasa standartlarinda genel hiikiimler icermektedir. Genel
kredi s6zlesmeleri, genel itibariyla, bankalarin risklerini bertaraf eder nitelikte dtize  mis

miisteri aleyhine agir hilkiimler igeren tek tarafli sizlesmelerdir. {' ) G
- :

Genel kredi sézlegmeleri, bankanin kredi alan miisterileri i¢in uygulanan s ndart h‘uﬁg ] 2”2}
icermekte olup, genel kredi sozlesmeleri tahtinda, Sirket 6zelinde ve veya kullandirsfarr” p
krediler bakimindan herhangi 6zel bir hak ve viikiimliiliik belirlenmemistir. o
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Sirket kredi iligkisi bulunan tiim bankalardan Sirket’in halka arzinin yiiriirliikte olan genel
kredi sézlesmeleri bakimindan temerriit hali teskil etmeyecegine iligkin onay yazilarini temin
etmektedir. Sirket’e ait Findeks risk raporu uyarinca Sirket’in 27 Mart 2023 tarihi itibariyla
15 bankada nakdi ve gayrinakdi riski bulunmakta olup, 27 Mart 2023 tarihi itibariyla
Sirket’in kullanmig oldugu nakdi veya gayrinakdi krediler tahtinda gecikmis tutar
bulunmamaktadir.

¢. Miiteselsil Kefil Sifati ile Taraf Olunan Genel Kredi Sozlesmeleri

Sirket’in bagh ortakhklarinin ve istirakinin miisteri sifatiyla taraf oldugu kredi
sozlesmelerinin bir kismina Sirket miiteselsil kefil sifatiyla taraf olmustur. TBK’nin 568’inci
maddesi uyarinca; kefil, miiteselsil kefil sifatiyla veya bu anlama gelen herhangi bir ifadeyle
yiikiimliiliik altina girmeyi kabul etmisse alacakli, borg¢luyu takip etmeden veya taginmaz
rehnini paraya gevirmeden kefili takip edebilir. Ancak, bunun igin borg¢lunun, ifada
gecikmesi ve ihtarin sonugsuz kalmasi veya agikga ddeme giigsiizliigii iginde olmas: gerekir.
Sirket’in bagh ortakliklar1 ve istiraki tarafindan séz konusu kredi sézlesmeleri tahtinda
temerriide diigiilmesi halinde dogrudan Sirket’e karsi takip baglatilabilecek ve kredi
sozlesmeleri tahtindaki risk Sirket’in vermis oldugu kefalet tutarina kadar Sirket’ten tahsil
edilebilecektir. Sirket’in bagli ortakliklarina ve istirakine riicu etme hakki ise sakl olacaktir.

_ J.Ozellestirme Iidaresi Baskanhgi ile Kayseri Seker Fabrikalari A.S. Arasinda
Imzalanan Varhk Satis Sozlesmesi

OIB ile Kayseri Seker Fabrikalar1 A.S. arasinda imzalanan varlik satis sézlesmesi uyarinca
toplam satig bedeli 569.000.000 TL olup ddenecek toplam tutar faiz dahil 678.532.500
TL’dir. Borglarin son vade tarihi 07.06.2022 olarak belirlenmis olup tamamu ilgili siirede
6denmistir. Kayseri $eker belirlenen 6deme planina gore borcun vadeye baglanan kismt ile
vade farkinin ortaya ¢iktigi durumlarda basit gecikme faizinin ve cezai sartin zamaninda ve
geregi gibi ddenecegine iligkin taahhiidii igeren ve borcunun vadeye baglanan kismi ile vade
farkina iligkin biitin bor¢ miktarini kapsayan ve kargilayan, OIB lehine diizenlenmis
gayrikabili riicu kayitsiz sartsiz ve siiresiz, ilk talepte 6demeli kesin teminat mektuplarim
sozlesme imzalanmadan dnce OIB’ye teslim etmistir.

Kayseri Seker ddemelerini kayitsiz ve sartsiz OIB’in hesabina intikal ettiginin tespitini
miiteakip, teminat mektubunun mektuplarmin $deme tutarina tekabiil eden kismu OIB
tarafindan serbest birakilacag ilgili sozlesmede diizenlenmis olup 6demelerin tamamlanmasi
akabinde s6z konusu kesin teminat mektuplari Sirket tarafindan geri alinmistir.

Sézlesme uyarinca devir ve teslim tarihi dncesindeki déneme ait hak ve yiikiimliiliikler

Tiirkiye Seker Fabrikalar1 A.S.’ye ait olmakla birlikte devir ve teslim tarihi itibartyla Tiirkiye

Seker Fabrikalar1 A.S. tarafindan devredilebilir tiim sézlegsmeler tiim hak ve yiikiimliiliikleri

ile birlikte Kayseri Seker’e devredilmistir. Kayseri Seker, Tiirkiye Seker Fabrikalar1 A.S. ve
veya Idare’ye herhangi bir zarar ziyan iddias: ile rlicu talebinde bulunmayacaktir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA

BILGILER =5

23.1. Thracemm Kurulun muhasebe/finansal raporlama stan réla li;érm

hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile b 3;'1' in
- . . w

bagimsiz denetim raporlar: o - 4’? 4

Halka agik Sirket’in Kurul’un muhasebe / finansal raporlama standartlar y;%mc
31.10.2022, 30.04.2022, 30.04.2021 ve 30.04.2020 tarihli finansal tablola & btw}:é‘m i n
bagimst simirh denetim raporlan www.kayseriseker.com.tr internet adresin akta
olup, ayrica izahnamenin ekleri arasinda E  — 4’te yer almaktadir.
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23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin de@ismis olmasi halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.§, Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denetimle Yetkili Kuruluglardan olup, izahname igerisinde ve ekinde
yer alan finansal bilgilerin kaynag: olan 30.04.2022, 30.04.2021 ve 30.04.2020 tarihli
kargilagtirmali finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile 31.10.2022 tarihli finansal tablolarin
sinirl bagimsiz denetimini gergeklestirmislerdir.

Denetim Bagimsiz Denetim Sorumlu Ortak, .
Dénemi Kurulusu Adres Basdenetci Gorig

The Paragon Towet,

KPMG Bagimsiz Kizilirmak Mah. Hakla Oasic
01.05.2019- Denetim ve Ufuk Universitesi Cad. Sivac Smg Oluml
30.04.2020 Serbest Muhasebeci No:2 Kat:13 Sorumllu D r:ntl i e
Mali Milsavirlik A.S. ) ) ene
Cukurambar 06550
Ankara
KPMG Bagimsiz is Kuleleri Kule 3 5
01.05.2020- Denetim ve ; Gokg:n:\r::lgan Olumlu
30.04.2021 Serbest Muhasebeci | Kat:2-9 Levent 34330

Mali Misavirlik AS. | istanbul Sorumlu Denetgi

The Paragon Tower,

KPMG Bagimsiz Kizilirmak Mah.

01.05.2021- Denetim ve Ufuk Universitesi Cad. Mustafa Safak
. Erdur Smmm Olumlu
30.04.2022 Serbest Muhasebeci No:2 Kat:13 Sorumlu Denetci
Mati Miisavirlik A.S. - Rt ° enclgl
Cukurambar 06550
Ankara
The Paragon Tower,
KPMG Bagimsiz Kizilirmak Mah. Encin Olmes
01.05.2022- Denetim ve Ufuk Universitesi Cad. gSmmm Olumlu
31.10.2022 Serbest Muhasebeci . . .
Mali Msavirlik A.S. No:2 Kat:13 Sorumlu Denetgi
Cukurambar 06550
Ankara

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢cinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli 11eg1$:k;hkler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindak’ el% eleri H\

icermelidir) veya séz konusu hususlarmm bulunmadig1 hakkinda ifade- L SR
I N !
Pancar alim fiyatlarina 2022 2023 tretim dénemi igin °6330 zam yap: igar ! §eke‘r ‘

ﬁyatlarma ise 0396 oraninda zam yapllmlstlr Son bes yildir enflasyon ra  ngrial
seyir izleyen seker fiyatlar {iretim ve enerji maliyetlerindeki artiglarla pir q«lkte ,29,21‘72?
déneminde nemli dlglide artis g&stermistir. Seker Kanunu’nun 5. Maddes yarmca se
satig fiyatlari, seker fabrikas: isleten gergek ve tiizel kisiler tarafindan I setiestoe
belirlenmektedir.
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23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihraggimin esas stzlesmesi ile kamuya agikladi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kir pay: dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyla kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in Kar Dagitim Politikas: Yonetim Kurulumuzun 29.04.2021 tarih ve 110 sayili karari
ile belirlenmistir.

Sirket karinin dagitimina iligkin esaslar Esas Sozlesmenin 21.Maddesi ile diizenlenmigtir.
Sirket’te karin dagitilmasi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve Sirket’in
tabi oldugu sair mevzuat hiikiimlerine uygun olarak belirlenen kar dagitim politikas:
cergevesinde alinan Yonetim Kurulu onerisi, Genel kurul tarafindan karara baglanir.

Yillik karin ortaklara hangi tarihte ve ne sekilde dagitilacag: SPK’nin diizenlemelerine uygun
sekilde Yonetim Kurulu'nun teklifi iizerine, Genel Kurul tarafindan kararlagtirnhr, Kar
Dagitim Politikasina uygun olarak dagitilan karlar geri alinamaz. Geri alma hakkina iliskin
Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri saklidur.

Karin dagitim 6nerisi, yasal siireler dikkate alinarak ve sermaye piyasasi mevzuati ile SPK
diizenleme ve kararlarina uygun olarak kamuya agiklanir.

Kar Payr Dagitm Politikasinin; pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in biiyiimesi,
planlanan sabit kiymet ve isletme sermayesi yatirimlani ve karhlik durumu arasindaki hassas
denge goz dniinde tutularak yatinmcilarin temettii geliri elde etmeleri i¢in agagida yer aldig1
sekilde tespit edilmistir.

a) Dénem karindan TTK, VUK, SPKn, Sermaye Piyasasi Kurulu ilke kararlan ve benzeri
mevzuat ile sirket ana mukavelesinin ilgili hiikiimleri geregince ayrilmasi gereken yasal
yedekler ayrilarak “dagitilabilecek kar” belirlenir.

b) TTK ve vergi yasalari kapsaminda tutulan yasal kayitlara gére net dagitilabilir dSnem kan
olusmamasi halinde, sermaye piyasasi mevzuati, SPK diizenleme ve kararlarina uygun
olarak hazirlanan finansal tablolara gére ve yine sermaye piyasasi mevzuati, SPK diizenleme
ve kararlarina uygun olarak “net dagitilabilir donem kar1” hesaplanmusg olsa dahi, kar dagitimi
yapilmaz.

c¢) Hesaplanan “net dagitilabilir donem kar™, ¢ikarilmis sermayenin %5’ inin altinda kalmasi
durumunda kar dagitimi yapilmaz.

d) Sirketimizin, bilyiime hedefleri, karliik durumu, sabit kiymet ve isletme sermayesi
yatirimlarinin gerektirdigi fon ihtiyaglar da dikkate alinarak; TTK, VUK, SPKn, Sermaye
Piyasasi Kurulu ilke kararlan ve benzeri mevzuat ile sirket ana mukavelesinin ilgili
hiiktimleri ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen asgari oranda kar dagitimi
yapilmasi temel ilke olarak belirlenmisgtir.

Ancak Sirketimizin kar dagitabilme potansiyeli dikkate alinarak y6neti u ¥sga
oraninin izerinde kar dagitim karar: alinmasi ve genel kurulun onayma s ulmas an&an
miimkiindiir.

e) Kar dagitim karari alindig1 takdirde, dagitimin nakden ve veya bed Jsi -,h e J{Q
dagitilmasi hususu Sirket ydnetim kurulunun onerisi ile genel kurulca kararla ﬁnI“‘.' ﬂ,sﬁ “t’f
f) Kar payr dagitiminda imtiyaz s6z konusu degildir. Kar paylart dagitin': ta l‘ﬂ’l.l 1,t|ba"r|
mevcut paylarin tamamina bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihine bakilmaksizi “egiv-dfarak
dagitilir.
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g) Ana sozlesmede yoneticilere ve c¢alisanlara kar payi verilmesi hususunda herhangi bir
madde bulunmamaktadir.

h) Kar pay1 6demeleri ilgili yasal diizenlemeler dikkate alinarak kanuni siireler igerisinde
genel kurulun onayini miiteakip yine genel kurulun tespit ettidi tarihte ortaklarimiza
dagitilacaktir.

1) Sermaye piyasast mevzuati, SPK diizenleme ve kararlarina uygun olarak ve Sirket
tarafindan bir hesap dénemi igerisinde yapilacak yardim ve bagiglarin iist sinir1 genel kurul
tarafindan belirlenir.

Genel kurulca belirlenen siniri agan tutarda bagis yapilamaz ve yapilan bagislar “net
dagitilabilir kar” matrahina eklenir.

i) Kar dagitiminda Sirket ynetimi, pay sahiplerinin menfaatleri ile girket menfaati arasinda
tutarh bir denge gozetir.

) Sirket, TTK; sermaye piyasasi mevzuati, SPK diizenleme ve kararlari, vergi yasalan, ilgili
diger yasal mevzuat hilkiimleri ile esas sdzlesme ve genel kurul karar dogrultusunda kar
pay1 avansi dagitimi karari alabilir ve kar pay1 avansi dagitimi yapabilir.

k) Sirket degerini artirmaya yonelik 6nemli miktarda fon ¢ikigt gerektiren yatinnmlar, finansal
yapumzi etkileyen 6nemli nitelikteki konular, Sirket’in kontrolii disinda, ekonomide,
piyasalarda veya diger alanlarda ortaya g¢ikan dnemli belirsizlikler ve olumsuzluklar kar
dagitimi kararlarinin alinmasinda dikkate alinir.

Sirket esas s6zlesmesi uyarinca kar dagitiminda imtiyaz bulunmamaktadir. izahnameye konu
hesap dénemleri itibariyla Sirket kar pay1 dagitimi karar1 almamustir.

23.7. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemieri veya séz konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Son 12 (oniki) ay iginde, Sirket aleyhine karar baglanmasi halinde, Sirket’in faaliyeti,
faaliyet sonuglari veya mali durumu lizerinde tek bagina veya hep birlikte 5nemli derecede
olumsuz etkisi olabilecek, Sirket’in bilgisi dahilinde derdest ya da baslatilmas: riski
bulunan herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.

Sirket ve bagh ortakliklarinin taraf olduklar: davalarin sayr olarak agirlikli ¢ogunlugu
iscilik alacaklan i¢in Sirket ve/veya bagh ortakliklar aleyhine agilan davalardir.

Sirket’in taraf oldugu davalardan 2019 303 esas sayili ve detaylar1 agagidaki tabloda yer
alan dava Sirket’in taraf oldugu yiiksek tutarh diger davalarda bekletici sorun olarak
degerlendirilmigtir. ilgili dava, dava tarihindeki Sirket yonetim kurulu ve denetim kurulu
iiyelerinin sahte fatura diizenleyerek, gerekmedigi halde Sirket’ten avans alarak, disaridan
edinilen mal ve hizmetlere ederinin iistiinde 6deme yaparak Sirket’in zarara sokulmasi,
ticaret sicil iglemlerinde usulsiizliik yapiimas: ve sayilan igslemlerin gergeklestirilebilmesi
i¢in sug orgiitli kurulmasi konuludur. Birinci derece mahkemesi verdigi karar ile sug 6rgiitii
kurulmas: igin yeterli sartlarin olusmadigina hitkmettiyse de Yargitay 5. Ceza Dairesi
tarafindan ilgili karar 6 Aralik 2018 tarihinde birinci derece mahkemesinin eksik tahkikatla,
hiikiim verdigi gerekgesi ile kismen bozulmustur. Isbu izahname tarihi itilyaffly"l‘g, Biritici
derece mahkemesi bozma kararina uymus olup yargilama devam etmektec} . 2 \

n »
Asagida 3.000.000 TL (iigmilyon Tiirk Liras1) ve iizeri veya 6nemli arz gdeiﬁjll oekwdévg M’”S 2
ve takiplere iliskin bilgiler yer almaktadir. Asagida yer alan davalari dadgermek ‘fizere,
Sirket tarafindan agilan davalarin ve takiplerin toplam tutari 116.749.&58 TL, Sirket -
aleyhine agilan davalarin toplam tutan ise 29.599.856 TL ve 500.000 USD’dix, Sitket'ip-
30 Ekim 2022 tarihi itibarryla hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolar1 dogrultusunda Sirket tarafindan ayrilan kargilik tutar1 21.883.277 TL’dir. Agagida
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yer alan onemli olarak degerlendirilebilecek davalar bakimindan, mevzuat uyarinca
davacilarin dava ederken talep tutarlarini artirma hakki bulunmakta olup, Sirket’in tabi
oldugu risk tutarlarinin agagida ve bu paragrafta belirtilenlerden yiiksek olmasi ihtimal
dahilindedir.

22 Subat 2023 tarihi itibariyla Sirket ve/veya Istiraki ve Bagh Ortakhlar Tarafindan Agilan Onemli
Olarak De erfendirilen Davalar

Davaci
Taraf
Kayseri
Seker
Fabrikas
AS.

Kayseri
Seker
Fabrikasi
A.S.

Davali
Taraf
S** N**
L*‘ S*#
ve
digerleri

AXE
JErx jers
AXE
Kx*

Mahkeme Risk Tutari  Konusu
Des a No Yl

Kayseri 1. 3.643.766,28
Asliye TL

Ticaret

Mahkemesi

2014 1041

Esas

Alacak
tazminat

Kayseri 1. 6.816.070,00  Alacak
Asliye TL tazminat
Ticaret

Mahkemesi

2014 344

Esas
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Sanayi ve Ticaret Bakanlifi Teftis
Kurulu Baskanlig1 tarafindan Sirket
tizerinde yapilan denetimler
sonucunda hazirlanan rapor savcilia
gonderilmis ve sug duyurusunda
bulunulmustur,

17.08.2010 giinlii sug duyuru
raporunda bu girkete haksiz olarak
ddemeler yapildig tespit edilerek
S** N*E¥ [** S**'ye fazladan
haksiz olarak 3.643.766,28 TL édeme
yapildigi agikea ifade edilmistir.

T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanliginin
14 Aralik 2010 giin ve 6560 sayils
yazisinda haksiz ddemede
bulunuldugu 6demelere ncelikle son
verilmesi ve fazla yapilan Gdemeler
ile ilgili ilgililerden tahsili yoluna
gidilmesi talep edilmigtir.

MASAK GKR-2011-941 2 sayi ve
02 06 2011 tarihli MASAK Raporu
diizenlenmistir.

MASAK Raporu’nun incelenmesinde;
yukarida bahsedilen zarar miktan
aynen tespit edilmigtir. Sanayi
Bakanhginin talimati dogrultusunda,
raporlar, MASAK incelemesi ve ceza
davasinda mevcut deliller geregi soz
konusu dava agtlmigtir. Bir kisim
davahilarin sanik olarak yargilandig
ceza davasinin sonucu
beklenmektedir. (Kayseri 3. Agir
Ceza 2019 303 Esas). Yargilama
devam etmektedir.

Sanayi ve Ticaret Bakanhg: Teftis
Kurulu Bagkanhg tarafindan Sirket
iizerinde yapilan denetimler
sonucunda hazirlanan rapor Savciliga
gonderilmis ve su¢ duyurusunda
bulunulmustur.

17.08.2010  giinlii . u
raporunda bu girke 1 ra
sdemeler yapildi s edildigi
FSALE LELE L1 kO REE da&

haksiz olarak 6.8 6.0 ,
yapildigi agikgai de i :
Sanayi ve Ticartt B N

Arahk 2010 gin v 5540 ayrfr
yazisinda haksiz &
bulunuldu u édemelere 6nc
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22 Subat 2023 tarihi itibariyla Sirket ve/veya Istiraki ve Bagh Ortakhilar Tarafindan Acilan Onemli
Olarak De erlendirilen Davalar

Davaci Davah
Taraf Taraf

Kayseri ~ O***
Seker L**.
Fabrikas: S#**
AS.

Kayseri A¥* K**
Seker ve
Fabrikas1  digerleri
AS.

Mahkeme
Dos a No Yl

Kayseri 1.
Asliye
Ticaret
Mahkemesi
2014 717
Esas

Kayseri 1.
Asliye
Ticaret
Mahkemesi
2012 330

Risk Tutari

17.691.141,00
TL

10.745.352,27

226

Konusu

Alacak
tazminat

Alacak
tazminat

Gelinen Asama ve Dava Ozeti

verilmesi ve fazla yapilan 6demeler ile
ilgili  ilgililerden tahsili yoluna
gidilmesi talep edilmistir.

MASAK GKR-2011-9412 sayi ve
02 06 2011 tarihli MASAK Raporu
diizenlenmistir.

MASAK Raporunun incelenmesinde;
yukarida bahsedilen zarar miktar
aynen tespit  edilmigtir.  Sanayi
Bakanhginin talimati dogrultusunda,
raporlar MASAK incelemesi ve ceza
davasinda mevcut deliller geregi is bu
dava agilmistir. Bir kisim davahlarin
samk olarak  yargilandifl ceza
davasinin  sonucu  beklenmektedir.
(Kayseri 3. Agir Ceza 2019 303 Esas)
Yar 1lama devam etmektedir.

Sanayi ve Ticaret Bakanhgi Teftis
Kurulu Basgkanhig: tarafindan Sirket
iizerinde yapilan denetimler
sonucunda hazirlanan rapor Savciliia
gonderilmis ve su¢ duyurusunda
bulunulmustur.

17.08.2010 giinlii  su¢  duyuru
raporunda bu girkete haksiz olarak
odemeler yapildigin tespit edildigi
Ozaltm Ltd. Sti’ye fazladan haksiz
olarak 17.691.141,00 TL &deme
yapildifi acik¢a ifade edilmistir,
Sanayi ve Ticaret Bakanlifimn 14
Aralik 2010 giin ve 6560 sayih
yazisinda haksiz tdemede
bulunuldugu &demelere dncelikle son
verilmesi ve fazla yapilan 6demeler ile
ilgili  ilgililerden tahsili yoluna
gidilmesi talep edilmigtir.

MASAK GKR-2011-941 2 say1 ve
02 06 2011 tarihli MASAK raporu
diizenlenmistir.

MASAK Raporunun incelenmesinde;
yukarida bahsedilen zarar miktari
aynen tespit edilmistir.  Sanayi
Bakanliginin talimati dogrultusunda,
raporlar MASAK incelemesi ve ceza
davasinda mevcut deliller geregi is bu
dava agmistir. Bir kisim.davalilagin
samk olarak  yargstan 1€ ceza
davasinin  sonucu ® bekte  cktedir.
(Kayseri 3. AgrC a 20193 3,,
Yar ilama devam tm te |
2012331 Esas gumafal ava ile
2014 720  esas ' numaralt dé\gd
birlegtirilmistir.

Sanayi ve Ticaret Bakanlign Teftis
Kurulu Bagkanhg: tarafindan~ Sirket
{izerinde a 1lan denetimler
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22 Subat 2023 tarihi itibariyla Sirket ve/veya istiraki ve Baglt Ortakhlan Tarafindan Agilan Onemli
Olarak De erlendirilen Davalar

Davaa Davah
Taraf Taraf
Kayseri  O**
Seker O+ ve
Fabrikasi A***
AS. Ex#*
Kayseri TH*%*
Seker D #*x*
Fabrikasi

A.S.

Mahkeme
Dos a No Yil

Risk Tutan Konusu

Kayseri 4. 11.723.185,80 Alacak
Asliye Hukuk TL tazminat
Mahkemesi

2019 750

Esas

Kayseri 1. 5.128.528,58  Alacak
Asliye Hukuk
Mahkemesi

2021 119

Gelinen Asama ve Dava Ozeti

sonucunda hazirlanan rapor Savcihifa
gonderilmis ve sug duyurusunda
bulunulmustur.

17.08.2010 giinli  sug  duyuru
raporunda bu girkete haksiz olarak
ddemeler yapildigin tespit edildigi
AR¥ ¥R H¥* C** ve digerlerine
fazladan haksiz olarak 11.702.352,27
TL odeme yapilldigi agikga ifade
edilmigtir.

Sanayi ve Ticaret Bakanhginin 14
Arahk 2010 giin ve 6560 sayili
yazisinda haksiz ddemede
bulunuldugu &demelere dneelikle son
verilmesi ve fazla yapilan demeler ile
ilgili  ilgililerden tahsili  yoluna
gidilmesi talep edilmigtir.

MASAK GKR-2011-941 2 sayi ve
02 06 2011 tarihli MASAK Raporu
diizenlenmisgtir.

MASAK Raporunun incelenmesinde;
yukarida bahsedilen zarar miktar
aynen tespit edilmigtir.  Sanayi
Bakanlhigimin talimati dogrultusunda,
raporlar MASAK incelemesi ve ceza
davasinda mevcut deliller geregi is bu
dava agtlmigtir. Bir kisim davalilarin
santk  olarak  yargilandifn  ceza
davasinin  sonucu  beklenmektedir.
{Kayseri 3. Agir Ceza 2019 303 Esas).
Yar 1lama devam etmektedir.

Ceza davasina konu zararlarin geri
istenmesi yoniinde agilmig davadir.
Fazla ddenen paralarin iadesi ydniinde
Kayseri Seker dava agmustir. Yukanida
bahsedilen MASAK Raporu Sanayi
Bakanlii Raporlan ve Ceza davasi
i¢indeki delil ve belgeler
deperlendirilmis ve Sirket’in &neeki
avukatlarina haksiz odendigi
degerlendirilen miktarlar igin alacak
davasi agtlmistir, Yargilama devam
etmektedir. Bilirkigiden rapot
alinmasina karar verilmi tir.

Sirket’in fazlaya iligskin haklar sakh
kalmak kaydiyla 5.128.528,58 TL nin
haksiz tdeme tarihindep~ itibaren
isleyecek yasal f° ke \;&l}:
alinarak davaciya er ’ iile
acilan davadir, ir son isede
orii iilmek lize ™ k  tr - ®

w .
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22 Subat 2023 tarihi itibariyla Sirket ve/veya Istiraki ve Baglh Ortakhlari Tarafindan Acilan Onemli

Olarak Degerlendirilen Davalar

Davac1 Davah Mahkeme Risk Tutann | Konusu Gelinen Asama ve Dava Ozeti
Taraf Taraf Dosya No Yil
Kayseri K*** Kayseri Vergi | 5.924.926,19 | KDV Sirketin  haksiz  yere  indirim
Seker Vo Mahkemesi Diizeltme |hesaplanndan ¢ikarmak  zorunda
Fabrikas) |D*** 2021 980 kaldigi 5.924.926,19 TL. tutarindaki
AS. B*** KDV’nin, indirim konusu
vapilabilecegi ve Ocak 2020 ayindan
sonraki doneme devreden KDV
tutarinin - 26.147.532,34 TL. degil,
32.072.458,53 TL. olmas: gerekmesi
sebebiyle agilmis clan davadir. Dosya
Danistay’da olup yargilama devam
etmektedir.
Kayseri | V*** Kayseri 3. - Sug Igleme | Davanin 12. celsesi goriilecektir. Son
Seker Ar® Agir Ceza Amaciyla |ara karar ile; bilirkisi raporu
Fabrikas1 [O*** ve |Mahkemesi Orgiit gelmemesinden  otiirii saniklanin
AS. Digerleri | 2019 303 Kurmak taleplerinin  reddine, bir kisim
saniklarin zorla getirilmesine
durugmanin,  23.05.2023  tarihine

ertelenmesine karar verilmistir.

22 Subat 2023 tarihi itibariyle Sirket ve/veya istirakleri ve Bagh Ortakhlari Aleyhine A¢ilan Onemli

Olarak Dederlendirilen Davalar

Davaci
Taraf

Daval
Taraf

Mahkeme
Dosya No
Yl

Risk Tutari

Konusu

Gelinen Asama ve Dava
Ozeti

CyFks
A**

S***

Kayseri
Seker
Fabrikasi
A.S,

Bakirkoy 1.
Asliye
Ticaret
Mahkemesi
2011 622

6.927.433,33
TL + 500.000
UsD

Alacak tazminat

Bilirkisi  raporu
feshin hakh oldugu
belirtilmistir. = Mahkemenin
aksi kanaatte olmast halinde
davaci  sirketin  zararmin
3.099.295,53 TL  olacag
ybniinde rapor  vermistir.
Yargilamasi devam
etmektedir.

Dava, davaci sirket ile Kayseri
Seker  arasinda  yapilan
Distribiitorlilk Sézlesmesinin
Kayseri Seker tarafindan feshi
nedeni ile ugramlan zarar ve
cezai sart karsihE nedeni ile
agtlmustir,

Kayseri Seker, her iki girketin
ydneticilerinin Kayseri
Seker’i  dolandirmak  igin
kurulan &rgiite liye olmasi ve
nitelikli dolandiricihk nedeni
ile haklarinda,  sorugturma
olmasi nedénic il¢, yiite.
" &
sGzlegsme sartliarﬁ’lm yasaya
aykiri olup,
uygulanamayacags gerekyeki
ile sozlesmeyi feshftf if.
Davanin kismen kabuliine
6.927.433,33 TL ve
500.000,00 USD tazminatih
davalidan alinmasitia“karar

uyarinca,
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22 Subat 2023 tarihi itibariyle Sirket ve/veya Istirakleri ve Bagh Ortaklilar1 Aleyhine A¢ilan Onemli
Olarak Degerlendirilen Davalar

Davaci | Davall Mahkeme | Risk Tutart Konusu Gelinen Asama ve Dava
Taraf Taraf Dosya No Ozeti
il

verilmigtir.  Karart her iki
taraf da istinaf etmis olup
dosya istinaf asamasindadir,

P Kayseri Istanbul 20. | 10.000.000 TL | Alacak tazminat | Mahkeme davamin reddine
M** Seker Asliye karar  vermistir.  Ancak
A**g** | Fabrikasi Hukuk Yargitay  karan  usulden
AS. ve Mahkemesi bozmugtur. Bozmanin usulden
Konya 2016/505 olmas1 dikkate alindiginda
Seker davanin yeniden reddedilecegi
Fab.A.S. diisiiniilmektedir. Bu asamada

davaya konu taginmaz Sirket
tarafindan iigiincii bir kigiye
satilmigtir. Davaci  yasadaki
dava hakkini  yeni malike
yonlendirmistir. Ancak dava
Sirket’e yeni malik tarafindan
ihbar  edilmigtir.  Davaci
yeniden  davayr  Sirket’e
yénlendirmistir. Davanin
reddine karar verilmigtir ve
davaci temyiz  etmistir.

Yargilamanin sonucu

beklenmektedir.
1\ Kayseri Kayseri 12. |9.123.309 TL | Alacak tazminat | Davaci, Sirket’in eski avukat
Oxk* Seker Asliye olup, gorev yaptify dénemde
Oreer Fabrikas Hukuk yapilan sézlesmeler karsiligi
AS. Mahkemesi ddenmeyen alacaklar oldugu
2022/667 iddiasi ile isbu davay

agmigtir.  Sirket MASAK
raporu ve Kayseri 3. Agir
Ceza Mahkemesindeki
2019/303 esas numarall ceza
davasi  igerigini  gerekge
gostererek davaciya ddeme
yapmamis olup davaci da dava
agmigtir.  Davanin  reddine
karar  verilmistir.  Davaci
istinafa bagvurmustur. Dava
istinaf asamasindadir.

24, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BiLGILER

24.1. Ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

i
Sirket’in 750.0000.000 TL olarak belirlenen kayitli sermaye tavani iger’ inde, 09:000.0
TL olan g¢ikarilmig sermayesi, tamami nakden kargilanmak sureti e 10 . 00, T
artirflarak  706.000.000 TL’ye ¢ikarilacaktir. Nakit karsihigi artiri n 50 00. RTL
tutarindaki sermayenin tamami halka arz edilecektir. { '!':} 2zt $ e 2023
Halka arz edilen paylarin nominal degeri 106.000.000 TL olup, mevcut, §errﬁ'éye5'g fj'}m
417,67’ dur. T P
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Halka arz edilecek paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN, Kurul onayinin ardindan Takasbank’tan temin
edilecektir.

Sermaye artinmu ile ihra¢ edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Nama/
Pay Sayisimn Bir Payin Meveut
Hamiline Grup Pay Toplam Sermayeye
Grubu imtiyazlar Pay Sayisi Nominal Oramt
Oldugu Sayisma Oram (TL)
(n/“) Degeri (TL) (o/o)
- Nama | Bulunmamaktadir| 106.000.000 - | 106.000.000 17,67

a) ¢ kaynaklardan yapilan sermaye artinmimin kaynaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.
b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:
Yoktur.
¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:
Yoktur.
24.2. Paylarin hangi mevzuata giére olusturuldugu:

lhra¢ edilecek paylar Tiirkiye Cumbhuriyeti kanunlarna tabi olup, Sermaye Piyasas
Mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda olugturulmusgtur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylar hentiz kaydilestirilmemis olup halka arz galigmalar: sirasinda kaydilestirme
esaslarn ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

lhrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki haklari
saglamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakki: Pay sahipleri, Esas Sozlesme ve Sirket genel kurulu tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. Halka a¢ik anonim ortakhklar, karlarini
genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat
hilkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka a¢ik ortakliklarin kar dagitim politikalarina

iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl esaslar behrleyeblll . ;g_ . '? AN

%,
Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas s6zlesmede pay sahiple igin b trl’lei:ken \\
kar pay ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktann a n ve mﬁ‘fa., ,
senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortakhk ¢alisanlari-a akdan:- pa j
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay: ddenmedikge bu kl$l]@1‘e ka&éan

pay dagitilamaz.
”32023
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Halka a¢ik ortaklikiarda kér pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut
paylara dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasi igin esas s6zlesmede hilkiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagisin
sinirt halka agik ortakhk genel kurulunca belirlenir. Kurul bagig tutarina iist sinir getirmeye
yetkilidir. Ortakhklarin ilgili mali yil icinde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar
matrahina eklenir. Kar payt, dagiimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara
baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarl taksitlerle 6denebilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gercken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrnilmadikg¢a; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve
pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri
i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisitere kardan pay dagitilamaz.

fhraggr’min karindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile sdeme
zamani: Halka agik ortaklhiklarda kér pay: dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir.
Ihrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul tarafindan karar
verilmis olmasi halinde ilk kez sona eren mali yil karindan kar payr alma hakki elde ederler.
Yatinmcilar kar pay: dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidir.

Kar pay! hakkinin zamanasimma ugradigi tarih ve kimin lehine sonug¢ doguracag:
Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans bedelleri dagitim tarihinden itibaren beg
yilda zaman agimina ugramaktadir. Zaman agimina ugrayan kér pay! ve temettii avanslari
bedelleri Sirket tarafindan serbestge 6z varliga dénistiiriilebilir,

Kar pay: hakkmin kullanimma iliskin sinirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri
icin prosediir: Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak
kullanim prosediirii, yurt diginda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri igin aynidir.

Kar pay) orani veya hesaplama yéntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig:: Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuati, vergi yasalari, ilgili diger mevzuat
hitkiimleri ile Esas Sozlesmesi’ni dikkate alarak kar dagitim kararlarini belirlemekte ve kar
dagitim politikast uyarinca kar dagitimi yapmaktadir. Sirket Esas Sézlesmesi “Karin Tespiti
ve Dagitimi1” baglikli 21. Maddesi uyarinca, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman
gibi sirketge 6denmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile girket tiizel kisiligi
tarafindan 8denmesi zorunlu vergiler disiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen dénem kari, varsa gegmis yi1l zararlanmin diigiilmesinden sonra, sirasiyla asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur:

Y
Genel Kanuni Yedek Akge: 'Y L™

a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, ®05’i kanuni yedek ak¢eye yrnhr > ? 4

Birinci Kar payi:

Froee "‘*’ "5' i
b) Kalandan, varsa y1l iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak éf)lagquzérmden
sermaye piyasasi mevzuatl uyarinca dagitilmasi zorunlu olan tutardan az olma aydiyla,
ddenmis sermayenin %5’1 oranindaki tutar pay sahiplerine kar payi olarak ayrilir.
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¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, yénetim kurulu iiyelerine net karin
%!1’ini gegmemek tizere kazang pay1 verilmesine karar verebilir.

Ikinci Kar payu:

d) Net dénem kéarindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kédr payr olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan, sermayenin ®o 5°i oraninda kér pay diigiildiikten sonra bulunan tutarin ylizde onu,
TTK’nin 519 uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.
TTK’ya gbre ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas stzlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kadr payr ayrilmadik¢a; bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve y8netim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina
ve pay sahibi disindaki kisilere kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz.
Kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve
zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlagtirilir. Esas
sOzlesme hiikiimlerine gére genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar: geri alinamaz.

Oy Hakii: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir
oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibari
degeriyle orantili olarak ve oyda imtiyazlar dikkate alinarak kullanir. Sirket paylarinda oyda
imtiyaz bulunmamaktadir.

TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden g¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar
iglerinden birini veya Ugiinct bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmasi
icin temsilci olarak atayabilirler. Bir payin lizerinde intifa hakk: bulunmasi hilinde, aksi
kararlastiriimamissa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki
sahtbi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z 6niinde tutarak hareket
etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine karsi sorumludur.

TTK madde 433 uyarinca oy hakkinin kullanilmasina iligkin sinirlamalar1 dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da
pay senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis
bulunian en az miktarinin denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortagi olduklar
sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile Sirket arasindaki kigisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki daya . iliskin
olan miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yon mde orévhi

imza yetkisini haiz kisiler, y6netim kurulu {iyelerinin ibra ediimelerine il in k da
kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz. g % &?

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.
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Yeni Pay Alma Hakki: TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylarinin
sermayeye oranmma gore, yeni c¢ikarilan paylari alma hakkim haizdir. Ancak Esas
Sézlesme’nin ilgili hikiimleri gergevesinde Sirket Yonetim Kurulu sermaye artirim
kararinda yeni pay alma haklarimi sinirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya iligkin
haklarin kullanim iglemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir. SPKn madde 18 uyarinca,
kayitli sermaye sisteminde ¢ikarlan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikartlamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakki: TTK madde 507 uyarinca, Sirket’in
sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren Sirket’in mal varliinin
kullanilmasina iliskin baska bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katihr.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki: SPKn. madde 14 ve II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve
yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta &nce,
Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur,
Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar 1 {bir) yul siire ile merkezde ve subelerde
pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak
iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim
kurulundan, Sirket’in igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda
bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn’nun 19. maddesi ve Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in
sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, [1-30.1 sayili
Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK’mn 414.,
415., 419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin paylarin1 herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz.
Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, y&netim kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir
bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak
sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Esas Sozlesme’nin 18’inci maddesi
uyarinca, genel kurul toplantilarina katithm daveti ve genel kurullara iligkin her tiirlii diger
bildirim Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde yapilir. Genel Kurul toplanti ilani, mevzuatta 6ngériilen usullerin yani sira,
elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletisim vasitasi kullanilmak suretiyle ilan ve toplanti
giinleri hari¢ olmak iizere Genel Kurul toplant: tarihinden asgari 3 (ii¢) hafta dnce yapilir.
Olagan ve Olaganiistli genel kurul toplantilarinda oy haklary, fiziki veya Elektronik Genel
Kurul Sistemi iizerinden elektronik ortamda kullanilabilir. Sirket’in genel kurul
toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
1527'nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket Anonim Sirketlerde

Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik hilkiimleri uy k
sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katul a ,  “rii
aciklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan ta acak . onik
genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmusg siste le fe @

¥,

sahiplerinin ve temsilcilerinin, amilan y&énetmelik hiikimlerinde b ‘rti ¢h.
kullanabilmesi saglanir. N
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iptal Davasi Agma Hakki: TTK’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin
altinc1 fikrasi ve 20°nci maddesinin ikinci fikrast uyarinca, yonetim kurulunun kayith
sermaye sistemine iligkin esaslar g¢ergevesinde aldigi kararlar aleyhine, genel kurul
kararlarinin iptaline iligkin hiikkiimler ¢ercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklari ihlal
edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin ig¢inde ortaklik merkezinin
bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi &l¢iide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat
ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar
pay! avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir payi avansinin kararlastirildig:
veya 6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmig bulunan kigilere karsi sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran héllerin varligi halinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu tiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren 30 (otuz) giin iginde iptal davasi agilabilir,

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun
ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapiimadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri
sliren pay sahipleri, kanun veya esas stzlesme hiikiimlerine ve ozellikle diiriistliik kuralina
aykiri olan genel kurul kararlar1 aleyhine karar tarihinden itibaren 3 (ii¢) ay iginde iptal davasi
agabilirler.

Ortakliktan Ayrilma Hakki: SPKn madde 24 uyarinca SPKn 23’iincii maddesinde
belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy
veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini halka agik ortakliga satarak
ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gére, ayrilma hakkini,
ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya agiklandifi tarihte sahip olunan
paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslar belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu
paylari pay sahibinin talebi ilizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gére adil bir bedel
tizerinden satin almakla yiikimlidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarin ortaklik
tarafindan satin alinmasindan 8nce dier pay sahiplerine veya yatirnmcilara 6nerilmesine
iligkin usul ve esaslar1 diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’iincii maddede belirtilen
onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina
haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya glindemin
geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet
serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin birinci fikra hiikkmii uygulanir. Kurul ayrilma
hakkinin kullanilmasina iliskin bu hususlarda ortaklikiarin niteligine goére farkli usul ve
esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinn dogmadig: héller ile bu hakkin kullanimina ve
paylari borsada islem gérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina il ki Hisuf
esaslar, 11-23.3 sayih Onemli Nitelikte Islemler ve Aynlma Hakk: Tebligiln.q?
diizenlenmektedir.

4
Satma Hakki: SPKn madde 27 ile 11-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve %atnia \Haklarx‘f%

Tebligi’nin ilgili hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek
de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarinin Kurul
tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmas: durumunda, paya sahip olan-bu
kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten gikarma hakk: dogar. Bu kisiler,

234

I Iim
Menkul De

!

%



Kurul tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
kargilig) ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirler.

Azinhk Haklari: TTK’ nin 411., 412., 439, 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici
sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya gagirmasini veya genel kurul zaten
toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasini isteyebilirler.
Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinil iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde,
ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢afrilmasina Sirket
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hdlinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az 1.000.000 TL (bir milyon
Turk Lirast) olan pay sahipleri 3 (ii¢) ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye
Ticaret Mahkemeleri’nden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.

Hakl: sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemeleri’nden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirier. Kurucularin, ydnetim kurulu {iyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulugundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklari, Sirket’'in tescili tarihinden
itibaren 4 (dort) yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden
sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi
iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki: TTK’nin 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi
haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki
daha &nce kullanilmigsa, belirli olaylarin &zel bir denetimle agikhia kavusturulmasini,
giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket
veya her bir pay sahibi 30 (otuz) giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret
Mahkemelerinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

itfa/Geri Satma Hakk: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk1 séz konusu degildir.

Déniistiirme Hakka: Pay sahiplerinin doniistiirme hakki séz konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracmna iliskin yetkili organ kararlan:
Sirket’in 21.03.2023 tarih ve 155 sayili yénetim kurulu karari ¢ergevesinde:

- Sirket’in 600.000.000,- TL (AluYizMilyonTiirkLiras1) olan g¢ikanlmis sermayesinin
750.000.000,- TL (YediYiizElliMilyonTiirkLiras1) kayitli sermaye tavami dahilinde,
106.000.000,- TL (YuzAluMilyonTurkLiras1) artirilarak  706.000.000,- TL’ye
(YediYilizAltiMilyonTiirkLirast) ¢ikarilmasina, bu suretle ihra¢ edilecek her biri 1 TL
nominal degerli 106.000.000 (Alt1YiizMilyon) adet nama yazih paylarin 636 il SPKn

ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun teblif ve diger dizenlemeleri dahil er gili
mevzuat hilkiimleri gercevesinde halka arz edilmesine, halka arza il’ in%® a %erm e
Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul basta olmak iizere ilgili kurum v ku u vu

yaptlmasina,

-Sermaye  artinmi  kapsaminda ihra¢  edilen toplamda 10 60.00('),- d 2023
(YiizAltiMilyonTiirkLiras)) nominal degerli olmak iizere beheri 1 L (BirTiirkLi as1)
nominal degerli 106.000.000 (YiizAlt:Milyon) adet paya iliskin olarak Sil?ét’-in.mewcut pay

sahiplerinin tamaminin yeni pay alma hakkinin 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu 461.
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maddesi uyarinca halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatirnmcilar lehine tamamen
kisitlanmasina,

karar vermistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda y&netim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandigi
tarihte pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmas: zorunlu
olup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin
esaslar Kurul’un pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir gekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmas: durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢itkarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsihg: ¢ikanlacak yeni
paylarin kendilerine satilmasimi ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun
24’lincli maddesi gergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca
belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini, oy haklarinin
Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tlizel kisilerden ve
bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208’inci maddesi halka agik
ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23’iincii maddesinde yer alan énemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri,
paylarini halka agik ortaklia satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
agtklandig: tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortakhk bu paylar pay sahibinin talebi lizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara goére adil bir bedel {izerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka a¢ik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrtima hakkina iliskin esaslar Kurul’un dnemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, ¢agrinin usulilne gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutana a kaydettirme
sart1 aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir énceki yilda ihrageinin paylar iizerinde iigiincii kigiler ta}aflnd 5 ”3)7

gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fi yéit ve sonuglar 2”2.?
hakkinda bilgi:
Yoktur.
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25. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullart, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi igin, SPK’nin onayt haricinde halka arz edilen paylarin
borsada iglem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun goriistiniin alinmas: gerekmektedir.
Borsa Istanbul’un paylarin halka arzi sonrasi iglem gériip géremeyecegine dair goriislerine
I1zahname’nin 1 no’lu bsliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onayma gerek
bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz, $irket sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 600.000.000 TL den
706.000.000 TL’ye gikarilmasi neticesinde ihrag edilecek olan toplam 106.000.000 TL
nominal degerli 106.000.000 adet nama yazili payin halka arzi suretiyle ger¢eklestirilecektir.
Sermaye artigi sonucu ¢ikarilacak paylarin mevcut sermayeye oram %17,67 olup sermaye
artig1 sonucunda sermayeye oram 015,01 olacaktir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, halka arz sonucu sermaye artirimt ile olugturulan
paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle bir
durumun gergeklesmesi halinde nihai olarak halka arz edilecek pay tutari ve orani
degigebilecektir. Nihai tutar ve oran yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin
onaynt takiben tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilecek Paylar igin 3 (li¢) is gilinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin kesin
baslangig ve bitis tarihleri SPK ve BIST’in uygun goriisleri sonrasinda KAP’ta ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2023 yilinin ilk yarisinda
yapilmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satig yintemi ve bagvuru sekli:
Satis Yontemi:

Satig, Gedik Yatirim liderliginde olugturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep
Toplama” ve “En lyi Gayret” araciligi yontemiyle gerceklestirilecektir.

Sabit fiyatla talep toplama siiresi 3 is giinii olacaktir. Satisa sunulan paylara talep toplama
siiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep
toplamaya devam edilir. Satis1 planlanan paylara iligkin talep toplanmis olmas t lerin

. N s
mutlaka karsilanacagl anlamina gelmemektedir. 4'3. {, ¥
Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunabilecek yatirtmer grupl 1 Y}l ﬁf;:i " ﬁel :
Yatirimeilar, Calisanlardan ve Ciftgilerden Olusan Yatiimeilar, urt ™| 'L\ngr.linﬁ'sal y
Yatinmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilardir. PN X1

¢ : g
Sirket paylarimin  halka arzinda talepte bulunacak yatinmeilar asagudaki sekilde 2”?.]
gruplandirilmigtir:
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a) Yurt ici Bireysel Yatirnmeilar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari, yurt
disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi
gergek ve tiizel kigiler, Calisanlar ve Ciftgiler disinda kalan gergek kisiler, yerlesmek
niyetiyle bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devaml olarak 6 aydan fazla oturanlar, Yurt
I¢i Kurumsal Yatimmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatinimeilar tanimlari disinda kalan
ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim gergek ve tiizel kisilerdir. 20 412 sayili Ilke Karart
uyarinca isbu Izahnamenin 25.1.14 numaralt bsliimiinde yer alan halka arzda icsel
bilgiye ulagabilecek kisiler ve i¢sel bilgiye ulasabilecek kigilerin esleri ile birinci derece
kan ve sihri histmlari, Yurt Igi Bireysel Yatinmei grubu disinda kalan diger tahsisat
gruplarindan talepte bulunamazlar.

b) Cahsanlardan ve Ciftcilerden Olusan Yatrimalar: $irket’in ve Bagh
Ortakliklari’nin gahistigi pozisyona bakilmaksizin bordrolu g¢alisani olan ve isbu
Izahnamenin 25.1.14. numarali bsliimiinde yer alan igsel bilgiye ulasabilecek kisiler
listesinde yer almayan gergek kisiler (“Calisanlar™) ile Kayseri Seker’in sozlesmeli
olarak gift¢isi (“Ciftgiler”) olan gergek kisiler bu gruba dahildir. Caliganlar’in ve
Ciftci’lerin belirlenmesinde Sirket tarafindan Gedik Yatirim’a talep toplama dncesinde
iletilen imzali liste esas alinacaktir. Sirket tarafindan iletilen listede Calisanlar grubunda
2.304, giftgiler grubunda ise 26.113 kisiye ait T.C. Kimlik Numarasi bulunmaktadir. 493
kisi hem ¢iftgi hem de Kayseri Seker galisanidir. Izahnamenin ilgili bolimiinde yer alan
halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler arasinda yer alan Calisaniar ve Ciftgiler bu
tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

¢) Yurt I¢i Kurumsal Yatirimedar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan; araci kurumlar,
bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluglarn, emeklilik yatirim
fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik ydnetim sirketleri, emekli
ve yardim sandiklari, 17 7 1964 tarihli ve 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun gegici
20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankast, nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca
kabul edilebilecek diger kuruluglar. 20 412 sayih ilke Karari uyarinca, PYS$’ler, araci
kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalari tarafindan bigeysel portfoy yoneticiligi
sdzlesmesi imzalamis oldugu miigterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul yatirim
fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlari, unvaninda serbest ve/veya dzel ibaresi yer alan
yatinm fonlar ve I{1-39.1 sayil Yatirrm Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan
Hakkinda Teblig md. 31 1-d kapsamindaki kuruluglarin iletti3i talepler kurumsal
yatinmgci grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir. Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar
kategorisinde yalnizca 20 412 sayili ilke Karari’na uygun talep sahiplerinin talepleri
dikkate alinacaktir.

d) Yurt Disi Kurumsal Yatinnmaeilar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar’la tanimlanan yurt diginda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portfoy
yonetim sirketleri, kolektif yatirm kuruluglari, emeklilik yatinm fonlari, sigorta
sirketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt
disinda yerlesik kuruluglar, emekli ve yardim sandiklar: ve vakiflar ile Diinya Bankasi
ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi uluslararasi kurulusl - lar,

Tiirk mevzuati uyarinca BIST'te islem gorecek sekilde alka arz PRI |
kategoriden talepte bulunan yatirnmcilar paylan Tiirkiye’de satin ala lapd: .jﬁ"-’? '

. A e N

Ayrica, 20 412 sayili llke Karar1 uyarinca; ; v {E 5; !
S A

. . . . AT, ”3202‘;
I. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL iizeri olan halka arzlarda borsa
diginda talep toplama yoluyla satig yonteminin kullanilmas: durumunda; - )

;.
R
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a) Bireysel yatirime1 grubundaki tiim yatirimeilara Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi
Tebligi md. 20 2°de belirtilen esaslara gore esit dagitim yapilacak olup, Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Satisi Tebligi md. 20 3’te dngoriilen oransal dagitim ydntemi
uygulanmayacaktir.

b) Yatinmci bazinda talepte bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimcinin dahil
oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dértte birini gegemeyecektir.

¢} Yeterli talep olmasi halinde, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimel grubunda her bir yatirime:
bazinda dagitilacak pay tutarimin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1’ int
agmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir PY$’nin kurucusu ve/veya yéneticisi oldugu
fonlar agisindan stz konusu sinirlama PY$ bazinda ve ©o3 olarak uygulanir.

¢) PYS’ler, araci kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalari tarafindan bireysel portfoy
yoneticiligi sozlesmesi imzalamig oldugu miisterileri adina iletilen talepler ile
gayrimenkul yatirnm fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlari, unvaninda serbest
ve/veya Ozel ibaresi yer alan yatinm fonlar ve III-39.1 sayili Yatinm Kuruluglarinin
Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig md. 31 1-d kapsamindaki kuruluglarin
ilettigi talepler kurumsal yatirimer grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir,

d) [zahnamenin ilgili boliimiinde halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde
yer alan kigiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihr’hisimlari, yurt i¢i bireysel
yatinmei grubu diginda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

¢) Sermaye Piyasasi Araglarinmin Satigi Tebligi md. 18 5 hiikmii kapsaminda, talep
toplama siiresi sonunda bir yatinmei grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak tutarda
talep gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma
yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimer grubu oimasi durumunda ise o gruba
ait tahsisatin kargilanamayan kismi Oncelikle varsa karsilanamayan taleplerin
kargilanmasi amaciyla Yurt Igi Bireysel Yatinmei grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim
sonrasinda veya Yurt Igi Bireysel Yatirimei grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi
durumunda kalan kisim serbestge diger gruplara aktarilabilecektir.

f) Satiga sunulan paylara iligkin Sermaye Piyasas1 Araglarimin Satigi Tebligi ekinde yer
alan talep formu, tarih ve saat belirtecek sekilde miiteselsil sira numarasiyla
diizenlenecektir. Elektronik ortamda alinan talep formlarinda, Kurulun belge kayit
diizenlemelerindeki elektronik ortamda alinan emirlere iligkin ylikiimliiliklere uyulur.
g) Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi md. 23 1 uyarinca diizenlenecek dagitim
listesi, iletilen her bir talep bazinda ve amlan fikradaki bilgilere ek olarak talep
numarasini, talep formunun yazili veya elektronik oldugunu gosterir sekilde ¢egidini ve
verilen teminat tutari ile tiiriinii de icerecek sekilde hazirlanacaktir.

Kurumsal yatinnmcilarin kendi portféyleri i¢in aldiklari paylar higbir suretle bireysel
yatirimci hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatinm ve kalkinma bankalar ile
portfdy ydnetim sirketlerinin miisterilerinin portfoyii i¢in talepte bulunmasi durumunda,
talebin miigterinin ait oldugu yatirimci grubundan yapilmasi ve Sermaye Piyasasi
Araglanimin Satisi Tebligi md. 18 3 uyarinca miisterinin ilgili yatirimer  wbun ikigkin
aranan nitelikleri tasidigina iliskin gerekli belgelerin talep for € mm
gerekmektedir.

Dagitimdan pay alan yatinmcilar, dagitim listesinin kesinlegmesini k' ¢ es  rfha

aktarilan paylar, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 iin apsa
diginda satamaz, bagka yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veyab sa - "les
ve/veya toptan satig islemine konu edemezler. Paylari halka arz edilen g m
ortaklarinin sahip olduklari paylar igin (varsa halka arz edilen kisim harig - ma,

izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satisi da kapsayacak
sekilde uygulanir.
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4. Taleplerin kabul edilmesi ve dagitimin Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satigi Tebligi ve
20/412 sayili ilke Karari hiikiimleri ile izahnamede yer alan esaslara uygun olarak
yapilmamasindan Ihragg1 ve veya Halka Arz Eden ile yetkili kurulus ya da varsa
Konsorsiyum Lideri ve es liderleri, kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar
kendilerine yiikletilebildigi Sl¢tide sorumludur.

Talep toplama ve dagitim 20 412 sayili ilke Karari’na aykiri olmamak kosuluyla isbu
izahnamede belirtildigi sekilde yapilacaktir.

Sirket paylarinin halka arzina katilmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar halka arza
iligkin tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilen talep toplama siiresi iginde
Izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen basvuru yerlerinde yer verilen Konsorsiyum
Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine; Cahisanlardan ve Ciftcilerden Olusan Yatirimeilar,
Yurt igi Kurumsal Yatinmecilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilarn ise sadece Gedik
Yatinm’in merkez ve subelerine miiracaat ederek, talep formunu doldurmalar
gerekmektedir.

Araci kuruluslar tarafindan gerekli giivenlik 6nlemlerinin saglanmig olmasi koguluyla, talep
formu elektronik ortamda da doldurularak onaylanabilir. internet subesi, telefon bankacilig
subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt Igi Bireysel
Yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankacilifi subesi veya ATM’de islem yapmaya
yetkili olmalan (internet ve telefon bankaciligi hesaplarimin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamis olmalari ve veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi)
gerekmektedir.

Yatirimcilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini ve tutarini belirteceklerdir. Talep
sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar sermaye piyasasi araglarinin kendileri adina agilan
hesaplara aktarilmasi zorunludur.

Her bir yatirimcinin tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi
esastir.

Talepte bulunacak yatinimcilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatirimailar: Kimlik (niifus ciizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatirnmcilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli érnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi sunmasi gerekmektedir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayri ayr bir araya getirildikten sonra, I1-5.2 sayih
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi’nin Ek’inde yer alan talep formuna ve 20 412
sayili ilke Karari’na gore igermesi gereken asgari bilgileri icermeyen ve KK TC vatandaglar
ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular (vergi kimlik numarasi yazilacak) diginda kalan
bireysel yatirimcilarin T.C. kimlik numarasin: igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima
dahil edilmeyecektir.

Internet, telefon bankaciligi, mobil bankacihk veya ATM’ler vasitasi ile talepte k
yatinnmcilarin, internet subesi, telefon bankaciligi subesi, mobil bankacihk yeya ;d'

islem yapmaya yetkili oima (internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin olmasf, interaktif
bankacilik taahhiitnamesi imzalanmig olmalar1 ve/veya ATM’de kullgnilgn - nyétlk‘

kartlarinin olmasi) sarti aranacakiir. LGN
“‘( K :"! 93”3 }
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Dagitim Sekli:

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri bir araya getirildikten sonra, [1-5.2 sayih
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gére icermesi
gereken asgari bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan ile
Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatinmecilarin T.C. kimlik
numarasini icermeyen kayitlari iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi
nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu
bazinda aynildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Kendi grubu igerisinde “esit dagitim yontemi’ne gére dagitim yapilacak Yurt Igi Bireysel
Yaturimetlar ile Calisanlardan ve Cift¢ilerden Olusan Yatinimcilar gruplarn igerisinde yer alan
yatinmcilarin miisterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir.

Talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra, her bir tahsisat grubuna dagitim
agagida belirtilen sekilde kendi iginde ayri ayri olacak sekilde yapilacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilara Dagitim: Esit Dagitm Yontemine gore yapilacaktir. Bu
grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmas: halinde biitiin talepler
kargilanacaktir. Bu grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi
durumunda tahsis edilen pay miktar: talepte bulunan yatirimei sayisina béliiniir ve bu suretle
bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimer sayisina bdéliinerek ayni sekilde dagitilir. Bu sekildeki dagitim
islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami
dagitilincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda alt sinir koyan yatinnmcilar agisindan gézden gegirilir. Miktarin bu alt sinirin
altinda kalmas: halinde yatinmci istegine uygun listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulur. Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmas:i durumunda,
dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanmayan yatirimcilar arasinda Gedik
Yatirim ve Sirket’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Calisanlardan ve Ciftgilerden Olusan Yatinmeilara Dagitim: Esit Dagitim Yntemine
gore yapilacaktir. Bu grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmasi
halinde biitiin talepler kargilanacaktir. Bu grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay
adedinden fazla olmasi durumunda tahsis edilen pay miktan talepte bulunan yatirimci
sayisina boliiniir ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir. Kalan
tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan yatirimei sayisina béliinerek ayni sekilde dagitilir.
Bu sekildeki dagitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasas:
araglarinin tamarmi dagitilincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya g¢ikan
miktarlar, miktar konusunda alt sinir koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilir. Miktarin
bu alt sirin altinda kalmasi halinde yatirmei istegine uygun listeden ¢ikarilir ve bu
miktarlar tekrar dagiima tabi tutulur. Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi
durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanmayan yat:rml_g_ lar arasmda
Gedik Yaturim ve Sirket’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir. .1 C *

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmailara Dagitim: Her bir Yurt Ici urdm  Yatini - 1Iya
verilecek pay miktarina Gedik Yatirim tarafindan karar verilecektir Gedi  (t1 , u T6i
Kurumsal Yatirimeilar kategorisindeki yatirimeinin talebini kabul dlpéeitm‘bme “er st
olacaktir. " “?-" - a 4

Y. ¢ "e 2”2‘?
Yurt Disi Kurumsal Yatirimeillara Dagitim: Her bir Yurt Disi Kurumsal Ya clya

verilecek pay miktarina Gedik Yatirim tarafindan karar verilecektir. GediksYafirim, Yurt
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Dist Kurumsal Yatinmcilar kategorisindeki yatinmcinin talebini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir.

Ote yandan, dagitimda 20412 sayih llke Karari kapsamindaki kisitlamalar
uygulanacaktir. Tiim yatirimci gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya gikan
miktarlar alt sinir koyan yatinmecilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu
alt simirin altinda kalmasi hélinde yatirtmei istegine uygun olarak listeden gikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Gedik Yatirtm, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 (iki) i glinii igerisinde
dagitim listelerini, her bir tahsis grubu igin ayr1 ayr kesinlestirerek Sirket’e verecektir. Sirket
dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen 2 (iki) is giinQi igerisinde onaylayacak ve
onayi Gedik Yatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar'in ve Cahsanlardan ve Ciftgilerden Olusan Yatirimeilar’in
isbu izahname’nin 25.1.3.2.c (Basvuru Yerleri) maddesinde belirtilen Konsorsiyum
Uyeleri'nin ilgili bagvuru yerlerinde talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.

Yurt igi Bireysel Yatrimcilar ve Calisanlardan ve Ciftgilerden Olusan Yatirimcilar’in talep
ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya
tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen daha 6nce farkh
bir igleme teminat olarak gdsterilmemis ve lizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin
ve / veya dovizlerin bir veya birkagini teminat gostermek suretiyle de pay talep
edebileceklerdir.

Yurt igi Bireysel Yatirimeilar ve Calisanlardan ve Ciftgilerden Olusan Yatirimeilar, 1,00 TL
nominal deferdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satig fiyatinin talep edilen
pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini agagidaki 6deme segeneklerinden bir veya
birden fazlasini segerek talepte bulunabilir. Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar ve Calisanlardan
ve Ciftgilerden Olugan Yatinmcilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile talep
ettikleri pay fiyat: ¢arpimi sonucu ortaya gikacak tutardir.

A- Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar ve Calisanlardan ve Ciftgilerden Olusan Yatirimeilar talep
ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni bedelleri nakden ve / veya hesaben
yatirabileceklerdir.

B- Blokaj Ydontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Caliganlardan ve Cifigilerden Olusan Yatirimcilar Talep
Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler ve veya dovizler, teminat oranlar ve
teminata ali ta ve bozdurmada u ulanacak fi atlara a i1da Gsterilmektedir.
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TL DIiBS

Déviz Cinsinden ve
Dévize Endeksli DIBS

Eurobond (Hazine ve
Maliye Bakanhgi’nin
ihrag ettigi}

Ozel Sektsr Borglanma
Araci (Sadece ihracina
aracilik edilen ve Borsada
i lem O&ren

Pay (BIST-30)

Kira Sertifikalari (Borsad
islem Géren)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektér Borglanma
Araglar Fonu

Degisken Fon

Déviz Blokesi (ABD
Dolari, Avro, Ingiliz
Sterlini)

Vadeli Mevduat/Katilma
Hesabt Blokesi TL

Déviz Cinsinden Vadeli
Mevduat/Katilma Hesab:
Blokesi (ABD Dolar,
Avro, Ingiliz Sterlini)

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asga
ve birim tutarlar dikkate alinarak, teminat gésterilen menkul klymet a

Odenmesi Gereken
Bedel %098

Odenmesi Gereken
Bedel %690

Odenmesi Gereken
Bedel ?+90

Odenmesi Gereken
Bedel °o85

Odenmesi Gereken
Bedel ®s85

Odenmesi Gereken
Bedel %085

Odenmesi Gereken
Bedel %085

Odenmesi Gereken
Bedel °495

Odenmesi Gereken
Bedel °090

Odenmesi Gereken
Bedel 2090

Odenmesi Gereken
Bedel ®¢90

Odenmesi Gereken
Bedel/®o100

Odenmesi Gereken
Bedei 2090

Yetkili  kurulugun  gahigtig
bankanin  ilgih  giinde ilk
agtkladigi gosterge alig fiyat:

Yetkili  kurulusun  galigtit
bankarmn ilgili giinde ilk
acikladig gosterge ahig fiyat

Bloomberg elektronik  alim
satim ekraninda yetkili
kurulusun gordiigii en az iig
1islem yapabilir fiyat
sa la icisinin ortalama fi at.
BIST Borglanma Araglan Kesin
Alm Satim Pazarnda olusan
son 1§ glindi agirhkh
ortalama fi ati

BIST Pay Piyasasinda olusan
son ig giinii agirhkh ortalama
fi at

BIST Borglanma  Araglar
Piyasasi Kesin Allm Satim
Pazar’nda olusan son is giinii
agirhikl ortalama fiyat

Fonun o giin 1¢in fon kurucusu
tarafindan agiklanan alis fiyati

Fonun o giin i¢in fon kurucusu
tarafindan agiklanan alig fiyati

Fonun o giin i¢in fon kurucusu
tarafindan agiklanan alig fiyati

Fonun o giin igin fon kurucusu
tarafindan agiklanan alig fiyati

Yetkili  kurulusun  galistit
bankanin séz konusu yabanci
para igin anhk doviz alis gige
kuru {Kiisurath déviz tutarlan
bir ve katlari geklinde yukari
yuvarlanacaktir.)

Yetkili  kurulusun  ¢aligtig
bankanin séz konusu yabanc
para i¢in anhk déviz alis gise
kuru (Kiisurath déviz tutarlars
bir ve katlan geklinde yukan
yuvarlanacaktir.)

Yetkili kurulusun calistig
bankanin ilgili giinde ilk
agikladige  gosterge ahg
fi au

Yetkili kurulusun galistifi
bankanin iigili giinde ilk
agikladin  gosterge  alig
fi ati

Bloomberg elektronik alim
satm  ekraninda  fiyat
saglayicilarin verdigi islem
yapabilir cari piyasa fiyati

BIST Borglanma Araglan
Kesin Alim Satim
Pazarinda olusan  cari
i asa fi ati

BIST Pay Piyasasinda
olusan cari piyasa fiyat.

BIST Borglanma Araglar
Piyasast Kesin Alim Satim
Pazari’'nda olusan o giinkii
ortalama  fiyat  iglem
gegmemigse son ig giinii
a 1rhikh ortalama fi ati
Fonun o giin igin fon
kurucusu tarafindan
a iklanan ali fi at

Fonun o giin ig¢in fon
kurucusu tarafindan
a iklanan ali fi at

Fonun o giin igin fon
kurucusu tarafindan
a iklanan ali fi at

Fonun o giin igin fon
kurucusu tarafindan
a iklanan ali fi ati
Yetkili kurulusun ¢alisug

bankanin sz  konusu
yabanct para igin anhk
doviz ahs gise kuru

(Kiisurath doviz tutarlan
bir ve katlari seklinde
ukan uvarlanacaktir,

Yetkili kurulusun galigtif
bankanin sz  konusu
yab perf~ " in anlk
i al I kuru
Kishrath doviz rlart
bir lp5¢ ‘nde
wal va acdktlr

" addy,

f’as ' ';“de’é‘ %

altinda kalmayacak ve kesirli ve / veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen 5ﬂagmd a
bir adet olusmayacak sekilde asag1 quar yuvarlama yapilabilecektir.
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Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt igi Bireysel
Yatirnmeilar ve Calisanlardan ve Ciftgilerden Olusan Yatirimcilar;

e Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére
almay1 hak ettikleri payin bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata
alinan kiymetler ve/veya dévizler tizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

e Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore
almay1 hak ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumunda,
bedeli ddenmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler
yatinmeinin belirtecegi sira ile bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda
belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi aract kurumlann teminata alinan
kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil
yetkisi sakhdir.

e Bu durumda, bedeli 6denmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin 6ncelikle talebi
giren yatinmcinin vadesiz hesabi kontrol edilerek varsa kalan bakiye tahsil
edilecek, tahsilatin bu sekilde tamamlanamamasi durumunda teminata alinan
kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda,
talep formunda seg¢ilmis olan kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru
siralanarak bozdurulacaktir. Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle,
konsorsiyum iiyesi aract kurumlar ve acentelerin teminata alinan kiymetieri kendi
belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi sakhidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilarin teminatlarinin nakde déniisiimii ile ilgili riskler taiebi giren
araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkls
kiymetleri teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve Emir {letimine Aracilik Eden
Kuruluglarin teminata kabul edecekleri kiymetler, isbu Izahname’nin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin
teminatini teskil etmek {izere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt
I¢i Bireysel Yatirmcilar ile Caliganlardan ve Ciftgilerden Olusan Yatirimecilar, talep formunu
imzaladiklari anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan krymetler lizerinde,
hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan
pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten &denmemesi halinde, teminat niteligindeki
kiymetler ve veya dovizler, higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve
bagka bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen
“Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” lizerinden re’sen paraya ¢evirerek, almaya hak
kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimeilar, talepte
bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii
zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul,
beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir konsorsiyum iiyesi Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iligkin duzenleme eri \‘re\
Kurul Karar Organ’'nin i-SPK.45.4 (24 03 2022 tarihli ve 14 461 sk. ¢ve 1-8PK.43.5
(16 06 2022 tarihli ve 32 917 s.k.) sayili ilke kararlari ile uyumlu olacak § ilde m:hl'et;mg
kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarin, kredi ml’ﬂe 1\d@hﬂ|
kalmak kaydiyla kredili bagvurularini kabul edebilirler. Kredi, dagmm sonuglari be -
olduktan sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyat: ile ¢arpiimasisonuct bulunan
tutarin tahsil edildigi giinden itibaren kullanilmig sayilacaktir. hN o

-
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Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar

Yurt I¢i Kurumsal yatinmeilar sadece Gedik Yatirim’a bagvuruda bulunabilecekler ve Yurt
I¢i Kurumsal Yatinmeilanin talepleri sadece Gedik Yatnim tarafindan toplanabilecektir.
Yurt I¢i Kurumsal Yatirmeilar’in Isbu {zahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Gedik

Yatinm’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in basvurarak talep formu doldurmalar
gerekmektedir.

Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Igi
Kurumsal Yatirimcilar, halka arzdan almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai
satig fiyat ile ¢arpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini
takip eden ikinci is giinii saat 12:00°ye kadar Gedik Yatinm'a 6deyeceklerdir. Yurt Igi
Kurumsal Yatinmcilar’in bu sekilde yapacaklari &Gdemeler nakden veya hesaben
yapilacaktir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcifar
Yurt Digt Kurumsal yatinimcilar sadece Gedik Yatirim’a bagvuruda bulunabilecekler ve Yurt
Dig1 Kurumsal Yatinmeilarin talepleri sadece Gedik Yatinm tarafindan toplanabilecektir.

Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar'in Isbu [zahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
Gedik Yatinm’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu
doldurmalan gerekmektedir.

Yurt Disi Kurumsal Yatinmecilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklari paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt
Disi Kurumsal Yatirimctilar, almaya hak kazandiklar pay miktarinin belirlenen nihai satig
fiyat1 ile ¢arpilmas1 sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip
eden ikinci i giinii saat 12:00’a kadar Gedik Yatinm’a 6deyeceklerdir. Yurt Digt Kurumsal
Yatinmcilar’in bu sekilde yapacaklan 6demeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatinmcilarin édeyecekleri pay bedelleri, tahsil edilince Gedik Yatirim
tarafindan halka arz i¢in Kayseri Seker Fabrikasi A.S. adina acilmis olan asagidaki hesabina
aktanlacaktir.

ube Ka seri Ticari ube

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarimin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar kate or e m
isteyen yatinmecilar, asagidaki Konsorsiyum Uyesi tiim yetkili arac1 ur R e
subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilg:j sl.ﬁ)elegipe Jal &
bulunmak i¢in bagvurabilirler. Yatinmcilarin asagida listesi verilen K‘en@ﬁréi)“'u " yesi 4
araci kurumlar ya da satisa yetkili acente olan bankalardan talepte bulunabil eleri i¢in
talepte bulunduklan araci kurumda bir hesap agmalar sart: 6ncelikle aranacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar kategorisindeki yatinmeilar, agagidakiy — iaractk rumlarin
merkez ve subeleri ile satiga yetkili emir iletimine araci ku Tl
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subelerinin yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacihig: subelerine,
taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM
vasitasiyla talep basvurusunda bulunmak isteyen Yurt Igi Bireysel Yatirimcilarin, internet
subesi, telefon bankaciligi subesi veya ATM’de iglem yapmaya yetkili olmalan (internet ve
telefon bankacilifi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamig
olmalan ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Calisanlardan ve Ciftgilerden Olusan Yatirimcilar kategorisindeki yatirimcilar, asagida
bilgileri yer alan Konsorsiyum Lideri Gedik Yatirim subelerinin yani sira, internet veya
telefon bankacilig1 subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. internet subesi, telefon
bankacilii subesi veya ATM vasitasiyla talep basvurusunda bulunmak isteyen Caliganlardan
ve Ciftgilerden Olusan Yatirimcilarin, internet subesi veya telefon bankaciligl subesinden
islem yapmaya yetkili olmalari (internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin olmasi, interaktif
bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1} gerekmektedir.

Calisanlardan ve Ciftgilerden Olusan Yatirimeilarin, Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilarin ve
Yurt Digsi Kurumsal Yatirimcilarin talepleri sadece Gedik Yatirim tarafindan toplanacaktir.

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri aym1 zamanda
Konsorsiyum Uyesidir) ve bagvuru yerleri agagida yer almaktadir.

KONSORSiYUM LIiDERi:

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe ISTANBUL
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216377 11 36

Gedik Yatrim Menkul Degerler A.S.’nin tiim subeleri, 444 0 435 numaral telefon ve
www.gedik.com internet adresi

KONSORSIYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 I¢ Kap1 No: 29 Sisli {stanbul
Tel: 0212371 18 00

Genel Miidiirliik, Istanbul-Beylikdiizii, istanbul-Goztepe, Istanbul-Kadikdy, Istanbul-Atagehir, Istanbul-Zorlu Center,
Istanbul —Maslak, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara Dumlupinar, Antalya, Balikesir Edremit, Bursa, Canakkale,
Denizli, Eskisehir, izmir, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin, Tekirdag, 0212 371 18 00 numarali telefon ve
www.al capital.com.tr internet sitesi

ACAR MENKUL DEGERLER A.S. '
Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sigli/Istanbul

Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43
izmir Sube, 0212 216 26 6 numaral telefon, www.acar.com.ir internet sitesi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Tagyoncast Sokak T4 Apt. No:| U/B256 34485 Sariyer {stanbul v rf.i" :
Tel: 0212 444 09 68 — 0212 304 1919 Faks: 0 212 290 214)/ g },,
Corum Sube, istanbul Goktiirk irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu, Adana Irtibat Buro%u, Pgmukkale emg.h lrtgbat
Biirosu, Isparta Irtibat Biirosu, www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi \ i \ {
‘il < :
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. SRR S f
Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktag/istanbul ‘ Y @'23
Tel: 212 3349494 Faks: 212 2491287 Toem
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Ak Yatinm Genel Miidiirliik ve Ak Yaurim Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bakirkdy, Bagdat Caddesi, Buyaka,
Izmir, Nisantag subeleri, 444 25 25 numarah telefon, www.akbank.com intemnet sitesi, Akbank mobil uygulamasi

ALNUS YATIRIM MENKUL DECERLER A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sokak No: 10 Sisli Istanbul

Tel: 0212213 08 00 Faks: 0 212 346 09 89

Genel Miidiirliik, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolan, 0 212 213 08 00 numaral telefon, www.alnusyatitim.com
internet sitesi, Alnus Trader mobil uygulamasi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3 5 Sanyer istanbul

Tel: 0212 315 5800 Faks: 0212 231 3842

444 00 54 numaral: telefon, www.alternatifyatirim.com internet sitesi, Alternatif Trader mobil uygulamasi

ANADOLU YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye istanbul

Tel: 216 649 7700 Faks: 216 634 5878
Genel Miidiirliik ve Subeler, Anadolubank’in Tiim Subeleri

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu Istanbul

Tel: 021231063 84 Faks: 021231062 10

Merkez Sube, Bostanci Irtibat Biirosu, Aktif Yatinm Bankasi A.$. Subeleri, ¢ 212 310 60 60 numarah telefon,
www.atayatirim.com.tr internet sitesi, ATA YATIRIM ve NKOLAY mobil uygulamalari

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.
Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe Nida Kule I3 Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadik&y Istanbul

Tel: 0 216 547 13 00 Faks: 0216 547 1398 02165471399

444 1 263 numarali telefon, www.bmd.com.tr internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No: 13 Kat:9 34485 Sariyer Istanbul
Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212317 27 26

Burgan Bank A.$., Burgan Yatirim $Subeleri, www.burgan.com.tr, www.burganyatirim.com.ir internet siteleri, Burgan
Trade mobil uygulamasi

DENiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli Istanbul
Tel: 0212211 83 16 Faks: 0212348 91 91

Deniz Yatrim Menkul Kiymetler A.$.’nin tiim subeleri ile DemizBank A.$.’nin tiim subeleri ve Denizbank A.S.
AgikDeniz internet Bankaciligt www.denizbank.com internet sitesi, 0 212 906 10 00 ve 0212 348 90 35 numarali
telefon, MobilDeniz mobil uygulamasi

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§., www.denizyatirim.com’da telefon numaralari bulunan subelerden halka arz
talebi alacaktir. S6z konusu telefon numaralar araciligl ile yapilan halka arz basvurulannda miigterilerden islak imzali

talep formu talep edilmeyecektir. gvk i; . N

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. /\ \
Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56 13 B3 Blok Kat.7 34340 Besiktas ist bul:g i \ - Yy i
Tel: 0 850 450 36 65 Faks: 0212 353 ‘0 46@ " ‘ -"‘ j/%)@!
Merkez Sube ve Gaziantep irtibat Biirosu, www.dinamikyatinm.com.tr internet sitesi <, “ » "’ = g 202';
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GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvar: Ciftci Tovvers No: 96/256 Besiktas/Istanbul
Tel: 0212384 1010 Faks: 0212384 1005

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.§.’nin tiim subeleri, 444 0 630 Garanti BBVA Yatirimci Destek Merkezi,
www.garantibbva.com.tr internet sitesi, Garanti BBV A Mobil uygulamasi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Atagehir/Istanbul
Tel: 0 212 244 55 66 Faks: 0212 55 67

Merkez Sube, izmir Sube ve Ankara Sube, www.global.com.tr, 444 03 21 telefon numarasi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC is Merkezi Blok No:9 i¢ Kap1 No:21 Atagehir ISTANBUL
Tel: (216 2850900 Faks: (216) 688 53 90

Halk Yatiim istanbul (Avrupa), istanbul (Asya), Adana, Ankara, Ankara Bagkent, Antalya, Bursa, Denizli, Izmir,
Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankasi A.$. subeleri, 444 42 55 numaral telefon, www.halkyatirim.com.tr,
www.halkbank.com tr internet siteleri, Halk Yatinm Borsa, Halkbank mobil, Halk Yatirim Trader mobil uygulamalan

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Caddesi No:13, 34398 Saniyer istanbul
Tel: 0212 276 2727 Faks: 0212 276 2900

www.icbevatirim.com.tr internet sitesi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Regitpaga Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No. 8 Kat. 10 Sariyer/iISTANBUL
Tel: 0212 367 70 00 Faks:0212 367 70 70

ING Yatinm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadik8y, Antalya, [zmir Irtibat Biirolari, ING Ozel Bankacilik Subeleri,
0850 222 06 00 numaral: telefon, www.ing.com.tr internet sitesi

iINTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Bilyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak/Sartyer [stanbul
Tel: 0212329 3200 Faks: 0212328 30 81

0 212 329 33 10 numaral telefon, www.integralyatirim.com.tr internet sitesi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Esentepe Sisli Istanbul
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Adana, Ankara, Tatvan, Cankaya, {zmir, Ayvalik ve Eskigehir frtibat Biirolar, 0 212 238 88 88 numarali telefon,
www.investaz.com.tr internet sitesi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S.
Levent Mah. Meitem Sok. Is Kuleleri Kule-2 Kat:13 No:10 14 34330 Besiktas Istanbul
Tel: {0212) 350 20 00 Faks: (0212) 350 20 01

Genel Midirlik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Baskent), Antalya, Bursa, Bod , 'y akw, Eskisehir,
Gagziantep, Kayseri, Mersin, izmir (9 Eyliil, Ege, izmir), Istanbul (Atasehir, Beylikdi  Gin i, mi, event,
Maslak, Maltepe, Nisantagi, Taksim, Yegilyurt), Samsun ve Trabzon subeleri, Tiirkiye s ankasi  .2nin tiim subeleri,
www.isbank.com.tr adresi ve IsCep mobil uygulamas: (Sadece I Portfy Para Piyasasi onu,v $ onoy K.lsa adeli
Borglanma Araglart Fonu teminata alinarak kabul edilecek basvurular)
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MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sokak Safter Is Merkezi No:6 Sisli Istanbul
Tel: 0 212 286 30 00 Faks: 0 212 286 30 50

0 212 286 30 00 numarali telefon ve www.marbasmenkul.com.tr internet sitesi, M-Trader2 mobil uygulamasi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/Istanbul
Tel: 0216 681 34 00 Faks: 02166930570 02166930571

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.$. Genel Miidiirliik ile Tiim sube ve Acenteler, www.meksa.com.tr internet sitesi,
Meksa Mobile uygulamasi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer istanbul
Tel: 02123191200 Faks: 02123510599

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.$S. Genel Miidiicliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.$. Genel Miidiirliik ile tiim
subeleri, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi1 A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri ve Albaraka Tiirk Katilim Bankast A S.
Genel Miidiirliik ile tim subeleri 0 850 222 04 14 numaral telefon, www.oyakyatirim.com.tr, www.fibabanka.com.tr,
www.turkiyefinans.com.tr, www.albaraka.com.tr internet siteleri, OYAK Yatinm, Fibabanka, Tiirkive Finans ve
Albaraka Tiirk mobil uygulamalan

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent {5 Merkezi Esentepe Mah.Harman! Sok. No:7-9 Kat:3 Sislifistanbul
Tel: 0 212239 10 00 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Miidiirliigii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad., Bostanci, Denizli, Fethiye,
Gaziosmanpasa, {zmir, 1zmit, Nisantagi, Nigde, Ordu, Trabzon irtibat blirolari, 0 212 239 10 00 numarali telefon,
www phillipcapital.com.tr internet adresi, Phillip Mobile G mobil uygulamasi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Bilyilkdere Cad. Kristal Kule Binast No:215 Kat: 6-7 34394 Sigli Istanbul Tiirkiye

Tel: 02123367000 ve 021233673 73 Faks: 0212 282 22 55

istanbul Atagehir, Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, istanbul Maslak, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, {zmir ve Kayseri subeleri, QNB Finansbank A.$.’nin tiim subeleri,
0212 336 73 73 numarali telefon ve internetsube.gnbfi.com internet sitesi ve QNB Finansinvest mobil uygulamasi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe Sigli istanbul

Tel: 0212 334 33 33 Faks: 02123343334

Seker Yattrim Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri, www.sekeryatirim.com.tr internet
sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/istanbul

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0 212 282 09 97

Tacirler Yatinim Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz Eregli, Erenkéy,
Gaziantep, Girne, Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, [zmir,
zmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri, www .tacirler.com.tr
internet sitesi, Tacirler Yatirim mobil uygulamas: G e

S ST
TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. . ) j,’r' !,"’Z '
TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye Istanbul ' ‘; i E
Tel: 0216 636 4444 Faks: 0216 636 4400 :

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliilk ve Subeleri, Tiirk Ekonomt Bankasn -A 5 sutgel ri,
S

www.teb.com.tr internet sitesi
ediky r

Menkul Degd .
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiyiikdere Cad. 1z Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak-Sanyer-istanbul

Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0 212 290 69 95

Antalya, Akasya, Atagehir, Ankara, Bodrum irtibat biirolart, 0212 35 10 00 telefon numarasi, www.terayatirim.com.tr
internet adresi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Regitpaga Mah. Eski Biiyilkdere Cad. No: 2 Kat: 6 Sariyer istanbul

Tel: 0212 345 00 62 ve 0212 345 00 66 Faks: 0212 345 07 66

Ankara, lzmir, Adana Irtibat Biirolari; 444 39 34 numaralar telefon ile www.trive.com.tr internet sitesi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A 52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 — Levent-istanbul

Tel: 0 (212) 3151000 Faks: 0 (212) 3151000

Genel Miidiirlii ve tiim subeler, 444 39 34 numaralari telefon ile www.turkishyatirim.com internet sitesi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak/Istanbul/Tiirkiye

Tel: 0 212 367 36 36 Faks: 0 212 346 10 40

Istanbul, Ankara, izmir ve Bagdat Caddesi Subeleri, www.utrade.com.tr ve www.piapiri.com internet siteleri

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatinm Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankas: T.A.O. tiim subeleri, Vakif Katilim Bankas1 A.S.
tim subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.Q. 0850 222 0724 numarah telefon, www.vakifbank.com.tr,
www vakifyatirim.com.tr ve www kuveytturk.com.tr internet siteleri ve T. Vakiflar Bankasi T.A.Q. Mobil Bankacilik,
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.$: Mobil Sube, Tradeplus mobil uygulamalarn

YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Comert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24.25-27 Besiktas 34330 ISTANBUL

Tel: 0212 319 80 80 Faks: 0212 264 14 09

Yapit Kredi Yatiim Menkul Degerler A.S. subeleri, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Subeleri ve Miisteri Iletisim
Merkezi, YKB Mobil Bankacilik, YKB Internet Sube, www.yatirimdunyam.com.tr, 444 () 444 telefon numarasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli Beyoglu ISTANBUL

Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 1550 51

0212 317 69 00 telefon numaras), www.yf.com.tr ve YFTrade Mobile uygulamasi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 {(Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas [stanbul

Tel: 0 212 339 80 80

T.C. Ziraat Bankasi1 A.$. nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’ nin merkezi, Pay Menkul Degerler A.S. nin
merkezi; 0 850 22 22 979 numarali telefon, www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet siteleri,
ZBORSA, ZIRAAT TRADER ve ZIRAAT MOBIL mobil uygulamalari

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler asa Bl a
gosterilmektedir: x -la®
Ba vuru Yeri Teminata Almacak Ki m ¢

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.
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A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

AHLATCI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

251

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece Akbank T.A.$. bonpsu ve tahvili)
TL DIiBS

Pay (BIST 30’da yer alan paylar) (BIST 30
endeksi kapsamindaki paylardan Borsd
Istanbul A.S. Piyasalarinda Uygulanaddj .
Gozetim Tedbirleri Y6nergesi'ndeki ilgili" % 2
hiikiimler gergevesinde, Tedbir Yonetim
Sistemi ka saminda "A 1 a Sati ve Kredili

apm 4
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ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

AL'!'ERNATiF YATIRIM MENKUL
DEGERLER ALS.

52

Eurobond (T.C. Hazine vé.Maliye
Bakanligi’nin thrag ettigi) y.
Pay (BIST 30°da yer alan paylar) =<
Déviz Blokesi ABD Dolart Avro, Ster
<

wem 1t

rm
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ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.
AKTIF YATIRIM BANKASI A.S.

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.
DENIZBANK A.S.

2023
* Para Piyasasi Fonu (GPY 1. ve GPY 2. Para
piyasasi fonu)

¢ Kisa Vadeli Bor lanma Ara lart Fonu GPY
1253
k m
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GLOBAL MENKUL DE ERLER A.S.

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

INVESTAZ YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

254

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS 24
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 5
Bakanligi’nin ihrag ettigi) 2&{?
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi ABD Dolari Avro Sterlin

| m
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S YATIRIM MENKUL DE ERLER A.S.

TURKIYE iS BANKASI A.S.

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

255
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PHILLIP CAPITAL MENKUL DEGERLER
A.S.

QNB FINANS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

QNB FINANSBANK A.S.

TACIRLER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
ODEA BANK A.S.

256
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TEB A.S.

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

TURKISH YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

257

Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclan Fonu
Qzel Sektsr Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA).(her
aract kurum sadece ihracina kehdi gractlik
ettigi ve Borsa Istanbul’d islenr gdrenle i
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borg¢lanma Araglan Fonu
Degisken Fon

Pa BIST 30°da eralan a lar

&’5%}&@

im
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NLU MENKUL DEGERLER A.S.

VAKIF YATIRIM MENKUL DE ERLER
AS.

T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

258
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e Pay (Bist 30°da yer alan paylar) (VBTS ve

Briit Takas kapsamindaki hisse senetleri harig)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar Fonu

Déviz Blokesi {ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Yapt Kredi

Portfdy Para Piyasasi Fonu -YFBL1)

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Sadece
Yapi Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma
Araglari Fonu -YFBL2)
TL DIBS

o Ozel Sektor Borglanma Araci (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)
(Yalnizca Yapi ve Kredi Bankast A.S.
bonolar)

¢ Ddviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

e Vadeli Mevduat — TL (Klasik Vadeli
Mevduat)

¢ Vadeli Mevduat (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

(Klasik Vadeli Mevduat)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (her araci kurum

sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa

istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Kira Sertifikalari (Borsada islem gbren)

Hisse Senedi Fonu

Ddaviz Blokesi (ABD Dolan, Avro)

YAPI VE KREDi BANKASI A.S.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.

ZiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER

Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfoy

A.S. . tarafindan kurulan)
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. .
PRIM MENKUL DEGERLER A.S. e Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Sadece

Ziraat Portfgy tarafindan kurulan)

PAY MENKUL DEGERLER A.S.

d) Paylarin dagitim zaman ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilarin sdz konusu paylann Sermaye Piyasasi Mevzuati
cer¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacakur. Paylar,
Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin édenmesi
sartiyla Konsorsiyum Upyeleri tarafindan yatinmeilarin MKK nezdindeki hesaplarina
aktarilacaktir.

e

Talebi karsilanan yatirimeilarin paylan, kaydi sistem esaslar: cergevesinde, dagitym j8t “ifin,
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 3 (iig) is giinii ige i .ﬁay\\
bedellerinin 6denmesi sartiyla kaydi olarak teslim edilecektir. o
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25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satig basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Gedik Yatinm ile $irket arasinda imzalanan “Halka Arza Aracilik Sozlegmesi’nde yer alan
ve asagida yazili nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir.

Halka arzin baglangicindan dnce veya talep toplama siiresi iginde asagidaki durumlarin
ortaya ¢ikmasi durumunda Gedik Yatirnm’in Sirket’e yazili bildirimde bulunmak suretiyle
halka arzi erteleme ve veya iptal etme hakki vardir.

- Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle Sozlesme’den kaynaklanan yiikiimliiiiiklerin Sirket ve
Gedik Yatrim tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya onemli &lgiide
giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

- Halka arzi esasli olarak olumsuz etkileyecek dlgilide savag hali, deprem, ayaklanma, yaygin
terdr eylemleri, enerji kitlig1, hilkiimet darbesi ve veya tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarin
meydana gelmesi,

- Sirket ve Gedik Yatirim’in ortak karar ile, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve
sermaye piyasalarindaki gelismelerin  Gedik Yatinm’in halka arz edilen paylarin
pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin
gergeklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektdrii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin basarisini
engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

- Sirket’in yonetici ve ortaklar ile Sirket aleyhine, halka arzi1 6nemli derecede etkileyen ya
da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava agilmasi,

- Sirket ve Gedik Yatinnm’in ortak karart ile, halka arz edilen paylarin satiginda yeterli talebin
olugmayacaginin veya yeterli derinlikte bir piyasasimn olugmayacagimin éngériilmesi,

- Nihai halka arz fiyatinda uzlagsmaya varilamamasi.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satig fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay) olugan iade bedeli, dagitim listesinin onaylanarak
kesinlegmesini izleyen ig glnil igerisinde, satii gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan, isbu Izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen basvuru yerlerinde Talep
Bedeli’ni nakden &deyen Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilara ve Calisanlardan Olusan
Yaturimeilara iade edilecektir ve kiymet blokesi ydntemiyle bagvuran yatinmcilarin da
kiymetlerindeki blokajlar Isbu izahname’nin “Halka arz basvuru siireci” bashkh 25.1.3.2.
numarali béliimiiniin “b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi” ba likh
kisminda anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarimin 1 (bir} lot (1 TL) ve katlari seklinde olmasi sarttir. Yatinnmeil r i tedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilecéklerdir. 2 O

20/412 sayili ilke Karari kapsaminda yatirimei bazinda talepte bulunulabilecek pay tutari, % @
s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dértte birini
gecemeyecektir
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25.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarma iliskin bilgi:

Kurul’un II-5.1 sayili Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24’{incii ve SPKn’nin 8’inci
maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan &nce veya
satig siiresi iginde yatinmcilarin yatinm kararimi etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihrag¢r veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar gercevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism: yayimlanar,

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirnmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki ig glinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, 1zahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarm teslim yontemi ve siiresi:

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden 3 (iig) is giinii ierisinde kayden
yatinnmcilarin hesaplarina transfer edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuc¢larimm ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasas: araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina fliskin Bilgiler

Yeni pay alma haklarinin kisitlamp kisitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Yeni pay alma hakk: sermaye artirimi yoluyla halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmistir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat1 ile bu kisilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur. Tasarruf sahiplerine satig duyurusu, Kayseri Seker’in kurumsal inte _!7' inde
(www kayseriseker.com.tr), KAP’ta (www kap.org.tr) ve Konsor51yum ~' " | e’
Yatirim’in internet sitesinde (www.gedik.com) ilan edilecektir. '

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin ala ;rﬂlp
nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslan: . % A

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiriimayacaktir. .

Yiim
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25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin ve halka arz nedeniyle hizmet
aldig: diger kisi kurumlarin listesi agagida yer almaktadir:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin ve halka arz nedeniyle hizmet
aldig1 diger kigi kurumlarin listesi agsagida yer almaktadir:

Ad-So ad Kurum
Erhan Topag

Onur Topag

Ersan Akpmnar

Riiya Eser

Gokhan Tosun
Enes Bilgin

Giilten Esen

Recep Bozkurt

llayda Yildiz
Hiseyin Akay
Duran Yildiz
Ali Tirk
Hursit Dede Kayseri Seker Fabrikas: A.S.
Gokhan Giizar
A.Murat Ulug Kayseri Seker Fabrikas: A.
Kayseri Seker Fabrikas1 A. . 5%
Ender B'atukan
L-RE Ri. < 262 tenkul Dede
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Hakk: Ozgiir Sivac

Engin Olmez

Sule Akcan

Hira Tarakg¢i
Ozok Hukuk Biirosu
Ozok Hukuk Biirosu
Ozok Hukuk Bilrosu

%
%
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25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aynr anda yapildifs durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapitmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur,

25.2.2. lhragemnin bildigi lgiide, ihragomin ana hissedarlan veya ybnetim kurulu
iiyeleri ile yinetimde séz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetiniu olup oimadifi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin
yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslan:

a) Yatirnme1 grubu bazinda tahsisat oranlar:

I1-5.2 sayilh Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigi Tebligi’nin 18’inci maddesinin dérdiincl
fikras1 hilkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasas: araglanimin nominal degerinin,
en az yiizde onunun yurt i¢i bireysel yatinmcilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal
yatinmecilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi
araglarinin piyasa degerini, piyasa kogsullarin1 ve benzeri gerekgeler ile ihraggimin ve / veya
halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini sifira
kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmigtir.

SPK nin ilgili diizenlemeleri ¢ergcevesinde tahsisat oranlari asagidaki sekilde belirlenmistir.

Halka arz edilecek toplam 106.000.000 TL nominal degerli paylarin;

-68.900.000 TL nominal degerdeki %65 oranindaki kismi Yurt i¢i Bireysel Yatinmecilar'a
-5.300.000 TL nominal degerdeki %5 oranindaki kismi Calisanlardan ve Cifigilerden Olugan
Yatirimctilar’a

-26.500.000 TL nominal degerdeki %25 oramndaki ki " Kurumsal Yatinmeilar'a
-5.300.000 TL nominal degerdeki %35 oranindaki k ) Bt rumsal Yatinmcilar’a

] o @
tahsis edilmistir. 5 ﬂS 4 ¥ ) 3
3

——

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartl , b ilklligli \fg’;éhmsat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler: < “ 45‘

Yukarida belirtilen tahsisatlann oram talep toplama netieesind® 20 412 sayili {lke Karan
uyarinca talep toplama siiresi sonunda bir yatirime: grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
tutarda talep gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma
yapilamayacaktir. Ancak yeterli talep gelmeyen yatirimer grubu olmasi durumunda ise o
gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismi Oncelikle varsa kargilanamayan taleplerin
karsilanmas1 amaciyla Yurt I¢i Bireysel Yatinmci grubuna aktanlacaktir, Bu aktarim
sonrasinda veya Yurt i¢i Bireysel Yatinme: grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi
durumunda kalan kisim Gedik Yatinm karariyla diger gruplara aktarlabilecektir.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve jhraggmin ¢aliganlarmna iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dajitim
yintemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar ve Calisanlardan ve Cifigilerden Olusan Yatirimcilar tahsisat
gruplarna fazla talep olma€1 durumunda uygulanacak farkl bir yontem bulunmamaktadir.
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d) Tahsisatta belirli yatrime: gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricahklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

¢) Calisanlardan ve Cifigilerden Olusan Yatinmcilar tahsisat grubuna dahil olacak
katilimcilarin talep toplama tarihleri itibariyla s6z konusu tahsisat tanimi sartlarimi saghyor
olmalar gerekmektedir. S6z konusu tahsisat grubuna dahil olacak yatinmcilarin
belirlenmesinde Sirket tarafindan Gedik Yatirim’a talep toplama baglangicindan dnce iletilen
imzal liste esas alinacaktir. S6z konusu gruba herhangi bir ayricalik bulunmamaktadir.

f) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmas) éngériilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yaturimcilar ve Caliganlardan ve Ciftgilerden Olusan Yaturimeilar gruplar
i¢in toplam yatirimer sayisinin ilgili yatirimer grubuna dagilacak toplam pay adedinden az
veya egit oldugu durumlarda taiebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tim
yatirimcilara en az [ (bir) TL nominal degerli pay dagitilacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimen grubu ile Cahisanlardan ve Ciftgilerden Olusan Yatirnmeilar grubu
igin toplam yatirimei sayisinin ilgili yatirnmei grubuna dagilacak toplam lot adedinden fazla
oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet lot dagitilacagina Gedik Yatinim
tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi 19. maddede
yer alan esit ve adil davranilmasi esasi gozetilerek karar verilecektir.

g) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar tammlarinda
bulunmayan yatirimcilarin Yurt Igi Bireysel Yatinmecilar ve Cahsanlardan ve Ciftgilerden
Olusan Yatinmcilar tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde basvurmasi
esastir. $irket tarafindan Gedik Yatirim’a talep toplama 6ncesinde iletilen imzali listede T.C.
Kimlik Numarast bulunan Calisanlar’in ve Ciftgiler’in  Gedik Yatirim’dan talepte
bulunmalan durumunda séz konusu yatirnmctlar Cahisanlardan ve Ciftgilerden Olugan
Yatinmeilar tahsisat grubunda degerlendirilecektir. Calisanlar’in ve Ciftgiler’in igsel bilgiye
erigebilecek kisiler olmasi ve isbu izahnamede igsel bilgiye erigenler listesinde yer almalar
halinde ise bu kisilerin talepleri Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar grubu dahilinde dikkate
alinacaktur. Hem Gedik Yatirim’dan hem de konsersiyum fiyesi farkli araci kurumlardan
girilmis olan taleplerden farkli konsorsiyum iiyesi/iiyelerinden gelen talepler iptal edilerek
dagiima dahil edilmeyecektir. Sirket tarafindan iletilen s6z konusu imzali listede T.C.
Kimlik Numarasi bulunan ancak Gedik Yatirim’dan talepte bulunmayip konsorsiyum iiyesi
farkli araci kurumlardan talepte bulunan Calisanlar ve Ciftgiler ise Caliganlardan ve
Ciftgilerden Olusan Yatirimcilar tahsisat grubuna dahil edilmeyip Yurt i¢i Bireysel Yatirimei
grubuna dahil edilecektir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar ve Calisanlardan ve Ciftgilerden Olusan Yatirimcilar igin esit
dagitim yontemi kullanilacaktir. Yurt igi Bireysel Yatirimcilar igin miikerrer talep kontrolii
iglemi yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarl talepler dikkate alinacaktir. Farkl
konsorsiyum {iyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi
girisinden dolay kararsiz kaliniyorsa Gedik Yatirim tarafindan karar verilecektir. Yurt I¢i
Bireysel Yatirimcilar grubunda, tek bir bireysel yatirimciya asgari | adet pay dagitim
yapilirken, miikerrer talep kontrolii yapilarak, bir defadan fazla talepte bulunan yatyymeilara,
her bir yatinmciya 1 adet pay verilecek gekilde dagitim yapilacaktir. Yurt = { Kurtthsal e
Yurt Disi Kurumsal Yatiimeilar igin talep toplama sonucunda paylarin d gitimy, sirastnda.
bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin yalmizea en yiiksek mikta i tdlep. 'tutatlar
hesaplamada dikkate alinacaktir. E \.é_’ i
\\.'{ : K 5”
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Miikerrer taleplerin tespiti amactyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satiga
sunulan pay tutarindan az olmast héilinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatinnmeilarin en
yiiksek miktarh ikinci talep tutarlar da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satisa sunulan pay
tutarinin tamamini karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam
edilecektir.

h) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur,

i) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasmna araci olan yetkili kurulug bazinda
belirlenmesi miimkiindiir,

25.2.4. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay
miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirnimcilarin, dagitim listelerinin onaylandif: gilinii takip eden
is giinii talepte bulunduklari konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklan
kesinlesmis pay miktarlarim 6grenmeleri miimkiindiir.

25.2.5. Ek satig islemlerine iliskin bilgi:
Planlanmamaktadir.
25.3. Paylarin fiyatimin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payn satig fiyat: ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

I TL nominal degerli payin satig fiyat1 16,27 TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecekleri
komis on ve benzeri iderler a a 1daki tabloda &sterilmi tir.

sl’,?;::?;f Yatimmeinin Bagka
Hesap A¢ma Aract Kurulugtaki Damga
Kurum Ucreti ?drl::é?;: Hesabina Virman EFT Uereti Vergisi Diger
Virm n Ucreti Uere
GEDIK ) Ucretlendirme Ucretlendirme
Ucretlendirme Pohtikasi'nda yer Politikast nda
YATIRIM Politikasi'nda yer alan alan tanfe yer alan tanfe
MENKUL Yoktur Yotr
DEGERLER tarife gegerlidir gecerhdir Yoktur gecerhdir
AS. https./gdk ytJYQ8kP  hups gdk ytJYQ https. gdk yi/J
s 8kP Y BkP
Al CAP TAL
YATIRIM
MENKUL - -
DEGERLER e
A . s
ACAR *
MENKUL
KEFERLER - rf ‘,;: '«'{,
AHLATCI MKK 'nin “ " L o
YATIRIM tarafimizdan . Takasbank’n % + izdan
MENKUL aldiB1 ucretler MCI)(L(U n:ln Trr; ¥ akast:\alr::m ¢ de Almig Oldugu EFT - alhg
DEGERLER aynen Ucretr N ayne
A. . ansitilir b tlhr
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20TL

4TL

MKK Tanfes:

MKK nin tarafimizdan
aldig ticretler aynen

yansitihr
Yoktur
MKK tarifesi
Yoktur Hisse b.ﬁ_ma 1,32 Skalaya Gore
MKK Tanfess MKK Tanfes MKEK Tarifest
267

Yoktur

4TL -

Yoktur

Skalaya Gore
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GLOBAL
MENKUL
DEGERLER
AS.

HALK
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
A .
ICBC TURKEY
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER

A .
ING YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
A. .

INTEGRAL
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
A.S.

INVESTAZ
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
A8,

iS YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
AS.

TURKIYE {$
BANKASI A.S.

MKK Tanfesi

MKK Tanfesi
Hesap Agma
5,7002 TL +

BSMV

MKK nin

alacagl
iicretler
ansitihir

570 TL+
BSMV

MKK Tanfes)

MKK Tanfesi
08382 TL +
BSMV

MKK Tanfes

MKK Tarifest

MKEK Tanfes

Uyelerarasi Menkul
Virman Transferi 4 1913

TL + BSMV

021 TL

1,25 TL + BSMV

MKK Tarifesi

4,19 TL + BSMV

100 TL + BSMV

0-50.000TL-
20TLA+BSMYV,
50.000-
100 000TL-
JOTL+BSMV,
100 000-
250.000TL-
40TL+BSMV,
250 000
1 000 000TL-
175TL BSMV
000 OTL ve
iizeri -
250TL+BSMV

Takasbank Tarifesi
Yuzbinde
5+BSMV Asgan
12,50+BSMV

Beher islem lgin
525TL

Takasban
tarafindan a nan
icretler Tutar
izerninden® 005

{Yiizbinde beg
BSMV) (126,272 -
1262,723-TL
arasindaki tutarlar)
Asgan 6 33 TL+
BSMV (126,272 -
TL'den az olan

tarlar i1gin}
mi 63 25 TL+
BSMV
262,723 - TL'v1
an tutarlar 1 n
50000 TL'ye
kadar yoktur
50 000 TL-
100.000 TL aras
12,50 TL 100.000
TL usta 19 TL

TL+
MV

Gelen EFT
izennden masraf
alinmamaktadi

Menkul D

Yoktur

Yoktur

Yoktur

rl

Islemlere ait
Diizenleyict
kurulug
masraflan
alinmaktadir

Komisyon
orani, %al},]
(Binde 1)+

BSMV

Meveut
miigteriler 1gmn
havale dcret
225TL+
BSMV
olacaktir
Halka arz
sirasinda
yatinmeidan
herhangi bir
diger masraf
alinmayacak
olup izleyen



570 TL+
BSMV

MKK Tarifes

MKK Tarifesi

7 TL (Pay Bagina)

Kurum Skalasi

5TL + BSMV

3,80 TL (internet
sube)

MKK
tarafindan
alinan tcretler
misterilerden
tahsil
edilmektedir

Saklamada
olan serinaye
p1yasasi
araglarinin
nomnal degen
uzeninden 3’er
ayhk
donemlerde
onbinde 2 1
oraninda
saklama
omisyonu
nmaktadir

Kurum Skalas:

Menkul Deg



UNLO
MENKUL
DEGERLER
A.S.

VAKIF
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
AS.

T. VAKIFLAR
BANKASI
T.A.O,

VAKIF
KATILIM
BANKASI AS.

KUVEYT TURK

KATILIM
BANKASI A.S.

YAPI KRED
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
A. .

YATIRIM
FiNANSMAN
MENKUL
DEGERLER
A.S.

ZiRAAT
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
A .

Azam 5 TL Yoktur Azami 3,75 TL

Saklayici Kurum
Virman Tanfesi
uygulanacaktir

Saklayicr Kurum Virman
Tarifest vygulanacaktir

Mugteriden
sadece yasal
olarak
alinmasi
gereken
masraflar
almacaktir

1,25 TL + BSMV

Saklayict Kurum
Viman tanfes
uygulanacaktir

Saklayict Kurum Virman
tarifes) uygulanacaktir

Saklayict Kurum
Virman tanifesi
uygulanacaktir

Saklayict Kurum Virman
tarifesi uygulanacaktir

Mustenlerden alinmiyor
Yatinm Finansman
milgtenist olmayanlardan,
bagka kurumlara hisse
senedi virmanlaninda
MKK tanfes: uygulanir

Miigtenlerden
alinmiyor

{slem basina 3,00
TL+BSMV

1,2y+BSMY 350
TL+BSMV

Onbinde |
(Asgan 5 TL
Azami 100 TL

Takasbank Tarifesi

Yiizbinde 10 +
BSMV

Yurirlikteki EFT
skalasi
uygulanacaktir

0-250000 TL
aras) 20
TL+BSMV
250 000,01 TL-
500.060 TL arasi
35 TL + BSMV
500 000,01-
1 000.000 TL
arasi 75 TL,

1 000.000,01 -
1 500 000 aras
100 TL
1 500 000,01-
‘zenn 150 TL +
BSMV

pMenkul De

Yoktur.

2500001 TL
ve Uzen 26
TL+BSMV

0,00012
(onbinde
1,2+BSMV
350
TL+BSMV
Sirketimiz
resmi intemet
sitesinde https./
fwww unlumen
kul com/vasal
u urular
dresinde
a nlanir
Mistenden
sadece yasal
olarak alinmas:
gereken
masraflar
alhinacaktir

Miistenden
sadece yasal
olarak alinmas)
gereken
masraflar
alnacaktir

Miigteniden
sadece yasal
olarak alinmasi
gereken
masraflar
alinacaktir
Mugtenden
sadece yasal
larak alinmas)
gercken
masraflar
alinacaktir



25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumiu olduguna
dair bilgi:

Pay basina satis fiyat1 payin nominal degeri olan 1 TL’den yliksek belirlenmistir. 1,00 TL
nominal degerdeki bir payin satig fiyati 16,27 TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyatinin
tespitinde kullanilan yontemler Indirgenmis Nakit Akislan ve Borsadaki Kilavuz
Emsaller’dir. Bu yontemlere iligkin detayli agiklamalar fiyat tespit raporunda sunulmustur.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yéntemlere iliskin olarak Gedik Yatirim
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siiresi i¢cinde, KAP’ta (www .kap.org.tr) ilan
edilecektir.

Halka arz fiyatinin ve fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e
aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolay: menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in halka arz agamasinda yapilacak sermaye artiriminda mevcut ortaklarinin yeni pay
alma haklarn tamamen kisitlanmustir. Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dogrudan
sadece Ihragg1 menfaat saglayacaktir, Sermaye artisiyla halka arz edilen paylar karsiliginda
Thraggi fon elde edecektir.

25.3.4. Ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlara) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil igerisinde iktisap ettifi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklari Thracei paylan icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilagtirilmasn:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iligkin bilgiler Isbu Izahname’nin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan sakiama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti'nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas
ve 8deme islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.) ve MKK (Merkezi
Kayit Kurulugu A.S.) tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Aracili1” yoluyla satiga aracilik edecektir. Bu nedenle
satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir. .

25.4.4. Aracilik s6zlesmesi hakkinda bilgi ”'6 h?“' "y
4.4. $ g s, 2023 \

Kayseri Seker ve Gedik Yatinm arasinda Aracilik Soézlesmesi 16.01. 23et {mfndé.
imzalanmigtir. 86z konusu Sézlesme, taraflari tamitict bilgiler, sézlesmenin ko us@ih lia arz
edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracilifin tlirli ve kapsami, satisin yapilacage yatiameilar,
Kayseri Seker’in hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri, aracihk komisyonu ve masraflar, satis,
tahsis ve dagitima iligkin hiikiimler ile igbu izahnamenin 25.1.4. bélimiinde belirtilerraracilik
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ve halka arz iptal kosullarina ilisgkin hiikiimleri icermektedir. Konsorsiyum Lideri ve
Konsorsiyum Uyeleri’nin hak, yikiimlilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu,
konsorsiyuma iliskin hiikkiimier, satis islemleri, tahsis ve dagitim esaslarma iligkin hitkiimleri
igeren Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi ise 13.04.2023 tarihinde imzalanmastir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

thraggs, paylarinin halka arzindan fon geliri elde edecektir. Halka arza aracilik eden yatirim
kurulusglar ise halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lidert olarak gérev alan Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S. arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.
Konsorsiyum Lideri ve Sirket arasinda dogrudan bir sermaye iligkisi bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan ve halka arz siireci ile sinirh olmak kaydiyla
danigmanlik hizmeti sunan Ozok Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
¢atismasi bulunmamaktadir. Ozok Hukuk Biirosu ile Sirket arasinda, s6z konusu halka arz
¢aligmalarinin yiiriitiilmesine iliskin yapilmis anlagsmalar haricinde herhangi bir anlagma
bulunmamaktadir. Ozok Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Ozok Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir.

Sirket ile ilgili dénemlere ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda ¢ikar ¢atismasi
veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. S6z konusu bagimsiz denetim sirketi
ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur ve dogrudan veya dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. S6z konusu bagimsiz
denetim sirketi ile Sirket arasinda, Sirket’in bagimsiz denetim galismasinin yiiriitiilmesine
iliskin yapilmig olan anlagma haricinde herhangi bir anlasma bulunmamaktadir. ilgili
dénemlere ait finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan ve yukarida bahsi gegen sirket
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmistir.

Sirket ile gayrimenkul degerleme raporunu hazirlayan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
arasinda gikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. S5z konusu
sirket ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur ve dogrudan veya dolayl olarak
halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikarlari bulunmamaktadir. S6z konusu
degerleme sirketi ile Sirket arasinda, arsa degerleme ¢alismalarinin yiiriitiilmesine iligkin
yapilmis olan anlagsmalar haricinde herhangi bir anlagsma bulunmamaktadir. Yukarida bahsi
gecen degerleme sirketi sundugu degerleme hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir.
Sirket ile makine-ekipman degerleme raporunu hazirlayan TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.S. arasinda g¢ikar gatigmast veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. S6z
konusu sirket ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur ve dogrudan veya
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikarlari bulunmamaktadir.
S6z konusu degerleme sirketi ile Sirket arasinda, makine-ekipman degerleme galigpasdarimn
yiiriitiilmesine iliskin yapilmig olan anlagmalar haricinde herhangi ir .
bulunmamaktadir. Yukarida bahsi gecen degerleme sirketi sundugu defer e iz  eri
kapsaminda iicret elde etmistir. a@,

&

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurumlarin halka arza ara llk%o 1y, =
Avukathk ve Damgsmanlk sirketinin hukuki danismanlik tcreti ve bagim&t dqqqtlm

sirketlerinin denetim licreti, degerleme sirketlerinin degerleme iicreti elde etmemﬁezkonu§u d
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olacak olup, séz konusu maliyetler isbu izahname’nin isbu izahname’nin 28.1 numarali
béliimiinde agiklanmaktadir.

Bunlarin diginda halka arzdan nemli menfaati olan danmigmanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIiN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin bagvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa [stanbul Yildiz Pazar’nda islem gormesi igin
03.03.2023 tarihinde bagvuru yapilmstir.

Halka arz, halka arz edilen paylarin Borsa’da iglem gorecegi anlamina gelmemekte olup,
halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa’da iglem gorebilmesi, Borsa
mevzuatinin ilgili hiikkiimleri ¢ergevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baghdir. Soz
konusu karar alinmadikga halka arz edilen paylarin borsada islem gérme imkam
olmayacaktir. Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliigii’niin karari sonucu paylarin Borsa’da
islem gorme tarihi belirlenebilecektir. Genel olarak; halka arz sonrasi ikincil piyasa iglem
sirasinin agilmasi, Borsa’nin, Sirket’in KAP sayfasinda yapacagi duyuruyu takip eden is
ginii gergeklesmektedir.

Borsa Istanbul’un gériisiine isbu izahnamenin 1 numarali bsliimiinde yer verilmektedir.

26.2. Thrageinin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem giérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa
konu edilmesi veya satin ahnmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragginin bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araglarinin tahsisli/nitelikli
yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti
ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarmin sayisi, nominal degeri ve
dzellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslar:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlamip planlanmadig:
Fiyat istikran islemlerinin gerg¢eklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadifina
iliskin aciklama: <L

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.$. Sirket paylarmma yonelik olarak ‘grrat i Qrarl A\

islemlerinde bulunmayl planlamaktadir. Ancak, Gedik Yatirim, fiyat istikr 1 jsl r ")-T \3
kesin olarak yerine getirecegine iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir. edik a 2@7 2 3
fiyat istikran iglemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi, fiyat istikrar islemlerini_e bﬂ]llnmEISl W )(f

halinde de, gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdn}eblhr AR
I
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26.5.2. Fiyat istikrar: iglemlerinin gerc¢eklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren en fazla 30 (otuz) giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarna iligkin ijlemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarma iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmn diigebilecegine
iligkin agiklama:

Fiyat istikrarimi saglayici iglemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle
simrhidir. Pay fiyati, fiyat istikrarnim saglayict islemler sonucunda yilkselmis olsa bile, bu
siirenin bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarim saglayici iglemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diigmesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir stireyle katkida bulunmaktr. Ancak bu
islem, herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikran islemlerinin
gerceklestirildigi donemde payin piyasa fiyat piyasa kosullarina gore olmas: gereken fiyata
gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin tizerinde
emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kallamilacak kaynagin
niteligi:

Fiyat istikran iglemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri ger¢eklestiren araci kurum
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. ye aittir. Gedik Yatinim, fiyat istikrar1 islemlerinde,
Sirket’in sermaye artinmi yoluyla ihrag edilecek olan paylarinin tamamimn satilmg olup
olmamasindan bagimsiz olarak elde edilecek Sirket’e ait olan briit halka arz gelirinin
%20°sine kadar olan kismini fhracei il Gedik Yaunm Menkul Degerler AS. arasinda
imzalanmig olan s6zlesme hilkii erne uyg n olarak fiyat istikrarnn islemleri igin
kullanacaktir. , '

26.5.7. Yatinnmcilarin karar v é_{é S - ec'ina;%tki' i olabilecek diger bilgiler:
Yoktur. 2 “51

27.MEVCUT PAYLARIN SA ISINA iLISKiN BILGILER {LE TAAHHUTLER
27.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmmm artinlmamasmna iliskin
taahhiitler:

a) Ihracq tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, ilgili yénetim kurulu kararina istinaden verdigi taahhiidii ile Sirket paylarimin Borsa
Istanbul’da iglem gdrmeye bagladif tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle, bedelli ve bedelsiz
sermaye artirimi yapmayacagini, maliki olunabilecek Sirket paylarini satmayacagini veya bu
paylar 0izerinde sair surefte tasarrufta bulunmayacagini, bu sonucu dogurabilecek baskaca
herhangi bir islem yapmayacagini, Borsa diginda yapilacak satiglarda da satiga konu paylarin
bu sinirlamalara tabi pl@c\agml kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
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b) Ortaklar tarafindan sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda ve ihtiyaren
verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut ortaklarindan S.S. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi almig oldugu 10,04,
2023 tarih ve 69/10 sayili karara istinaden; ,

20/412 sayih Ilke Karari uyarinca Kayseri Seker paylarinin halka arzina iliskin
izahnamenin SPK tarafindan onaylandig: tarihten itibaren [80 giin stireyle, maliki
oldugu ve olabilecegi Kayseri Seker paylarini higbir sekilde Borsa Istanbul’da veya
Borsa Istanbul diginda satmayacagini veya higbir sekilde {iglincii Kigilere
devretmeyecegini,

Pay Tebligi’'nin 8. maddesi 1. fikrasi uyarinca Kayseri Seker’in paylanmin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye basladifi tarihten itibaren bir yil siireyle, maliki oldugu ve
olabilecegi Kayseri Seker paylarimi halka arz fivatinin altindaki bir fiyattan borsada
satmayacagini ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagim, Borsa [stanbul disinda
yapilacak satislarda satisa konu pavlarin da bu simirlamalara tabi olacagim alicilara
bildirecegini,antlan siireler iginde s6z konusu paylart kismen veya tamamen Pay
Tebligi’nin 8. Maddesi hiikmiine uygun olarak ve 20/412 sayili ilke Karari’na aykirihik
teskil etmeyecek sekilde sattii veya devrettigi takdirde SPK’nin 6zel durumlarin
kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri cergevesinde &zel durum agiklamasi
yapilacagini,

kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

Sirket’in mevcut ortaklarindan TVF;

- 20/412 sayili llke Karari uyarinca Kayseri Seker paylarinin_halka arzina iliskin

izahnamenin SPK tarafindan onaylandif tarihten itibaren 180 giin siireyle, Tiirkiye
Varlik Fonu’nun izahnamenin onaylandig tarih itibari ile maliki oldugu ve
olabilecegi Kayseri Seker paylarini higbir sekilde Borsa Istanbul’da veya Borsa
Istanbul disinda satmayacagini veya higbir sekilde iigiincii kisilere devretmeyecegini,

- Pay Tebligi’nin 8. maddesi 1. fikrasi uyarinca Kayseri Seker’in paylarinin Borsa

Istanbul’da islem gdrmeye basladifi tarihten itibaren bir yil siireyle, Tiirkiye Varhik

Fonu’nun maliki oldugu ve o¢labilecegi Kayseri Seker paylarini halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan Borsa’da satmayacagini ve bu paylarin halka arz fiyatinin
alinda Borsa’da satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini, belirtilen siire igerisinde Borsa Istanbul disinda yapilacak satislarda
satiga konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacagini alicilara bildirecegini,

- amilan siireler iginde soz konusu paylar kismen veya tamamen Pay Tebligi’nin 8.

Maddesi hilkmiine uygun olarak ve 20 412 sayili ilke Karari’na aykurilik_te teskll

etmeyecek sekilde sattif1 veya devrettigi takdirde SPK’nin $zel durum  ~ u
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri c¢ercevesinde dzel duru SI iy
apilacagini,
yap g - (\":1 %
kabul, beyan ve taahhiit etmistir. %} ,;"fq,,,j ;:‘3'
i s
4‘ PC MR
Sirket’in  diger mevcut ortaklan tarafindan herhangi bir taahhiit” ’verﬂmeSI,,.
ongoriilmemektedir. arenmii
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¢) Sermaye piyasas) mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:
Sirket ve ortaklarinca sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler bir iist
paragraf olan (c) paragrafinda belirtilmistir.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragginin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Sirket’in, halka arzdan toplam briit 1.724.620.000 TL (net 1.688.065.565 TL) nakit girigi
elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 36.554.435 TL pay basina maliyetin ise 0,06 TL olacag:
tahmin edilmektedir. Tahmini halka arz maliyetlerinin kirnhmi asagidaki tabloda yer
almaktadir:

Kargilayan

Tahmini Halka Arz Maliyetleri Taraf (TL)
Bagimsiz Denetim Sirket 2.360.000
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) Sirket 311.025
Reklam, Pazarlama ve Halkla iligkiler Sirket 3.000.000
SPK Kurul Kayit Ucreti (Ihrag Degeri Uzennden) * Sirket 1.724.620
Aracilik Komisy onu (BSMV Dahil) Sirket 28.068.191
Hukuki Danigmanlik Sirket 516.250
Borsa istanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti (BSMV Dahil) Sirket 57.330
Damigmanhik Hizmeti- KDV Dahil Sirket 472.500
Rekabet Kurulu Uereti Sirket 44,520
Toplam Maliyet 36.554.435
Pay Bagina Maliyet (Toplam Pay Miktarina Gire) 0,06

* Kurul'un 24 06 2016 tarih ve 20 10 sayilt Karart uyartnca Pay ik ve ikincil halka arziart ile kira ve
gayrimenkul sertifikasi ihraclarinda sermaye piyasas: mevzuatvmn ilgili hikiimleri uyarinca alinacak Kurul
sicretlerinde %650 oramnda indirime gidilmesine karar verilmiigtir

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket paylarinin halka arzi ile Sirket’in sermaye yapisinin yeni kaynak girisi ile

giiclendirilmesi, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve taninirh@in pekistirilmesi ve

Sirket’in kurumsal kimliginin 6n plana gikartilmasi hedeflemektedir. Ek olarak, h%Lk»a arzin -

getirdigi  sayginiik ve tanmurhikla beraber Sirket’in  kurumsalliiuin | ‘rigr  a$”®

hedeflenmektedir. Diger yandan, yiiksek finansman maliyetleri diigiiniildiigti e, seraraye .,

artinm yoluyla halka arzdan elde edilecek gelir ile, Sirket’in sermaye ve finarsal 5{a|§ S : A ’;
! Wy e 1

-

giiclendirilmesi Sirket’in ncelikli hedefleridir. Vs N 3
. ' ’ "{f'
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Elde edilecek fonlar ile giigclendirilmis olan sermaye yapisi ile Sirket yeni yatirimlarini
gergeklestirmeyi, satin almalar yoluyla inorganik biiyiimeyi ve hammadde ihtiyaci daha
diigitk modernize edilmis makinalar ile maliyetleri diisiirerek karhligina katk: saglamay:
ongormektedir. Sirket seker ve yan sektorlerinde verimliligi artirmak, kisa ve orta vadede
karhligint maksimize edecek yatinmlar yapmak hedefindedir. Diger yandan, yillar igerisinde
itfa siirelerini tamamlamis makineleri, yeni ve otomasyonu yiiksek makineler ile degistirerek
daha hizli, daha kaliteli ve daha diigiik maliyetli {iretim saglayarak, seker sektériinde ve seker
imalatinda lider kurulug olmayi amaglamaktadir.

Bu hedefler dogrultusunda, sermaye artirimi yolu ile elde edilen fonun, ekonomik kosullar
ve rasyonel kararlara dayanmak kosuluyla ve belirlenmis olan yiizdesel araliklara miimkiin
oldugu 6lgiide bagh kalinarak, asagidaki sekilde kullanilmasi 6ngoriillmektedir:

A. AR-GE Faaliyetleri: Halka arz gelirlerinin %10’u ile %15’i band: arasinda AR-
GE faaliyetlerinde kullanilmasi planlanmaktadir;

1-Seker Pancari Tohumu Islahi Projesi: Tiirkiye’de seker pancari tariminin
siirdiiriilebilirligini saglamak, iilke seker ihtiyacini diga bagimh hale gelmeden tamamen
tilke icinde gergeklestirebilmek, toprak ve iklim sartlarina en uygun cesidi gelistirerek verim
ve kalite anlaminda Avrupa’daki standartlari yakalamak amaciyla yerli ve milli tohum
gelistirilmesi igin Sirket tarafindan ¢alismalar yapilmaktadir.

2-ithal ikamesi Gida Katki Maddeleri Uretimi: Sirket’in Ar-Ge merkezinde (“Ar-Ge
Merkezi”) 6zellikle gida sanayisinde siklikla kullanilan ve giderek talebi artan, Tiirkiye’de
tiretimi bulunmayan ve ihtiyacin ithalat yoluyla saglandiii katki maddelerinin iiretimlerine
yonelik pilot &lgekte tiretimler gergeklestirilmis ve know-how kazanilmistir. Bu iiriinlerin
biiyiik dlgekte liretimi igin yatirim yapilmasy, ithalatin 6niine gegilmesi planlanmaktadir, S6z
konusu gida maddelerine iliskin bilgiler asagidaki sekildedir:

-Pektin Uretimi: Pektin, bitkilerde dogal olarak bulunan, 6zellikle gidalarda jellestirici,
kivam artiricy, stabilizatér ve emiilgatdr olarak kullanilan bir katki maddesidir. Basta gida
sanayisi igerisinde; sekerleme, regel, marmelat, jole, meyve suyu, meyve soslar ve siit
tiriinleri yani sira kimya, kozmetik, kagt, tekstil ve ilag¢ sanayisinde de kullanilmaktadir.
Tiirkiye’de ticari olarak pektin iiretimi yapilmamakta olup, ihtiya¢ olan pektin ithalat
yoluyla karsilanmaktadir. TUIK verilerine gére 2022 yili toplam ithalat miktar1 739.717
kg (YediYizOtuzDokuzMilyonYediYiizOnYedi kilogram), toplam ithalat tutari
8.111.014 ABD Dolari (SekizMilyonYiizOnBirOnDort Amerikan Dolar) olarak
verilmektedir.

-Hindiba Bitkisinden Iniilin Uretimi: Hindiba genellikle endiistriyel amagh iniilin

kaynagi olarak kullanilan ekonomik 6neme sahip bir bitkidir. Hindiba kékiinden ekstrakte

edilen iniilin, gida islemede kullanilabilen, beslenme ve saglik iizerinde birgok yar

etkiye sahip, ¢oziiniir bir diyet liftir. Siit ve siit iirlinlerinde (yogurt, dondu b@\
firinlamug tirtinler ve ekmek, meyve suyu, mayonez, soslar, pasta, tathlar, gida vi& erl

bebek mamalari, vb. bir¢ok gida iiretiminden ilag liretimine kadar olduk n Tl %‘
kullanim alani vardir. Tiirkiye’de iniilinin ticari olarak liretimi yapiimamakta ir, t aguy, T“\: 3:
tiimii ithalat yoluyla karsilanmakta ve yaklagik 2.000.000 ABD Dolar: (iki 1ly6§i - f
Amerikan Dolar1) pazar payi vardir. o
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3-Biyogaz Uretim Tesisi: Hayvan ve seker pancari atiklarindan biyogaz iiretim tesisi
yatirrminin yapilmasi planlanmaktadir. Tesis yilhik 3.500.000 kWh (U¢MilyonBesYiizBin
kiloWatt saat) elektrik {iretim kapasitesine sahip olup ayni zamanda yan iiriin olarak kompost
giibre ve 1s1f enerji elde edilecektir. Elde edilecek 1sil enerji ilerleyen donemde biyogaz
tesisine entegre olarak seracilik sistemlerinde kullanilarak bitki iiretimi gergeklestirilmesi
hedeflenmektedir. Ayni zamanda bu bitkisel iiretimde diger yan iiriin olan kompost giibre
kullanilabilecek ve giibrenin giftgilere de satis1 yapilabilecektir.

4- Kimyasal Olmayan Tarmsal Ilag: Siirdiiriilebilir kalkinmayi ve kiiresel ekosistemi
tehdit eden risklerden olan iklim degisikligi ve ekolojik bozulma; diinyada gevresel, sosyal
ve ekonomik sorunlara neden olmaktadir. Sirket, Ar-Ge Merkezi daha yesil ve daha temiz
bir diinya i¢in s6z konusu kimyasal zirai ilag tiiketimini azaltma yoéniinde ¢aligmalarini
stirdirmektedir.

5- Organomineral Giibre: Bitkinin biiylime ve gelismesinde makro/mikro besin
elementleri ¢ok 6nemli rol almaktadir. Aym zamanda topraklarimizin organik madde
seviyesinin oldukga diigilk olmasi organik madde igerigi yiiksek bitki besleme {iriinlerine
olan ihtiyaci artirmaktadir. Kayseri Seker Ar-Ge Merkezi laboratuvarlarinda yiiksek organik
madde icerigine sahip, makro mikro elementleri igeren organomineral sivi giibre
formilasyonlar: gelistirilmis ve tescil bagvurular yapilmigtir. Gelistirilen organomineral sivi
gitbre formiilasyonlarinin tiretimi igin pilot dlgekli diretim tesisi kurulmugtur. Sirket’in
yatinm planlamalan igerisinde biiylik olgekli organomineral sivi giibre {iretim tesisi
kurulumu bulunmaktadir.

B. isletme Sermayesi: Halka arz gelirlerinin %55’i ile %60°1 bandi arasinda isletme
sermayesi olarak kullamlmasi planlanmaktadir;

Sirket, artan gelirler ile birlikte biiyiiyen yiikiimliiliiklerini yerine getirmek, operasyonlarini
kesintisiz bir gekilde siirdiirmek ve sirketin hammaddesi olan seker pancan {iretiminde
siirekliligin saglanmasi amaciyla, giftgilere verdigi avans ddemelerinde halka arz gelirlerinin
takriben %55-60"1na kadar olan kismini kullanacaktir. Bdylece yabanci kaynak kullanimi ve
buna bagh katlanilacak finansman maliyetleri azalacaktir. Bu durumun orta uzun vadede
Sirket karliligina olumlu etkisi olacagi diisiiniilmektedir.

C. Kayseri Seker Giines Enerji Santrali Yatirnmi: Halka arz gelirlerinin %15’i ile
%20’si band1 arasinda giines enerji santrali yapiminda harcanmasmda
kullanilmasi planlanmaktadir;

EPDK tarafindan yaymlanan 11.08.2022 tarihli Lisanssiz Elektrik Uretim Yo&netmeligi
kapsaminda lisansli kojenerasyon sistemi olan igletmelerin mahsuplagma islemlerinin
saglikli yuriitilebilmesi i¢in mevcut tesisten farkhi bir &lglim noktasina iiretim tesisi
kurulabilmesine imkan taninmistir. Bu kapsamda Tiirkiye’nin 81 ili fark etmeden herhangi
bir bélgeye giines enerjisi santrali kurulumu yapllabllmektedlr Sirketimiz K.aYserl

-

Bogazliyan ve Turhal Seker fabrikalarinda kampanya ve revizyon dénemlerinde §ebekedeﬁ &

alinan enerji miktar1 toplam 9.575.000 kWh/Yil (DokuzM1lyonBesYquctfm$Be/sBm\
kilowatt saat/yil) olmaktadir. Bu kapsamda 11 MWe (5,5 MWe ihtiyag, 5 .S MWwe s%ttls)
glines enerji santrali yatirimi yapilacaktir. e
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D. Entegrasyon ve Modernizasyon Yatirimlari: Halka arz gelirlerinin %20’si ile
%25’i  bandi arasimda  modernizasyon harcamalarinda  kullanilmasi
planianmaktadir;

Entegrasyon ve modernizasyon yatinmlari, mevcut tesislerin iiretim hatlarinda teknik
ve/veya ekonomik dmriinii tamamlamis makine ve teghizata uygun pargalarin eklenmesini
veya mevcut makine ve techizatin yenileri ile degistirilmesini, tesiste eksik kalmis
biliimlerin tamamlanmasini, nihai iriiniin dogrudan kalitesinin yiikseltilmesini veya
modelinin degistirilmesini igeren yatirnmlardir. Bu yatinmlarla; iiretim maliyetinin
diistiriilmesi, verimliligin artirtlmasi, iiretimde siirekliligin saglanmas: amaglanmaktadir.

2023 yili i¢in planlanan entegrasyon ve modernizasyon yatirimlari agagidaki sekildedir:

KAYSERI SEKER FABRIKASI
SIRA ADI ADET
NO
1. C MAYA VAKUM KAZANI KURULUMU 1
2. ORTA SEKER VE SON SEKER SANTRIFUJ " 2
3. PRES FILTRE MODERNIZASYONU 2
4. ORTA SEKER VAKUM KAZANLAR! KARISTIRICI MOTORLARININ 7 MOTOR, 10
DEGISiMi VE SURUCU UYGULAMASI YAPILMASI SURUCU
BOGAZLIYAN SEKER FABRIKASI
SIRA ADI ADET
NO
1. AKISKAN YATAKLI KOMURLU KAZAN KURULUMU
2. KUSPE PRESESI
3. KIiRECLI HAM SERBET POMPASI
4. TURBIN DAIRESI OTOMASYON SISTEMI MODERNIZASYONU
5. TIR BOSALTMA MAKINESI
6. TRAFO YAPIMI
TURHAL SEKER FABRIKASI
SILIBA ADI . G "
o 3
1. PANCAR KESME MAKINESI & {’{Eﬂﬁ’; 2 i
2. KOMPRESOR SN
3. PRES FILTRE MODERNIZASYONU ’
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Bu hususlarin yani sira, Sirketimiz, genel ekonomik gereklilikler, planlanan yatirmlar igin
en uygun zamanlamanin segilmesi, sektorel gelismeler, tedarikgilerin is planlamalari ve
kendi kontroliinde olmayanlar da dahil makul gerek¢elerin varligi halinde, halka arzdan elde
edilecek fonlarin kullaniminda degisiklik yapabilir. Sirket, halka arzdan elde edilen net
gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar Tiirk Lirast bazli vadeli
mevduat ve Tiirk Lirasi yatirnm fonlarinda nemalandirilacaktir. Anilan siire boyunca ilgili
fonun hangi yontemler ile nemalandirilacagina ve nemalandirmanin kogullarina global ve
yerel ekonomik kosullar ¢ergevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak karar verilecektir.

Sirket tarafindan hazirfanan Fonun Kullanim Yeri Raporu ve raporun kabuliine iliskin alman
Sirket yonetim kurulu kararina isbu [zahname EK — 8’de yer verilmektedir.

29, SULANMA ETKisi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31.10.2022 tarihli Smirh Denetim Raporu’ndaki
finansal tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir. Sirket paylarinin halka arzi,
mevcut ortaklarin ritghan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimu seklinde olacaktir. Buna
gbre sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesine iligkin hesaplama agagidaki tabloda
sunuimaktadir. Halka arzdan pay alacaklar igin %-34,64 oraninda sulanma etkisi olacaktir.

1

Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Defier Degeri* 5.820.035.203
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 600.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 9,70
Halka Arz Fiyau 16,27
Sermaye Artirimi {nominal TL) 106.000.000
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 1.724.620.000
Halka Arz Masraflar** 36.554.435
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 1.688.065.565
Halka arz Sonrasi Defter Degeri 7.508.100.768
Halka Arz Sonrasi Pay Sayisi 706.000.000
Halka Arz Senrasi Pay Basina Defter Degeri 10,63
Mevcut Ortaklar igin (pozitif} Sulanma Etkisi (TL) 0,93
Mevcut Ortaklar igin (pozitif) Sulanma Etkisi (°0) 9,64%
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) -5,64
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkist (°o) -34,64%

*31.10.2022 sonu itibarvia toplam ozkaynak degeri

Not: Hesaplamalar varsayimiar ile tahmumi veriler dikkate alinarak yapiinug olup, ercek verilerin ortaya ¢ikmasindan
sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farki: degerler ortaya cikabilir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarmi kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

1

29.1.de gosterildigi iizere meveut ortaklar igin ©09,64 pozitif sulanma etkisi olacaigflr. '
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGiLE_h S

N -
30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damgmanhik yapanlar hakkinda bilgiler: \ -

>

Halka arz siirecinde danigmanlik yapan taraflar agagida belirtilmektedir.
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Kurum

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladigi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yaniltici olmayacak sekilde
izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlar hazirlayan
kisilerin rizas1 bulunmaktadir.

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu
Isbu Izahname’nin EK — 10’unda yer alan ve yatiimeilarin incelemesine sunulan Bagimsiz
Hukukgu Raporu ve Ekleri Ozok Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmigtir.

Unvani Adresi Telefon

Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildigi iizere, Ozok Hukuk Biirosu’nun hukukgu
raporunun, izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadr.

Gayrimenkul Degerleme Raporlan

Isbu [zahname’nin EK — 6’sinda yer alan ve yatirimcilarin incelemesine sunulan Bagimsiz
Gayrimenkul Degerleme Raporlari ve Makine Degerleme raporlari TSKB Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Unvam Adresi Telefon
TSKB = . . .

Gayrimenkul g;m:’rg ﬁ:?;taM“ﬁl:]alleSI Karun Cikmazi Sokak No:2/1 (0212) 334 50 54
Defierleme A.S. Y

Bagimsiz Denetim Raporlart
KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik. A.S., Sermaye

Piyasasinda Bagimsiz Denetimle Yetkili Kuruluglardan olup, izahn “e1ipde ekinde

yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan 31.10.2022, 30.04.202 3& ' 2 21 30. 2020

tarihli kargilagtirmali finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim r porla _ @l gndan
i 5
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Denetim Bagimsiz Denetim Sorumlu Ortak,
Dénemi Kurulusu Adres Bagdenetci Géri
The Paragon Tower,
KPMG Bagims1z Kizilirmak Mah. Ll B
01.05.2019- | Denetim ve Ufuk Universitesi Cad. | ¢ *<1 78 Olum
30.04.2020 Serbest Muhasebeci No:2 Kat:13 S lu Denetci "
Mali Miisavirlik A.S. < Bk orumil Lienetet
Cukurambar 06550
Ankara
KPMG Bagimsiz Is Kuleleri Kule 3 5
01.05.2020- | Denetim ve ; G°k'§i’1‘ l:':'ga“ Olumly
30.04.2021 Serbest Muhasebeci | Kat:2-9 Levent 34330 Sorumiu Denetci
Mali Misavirlik A.S. | istanbul ¢
The Paragon Tower,
KPMG Bagimsiz Kizdirmak Mah. Mustafa Safak
01.05.2021- Denetim ve Ufuk Universitesi Cad.
. Erdur Smmm Olumlu
30.04.2022 Serbest Muhasebeci No:2 Kat:13 Sorumlu Denetci
Mali Miisavirlik A.S. < hat §
Cukurambar 06550
Ankara
The Paragon Tower,
KPMG Bagimsiz Kizilirmak Mah. Enin Olmes
01.05.2022- Denetim ve Ufuk Universitesi Cad. gSmmm Olumlu
31.10.2022 Serbest Muhasebeci . . .
Mali Miisavirlik A.S. No:2 Kat:13 Sorumlu Denetgi
Cukurambar 06550
Ankara

Bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S., Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da Thragg1’ min menkul kiymetlerini
elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir ve Ortaklik y&netim ve
denetim organlarina iiye degildirler.

S6z konusu denetim kuruluslarinin sorumlu kisileri Ortaklik tarafindan daha &nce istihdam
edilmemiglerdir.

Denetim Goriisii

Kayseri Seker’in 31 Ekim 2022, 30 Nisan 2022, 30 Nisan 2021 ve 30 Nisan 2020 tarihli
finansal durum tablolar: ile ayni tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait kir veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olugan
finansal tablolarn KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirltk A.S.
tarafindan denetlenmistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.$.’nin 20 Arahk 2022 tayihli bagimsiz denetgi
raporunun goriis béliimiinde; raporlardaki finansal tablolarin, Sirket’in 30 Nisan 2022, 30
Nisan 2021 ve 30 Nisan 2020 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona
eren hesap donemlerine ait finansal performansini ve nakit akislanim, Tiirkiye Finansal
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Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak tiim Snemli yonleriyle ger¢ege uygun
bir bigcimde sunuldugu belirtilmigtir.

izahnamede yer alan raporlari hazirlayan uzmanlar;

a} Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
Ihraggi’nin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden
opsiyonlara sahip degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha 6nce istihdam edilmemis ya da ortakliktan herhangi bir iicret
almamuglardir.

¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde iiye degillerdir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢ccimn finansal yatirnmlari
hakkinda bilgi:

Kayseri F ﬁhila - Kuraldug s
. . aaliyeflerden uruldugu ermaye
Ticaret Unvami S(;'r‘:;l'::"]" Elde Edilen Ulke Tashhiitler:
° Kar/Zararlar

Jeker Pancart 624260239TL  6.500.000,00 TL
Beta Ziraat ve Tic A.S. Tohumculugu 892 75.000.000,00 TL . . FEETER
Pancar Moter Her tarli motor ve yedek 4 44 44

pat¢a imal 3.399 8.000.000,00 TL ki
San. ve Tic. A.S.
9V|S Ortak Vezne
Isletim Sistemleri Hiz.

Ortak Vezne Isletim
Tar. Tapima Tem. Sistemlen 4.000.000.00 TL,

Araghrma Rekl. Paz.

Miiy. Tarem Mimessillik

ing. San. ve Tic. A.S.
Tirkiye ve Yurt dis

Seher International Bankacilik hizmetlen 140 5.000.000,00 USD 3 246 117,77USD 701 835,89 -USD
Banking Unit Ltd, T

Ortaklarimin tarinsal

faahyetlerinde
8.5, Kayseri Pancar kullandiklan  her nirlu 0.0021 31 863.671.62 TL 437 990 092,16 TL 1 977 855,63 TL ke
Ekicileri Kooperatifi gudinin termim, daginmi iy B

denetimn veko rdinasyonn

*(Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirim

32. PAYLARILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem gorecek paylarmn elde tutulmasi ve elden
gtkarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla ishu fzahname tarihi itibaryla yiirurlukte bulunan vergi mevzuati
dikkate alinarak hazirlanmuigtir. Ozellikli durumlarda yatirimellarin vergi danismanlarina
danigmas: gerektigi onemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi tibarwyla yuriirliikie olan vergi
mevzuatt ve vergi mevzuatimn yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da deglsebdeeég?w "g ontinde

bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1. Genel Bakis ~ 2, 3 O
:-;z \{_:\.

32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi N Ly %\‘5‘

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi mukelleﬂermm yukumluluklerml
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tirkiye'de yerlesik bulupa (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikler1 kazang ve iratlarin
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tamam iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef)
kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang¢ ve iratlar iizerinden
vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya
merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tegebbiislere bagli olup ad:1 gecen daire, miiessese,
tesekkiil ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam
Miikellef olarak Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgdhin Tiirkiye’'de
bulunmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devaml olarak alti aydan fazla
oturulmasi olarak tamimlanmigtir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya is icin Tiirkiye’ye
gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari
bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla
Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliililk veya hastalik gibi elde olmayan
sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus veya kalmig olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayiimazlar ve
dolayisiyla tam miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim
kigilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili
kiginin mukimi oldugu yabanc: lilke arasinda imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagsmasi hikiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir. Halka Arz Edilen Paylar’a sahip
olan Kkisilerin, s6z konusu paylarin Borsa Istanbul’da elden ¢ikariimasindan kaynakianan
deger artis kazanglari ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili dagitlan kér paylarindan elde
ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2023 takvim yilinda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki beyana tabi
gelirlerin vergilendirilmesinde agagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Dilimleri Gelir Vergisi Oram

70.000 TL'ye kadar %15
150.000 TL’nin 70.000 TL’si icin 10.500 TL, fazlasi %20
370.000 TL’nin 150.000 TL’si i¢in 26.500 TL, fazlas %27
1.900.000 TL nin 370.000 TL’si i¢in 85.900 TL, fazlasi %35
1.900.000 TL den fazlasinin 1.900.000 TLsi i¢in 621.400 TL, fazlasi %40

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisad? kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, ig ortakliklari, kurum
kazanglan lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir kérlar
Vergi Usul Kanunu ve diger Turk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. KVK’'nin 32.
Maddesi uyarinca kurum kazanci iizerinden °020 olarak belirlenen kurumlar vergisi oran
ayni kanunun gegici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme dénemine ait kazanglar igin
2425, 2022 vergilendirme dénemine ait kazanglar igin ® 023 olarak uygulanacaktir. Y1l i¢inde
herhangi bir degisiklik olmaz ise KVK’nin 32. Maddesi uyarinca 2023 vergilendirme
dénemine ait kazanglar icin 920 uygulanacaktir. Bununla birlikte, 19.01.2022 tarihjnde
kabul edilen 7351 sayil: Yasa ile KVK’nin 32. maddesine eklenen hiikiint uyarimcasanayi
sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhagiran iiretim
faaliyetinden elde ettikleri kazanglarina ve ihracat yapan kurumlarin mf{mhas:{ar‘l’ ihracattan

9 Bankalar, 6361 sayili kanun kapsamindaki girketler, elektromk &deme ve para kuruluslari, yetkili db‘ya \S‘l@}
milesseseleri, varlik yonetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlari, sigorta ve reasiirans girketleri ve emgklil%&\‘@‘
sirketleri igin bu oran %25 olarak vygulamr
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elde ettikleri kazang¢lanina kurumlar vergisi orani | puan indirimli uygulanir. S8z konusu
indirimli oran 1 1 2022 tarihinden, 6zel hesap dénemine tabi olan miikelleflerde 2022
takvim yilinda baglayan §zel hesap déneminin bagindan itibaren elde edilen kazanglara ve
bu madde kapsamindaki diger indirimler uygulandiktan sonraki kurumlar vergisi orani
iizerine uygulanir. 17 Kasim 2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7256
sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Hakkinda
Kanun ile KVK’da yapilan degisiklik uyarinca Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda ilk defa
iglem gérmek lizere ve sermayesinin en az °020’sini temsil eden paylan halka arz eden
kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, factoring sirketleri, finansman sirketleri,
ddeme ve elektronik para kuruluglari, yetkili déviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reastirans sirketleri ve emeklilik sirketleri harig)
kurum kazanglarina uygulanacak vergi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
déneminden baslamak {izere 5 hesap donemi boyunca 2 puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak lizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir.
KVK uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni
merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii} kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina
ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu iki
sart1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye igcinde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamam iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglarn tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarmin Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkiye'de yatirilmis olmasi
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglarinin
Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancini
doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tiirkiye'de degerlendirilmesi" ifadesinden 6demenin Tirkiye'de yapilmasi
veya &deme yabanci bir tlkede yapilmis ise Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina
yapilanin 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya kdrindan ayrilmas: gerektigi seklinde
anlagilmasi gerekir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmas: Karsih@inda Saglanan Kazanc¢larin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada Islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslar::

2006 ve 2025 yillari arasinda Borsa Istanbul’da islem gdren paylarin elden gikariimasi
sonucu saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi
cercevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’min Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglan islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin
yiiriirlitk siiresinin 31.12,2025 tarihinden sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde
kapsaminin vergi mevzuatina dihil edilmemesi durumunda 31.12.2 i n onra
asagida agiklandi@ iizere {Bakimiz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Al atitn zanglar

Vergilendirilmesi) (Menkul Kiymet Yatinm Ortakhg Paylan Ha ¢) B a ul a
islem gbren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak degerartiska n ‘il L0 mr
cercevesinde vergilendirilecektir. AR \-\'}

. ' A .
Digerlerinin yani sira, Borsa Istanbul’da iglem géren paylarin alim satimina aracihk fﬁ-fﬁler %‘{’
yatinmecilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimli “6lan
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dolayisiyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve
saklayict kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yilkiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, iicer aylik dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayict kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatirnmcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili
saklayic1 kurulusun sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul’da islem goéren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin
istenmesi halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili
alis bedeli ve alig tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya
kurum adina nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci
kuruma bildirilmesinin yani sira islemin Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin aynt banka veya araci kurumun
biinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi
halinde de yapilir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifatt orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluglar ve
saklayici kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

e alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile difer sermaye piyasasi
araglarinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

* alimna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfas:
halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

* menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagh olmayan),

o aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin &diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari (“BKK”) uyarinca, kanunen ®ol5
olarak belirlenen tevkifat orani:

(i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri, Borsa Istanbul’da iglem goren araci kurulug varantlan dahil olmak
lizere paylar {(menkul kiymetler yatinm ortakhk paylari hari¢) ve pay yogun
fonlarinin  katilma belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye
Bakanligi’nca ihrag edilen altina dayah devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayils
Kamu Finansmam ve Bor¢ Y6netiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca
kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayah Kkira
sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0;

(il) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglan_gl mek ve
bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mik  dde 62
sayitll Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan yatlrlmfr fofl r ‘e yai m
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca el | rg % ;

ve o 3
S {? '
(iii) (ii) numaral alt kirilimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar ari;elmal;ﬁiq@,‘ i)

numarali alt kirlhmda belirtilen disinda kalan kazanglar ig¢in %10 olarak uyjguldnir.
’ PR g t\'%'\‘}
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Yatinmcilar yukarida belirtilen oranlarmn ileride degisiklige ugrayabilecegini goz 6niinde
bulundurmahdir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan &nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak séz konusu tutar {izerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi
halinde o giin ig¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirhkli ortalama ydntemi
uygulanabilecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla &denen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir,

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglarina iliskin tiirler;

¢ sabit getirili menkul kiymetler,

o degisken getirili menkul kiymetler;

e diger sermaye piyasasi araglari ve,

e yatinm fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari paylari,

olacak sekilde belirlenmigtir.

Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri,
menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem sézlesmeleri ile Borsa [stanbul’da islem
goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlari paylarinin
da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menku!
kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu islemler tek
bir iglern olarak dikkate alinir.

Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar
takvim yili agtlmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir ve takip eden dénemlerin
tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik déneminde olusan zarar
tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dévize, altina veya baska bir degere
endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alig ve satis bedeli olarak iglem
tarihindeki Tirk Lirasi kargiliklari esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menku! kiymet
ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmasi halinde
ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazia siireyle,
Tam Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tlrlii ticari ve sinai
faaliyetierinden elde ettikleri kazanglari seklinde tamimlanan ticari kazang hilkimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate aliur. Ticari kazancin elde edilmgsi swrasinda,
tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hitkiimleri kapsaminda te kif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglatin lbeﬁv’n edllgi'gi

beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. o w8

» x
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GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergeks

kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek ydlrk
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beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhig,
4749 sayili Kanuna gore kurulan varhik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin
miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida
belirtildigi iizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayrt
ayr tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67 5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin ger¢ek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamast ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006 10731 sayili BKK, 2010 926 sayih BKK ve 2012 3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %00 olarak belirlenmekle birlikte séz
konusu oranin artirilmas: durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu
gindeme gelecektir. GVK’'nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile
yapilmig ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikelief gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin;

e Dar Miikellef gergek kigilerin pasaportlarinin noter onayli bir érnegi ya da vergi
dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini,

e Dar Mikellef kurumlarin ise kendi ilkelerinde gegerli kurulus belgesinin
Tirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince onaylh Tiirkge bir &rnegini veya
yabanci dilde onayhi kurulug belgesinin terciime biirolarinca terclime edilmis Tiirkge
bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti vatandaslar: igin niifus ciizdaninin ibrazi

yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine igslem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun
hangi iilkenin mukimi oldugunu gésterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize
edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari hitkiimlerinden yararlamilabi ‘®si igin ise 4 ili

iilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig muki BEIE'esvi‘ﬁiﬁ asht n
ve noter veya ilgili tlkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiir e er L reilgt’
vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dog d 1 g jlme

gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece ii-!{eyeﬁ}u‘l'}nfdsirdi‘jn-
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aymna kadar gecerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar
miikellef kurumlar tarafindan ise {i¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan °0l5 (hélihazirda
2012 3141 sayili BKK uyarinca °¢0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle
tevkifat yaptlacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin
ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat hikiimleri
dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanhg: gerekli gérdiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar:
hitkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklar veya getirisini
tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore
gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanliginin tayin edecegi stirede ibraz etmeyen veya
bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig1 tespit edilenier
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai dogmusg
sayilacaktir.

Turkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalari ve anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanligi’nin www.gib.gov.tr
web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK’'nmin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel
aciklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1 Gercek Kisiler
Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80" inci maddesi uyarinca gelir vergisine
tabidir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. GVK’nin Miikerrer
81. Maddesi uyarinca pay senetlerinin elden ¢ikartiimasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarlan
mal ve haklarin, elden cikarildigi ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki arti oranminda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninin ®010 veya lizerinde olmasi sarttir.

GVK’nin Madde 86 1 (c) uyarinca tam mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlari GVK’min 103’iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar asiyor ise (bu tutar 2023 yili igin 150.000 TL dir.) beyan edilmesi gerekir.
Diger taraftan, GVK’nun Gegici 67’nci maddesi uyarinca BIST’te islem goéren paylarin
alim satim kazanglar stopaja tabi olup, uygulanacak stopaj orani “%0”dir. Mezkir madde
uyarinca stopaja tabi kazanglar beyana tabi olmayip, stopaj nihai vergilendirmedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) cergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tam {'nl,f]"il'fl"iéiye"dé
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; icretler serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yilltk beyanname
verilmez. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut
ise, GVK madde (101 2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye'de elden

gikanldig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Anca&s\!@
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Turkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5 1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil
siireyle yer alan igtirak paylarinin satisgindan dogan kazancin %75°lik kismui kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yargrlanabilmek ig¢in satis
kazancinin satigin yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir
fon hesabinda tutulmasi; satig bedelinin satigin yapildigt yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi ve satigi yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun
menkul kiymet ticareti ile ugragmamasi gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir gekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin baska bir bagl
degere dénitismilyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil i¢inde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde baska
bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa ugramis sayilir. Ayni siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve
boliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.

Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan
ticari kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu
sekilde gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi izere, devamli olarak menkul kiymet ticareti
ile ugraganlarin °o75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi
s0z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tirkiye'nin
imzalamis oldugu yiiriirlikte bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinin
hiikiimleri &nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan
Once uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanc1 Fon Kazan¢larinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren Kurul’'un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK ’ya
6322 sayili Kanunun 35%inci maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itib en ylirir i e gir  k
iizere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baghkh 5/A m ddgsi isr. u
maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten p £y icifigf yetki
belgesine sahip Tam Miikellef portfdy yoneticisi sirketlerin vergi$él durlimlan
diizenlenmistir.
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KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portféy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) ddviz; (v) emtiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi} kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin
KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmas: durumunda; portfdy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is
yeri veya ig merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyvannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Turkiye’de bulunan, aktif biiylikliigiiniin ® 51 inden fazlas: tasinmazlardan olusan sirketlere
ait hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon
sozlegsmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara lliskin Kér Paylarinin ve Kir Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK’nin 94 6-b maddesine 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmasi1 agamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik
94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii)
gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumiar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir
igyeri veya daimi temsilci aracilifiyla kéar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylari iizerinden 4936sayili
Cumhurbagkanlig1 karari uyarinca %10 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi
yatinm fonlar ve ortakliklar1 igin bu oran °¢0 oraninda uygulanir). Tam Mikellef
kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla
faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylari tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK’min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kér
paylarinin yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kdr payr dagitirken, gelir
vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi {%50°si) dahil olmak {izere dagitilan kér payinin
tamami (%100’1) iizerinden %10 oraninda (22.12.2021 tarihinden &nce %15 olarak
uygulanmugtir) gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. GYO’larda bu tevkifat bulunmamaktadir.
Kér paymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifat:
yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin
(86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla
vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2023 y1l1 gelirleri igin 150.000 TLyi asan kar
paylari igin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar tizerindgn  aptapan
gelir vergisinden, kurum biinyesinde kdrin dagitimi agamasinda yapilan %19  n i
vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek AP, {{lahsup
sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde ret ve iade edilecektir. \

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz. Kér payi avanslart da kar paylar
ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.
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32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kér paylan iizerinden (bugiin igin bu oran %I10°dur) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu baz1 Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari
hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili {ilkenin yetkili makamiar tarafindan
diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk
Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligskin
mukimlik belgesi, sadece o y1l igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar
miikellef ger¢ek kigiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar mikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine
gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 numarali fikras: geregince dar miikellef gergek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarim, Tiickiye'de elde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin 2021 takvim yilina ait
hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %25 oraninda uygulanir,
Ancak 2021 1. Gegici vergi donemi igin uygulanacak Kurumlar Vergisi Orani %20°dir. 2022
takvim yilina ait kurum kazanglarina uygulanacak Kurumiar Vergisi orani ®¢23’tiir.
Izahname tarihindeki yiiriikliikte olan mevzuat geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum
kazanglarina uygulanacak Kurumlar Vergisi Orani ©020’dir.

Ancak, KVK’nin 5§ I-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kir paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylart
ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirnm ortakhklarinin katilma paylan ve
hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94 6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara
dagitilan kér paylan iizerinden (bugiin i¢in bu oran ®e10'dur) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu baz1 Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari
hitkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlari tarafindan
duizenlenerek imzalanmg mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk
Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi dai . sing, 5'a a~ye aracl
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedi |r1aﬁ yilina ‘ligkin

mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dérdiincii ayr a % lmolu , dar
miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerek ekt&dir A I
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Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihig1 olmaksizin
elde ettikleri kar paylar igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

33.1. Ihraggi veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigina
dair kullandi: izahnamenin igerifinden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul
ettiklerine dair beyanlan:

Yoktur.
33.2. izahnamenin kullammna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi dénem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satig
esnasinda yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BIiLGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlar ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz program izahnamesi veya arz programn sirkiileri onay tarihi
itibariyla yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

33B IZAHNAME KULLANIM IZNiNIN TUM YETKILI KURULUSA VERILMES]
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet siteletinde &alyhngeyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanl?ﬂna fy vermeléri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar::

Yoktur,
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Seker Mahallesi Osman Kavuncu Bulvar No:314 Kocasinan KAYSERI
adresindeki ihragginin  merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
www.kayseriseker.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”)’'nda tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

)izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ite yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2)ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari

35. EKLER

EK — 1 Kayseri Seker Fabrikas1 A.S. Esas S6zlesmesi

EK — 2 Kayseri Seker Fabrikasi A.S. Yénetim Kurulu Ig Yonergesi
EK — 3 Kayseri Seker Fabrikasi A.S. Genel Kurul I¢ Yonergesi

EK —4 31.10.2022, 30.04.2022, 30.04.2021 ve 30.04.2020 Tarihli Finansal Tablolar ve [lgili
Dénem Bagimsiz Denetim Raporlar.

EK — 5 Bagimsiz Denetim Kuruluglari Sorumluluk Beyanlari
EK — 6 Bagimsiz Gayrimenkul Degerleme Raporlari
EK — 7 Bagimsiz Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyanlar

EK — 8 Kayseri Seker Fabrikasi A.S. Tarafindan Hazirlanan Fonun Kullanim Yeri Raporu
ve Ilgili Yénetim Kurulu Karari

EK 9 Fiyat Tespit Raporu
EK 10 Ozok Hukuk Biirosu Tarafindan Hazirlanan Bagimsiz Hukukg¢u Raporu ve Ekleri

renkul Dege  A.



