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ABD TUFE verisi 6nemli olabilir

Klresel piyasalarda resesyon endiseleri, merkez bankalari politikalari ve bankacilik sektériine yonelik
gelismeler takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Ocak diplerinden etkili olan yiikselislerle,
hedef direng bolgelerini test eden piyasalarda bankacilik sektoriine yonelik belirsizlikler, merkez bankalar
politikalariveresesyon endiseleri dnemini koruyor.

ABD’de borg tavani anlasmasi Kongre’den gecerken FED’den gelen bazi glivercin igerikli mesajlar ve son
aciklanan ABD tarim disi istihdamverisi, piyasalardakiyiikselislere destek oldu. 14 Haziran’da yapilacak FED
toplantisi yaklasirken bazi FED lyelerinden gelen agiklamalarda faizlerde duraklamaya gidilecegine dair
mesajlarn 6ne ¢ciktigini ve faiz artirim beklentilerinin geriledigini goriiyoruz. Ornegin, FED Bagkani Jerome
Powell’in gériislerineyakinhigiyla bilinen FED Uyesi Philip Jefferson, FED'in Haziran ayini pas gegmeye yatkin
oldugunu belirtti. Diger taraftan Philadelphia FED Baskani Harker’in ise faizlerin sabit tutulmasi gerektigi
gorlsinu aktardigiaciklamalari 6n plandaydi. Harker, “En azindan bu toplantiyi pas ge¢meliyiz. Ara vermemiz
gerekli” ifadelerinikullandi.

Tarim disi istihdamverisindeisebeklenenden gliclti kalanistihdamartisi resesyon endiselerini hafifletirken,
ozellikle ortalama kazanglarda yukari yonli bir siirpriz yasanmamasi ve issizlik oranindaki ytkselisin FED
tyelerininfaizartislarinda duraklama mesajlarini destekl edigini s 6yleyebiliriz. istihdam verisine piyasadakiilk
tepki olumluyonde olsa da, burada 6ncii gostergelerin vesikilasan finansal kosullarin, 6nimizdeki déneme
yonelik olarak asagi yonlu riskleri destekledigini hatirlatmak isteriz. Ayrica zayif ISM Hizmet endeksinde alt
endekslerderesesyon endiselerine destek olabilecek nitelikte sinyallerin 6nemli oldugunu belirtelim.

Diger taraftan, 15 Haziran Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisidncesindeise Euro Bélgesi’'ndeaciklanan
enflasyon verileri de 6nemliydi. Her ne kadar c¢ekirdek rakamlarda gerileme gorsek de bunun gecici
olabilecegini, yliksek seviyelerini korumaya ve yapiskan enflasyon gériinimiiniin devam edebilecegini
diisiinlyoruz. Nitekim ECB Baskani Christine Lagarde, son agiklamalarinda g¢ekirdek enflasyonda ilimlilik
isaretleri oldugunu kabul etse de fiyatlarda zirvearamakigin heniiz gok er ken oldugunu yeniden vurguladigni
goruyoruz.

Kisacasli, 6nimiizdeki donemde likidite ve resesyon endiseleri éncilUgiinde risk algisindaki egilim piyasalar
acisindan belirleyici olacak. Bu dogrultuda da 6zellikle 14 Haziran FED ve 15 Haziran ECB toplantisina kadar
aciklanacak makro verilerden gelecek sinyallerin riskli varhklar agisindan énemli olmaya devam edecegini
disliniiyoruz. Agiklanan birgok makro veri karisik yonde sinyaller tretiyor. Bliylime tarafinda bazi 6nci
verilerde zayif yonde sinyaller gorsek de belirgin anlamda bir soguma isareti hentliz gérilmiiyor. Cekirdek
enflasyonun ise nispeten yapiskan kalmaya devam ettigini goriiyoruz ki Haziran ayinda duraklamaya
gidilebilecek olsa da bu merkez bankalarinin bir stire daha faizleri yliksek seviyelerde tutmalarina neden
olabilir. Bu dogrultuda da 13 Haziran’da agiklanacak ABD enflasyon verilerinin kisa vadede takip edilecek
onemli verilerden biri oldugunu hatirlatalim.

Piyasa yapisina baktigimizda ise, ana varlik gruplarinda trend karsiti hareketlerin etkili ol dugunu goriyoruz
Hisselerde ve tahvil faizlerinde yikselislerin, uzun vadeli dip olusumu sinyalleri tireten dolar endeksinde
yukari hareketin etkisini stirdirdiigtin(, 2023 diplerini asagi gecen emtialarda tepki ylkselislerinin etkili
oldugunu ve zirve seviyelerden geri c¢ekilen altinda ise 1940 destek boélgesi lizerinde yatay egilimin etkili
oldugunu goriiyoruz. Kiiresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksinde kisa vadede ylkselis
hareketi devam edebilir. Yukarida4300-4320 direng bolgesi 5nemini koruyor. Ancakyukar yonlipotansiyelin
sinirli oldugunu, son yasadigimiz hareketlerin gecici oldugunu duslintiiyoruz. Bekledigimiz riskten kagis
fiyatlamasiiledaha uzun vadede 3500 ana destek bolgesinintekrar test edilebilecegini bekliyoruz.

Kisacasi borg tavanianlasmasi, FED'in faizartirimdongisinin bittigine ve resesyonun kaginilabilirolduguna
dair iyimserlik, kisa vadede piyasalara destek olsa da biz, hisse senetlerinde ayi piyasasinin sonlanmadigini,
parasal sikilasmanin gecikmeli etkileri belirginlestikce resesyon fiyatlamasi olusmasini ve bankacilik
sektériinde son yasanan gelismelerin daha gorinir hale gelmesinin 6nemli bir risk olusturdugunu
disinmeye devam ediyoruz. Strateji raporlanmizda siklikla vurguladigimiz gibi kiiresel piyasalarda
ontimiizdeki donemde riskten kagis fiyatlamasi bekliyoruz. Bu bekledigimiz bliylk dislisiin yazaylarinda veya
sonbahardabir dipilesonbulacaginiinaniyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir.Buradayer alanyorumvetavsiyelerise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece buradayer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlar,
risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin
saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim araglarinin ve
islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan
pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin
degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Griin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve
tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentinizile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk
testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma
grubumuz tarafindan gilvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklarn ayrica
arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi
Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yap! Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.nin
ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alantavsiyelerle veya gorislerle hemfikir olmamasi mimkdnddr.
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ilepiyasaninisleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi
Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak
iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme gergevesinde veya herhangi bir s6zlesme olmaksizin
calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim gergek veya tiizel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler AS., ortaklariveya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri
ve faaliyetleriile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin veisbu kapsamdakiyoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya
dolayliolarak, rapordabahsigegenislemler, menkul kiymetler veya emtialar lizerinde pozisyonlari bulunabilir
veya farkli nedenlerleilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm
Menkul Degerler AS., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor,
sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S./nin yaziliizni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglinci kisilere gdsterilemez, ticariamagla
kullanilamaz.



