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BIST-100 endeksinde 2,050 seviyesi ana diren¢g konumunu Sermaye Piyasasi

stirdiirilyor BIST-100 (TL) 2,016
BIST-100 (US$) 146
Glinliik Degisim (TL) 0.1%

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiiksek enflasyon ve merkez Giinlik Hacim (BIST-100) US$1,964 mn

., . . . Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$2,309 mn

bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklarolmaya devam ediyor.

Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endigeleri soru Toplam Piyasa Degeri US$148.5 mir

isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile iligkil 1.5 18 £ Qi _ 1L

. " . . . 3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$3,094 mn

jeopolitik riskler soru isaretlerine neden oluyor. Ukrayna konusunda

belirsizlik ve Fed’in Mart ay! faiz karari 6ncesinde risk igtahinin baski BIST-100 Getirisi (TL)

o . . ’ ’ 1 haftalk / 1 aylk 0.0% / -0.8%
altinda kaldigini takip ediyoruz. Bu hafta Rusya’nin, Ukrayna’nin B vy By
dogusundaki Rusya yanlisi iki ayrilik¢i yénetimi resmen tanimasi ve bu
bélgeye asker géndermesi gerilimi artirdi. Riskli varliklar sinifinda yer alan En ok artan TL/hisse Degisim

. . . - ISDMR 22.40 9.9%
hisse senetleri satig baskisi altinda kalirken, guvenli liman varliklarda EREGL 3042 7.1%
yUkseligler etkili oldu. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 SELEC 1127 5.9%

ndeksi biiviime hi leri énciliigiinde diin inii %1.8 diisiisl ( i LOGO 43.50 3.7%
endeksi buyume hisseleri 6nciliginde din gind %1.8 dususle (y e o e
baginda ulastigi rekor seviyesinden %10’un Uzerinde deger kaybetmis _ B
durumda), teknoloji Nasdaq %2.6 diisiisle, Dow Jones sinai endeksi %1.4 Sh ook azalan L 3";5:: e
dusUsle ve Russell 2000 endeksi ise %1.8 dususle glini tamamlad. AYDEM 772 -42%
(MSCI Diinya: %-1.4, MSCI EM: %+0.02, Stoxx 600: %-0.3, MSCI Trkiye oo ppsd ity
ETF: %-1.4). On bir sektortin onu negatif kapanis yapti. Tuketime duyarl VERUS 4890  2.9%
hisseler (%-3.4), teknoloji (%-2.6) ve sinailer (%-1.4) en kétu performans 5

. " Hacim US$mn Degisim
gosteren sektdrler oldu. EREGL 314 226.2%

KRDMD 293 125.1%
Giinliik Takvim THYAO 26 2.0%

SISE 70 1.6%

PETKM 61 -1.1%
= 14:00 TCMB PPK 06zetleri yayinlanacak

4,500
s 14:30 TR - Yabanci yatinrmcilarin bono ve hisse stoku (18 Subat) 4000
= 16:30 ABD - Haftalik igsizlik Maasi Bagwirulari (6nceki:248.000) gggg
= 16:30 ABD - 4C GSYIH (beklenti: %7.0 dnceki:%6.9) iiégg i
5
= 17:00 Richmond Fed Baskani Thomas Barkin ’ S 8 8 /3 A :, 8§ 8 & 8
= 19:10 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic konusacak = s esEs =g
BIST - 100 BIST - BANKA == BIST - SINAI

= 20:00 Cleveland Fed Baskani Loretta Mester konusacak
Bultenden Basliklar

= PiyasaYorumu

= Anadolu Efes <AEFES TI>; Tekfen Holding <TKFEN TI> 4C21
Finansal Sonugclari
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PiYASA YORUMU

Kuresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiksek enflasyon ve merkez bankalari politikalar takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yiiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile iliskili jeopolitik riskler soru isaretlerine neden oluyor. Ukrayna k onusunda
belirsizlik ve Fed'in Mart ayi faiz karari dncesinde risk istahinin baski altinda kaldigini takip ediyoruz. Bu hafta Rusya’nin,
Ukrayna’nin dogusundaki Rusyayanlisiikiayrilikgi yonetimiresmen tanimasi ve bu boélgeye asker géndermesi gerilimiartirdi.
Riskli varliklar sinifinda yer alan hisse senetleri satis baskisi altinda kalirken, glivenli liman varliklarda yUkseligler etkili oldu.
Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi blyime hisseleri dnculuginde din ginld %1.8 dusugsle (yl
basindaulastigirekor seviyesinden % 10’un Uizerinde deger kaybetmis durumda), teknoloji Nasdaq %2.6 dustsle, Dow Jones
sinai endeksi %1.4 disusle ve Russell 2000 endeksi ise % 1.8 dususle guni tamamladi. (MSCI Dinya: %-1.4, MSCI EM:
%+0.02, Stoxx 600: %-0.3, MSCI Turkiye ETF: %-1.4). On bir sektdriin onu negatif kapanis yapti. Tuketime duyarl hisseler
(%-3.4), teknoloji (%-2.6) ve sinailer (%-1.4) en kétu performans gosteren sektorler oldu. Volatilite endeksi VIX %8 civari
yukselirken, daha hizli faiz artig1 beklentilerinin destegiyle gegtigimiz haftalarda %1.63'U test eden ve ardindan geri ¢ekilen
ABD 2 yillik tahvil faizi Fed Uyelerinden gelen bazi sahin mesajlar esliginde bes baz puan yikselerek %1.60 seviyesinde,
ABD 10 yillik tahvil faizi ise U¢ baz puan yukseligle %1.98 seviyesinde glini tamamladi. Petrolde yukari egilim etkisini
surdurirken ABD Dolar endeksi ise glint %0.2 yikseligsle tamamladi. Son gelismelere baktigimizda bu sabah riskten kacis
fiyatlamasinin 6ne ¢iktigini takip ediyoruz. Putin, Ukrayna’nin dogusundaki Donbas’a askeri operasyon baslatma karan
aldiklarini duyurdu. ABD Baskani Biden Rusya'ya “ilave yaptinmlar” agiklayacagini duyururken, Ukrayna Disisleri Bakani ise
Putin’in bu kararini ‘genis kapsamli isgalin baglangicr’ olarak nitelendirdi.

Bu sabah:

- Riskten kagis fiyatlamasi 6ne ¢ikiyor

- Asya piyasalarinda satis baskisi etkili

- Japonya %2, Cin %1.6 ekside

- Japon yeni, altin, dolar ve tahvillerde yikselisler 6ne ¢ikiyor

- Awrupa ve ABD vadelilerinde satis baskisi etkili

- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %2 civari ekside

- Altinda yukselisler etkili

- Brent petrol %5 yikseliste

- ABD dolari gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimlerine kargi1 deger kazaniyor
- Gelismekte olan lilke doviz kurlari dolara kargi deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde ilk dnemli direng 2,050 seviyesinde. Endekste geri ¢cekilmelerde 1,980 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak almayi surduriyoruz. 1,980 destegini korumayi basaracak hareketler, piyasada 2,050 hedef direng noktasini
asma denemesini surdurecektir. Endeksin yukari ataklarinda yeniden gu¢ kazanabilmesi i¢in 2,050 ara direncinin agiimasi
gerektigini dustnlyoruz. Bu durumda bir Gst noktada bulunan 2,100 seviyesi test edilebilir. 1,980 altindaki olasi hareketlerin
ise piyasada ilk etapta 1,950 olmak tizere 1,920 ana destegini hedefleyecek geri gekilmeyi siirdlrebilecegini géz 6niinde
bulunduruyoruz. Destekler: 2,010- 2,000- 1,980 Direngler: 2,025- 2,050- 2,075- 2,100 (Teknik Bulten)
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Bugiin 14:00'te TCMB PPK notlari, TSI 16:30°'da ise ABD'de revize bilyiime verisi aciklanacak. Haftanin geri kalaninda
ABD’de ¢ekirdek PCE \erileri takip edilecek. Ayrica Fed Uyelerinden gelecek agiklamalar da énemli olacak. YUksek
enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endigeleri soru isaretlerine neden olmaya devam ederken, enflasyon
risklerine yOnelik durusunu degistiren ve sahinlesen Awupa Merkez Bankasi ECB’nin de artan enflasyon risklerini kabul
ettigini ve ayrica bu yil igerisinde faiz artirmina da kapi aralayarak dikkate deger bir politika donlsUne isaret ettigini takip
ettik. Fed tarafinda ise bu yilki faiz artinmina iligkin fiyatlamalar sahinlesirken, ABD’de ag¢iklanan tarim dis1 istihdam verisinde
beklenenin tizerindeki istihdam artigi ve kazanglardaki yiikselis ardindan, gliclii Ocak TUFE verisi de Fed’in daha hizli faiz
artisi ve bilango kiigtltmeye gidebilecegine dair beklentilere destek oldu. St. Louis Fed Baskani Bullard’'in gegen haftaki
aciklamalarinda da sahin durusunu korudugunu takip ettik: Bullard enflasyonun kontrol altina alinmasiigin yaklasik %2de
olan nétr hedef faizinin Ustiine ¢ikilmasi gerekebilecegini belirtti ve temmuz ayina kadar 100 baz puan faiz artigi yapiimasi
gerektigi gorisuna tekrarladi. Bu hafta ise Fed Guvernori Michelle Bowman agiklamalan dikkat gekiciydi. Bowman
ondmuzdeki giinlerde acgiklanacak enflasyon gdstergelerinin gok ylksek seviyelerde gelmesi halinde, yarim baz puanlik faiz
artisinin masada olabilecegine isaret etti.

Sektor ve Sirket Haberleri
Anadolu Efes <AEFES TI>4C21 Finansal Sonuglari

AEFES 4C21’de 198 milyon TL net zarar agikladi. Bu rakam piyasanin 390 milyon TL net zarar beklentisinden ve bizim 331
milyon TL net zarar tahminimizden daha iyi gerceklesti. Sapmanin blyuk dlgide CCOLA’nin iki gin 6nce agiklanan
sonuglarinda net kardaki pozitif slirprizden kaynaklandigi goriliyor. Bunun yaninda bira operasyonlari da beklentilerimizden
Olglll sekilde daha iyiydi. Sirket bdylece yili 1,1 milyar TL net karla kapatti. Ydnetim Kurulu 20 Mayis tarihinden itibaren
baslamak Uizere 1,1 milyar TL temettu dagitimini teklif etme karari aldi. Bu da %103 dagitim oranina ve %6,5 temettl verimine
isaret ediyor. Bira operasyonlarinin beklentilerden daha iyi gelmesine ragmen 4C21 sonuglarinin hise izerinde anlamli bir
etki yaratmasini beklemiyoruz. Yakin vadede hissenin hareketlerinin ana belirleyicisinin bira operasyonlarirnin en 6nemli iki
yurt dis1 pazariolan Rusya ve Ukrayna arasindaki yiikselen gerginlik olacagini diig iniiyoruz. Ote yandan orta vadede sirketin
ozellikle CCOLA’daki payi sayesinde konsolide bazda gugli nakit yaratma potansiyelinin devam etmesi nedeniyle AL
Onerimizi 12 aylik 52,1 TL hedef fiyatla sirdiriiyoruz.

Tekfen Holding <TKFEN TI>4C21 Finansal Sonugclan

TKFEN 4C21’de piyasanin 608 milyon TL net kar beklentisine kargin 353 milyon TL net zarar agikladi.
5,2 milyar TL dizeyinde gergeklesen satislar 5,4 milyar TL olan beklentilere genelde paralel kaldi.

VAFOK ise eksi 476 milyon TL gergeklegerek tahminlerin yaklagik 1 milyar TL altinda kaldi. Burada 6zellikle Rusya’'da ve
Suudi Arabistan’da yer alan iki projesindeki artan maliyetler etkili odu. Bu artislarin kargilanmasi igin gerekli bagwrular
yaptigini belirtirken bu noktada goériismeler devam ediyor. Giibre is kolu ise ¢6zellikle gliglli seyreden fiyatlar sayesinde yillik
bazda %230 artigla 851 milyon TL VAFOK rakamina ulasti.

Konsolide VAFOK'teki zayifliga ragmen &zellikle net igletme sermayesindeki diizelme ve TL'deki deger kaybi sayesinde
sirketin net nakit tutar ¢eyreklik bazda 0,5 milyar TL artarak 1,6 milyar TL oldu.

ZayIf gelen sonuglarin hisse Gzerinde 6nemli derecede olumsuz bir etki yaratabilecegini disinlyoruz.
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TKFEN Tl - Tekfen Holding - Aciklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Gunluk Yatirim Bulteni —24/02/2022

Gelir Tablosu 4C20 YiY:s Yilhk21  Yillik20 aiga Deklent

Net Satiglar 5,203 3,356 s5%| 16,223 11,730 38%| 3,599 45%| 5,363 3%
VAFOK 476 60  n.m. 647 398 62%| 338 nm. 552 n.m.
Net Kar -3683 -191 B5% 839 -60 n.m. 463 .. 608 M.,
VAFOK Marj 9.2% 1.8% -108pp| 40%  34%  06pp| 94% -185pp| 103%  -195pp
Net Marji B58% 57% 1ipp| 52%  05% STpp| 129% -197pp| 1% 181 pp

Kaynak: YKY Research, The Company, KAP, Research Turkey

Aciklanan ve Dagitilan Te mettiiler

Hisse Adi Dagitma Tarihi (:?ﬁ-:) (HNBetT) Temetf)z Verimi
TATGD  24.03.2022 0,34 0,30 3,0%
BRISA  29.03.2022 2,03 1,83 7,2%
ELITE 05.04.2022 0,75 0,68 4,3%
ENJSA  11.04.2022 1,24 1,12 8,5%
CCOLA  18.05.2022 2,36 2,12 2,1%
AEFES  20.05.2022 1,85 1,67 6,5%
OSMEN  27.04.2022 0,10 0,09 0,4%
OSMEN  27.07.2022 0,10 0,09 0,4%
OSMEN  26.10.2022 0,10 0,09 0,4%
YGGYO 1,50 1,50 7,0%
OYYAT 1,06 0,96 2,3%
VBTYZ 0,50 0,45 2,1%
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm aracglarinin ve iglemlerin kapsam ve ic¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrabenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle he mfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz vey a Ugtincu kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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