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Giuiney Afrika kaynakh yeni Covid19 varyanti B.1.1.529’un hizli sekilde Gliney Afrika’da yayllmasi ve Hong
Kong gibi bélgelerde sinirli da olsa gorilmeye baslamasi risk istahinda ¢ok hizli daralmaya neden oldu. Her ne
kadar bir ¢ok varyant olsa da, bu varyantin spike proteninde mutasyonlarinin ¢gok olmasi, B.1.1.529'un
aslilara ve koronavirise karsi gelistirilen bagisikliga direncinin yiksek olacagi kaygilarini dogurdu. Bu varyantin
bir HIV virlsu ile etkilesiminde mutasyona ugradigi gibi fikirler ortaya atilirken, 6zellikle Gleny Afrika’da bir anda

varyantin yeni vakalar arasinda %90 gibi bir orana ulasarak yayilimi domine etmesi kaygi verici.

Bu noktada piyasalarda belirsizlik bir siire daha devam edebilir. Nitekim Biontech'’in yaptigi agiklamada yeni
varyantin yapisinin incelendigi ve iki hafta igerisinde iyi bir fikre sahip olunacagi yolunda. Amerika’da kisa bir
tatil seansi dolayisiyla likiditenin ¢ok diisiik oldugu bir donemde bu haberlerin 6n plana gelmesi ve
belirsiziligin hizla artmasi volatilitenin yiiksek olmasina neden olacaktir. Yatirimcilar 6nce ellerindeki riskli
varliklari gikarip sonrasinda soru sorma egilimine gireceklerinden, bugiin satis baskisinin devam ettigini ve

haftasonu dncesinde riskli pozisyolarin azaltildigini gorebiliriz.

Bu belirsizlik ve dusuk likidite risk istahinin hizla geri gekilmesine neden olurken, glvenli liman varliklarinda (yen,
franc, altin, hazine tahvilleri) alimlar 6n planda. Buyume beklentilerinin ve enflasyon beklentilerinin asagi
¢cekilmesi ve FED’in sikilagtirma politikalarina gegisinin yavaglayacagi beklentileri ile tahvil faizlerinde sert
disUsler goriyoruz. Nitekim piyasanin 2022 sonu faiz artis beklentisinde bugiin sert bir gerileme var ve
beklentinin 2-3 faiz arttinmindan 2’ye, hatta biraz da altina dogru kaydigini goériiyoruz.
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Ozellikle son dénemde FED Bagkanlarinin mesajlari, Powell'in tekrar adaylii ve yiiksek gelen enflasyon verileri
ile hizla yikselmis olan 2 wyilliklar gibi kisa vadeli tahvil faizlerinde ve basabaslarda(enflasyon
beklentilerinde) asagi hareketler 6n planda. Faizlerdeki disusler bliyime odakli hisseleri icin, 6zellikle evlere

kapanmanin tekrar 6n plana gelmesinde fayda goren teknoloji sirketleri (bulut bilisim sirketleri, oyun sirketleri,
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evden calisma konusunda 6n plana gelen software sirketleri,..) igin aslinda olumlu bir dinamik. Ancak bu faktérler

muhtemelen ilk panik satislarinin gegmesi, ETF flowlarindan gelen satislarin hafiflemesi ve fiyatlamalarin

oturmaya baslamasi ile seans sonu veya éniimiizdeki hafta yapilacaktir. ik etapta margin call’larin da etkisi ile

batln sektdr ve hisselerde baski gérmemiz muhtemel.
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Bu surecte risk istahinin geri ¢cekilmesi, tekrar kapanmaya ydnelik alinacak aksiyonlar, blylimenin yavaslayacagi

beklentisi ile tahvil faizlerinde yasanacak diisiisler sektorler arasinda énemli ayrismalara yol acacaktir. ilk etapta
Dow Jones Sanayi ve Russell 2000 gibi endeksler, teknoloji sirketlerinin agirhginin yiiksek oldugu

S&P500 ve Nasdaq Composite gibi endekslerin gerisinde kalacaklardir. Asagidaki grafikte de 10 yillik tahvil

faizindeki gerilemenin Nasdaq’in daha gugli performans géstermesine neden oldugu goériltyor. Burada teknoloji

sirketlerinin degerlemelerinde 6nemli payin uzak gelecekte elde edilecek nakit akimlarinin olmasi ve iskonto

oranindaki artisin bu sirketlerin degerlemelerini asagiya ¢ekmesi, tahvil faizlerinin seviyesini bu hisseler igin

oldukga kritik hale getiriyor.
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Degerli metaller ve 6zellikle altin igin dolardaki ve tahvil faizlerindeki gerileme ve risk istahindaki sert geri ¢gekilme

olumlu bir dinamik. Nitekim tahvil faizlerinde ve dolarda son gulnlerde izledigimiz hizli ylkselis altinda sert

satiglara ve $1,780 seviyelerine dogru geri gekilmeye neden olmustu, sonrasinda $1,800 destegdi etrafinda
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konsolide olan altin fiyatlar yeni varyant haberlerine yukari yonli tepki verdi. Biz belirsizligin ylksek oldugu,

glvenli liman akimlarinin 6n plana geldidi ve tahvil faizlerinin geriledidi bir ortamda altinda yukari yonli

hareketlerin devam ettigini gorebiliriz. Son glinlerde gérdiigimiiz vadeli piyasalardaki spekulatif pozisyonlarin

ve ETF’lere giriglerin artmasi altinda tekrar $1,835 ve sonrasinda $1,900 seviyelerine dogru bir harekete neden

olabilir.
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Bu ortamdan kisa vadede fayda gorebilecek bazi sektorler/hisseler:

v

v

v

v

v

Evde kal temali hisse senetleri (Netflix, Docusign, Zoom, Paleton, Roku, vb)
Degerli metaller (Altin, gimus,vb)

Degerli metal Ureticileri (Barrick Gold, Newmont Mining, vb)

Asi ve ilag Ureticileri (Pfizer, Biontech, Moderna, Novavax,vb)

Evde sagdlik hizmeti saglayan sirketler (Teladoc, GoodRx, Amwel, vb)

ilk panik satis dalgasinin atlatiimasi sonrasinda evde kal temasinin 6n plana gelmesi ile olumlu

performans gosterebilecek sektorler/hisseler:

v

v

v

v

Software sirketleri (Microsoft, Salesforce, Nvidia, vb)
Oyun sirketleri (Roblox, Activision, Unity Software,vb)
E-ticaret sirketleri (Amazon, Ebay, Etsy, Shopify vb)

internet harcamalarinin artmasinda fayda gérecek yan sektor hisseleri (Paypal, FedEx,vb)

Bu siiregte belirsizligin devam etmesi ile satis baskisi altinda kalmaya devam edebilecek sektorler:

v

Doéngusel sektor sirketleri (havacilik, sinema, cruise, otel, restoran, seyahat sirketleri, magaza

perakendecileri,vb)
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v" Ekonomide siklikla kullanilan emtia (petrol, bakir ve diger baz metaller,vb)
v' Finansallar (gerileyen faizlerden ve ekonomik aktivitenin daralmasindan olumsuz etkilenecek bankalar)

v Enerji sirketleri (petrol ve gaz Ureticileri, rafineriler,vb)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye
veya mali durumlar, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin
saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler ongoéri, tahmin ve fiyat
hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve
tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.Size uygun olan yatinm araclarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde
belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin misteriye
uygun olup olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile
tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit
edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari veriimesi amag, bilgi ve tecribenize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl
bélimlerde istihdam edilen kigilerin veya Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer
alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkindir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla
dogrudan ve dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme c¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tum gercek veya tuzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen cikar
catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S., ortaklarn veya
istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda
bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.$.nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin,
dogrudan veya dolayh olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya
farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu c¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi igindir.
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinnm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
Uclincl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




