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BIST-100 endeksinde 2,050 seviyesi 6nemini koruyor Sermaye Piyasasi
BIST-100 (TL) 2,054
Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiiksek enflasyon ve merkez BIST-100 (US$) 138
balnkalarl politikalari tak.ip edilen ana konu basliklari glmgya dev.am ec?iyor. gz::zt Ejgi:"}é:sﬁ_loo) US$2’483'?]:/;
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru Ginliik Hacim (BIST-TUM) US$2,786 mn
isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile ilgili haber Tontam Pvasa Dedr L6141 i
akis! esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda agag baski H;’f;aﬂggfgiaj‘-‘e” g 2'7.;:/:
etkisini surdurtyor. Gegen hafta Rusya-Ukrayna ile iligkili karigik haberler, 3 Aylk Giiniikk Islem Hacmi US$2,905 mn
ABD’de agiklanan guigli Subat ayi1 TUFE werisi (faiz artinmi beklentilerine e R
destek oldu) ve sahinlesen ECB soru isaretlerine neden oldu. Cuma giini 1 haftaik / 1 aylk 0.6% / 3.2%
ABD Baskani Biden Rusya'ya karsi yeni ekonomik adimlar agikladi. SEns) dz el Ui ] L
Kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi Cuma giini LD TL/hisse Degisim
%1.3 ekside (Ocak zirvesinden bu yana %10’nun uzerinde geri cekildi), ALARK 1953 5.9%
teknoloji Nasdaq %2.2 ekside, Dow Jones sinai endeksi %0.7 ekside ve zggsz 52:‘2‘2 2;22
Russell 2000 endeksi ise % 1.6 ekside tamamladi. (MSCI Dinya: %-1.1, SARKY 1812 4.3%
MSCI EM: %-1.5, Stoxx 600: %+0.9, MSCI Turkiye ETF: %+0.3). On bir TCELL 2164 4l
sektdrin hepsi negatif kapanis yapti. Telekom (%-1.9), teknoloji (%-1.8) En cok azalan TL/hisse Degisim
ve tiiketime duyarl hisseler (%-1.8) en kétii performans gdsteren sektorer ;ggz\’f Zi‘s’z ;Zz"
oldu. Haftalik bazda baktigimizda ise S&P 500 endeksi dolar bazinda %3, KRDMD 1494 8%
MSCI EM endeksi %5, MSCI Tirkiye endeksi ise %2 civari deger kaybi ile ig@:{ 13;-23 ;Z
haftayitamamladi. Petrol ve altin fiyatlari zirve seviyelerden geri gekilirken, ' e
volatilite endeksi VIXgunu %2 civari ekside, enflasyon endiseleriile yukan Hacim US$mn Degisim
baski altinda kalmaya devam eden ABD 2 yillik tahvil faizi {i¢ baz puan i o
yukselisle %1.75 seviyesinde. SISE 15 67.0%
GARAN 138 8.7%
Gunluk TakVim EREGL 129 -21.9%
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PiYASA YORUMU

Kuresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalari politikalar takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yiiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile ilgili haber akisi esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda asagi baski
etkisini siirdiiriiyor. Gegen hafta Rusya-Ukrayna ile iliskili karigik haberler, ABD’de agiklanan giiglii Subat ayi1 TUFE verisi
(faiz artinmi beklentilerine destek oldu) ve sahinlesen ECB soru isaretlerine neden oldu. Cuma giini ABD Bagkani Biden
Rusya'ya karsi yeni ekonomik adimlar agikladi. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi Cuma ginu
%1.3 ekside (Ocak zirvesinden bu yana %10’nun uzerinde geri ¢ekildi), teknoloji Nasdaq %2.2 ekside, Dow Jones sinai
endeksi %0.7 ekside ve Russell 2000 endeksi ise % 1.6 ekside tamamladi. (MSCI Dinya: %-1.1, MSCI EM: %-1.5, Stoxx
600: %+0.9, MSCI Turkiye ETF: %+0.3). On bir sektortin hepsi negatif kapanis yapti. Telekom (% -1.9), teknoloji (%-1.8) e
tuketime duyarli hisseler (%-1.8) en kot performans gosteren sektorler oldu. Haftalik bazda baktigimizda ise S&P 500
endeksi dolar bazinda %3, MSCI EM endeksi %5, MSCI Turkiye endeksi ise %2 civari deger kaybi ile haftay1 tamamlad..
Petrol ve altin fiyatlari zirve seviyelerden geri ¢ekilirken, volatilite endeksi VIXgiinl %2 civari ekside, enflasyon endiseler ile
yukari baski altinda kalmaya devam eden ABD 2 yillik tahvil faizi (¢ baz puan yikselisle %1.75 seviyesinde, ABD 10 yillk
tahvil faizi bir baz puan disuUsle %2.0 seviyesinde, yukari egilimin etkisini sirdurdigi ABD Dolar endeksi ise %0.6 ylkseligle
tamamladi. Son gelismelere baktigimizda Rusya-Ukrayna savasina son vermek icin diplomatik temaslar siirerken, iran
nikleer miizakereleri ile iligkili haberler 6n planda. ABD, iran niikleer gériismeleri kapsaminda Rusya ile Ukrayna baglantil
yaptinmlarda istisnalari miizakere etmeyecegini syledi. Moskova yénetimine bu talebinden vazgegmesi igin bir hafta stre
verilirken yeni anlasmanin Rusya olmadan da yapilabilecegi belirtiliyor. Diger taraftan Cin teknoloji firmalari Gzerindeki
regulasyon baskisi ve teknoloji sehri Shenzen'’in kovid salgini sebebiyle karantina altina alinmasi sonrasi Cin teknolgji
hisseleri baski altinda kald1.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karisik egilim etkili

- Japonya %0.7 artida, Cin %1.8 ekside

- Awrupa ve ABD vadelilerinde yUkseligler dikkat gekiyor

- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %0.5 civari artida

- ABD 10 yillik tahvil faizi doért baz puan artida

- Altinda satis baskisi etkili

- Brent petrol ve emtialarda satis baskisi etkili

- Dolar endeksinde yukari baski etkisini surdurayor

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara kars1 deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde 2050 ilk dnemli direng konumunda. Endekste ylkselis yoénindeki ¢abalarin devami igin 2,050
Uzerindeki hareketin kalici olmasi gerekiyor, ki bdyle bir durumda yukari hareketin ilk etapta 2,100'lere dogru devami
beklenebilir. Asagdi yonde baktigimizda ise, ilk Snemli destek olarak 2,025 seviyesini izliyor ve 2,025 bdlgesinin asagdi yonde
kinlmasinin piyasada zayiflama sinyali olarak degerlendirilebilecegine inaniyoruz. Destekler: 2,050- 2,025 - 2,000- 1,980
Direngler: 2,075- 2,100 (Teknik Bulten)
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Bugiin Cumhurbaskani Erdogan, Almanya Bagbakani Olaf Scholz'u kabul edecek. Erdogan 16:00'da Scholz’u torenle
karsilayacak. Bas basa ve heyetler ararasi gérusmelerin ardindan 18:00’de ortak basin toplantis1 diizenlenecek. ABD Ulusal
Guvenlik Danigmani Jake Sullivan, Cin Politbiiro tiyesi Yang Jiechi ile italya’nin bagkenti Roma’da bir araya gelecek. Bu
haftaya baktigimizda ABD’de UFE perakende satislar ve konut verileri, Fed FOMC toplantisi (16 Mart), TCMB PPK (17 Mart-
politik faizinde degisiklik beklenmiyor) ve Ingiltere Merkez Bankasi (17 Mart) kararlari takip edilecek. Fed’in bu haftaki
toplantida politika faizinde 25 baz puan faiz artisina gitmesi bekleniyor. Varlik alimlarinin ise Mart ay1 ortasinda sona
erdiriimesi bekleniyor. Hatirlanacagi Uzere Fed Baskani Powell Mart ay1 basinda Senatodaki agiklamalarinda jeopolitik
belirsizlik nedeniyle merkez bankasinin "dikkatli hareket edecegini" wrgularken, sahin durusunu korumus ve Mart ayinda
faizlerde artisa gidilecegini teyit etmisti. Powell Mart ayinda faiz oranlarinda 25 baz puan artigi destekleyecegini, bununla
birlikte, enflasyon beklenenden dahayiiksek olursa, gelecekte 50 baz puanlik bir artigin hala miimkdn oldugunu vurgulamisti.
Fed Bagkani Powell'in agiklamalarinda 6ne gikacak olan konu faiz artis stireci ile birlikte bilango kiigliltme takvimine yonelik
sinyaller olacak. Ayrica Uyelerin faiz artisi1 beklentilerinin yer aldigi dot plot’taki revizyonlar da dnemli olacak. Diger taraftan
ingiltere Merkez Bankasinin ise savas kaynakli bliyime risklerine ragmen bu haftaki toplantida faiz artig1 déngiisiine devam
etmesi bekleniyor. Piyasa beklentileri politika faizinin 25 baz puan artigla %0, 75’e yUkseltmesi yoninde sekilleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Bizim Toptan <BIZIM TI>4G21 finansallarini acikladi

Bizim Toptan, 4C21 UFRS finansallarinda, bizim ve piyasa beklentisi 24-26 milyon TL’lerin oldukg¢a Uzerinde, 61 milyon lira
net kar agikladi. Sirketin net karinin, gegenyilin 3 katindan fazla, piyasa beklentilerinin de benzer oranda tistlinde gelmesinin
birincil nedeni, oldukga gigli ciro performansi oldu. Cirodaki olumlu sapma, marjlarda da blyuk slrpriz yaganmadigi bir
ceyrekte, net karliiga da yansidi. Sonuglari olumlu karsiliyoruz ve piyasa tepkisinin de bu yénde olmasini bekliyoruz.

BIZIM Tl - Bizim Toptan Satig Magazalan - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Gelir Tablosu A Yilik2d  Yillik20 ; YKYt Beklenti ~¥'lanan

vs. YKYt
Net Satiglar 2236 1475 52%| 7473 5362 34%|  1.861 20%| 1907 2001 12% 12%
VAFDK 152 81 87% 401 252 59%| 102 49% 134 114 13% 32%
Net Kar 61 19 295% 82 38 115% 15 n.m. 24 26 150% 133%
VAFBK Marj §3% 55% 13pe| s6% 47% 0gpp 55%  13pe| &.7% 5,7% 0,1pp 1,1pp
Net Marj 27% 1,3% 15pp 1,1% 0,7% 0.4 pp 0,8% 19pp 1% 1% 15pp 14 pp

Kaynak: YKY Research, The Company, KAP, Research Turkey

Bizim Toptan, son ceyrekte %52 ciro artisi yakaladi. Tamamina yakini benzer magaza satiglarindan saglanan bu yiiksek ciro
artisinin gerisinde de gida enflasyonunda llke genelinde yasanan artis rol oynadi. Bununla birlikte, sirketin SECfranchise
modeli Uzerinden elde ettigi gelirlerde sagladigi hem ¢eyreksel hem yillik bazda neredeyse %80’e yakin yillik biylimeler de,
konsolisde cirodaki giiclii seyirde etklli oldu. Uriin grubu kirihmi bakimindan ¢ok buyik degisiklik yasanmazken, girket
gelirlerinin %20’ye yakinini sigar satislarindan elde etmeye devam etti. Bizim Toptan’in kira giderleri hari¢ nakit operasyonel
karmarji4C21’de %6,8 ile geyreksel bazda rekor kirarken, yilin tamaminda yakalanan %5,6’lik marjbugtine kadar kaydedien
ikinci en yiksek yillik deger oldu. Cirodaki olumlu sapmanin diizeyini gérdigimiizde, operasyonel karlilikta gok daha yiksek
bir sapma beklerdik ancak sirketin nakit maliyet ve giderlerinde yasadigi toplam %50’lik artis, buna mani oldu ve anlamli bir
faaliyet kaldiraci avantajinin ortaya ¢ikmasini engelledi. Bizim Toptan, son geyrekte 86 milyon lira yatirnm harcamasi
yapmistir. Onceki dort geyregdin toplaminda yapilan harcamanin ziierindeki bu tutar, magaza sayisinin nette degismedigi bir
ceyrekte yiklenilmistir. Yilin tamaminda ise 138 milyon liralik Yatinm harcamasina katlaniimistir ve magaza sayisi yillk
bazda da degismemigtir.
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Bizim Toptan’in Giglu gelen 4C21 sonuglarini olumlu karsiliyoruz. Sonuglar isiginda ve sirket ydnetiminin, bizim mevcut
tahminlerimizin Ustlinde kalan 2022 yili éngérileri sonrasi model varsayimlarimizda bazi degdisiklikler yapabiliriz. Sirket
Yonetimi 2022 yilinda, sigara ve seker hari¢ asgari %45-55 bandinda bir ciro artigi éngérirken, VAFOK marjinin %5-6
seviyesinde olmasini beklemektedir. Bu beklentiler, bizim %33 ciro artisi1 ve %5'lik VAFOK marj tahminlerimizin Gizerindedir.
Ote yandan, her ne kadar sonuglari olumlu bulsak da ve tahminlerimizde yukari yonli degisiklik dngérsek de, hisseye dair
ihtiyatli durusumuzu, yatinm harcamalarinda, ilk zamanlarda gegici olarak degerlendirdigimiz ancak her sene artan ortanda
go6zlemledigimiz yukselis nedeniyle simdilik muhafaza ediyoruz. Hisse igin dnerimiz “TUT’, hedef fiyatimiz ise 16,5 lira.

Cemas Dokiim <CEMAS TI>4C21 Finansal Sonuglari

CEMAS 4C21 finansallarinda 195 milyon TL net kar agikladi (4C20: 50 milyon TL net zarar) ve sirket yilida bdylece 320
milyon TL net karla kapatti (2020: 40 milyon TL). Gii¢li net kar rakaminin ézellikle déviz uzun pozisyonundan yazilan kur
farki gelirlerinden kaynaklandigini gériiyoruz. Faaliyet performansi ise 6zellikle VAFOK marji noktasinda maliyet basilan
nedeniyle yillik bazda zayiflama gosterdi. VAFOK yillik bazda %35 diiserek 8 milyon TL oldu. Sirket 6zellikle kur nedeniyle
TL net nakit pozisyonundaki sigcrama sayesinde yili da 511 milyon TL net nakit pozisyonuyla kapatmig oldu ki bu da su anki
piyasa degerinin yaklasik %60’ina denk geliyor. 4C21 net kariyla birlikte hisse 2021 yil sonu rakamlariyla 2,7 gibi diisUk bir
F/K ile islem goériyor. Her ne kadar faaliyet performansiyla desteklenmese de 4C21 net karinin 1sa vadede hisse tzerinde
olumlu bir etki yaratabilecegini dusunuyoruz.

CEMAS Tl - Cemasg Dokim - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Gelir Tablosu Yilhk21  Yilhk20

Net Satiglar 97 61 ET% 333 203 G4% i) 1%
VAFOK a 13 -36% 32 28 11% 4 1%
Net Kar 195 -50 n.Im. 320 40 n.Jm. 25 n.m.
VAFGK Marj 36% 208% -122pp 0 5% 14.0% -45pp 6.4% 23 pp
Met Marji 219% -B20% 2839%9pp 08 0% 19.7% 7683pp| 366% 1653pp

Kaynak: YKY Research, The Company, KAP, Research Turkey

Global Yatinm Holding <GLYHO TI> 4C21 Finansal Sonuglan

GLYHO 4C21°de 288 milyon TL net kar agikladi. Bu rakam 4C20’deki 20 milyon TL’ye gore ciddi bir gelisim sergiledi. Bunun
arkasinda yatan nedenler faaliyet performansindaki iyilesme ve yeniden dederleme gelirleri oldu. Bdylece sirket gegcmise
gore azalsa da devam eden agik pozisyon riskindem kaynakli kur farki giderlerini de bertaraf etmis oldu. Yine de 9A21°deki
ciddi net zarar kaynakli olarak GLYHO yili 111 milyon TL net zararla kapatti (2020: 299 milyon TL net zarar). 4G21’deki guglu
net karin hisse Uzerinde kisa vadeli olumlu etki yaratabilecegini disunuyoruz. 2022 agisindan 6zellikle liman gelirlen
noktasinda pandemi sonrasinda turizm aktivitelerinin sergileyecegi performans énemli olacak.

GLYHO Tl - Global Yatinm Holding - Agiklanan Finansallar (UFR 5; TLmn)

¥iYa Yihk2l  Yilhk20

Net Satiglar 1,078 406 166%: 2,685 1,629 5% 705 3%
VAFOK 164 33 n.m. 36T 284 30% o6 1%
Net Kar 288 20 .. -111 -299 -63% 19 ..
WVAFOK Marj 15.3% 2.3% T.0pp 14.2% 17.45% -32ppl 137% 1.6 pp
Met Marij 2B.T7% 49% 2MB8pp -4.3% -18.3% 140 pp 27% 240pp

Kaynak: YKY Research, The Company, KAP, Research Turkey
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GSD Holding <GSDHO TI> 4C21 finansallarini agikladi

GSDHO 4C21’de 323 milyon TL net kar agikladi. Bu rakam bir 6nceki yilin ayni dénemindeki 6 milyon net zarara gore ciddi
birgelisime isaret ediyor. Bu performansta 6zellikle yil boyunca giiglii seyreden ve bizim de 6zellikle hisseye yat inm agisindan
on plana ¢ikarmaya ¢alistigimiz denizcilik faaliyetleri ana etken olmaya devam etti. Sirket bdylece yili da 624 milyon TL gibi
parlak bir net kar performansiyla kapatmis oldu. Gergeklesmis rakamlar izerinden baktigimizda hisse 2,4 F/K gibi s on derece
cazip bir seviyeden iglem goriiyor. Sonuglarin cazip degerlemeyle de birlestiginde hisse ilizerinde olumlu etki
yaratmasini bekliyoruz. 2022 yili igerisinde gemicilik agisindan navun fiyatlarinin seyri 6nemli olmaya devam edecektir.
Son donemde Ukrayna’daki savas nedeniyle Subat diplerinden yikselise gegen Baltik Kuru Yiik endeksi GSDHO agisindan
yatinm igin takip edilebilecek gbéstergelerden biri durumunda.

GSDHO Tl - Gsd Holding - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmin)

Gelir Tablosu 420 ¥ A Yihk2d  Yilhk20

Net Satiglar 3 84 274% 821 268 206% 233 35%
VAFOK 207 43 n.m. 54T 98 n.m. 167 24%
Net Kar 323 ] n.m. 624 49 n.m. 123 163%
VAFGOK Marj 661% 51.6% 145pp| 6B56% I6.7% 289pp| TI8B% -SEpp
Net Marj 1M31% -7.7% 1M0&pp 76.0% 18.1% 5789pp| 527% S04pp

Kaynak: YKY Research, The Company, KAFP, Research Turkey

Gubre Fabrikalan <GUBRF TI> 4C21 finansallarini agikladi

GUBRF 4C21’de 215 milyon TL net kar agikladi. Bu rakam yillik bazda hemen hemen iki katina ¢ikti. Burada 6zellikle giibre
fiyatlarindaki guigli seyir sayesinde ylikselen faaliyet karliiginin etkili oldugu goriliyor. Satislar yillik bazda neredeyse (g
katina gikarak 4,5 milyar TL olurken VAFOK ise 4C20’deki 245 milyon TL'ye gdre ciddi biryiikseligle 1,2 milyar TL gergeklesti.
Bdylece VAFOK mariji da yillik bazda 10 puanlik bir gelisim sergiledi. Sonuglar son derece giiglii olsa da GUBRF agisindan
degerleme noktasinda ana belirleyici unsurun S6gut’te yer alan altin madeni oldugunu wrgulayalim. Guibre faaliyetleri ise
toplam deger icerisinde gorece disik bir 5Sneme sahip. Sirket 2021 yili da yine iki kat artigla 523 milyon TL net karla kapatt1.
12 aylik gergeklesmis rakamlar Gzerinden hisse 51,5 F/K ile islem gorlyor ancak burada heniiz faaliyete gegmemis altin
madeninin 6nceden fiyatlanmasinin etkisi s6z konusu.

GUBRF Tl - Giibre Fabrikalan - Agiklanan Finansallar (UFR5; TLmn)

Yillik21 Yillik20

Net Satiglar 4553 1,563  191%| 10,769 5,414 99%| 2,367 92%
VAFOK 1,170 245 n.m. 2,197 783 180% 336 250%
Net Kar 215 108 99% 523 262 100% 50 n.m.
VAFGK Marj 257% 157% 10.1pp| 20.4%  145%  S9pp| 141% 116pp
Net Marijl 47%  69% -22pp 4.9% 48% 00pp| 21% 26pp

Kaynak: YKY Research, The Company, KAP, Research Turkey

Vestel <VESTL TI> 4C21 finansallanni agikladi

- VESTL 4C21°de 835 milyon TL net kar agikladi. Bu rakam yillik bazda %4 Artarken piyasa beklentisi olan 14 milyon
TL’nin bir hayli Gzerinde gergeklesti. Sapmanin ana nedeni ise faaliyet karliliginda beklentileri asan performans oldu.
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- VAFOK'teki gliglii gériinime ragmen Grup sirketlerinden olan uzun vadeli alacaklardaki 3,3 milyar TL'lik geyreklik artis
nedeniyle net borg dnceki geyrege gére 7,4 milyar TL’den 10,0 milyar TL diizeyine cikti. Net Borg/VAFOK orani ise ayni
dénemde 1,8'de sabit kaldi. 4C21°deki gérece giiclii net kar ve VAFOK performanslari sonrasinda hisse 12 aylk
gerceklesmis rakamlar tizerinden 4,3 F/K ve 3,3 FD/VAFOK gibi son derece cazip diyebilecegimiz ¢carpanlardan iglem
goruyor.

- Satig rakami14C21°de 10,7 miyar TL olurken genelde piyasa beklentisine paralel gergceklesti ve yillik bazda %41 artti.
Satislardaki biytimenin en 6nemlii dinamikleri fiyat artislari, TL’deki deger kaybi ve yurt ici beyaz esya hacimlerindeki
artis oldu.

- Ozellikle beyaz esya segmentinde hammadde maliyetlerindeki artis baskisina ragmen uriin fiyat artiglari, alinan maliyet
dnleyici tedbirler, Euro/Dolar hedgeleri ve panel maliyetlerindeki diistisler sayesinde VAFOK marji yillik bazda 8,6 puan
ylkselerek %24,2 oldu ve piyasa beklentisi olan %20'i de astl. Béylece 2,6 milyar TL gerceklesen VAFOK tahminlerin
%28 oraninda yukarisinda kaldi. VAFOK yillik bazda da %118 artis sergiledi.

2C21 sonuglarinin hisse lizerinde beklentilerin {izerinde gergeklesen net kar ve VAFOK performanslari sonrasinda
pozitif etki yaratabilecegini diislinliyoruz. Buna ek olarak 6zellikle cazip degerleme seviyelerinin de uzun vadeli
pozisyonlarigin firsat yarattigi goriisiindeyiz.

VESTL Tl - Vestel - Aciklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Beklent Aciklanan

Gelir Tablogu Yilluk 21 R —
Net Satiglar 10,747 7,638 41% 32,506 21,546 B1%| T,544 42% 10,207 b%
VAFOK 2602 1191 118% 5484 3,602 2% 699 2T 2% 2,039 28%
MNet Kar 8356 800 4% 1,895 1,773 7% 147 m.Im. 14 m.Im.
WAFOK Marj 24 2%  15.8% 3.6 pp 16.9% 16.7% 0.2 pp 53% 149pp| 20.0% 42 pp
Met Marji T.8% 10.5% 27 pp 5.28% 2.2% -24pp 1.9% 5.8 pp 0% 7.6 pp

Kaynak: YKY Research, The Company, KAP, Research Turkey

Escort Computer <ESCOM TI>'un bir igtirakiyeni yatirim aldi

ESCOM’un %100 baglh ortakligi Alesta’nin 2020 ve 2021 igerisinde sirasiyla 4 milyon TL (%5 pay) ve 6 milyon TL (%8,75)
pay ile yatinm yaptigi Evimdeki Psikolog (Destek Her Yerde Bilisim A.S.) uygulamasi bu sefer digaridan 50 milyon TL'lik yeni
bir yatinm aldi. Gelisme istirakin deger artisi nedeniyle ESCOM agisindan pozitif. Artan degerlemelerin yil sonu gelir
tablosuna yansidigini hatirlatalim. Sirketin istiraklerinde 2021’de yasanan glcli deger artisinin arkasindan haber akislarina
baktigimizda 2022’'ye de hizli bir giris yaptigini gériyoruz.

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




Gunluk Yatirim Bulteni — 14/03/2022

Aciklanan ve Dagitilan Te mettiiler

Hisse Adi Dagitma Tarihi (;?ﬁ:) (T:Z:; TeMtz/l: Verimi
EREGL 22.03.2022 4.45 4.05 11.9%
TOASO 22.03.2022 6.40 5.76 7.8%
FROTO 24.03.2022 13.00 11.70 4.8%
TATGD 24.03.2022 0.34 0.30 2.8%
ANHYT 25.03.2022 1.02 0.92 6.9%
ARCLK 28.03.2022 2.22 2.00 3.6%
NUHCM 28.03.2022 2.15 1.94 4.4%
BRISA 29.03.2022 2.03 1.83 6.8%

ISCTR 29.03.2022 0.30 0.27 3.3%
ISKUR 29.03.2022 4.06 3.66 -
BOBET 31.03.2022 0.14 0.13 3.2%
BASGZ 04.04.2022 1.04 1.04 7.9%
ELITE 05.04.2022 0.75 0.68 4.2%
GEDIK 05.04.2022 0.30 0.27 3.8%
JANTS 05.04.2022 0.90 0.81 1.4%
KARTN 05.04.2022 1.83 1.64 3.5%
AYGAZ 06.04.2022 0.50 0.45 1.7%
ESCAR 06.04.2022 0.64 0.58 1.7%
POLHO 06.04.2022 0.02 0.02 0.7%
KCHOL 07.04.2022 0.90 0.81 2.6%
KLKIM 07.04.2022 0.43 0.39 2.8%
DEVA 11.04.2022 0.15 0.14 0.5%
ENJSA 11.04.2022 1.24 1.12 8.0%
ENKAI 13.04.2022 0.50 0.45 3.1%
YUNSA 15.04.2022 0.84 0.76 4.8%
EGSER 18.04.2022 2.26 2.03 10.6%
ALKA 19.04.2022 1.64 1.48 6.3%
ALKIM 21.04.2022 0.80 0.72 3.7%
SARKY 22.04.2022 0.30 0.27 1.5%
ALGYO 25.04.2022 1.65 1.65 5.0%
EKGYO 25.04.2022 0.10 0.10 4.7%
TKFEN 26.04.2022 0.69 0.62 3.3%
OSMEN 27.04.2022 0.10 0.09 0.4%
AYEN 29.04.2022 0.11 0.10 1.2%
BMSCH 29.04.2022 0.19 0.17 2.5%
DITAS 29.04.2022 0.02 0.02 0.1%
TURSG 29.04.2022 0.46 0.41 8.8%
PAGYO 02.05.2022 0.14 0.14 1.6%
BLCYT 16.05.2022 0.20 0.18 1.5%
CCOLA 18.05.2022 2.36 2.12 2.0%
AEFES 20.05.2022 1.85 1.67 7.5%
DMSAS 23.05.2022 0.15 0.14 1.9%
ISMEN 24.05.2022 1.13 1.01 5.9%
GENTS 31.05.2022 0,13 0.11 3.3%
PAGYO 01.06.2022 0.14 0.14 1.6%
BIMAS 15.06.2022 2.00 1.80 2.4%
KRDMA 28.06.2022 0.44 0.39 3.0%
KRDMB 28.06.2022 0.44 0.39 3.0%
KRDMD 28.06.2022 0.44 0.39 2.6%
ISKPL 30.06.2022 0.05 0.04 1.0%
PAGYO 01.07.2022 0.13 0.13 1.5%
OSMEN 27.07.2022 0.10 0.09 0.4%
KSTUR 24.08.2022 3.65 3.29 1.3%
GWIND 31.08.2022 0.28 0.25 4.0%
LKMNH 28.09.2022 0.19 0.17 1.1%
OSMEN 26.10.2022 0.10 0.09 0.4%
VKFYO 28.11.2022 0.01 0.01 0.2%
KRDMA 28.11.2022 0.44 0.39 3.0%
KRDMB 28.11.2022 0.44 0.39 3.0%
KRDMD 28.11.2022 0.44 0.39 2.6%
LKMNH 28.12.2022 0.19 0.17 1.1%

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirnm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ¢aligsanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruglerle hem fikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




