“Porttoylerde hisse

oranini yiitksek tutuyoruz’

b/

Secim sonrasi ekonomide Ortodoks politikalara donilmesiyle birlikte borsada rekor

Uzerine rekor geliyor. Yapi Kredi Yatirnm Genel Midiri YILMAZ ARISOY, “Hisse senedi
piyasasindaki yikselis ara realizasyonlarla devam edecektir. Portféylerde hisse oranini
yuksek tutmaya devam ediyoruz” diyor.

TALIP YILMAZ o tyilmaz@doganburda.com

erkez Bankasi, 24 Agustos’ta pi-
yasalari sasirtarak politika faizi-
ni yuizde 25 seviyesine cikard.
Piyasalarda beklenti faiz artisi-
nin en fazla yizde 20'ler sevi-
yesinde olacagi yoniindeydi. Piyasalar bu kara-
rin etkisiyle dalgali bir seyir izledi ve sonrasinda
raymna oturdu. Secimlerin ardindan devam eden
pozitif havanin devami bekleniyor. Bu da TL'de
reel olarak getiri elde edemeyen yatirimcinin
KKM ve hisse senedi basta olmak tzere getiri
arayisini devam ettiriyor. Yasanan stireci deger-

YAPI KREDI YATIRIM HANGI
HiSSELERI ONERIYOR?

“Genel yaklasimimiz risk-getiri cercevesinde ucuz fiyatlanan
hisseleri bulmak. Dolayisiyla ana temalar bazinda makro
goriinimden olumsuz etkilenmesi muhtemel olsa bile,
rekabette aynsabilecek ve deger vadeden hisseler
olabilecegdi atlanmamal. Bununla birlikte yakin vadede
sirket finansallanni ve fiyatlamalarini birbirinden aynistiracak
en temel basliklann, enflasyona karsi korunaklilik, fiyatlama

becerisi, yani maliyet artislarini iriin fiyatlanna yansitabilme
gicd, Tl'ye sinirh hassasiyet, diisiik net isletme sermayesi
intiyaci ve disiik finansal bor¢luluk olacagi kanaatindeyiz.
Halihazirda model portfdylimiizde yer alan, Coca-Cola
icecek, Akbank, TSKB, Bim, THY, Unlii Yatinm Holding, Sok
Marketler, AG Anadolu Grubu Holding hisselerinin bu temalarla
uyumlu ve deger vadeden hisseler oldugunu disiiniiyoruz.”
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lendiren Yapt Kredi Yaturim Genel Midiiri Yil-
maz Arisoy, hisse senedine olan ilginin devam
edecegi kanaatinde. Portfoylerde hisse agirhigmin
korunmasint éneren Arisoy'un piyasa tahminleri
ve yatnimcilara tavsiyeleri soyle:

® Secim sonrasinda piyasalarda yasanan bu
olumlu havayi nasil degerlendiriyorsunuz?

M Secimlerin ardindan yeni ekonomi yone-
timi ve atlan adimlarla birlikte piyasalar olumlu
fiyatlama icine girdi. Bu olumlu havanin, gecen
yilin aksine, yabanci yaturimer destegiyle gercek-
lesmesini 6nemsiyor ve devamini bekliyoruz.
Ozellikle Merkez Bankast'nin atacagi adimlarin
nasil olacags, politika faizi ve makro ihtiyati ted-
birlerin niteligi ve niceligi piyasalardaki olumlu
havanin devami agisindan olduk¢a 6nemli.

® Bundan sonra piyasalar hangi gindem bas-
liklarini takip edecek?

M Son donemde yasanan gelismelerle birlik-
te ontimuizdeki donemde takip edecegimiz ana
konu bashklari arasinda Merkez Bankas'nin ka-
demeli sikilastirma adimlart ve yeni ekonomi po-
litikalar1 olacagini soyleyebiliriz. Bu cercevede
Merkez Bankasi'min kararlari ve orta vadeli prog-
ram piyasalarin odak noktasinda olacak. Yurt di-
sinda ise merkez bankalarindan para politikast
konusunda gelebilecek mesajlanin ve enflasyon,
biiytime gibi makro degiskenlerin piyasalar aci-
sindan 6nemli olacagini diistintiyoruz.

® Eylil ayr sonuna kadarki stirecte portfoy
dagilimi nasil olmal?



M Son donemdeki gelismelere bakugimiz za-
man ana temada hisse senedi piyasasindaki yiik-
selisin ara realizasyonlarla devamini bekliyoruz.
Bu nedenle hisse senedi oranint portfoylerde
yiksek tutmaya devam ediyoruz. Dolayistyla se-
cici olmak kaydiyla ki model portféytimitizdeki
isimleri bu noktada bir kere daha 6ne ¢ikarmak
isteriz, portfoy dagilimlarinda hisse senetlerinin
g0z ardi edilmemesi gerektigini soyleyebiliriz.
Bu paralelde risk sever yatirimcilarin portfoy da-
gilimlaninda yiizde 70 civarinda, daha dengeli
bir portfoy dagiliminda ise ytuzde 30-40 civa-
rinda ve risk algis1 daha diistik yatrimailar icin
ise ylizde 20 civaninda bir hisse agirhiginin uy-
gun olabilecegine inaniyoruz. Uzun vadeli yat-
rnmeailar acisindan ise alun portféylerde mutla-
ka yer almali.

® Bu sirecte yaurimetlara nasil bir yatirim
stratejiyle hareket etmelerini tavsiye ediyorsu-
nuz? Temkinli ve defansif mi olunmali, risk yiik-
sek mi tutulmali?

B Yurt icinde yeni ekonomi politikalar ve
TCMB'nin atacag: adimlarin esliginde olumlu fi-
yatlanmanin eylil ay1 sonuna kadar devam etme-
sini bekliyoruz. Bu kapsamda negatif faiz, hisse
senedi piyasalarint desteklemeyi stirdiirecektir.

YAPI KREDI YATIRIM'IN AJANDASI

Artan yatinmer kitlesi ve ilgisiyle yogun bir ajandayla yila
basladik ve devam ediyoruz. Dijital islem kanallanmizdaki
yatnmlanmizi yogunlastirdik. Miisterilerimize daha yakindan
hizmet sunma anlayisiyla sahs kadromuzu genisletiyoruz, sube
agimizi genisletmeyi siirdirliyoruz. Tirkiye genelinde 22 subemizle
misterilerimize hizmet veriyoruz.

YATIRIM DUNYAM PLATFORMU

Yatinm Diinyam platformumuzda yatinmeilanmizin daha kolay
islem yapmalari igin driin ¢esitliligimizi artirdik. Yapi Kredi
misterilerinin yararlanabildigi uygulamada, misteri olmayaniar
icin de demo hesabi olusturarak uygulamayi deneyimleme imkani
sunuyoruz. Yahnm Diinyam’da online hesap agilarak Hisse senedi,
VIOP ve yatinm fonlarinda alim satim islemleri yapilabiliyor. Anlik
piyasa verileri de miisterilerimize {icretsiz olarak sundugumuz
6nemli bir hizmet. Arastirma ekibimiz tarafindan hazirlanan tim
rapor, video ve podcast iceriklerine uygulamadan kolayca erisim
saglanirken, uygulama bildirimlerini acan kullanicilar, seans ici al/
sat dnerilerinden de aninda haberdar oluyor.

“OGDULLER ALDIK”

Hem pay hem de ViOP piyasalannda islem hacminde lider
kurum olarak gerceklestirdigimiz bu calismalarin édiillerle takdir
edilmesi de bizi mutlu ediyor. Global Business Outlook Awards'un
Brokerage kategorisinde 2023 yilinin “En iyi Araci Kurum” édiiliine
layik gériildiik. Aynca is diinyasinin en prestijli diillerinden Stevie
International Business Awards 2023 Finansal Hizmetler alanindaki

“Yilin Sirketi” kategorisinde bronz édiiliiniin sahibi olduk.

Yatrimeilara 6nerimiz hisse agirliklarint koru-
masi yonunde. Bu noktada 6nerimiz, yatirnmeila-
rnimuizin deneyimli arastirma ekibimizin hazirladi-
g1 rapor ve Yapi Kredi Yatirim olarak yaptigimiz
calismalan takip etmeleri. Yaurimeilarimiz hisse
tercihlerini yaparken 6nceden belirledikleri ilke-
lere sadik kalir ve piyasaya bir biitiin olarak ba-
kip degerlemeleri karsilastirmalt analiz ederler-
se ve icsel degere odaklanirlarsa, uzun vadede
kazanch ¢ikma olasiliklarint artirirlar.

® Halka arzlarda ve yeni yatirimcn sayisin-
da yasanan artis egilimini degerlendirir misiniz?

B Bu yihin ilk 7 ayinda 25 sirketin hisseleri
Borsa Istanbul'da islem gormeye basladi. Top-
lamda 31 milyar TL'lik kaynak saglanan halka arz
islemlerinde, pay senedi bakiyeli yatinmer sayi-
st yillik yiizde 125 artis ile 6 milyon kisiye ulasti.
Pay piyasasinda getirilerin artmasiyla bireysel ya-
timmeinin ilgisinin yiikseldigini ve son donemde
halka arzlara kaulan bireysel yatirimer sayisinin 2
milyon Kisiyi astigini gortiyoruz. Biz de Yapi Kre-
di Yatirim olarak halka arz islemlerinde ¢ok aktif
olarak calismaya devam ediyoruz.
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