GUNLUKBULTEN

yky_arastirma@yapikredi.com.tr

YapiKredi | Arastirma

Yatinm

29/03/2022

GUNLUKYATIRIMBULTENI

BIST-100 endeksinde 2,170 seviyesi ilk 6nemli destek olarak 6ne Sermaye Piyasasi
glklyor BIST-100 (TL) 2,172
BIST-100 (US$) 147
- . ~ . Giinliik Degisim (TL) -0.1%
Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiiksek enflasyon ve merkez Gk Hactn (BIST-100) -

bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklar olmaya devam ediyor. Gunlik Hacim (BIST-TUM) US$2,383 mn
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru

isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna savagt ile ilgili L;’f;ﬁﬂgf’gf;i;e,ge” Us$1512;$):
haber akisi esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda Mart ayi 3 Aylk Ginlik Islem Hacmi US$2,643 mn
basindan bu yana etkili olan yukselis egilimi korunuyor. Rusya-Ukrayna e e T
savasina son vermek igin diplomatik temaslar sirerken, yeni haftaya 1 haftalk / 1 aylk -0.1% / -0.4%
kiresel tahvil faizlerindeki ylikseliglerle baslayan piyasalarda kiresel risk SEns) dz el L0 f T
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi gunu %0.7 artida (14 LD TL/hisse Degisim
Mart’tan bu yana %9 civari yukselmis durumda), teknoloji Nasdaq %1.3 ZRGYO 311 7.6%
artida, Dow Jones sinai endeksi %0.3 artida ve Russell 2000 endeksi ise ol eI
yatay seviyede tamamladi. (MSCI Dinya: %+0.4, MSCI EM: %-0.1, Stoxx ODAS 180  7.1%
600: %-+0.2, BIST-100: %-0.1, MSCI Tirkiye ETF: %+0.2). Pozitif ECILC 987 65%
momentum ve Ukrayna konusundaki umut verici haber akigi blyime En cok azalan TL/hisse Degisim
endiselerini dengelerken on bir sektdriin sekizi pozitif kapanis yapti. ;Zng; zigzg ‘1‘222
Tlketime duyarli hisseler (%+2.7), gayrimenkul (%+1.3) ve teknoloj OYAKC 9.94  -1.8%
(%+1.2) en iyi performans gosteren sektorler oldu. Rusya'nin, NATOYya ;gﬁ& ;é;g 12"2
katiimadigi strece ateskes gorismelerinin bir pargasi olarak Ukrayna'nin
AB'ye katiimasinaizin vermeye hazir olduguna dair Financial Times haberi Hacim US$mn Degisim
én plandaydi. Cin’deki yeni Kovid karantinalari petrol fiyatlarindaki agag ;:sYAAO fé; 1‘6‘:;02
baskiya destek oldu. KARSN 105 9.9%
KRDMD 89  -30.3%
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiksek enflasyon ve merkez bankalar politikalar takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yiiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna savasi ile ilgili haber akisi esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda Mart
ay! bagindan bu yana etkili olan yukselis egilimi korunuyor. Rusya-Ukrayna savasina son vermek icin diplomatik temaslar
slrerken, yeni haftaya kuresel tahvil faizlerindeki ylukseliglerle baglayan piyasalarda kiresel risk barometresi olarak da
izlenen S&P 500 endeksi gunu %0.7 artida (14 Mart’tan bu yana %9 civari ylkselmis durumda), teknoloji Nasdaq %1.3
artida, Dow Jones sinai endeksi %0.3 artida ve Russell 2000 endeksi ise yatay seviyede tamamladi. (MSCI Dinya: %+0.4,
MSCI EM: %-0.1, Stoxx 600: %+0.2, BIST-100: %-0.1, MSCI Turkiye ETF: %+0.2). Pozitif momentum ve Ukrayna
konusundaki umut verici haber akisi bilyime endiselerini dengelerken on bir sektoriin sekizi pozitif kapanis yapti. Tuketime
duyarl hisseler (%+2.7), gayrimenkul (%+1.3) ve teknoloji (%+1.2) en iyi performans gosteren sektdrler oldu. Rusya'nin,
NATO'ya katiimadigi slrece ateskes goriigsmelerinin bir parcasi olarak Ukrayna'nin AB'ye katiimasina izin vermeye hazir
olduguna dair Financial Times haberi 6n plandaydi. Cin’deki yeniKovid karantinalari petrol fiyatlarindaki asagdi baskiya destek
oldu. Petrol fiyatlari %6.5 gerilerken, getiri egrisi yataylasti. Volatilite endeksi VIXendeksi %6 civari ekside, daha agres if bir
sikilagsma dongusunln sinyalini veren Fed Baskani Powell'in sahin agiklamalari ile sert yikselislerin etkili oldugu ABD 2 yillk
tahvil faizi bes baz puan yukselisle %2.34 seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise iki baz puan disUsle %2.48 seviyesinde
(Mayis 2019'dan bu yana en yuksek seviyeleri test ediyor), Mayis 2020°den bu yana ki en ylksek seviyeleri test eden ABD
Dolar endeksi ise %0.4 artida guini tamamladi. Son gelismelere baktigimizda Cumhurbaskani Erdogan bazi temel mallarda
KDV indirimleri acikladi. Diger taraftan Rusya ve Ukrayna miizakere heyetlerinin istanbul’daki Cumhurbagkanlii
Dolmabahge Caligma Ofisi’nde 10:30’da bir araya gelmesi bekleniyor. Bugin Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in
Ukrayna-Rusya miizakereleri 6ncesi yapacagdi konusma ve Ozbekistan seyahati éncesi agiklamalariizlenecek. Ayrica TCMB
Genel Kurulu saat 14:00'te gergeklesecek. TUSIAD'In Genel Kurulu ise istanbul’da 10:00’da baglayacak.

Bu sabah:

- Asya piyasalar Cin hari¢ artida islem goértyor

- Japonya %1 artida, Cin %0.2 civar ekside

- Dolara kargi son alti yilin en distk seviyesine ulasan Japon Yeni toparlaniyor.

- Japonya Merkez Bankasi bugin de tahvillere alim yéniinde midahalede bulundugunu acikladi
- Avrupa yatay, ABD vadelileri artida

- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %0.2 civari artida

- Altin yatay

- Brent petrol toparlaniyor

- Dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan lilke déviz kurlari dolara kargi yatay
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BIST-100 endeksinde 2,170 seviyesi ilk dnemli destek olarak dne ¢ikiyor. Endekste, seans igerisinde ilk énemli destek
noktasiolarak 2,170 seviyesiniizlemeyi surdurtiyoruz. 2,170 altindaki olas1 hareketleri, piyasadaki ilk zayiflama sinyali olarak
degerlendirecegiz. Boyle bir gelismenin ise ilk etapta 2,150 olmak Uzere 2,100 ana destedine yonelik baski olusturabilecegini
g6z 6nunde bulunduruyoruz. Yukaridaise 2,200 seviyesini ilk Snemli direng noktasi olarak almaya devam ediyoruz. Endeksin
son gunlerde olusturdugu yatay seyrin ardindan yeniden yukari ataklarinda gli¢ kazanabilmesi igin 2,200 direncinin asilmasi
gerekiyor. Bu durumda dncelikle 2,300 olmak Uzere 2,406 seviyesinde bulunan TL bazindaki tarihi zirve noktasinin test
edilebilecegini distnlyoruz. Destekler: 2,170- 2,150- 2,125-2,100 / Direngler: 2,200- 2,225-2,250-2,300. (Teknik Bilten)

Bu hafta ABD’de Mart ayi tarim dis1 istihdam verisi, biyime ve enflasyon sinyalleri arayacagimiz kiiresel PMI endeksleri,
Euro Bolgesi ve ABD’de gliven endeksleri takip edilecek. Rusya-Ukrayna savasi ekonomik goérinim ve finansal piyasalar
icin belirsizlik kaynagi olmaya devam ederken, klresel merkez bankalari ise artan enflasyon baskilariyla daha da endigeli
hale gelmis durumda. Nispeten sahince ac¢iklamalari ile 6ne ¢ikan Awupa Merkez Bankasi1 ECB ardindan Fed agiklamalan
on plandaydi. Fed beklendigi gibi 25 baz puan faiz artigina gitti. FOMC Gyelerinin beklentilerinin yer aldigi dot plot’a gére bu
yil igin alti, gelecek yil igin ise dort faiz artigi sinyali daha verdi. Ayrica dnimuzdeki ddnemde yaklasan bir toplantida (F ed
Baskani Powell'a gére muhtemelen Mayis ayinda) bilangosunu kiigultmeye baslayacagi da belirtildi. Fed Bagkan Powell'n,
Fed'in en 6nemli 6nceliginin fiyat istikrar oldugunu wurguladigini ve blyime 6nemli élglide zayiflasa veya issizlik artmaya
baslasa bile faiz oranlarinin yikselmeye devam edecegini wurguladigini takip ettik. Gegen haftaki agiklamalarinda ise Fed
Baskani Powell FOMC’nin bu yil faizleri bir veya birden fazla kez 25 baz puandan fazla artirabilecegini, mayis ayinda 50 baz
puanlik faiz artiginin mimkuin oldugunu, merkez bankalarinin faizleri yikseltmek igin "hizla" harek et etmesi gerektigini ve
yukari yonlu bir fiyat sarmalinin yerlesmesini 6nlemek icin "daha agresif' olmasi gerekebilecedini wirguladi. Kisacasi kiresel
merkez bankalari enflasyon konusunda daha endiseli hale gelirken, gegen hafta Euro Bdlgesinde agiklanan Mart ay1 6ncti
PMI endekslerinde de gordigimiiz Gzere makro veriler de bu goriinimi destekliyor. Bu dogrultuda bu hafta agiklanacak
cekirdek PCE ve tarim disi istihdam verileri de énemli olabilir. Siki isglict piyasasi ve Ucretlerdeki baskiy teyit etmesi
beklenen veride istihdam artigi ve Ucretlerde yukar yonli sirprizler Fed'in daha sahin faiz artinmina gidecegine dair
beklentilere destek olabilir.

Sektor ve Sirket Haberleri

Elektrik sektorii: EUAS ihalesiiptal edildi

EUAS, elektrik fiyatlarini diisirmek amaciyla dzel elekftrik Greticilerinden elektrik alimina iliskin 22 Mart tarihinde yapilan
ihaleyi iptal ettigini duyurdu. ihalenin iptali disinda heniiz elektrik tarife yapisina iliskin somut bir gelisme yok. Sektérdeki
belirsizlik elektrik tretim sirketlerini baskilayabilir.

GYO - Konut ve arsada KDV degisikligi

Resmi Gazete’de yayinlanan teblige gore net alani 150m2 yi asan konutlarda ilk 150m2 igin %8, asan kisim igin ise %18
KDV uygulanacak (daha énceden sabit %18). Net alani 150m2 altinda olan konutlara ise %8 KDV uygulanacak (daha
6nceden %1-%8). Potansiyel KDV degisiklikleri bir stredir gndemdeydi. Beklentiler dahilinde olmasi nedeniyle GYO'lar icin
notr olarak degerlendiriyoruz. Arsa ve arazilerin ise KDV orani %8’e indirildi (dnceki %18). Ote yandan, ayni teblige gore,
temel ihtiyag maddelerinden olan sabun, sampuan, deterjan, dezenfektan, islak mendil, tuvalet kagidi, kagit havu, kagt
mendil, pecete ile bebek ve yetiskin bezleri, hijyenik ped gibi Grlnlerin satiginda KDV orani %18'den %8'e indirildi. Yeme
icme hizmetlerinde halen birinci sinifisletme, G¢ yildiz ve Uzeri otel gibi yerlerde % 18 olarak uygulanan KDV oraniise %8e
indirildi. Bununla birlikte, ikinci el kara tasiti ticaretinde arag alim satimi yapanlarin 6dedigi KDV orani ise %1'den %18e
cikarildi. Ote yandan, bu degisikliklerin enflasyona etkisi, sirketlerin diisen KDV pay ni raf fiyatlarina ne kadar yansittigiyla
belli olacak. Gelismeyi su an igin nétr olarak degerlendiriyoruz.
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Aciklanan ve Dagitilan Te mettiiler

Hisse Adi Daglyn_la Kapanig HBT HBT Temgtt_ij Temettii Hisse Adi Dagl?n.ia Kapanig HBT HBT Tem_ett_ii Temetti
Tarihi Fiyati (TL) (Briit) TL (Net) TL  Verimi Orani Tarihi Fiyati (TL) (Brit) TL (Net) TL  Verimi Orani
BRISA 29 Mart 30.6 2.03 183  60%  617% PAGYO 2 Mayis 9.6 0.14 014  15%  4.9%
ISCTR 29 Mart 8.2 0.30 027  33%  10.0% NATEN 10 Mayis  49.5 0.25 023  05%  1.3%
AKBNK 30 Mart 7.2 0.23 021  29%  9.9% TMPOL 11 Mayis  16.6 0.09 008  05%  5.1%
CIMSA 31 Mart 35.3 1.48 133 38%  19.7% CEMTS 16Mayis  21.0 0.28 025  12%  7.0%
BOBET 31 Mart 4.9 0.14 013  26%  141.4% BLCYT 16Mayis  15.0 0.20 018  12%  16.2%
EGEEN 31 Mart 17571 2400 2160  12%  12.5% CCOLA 18Mayis  114.0 2.36 212  19%  26.4%
AFYON 31 Mart 35 0.05 004  12%  26.0% AEFES 20Mayis  24.4 1.85 167  6.8%  102.5%
SAHOL 1 Nisan 17.1 0.75 068  40%  12.7% DMSAS 23 Mayis 8.0 0.15 014  17%  24.6%
YONGA 1 Nisan 22.9 0.26 023  10%  18.8% ISMEN 24 Mayis  17.7 1.13 101 57%  34.3%
AKMGY 4 Nisan 53.0 2.28 228  43%  89.6% ECILC 24 Mayis 9.9 0.29 026  26%  26.3%
KORDS 4 Nisan 355 0.82 074  21%  20.8% PRKAB 25Mayis  40.6 0.05 005  01%  28.2%
KARTN 5 Nisan 57.2 1.83 164  2.9%  36.2% VBTYZ 25Mayis 236 0.50 045  19%  38.1%
JANTS 5 Nisan 65.2 0.90 081  12%  21.7% ECZYT 26Mayils 503 1.52 137  27%  37.3%
AYGAZ 6 Nisan 27.0 0.50 045  17%  22.4% GENTS 31 Mayis 36 0.13 011  31%  24.3%
ESCAR 6 Nisan 35.6 0.64 058  16%  13.4% SISE  31Mayis 142 0.41 037  26%  13.7%
POLHO 6 Nisan 2.9 0.02 002  07%  54% OYYAT 31Mayis  45.1 1.06 096  21%  24.8%
KLKIM 7 Nisan 17.6 0.43 039  22%  23.2% OYAYO 31 Mayis 6.3 0.06 006  09%  19.0%
KCHOL  7Nisan  36.9 090 081  22%  15.0%
ENJSA 11 Nisan 15.1 1.24 112 74%  64.2% PAGYO 1 Haziran 9.6 0.14 014  15%  4.9%
DEVA 1lNisan 312 0.15 014  04%  2.6% TMPOL 8 Haziran  16.6 0.09 008  05%  5.2%
SODSN 11Nisan 262 1.0 098  3.7%  73.4% ARZUM 14 Haziran 157 0.47 042  27%  29.9%
ELITE 12 Nisan 185 0.75 068  3.7% 107.7% CUSAN 14 Haziran 9.1 0.4 040  44%  33.2%
ENKAl 13 Nisan 15.5 0.50 045  2.9%  54.3% ISBIR 14 Haziran  48.0 0.50 045  09%  10.5%
EGSER 18 Nisan  24.1 2.26 203 84%  645% BFREN 15Haziran 1,027.4 14.362710 12.92645 13%  89.2%
SELEC 18 Nisan 12.0 0.50 045  38%  33.7% BIMAS 15Haziran  83.1 2.00 180  2.2%  41.4%
ALKA  19Nisan 275 164 148  54%  46.7% KRDMB 30 Haziran  13.7 0.44 039  29%  13.0%
YUNSA 19 Nisan 18.2 0.84 076  42%  92.8% KRDMA 30 Haziran  13.8 0.4 039  29%  13.0%
LOGO 20Nisan 456 0.90 081  18%  34.0% KRDMD 30 Haziran  15.2 0.44 039  26%  13.0%
AKSA  21Nisan  43.9 1.85 167  38%  513% ZRGYO 30 Haziran 3.1 0.00 000  01%  1.1%
ALKIM__2LNsan 220 080 072  33%  484%
SARKY 22 Nisan 19.9 0.30 027  14%  16.3% PAGYO 1Temmuz 9.6 0.13 013  14%  45%
ALGYO 25Nisan 368 1.65 165  45%  8.4% YKSLN 5Temmuz 6.5 0.17 015  23%  19.2%
EKGYO 25 Nisan 23 0.10 010  43%  26.5% OSMEN 27 Temmuz  24.0 0.10 009  04%  2.8%
AYEN 25 Nisan 14.4 0.11 010  0.7%  27.3% [ Agu22 ]
TKFEN 26 Nisan 203 0.69 062  31%  30.4% ESEN 10Agustos  30.0 0.12 012  04%  0.8%
ULUFA 26 Nisan 2.7 0.03 002  0.7%  18.2% MAGEN 10 Ajustos 9.3 0.17 015  17%  6.9%
OSMEN 27 Nisan  24.0 0.10 009  04%  2.9% MAVI 16 Agustos  72.3 2.43 218  3.0%  30.1%
BRYAT 29Nisan  376.7 571 514  14%  58.5% KSTUR 24 Ajustos  248.9 3.65 329  13%  94.2%
TURSG 29 Nisan 53 0.46 041  7.8%  50.5% GWIND 31Agustos 6.4 0.28 025  3.9%  87.8%
EGEEN 29 Nisan 1,757.1 4800 4320 25%  25.1% DOHOL 31Agustos 3.2 0.13 011  35%  11.7%
GLCVY 29 Nisan 12.1 0.31 028  23%  24.9%
DITAS 29Nisan 232 0.02 002  01%  19% LKMNH 28 Eyll 16.8 0.19 017  10%  10.0%
OSMEN 26 Ekim 24.0 0.10 009  0.4%  2.8%
VKFYO 28Kasim 5.2 0.01 001  03%  14.2%
KRDMB 30 Kasim  13.7 0.44 039  29%  13.0%
KRDMA 30 Kasim  13.8 0.44 039  29%  13.0%

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm aracglarinin ve islemlerin kapsam ve ic¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her ttirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerintam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Deg@erler A.S. ortaklar, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasinakatilan tim gergek veya tiizel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu Kigilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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