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FAIZ DONGUSU

ara piyasalarinin bu y1l ajandasi yogun. Yurt

icinde 31 Mart 2024 tarihinde gerceklesecek

yerel secimler, yurt disinda ise kiiresel mer-

kez bankalarinin faiz indirimleri odak nok-
tasi. Kiiresel piyasalarda yakin zamanda sifir faiz po-
litikalarina doniis pek miimkiin gériinmese de bu yil
faiz indirimi ¢ok yiiksek bir ihtimal olarak goriiliiyor.
Enson politika faizini yiizde 45 seviyesine ¢ikaran TC-
MB'nin ise y1ilin dérdiincii ceyreginden once indirime
baslamasi beklenmiyor.

Piyasalardakison gelismeleri ve beklentilerini konug-
mak izere biraraya geldigimiz Yapi Kredi Yatirim Genel
Miidiirii Yilmaz Arisoy, yurtici ve yurt dist dinamikler-
den kaynaklanan riskler olsa bile genel olarak olumlu
bir bakis perspektifi sunuyor. Kiiresel dlcekte 2023 y1-
linda enflasyondaiyilesmeler yasandigina vurgu yapan
Arisoy’a gore hem yurt dist hem de yurtici piyasalarol-
dukea hareketli. Faizindirimlerinin yanisira ABile ilig-
kiler ve 6zellikle yeni bir Glimriik Birligi sansi piyasa-
lar tarafindan takip edilecek konular arasinda olacak.

EMTIA PIYASASINA YARAYACAK
Geligmekte olan piyasalarin faiz oranlarindaki yiikseli-
sibasariyla atlattigini séyleyen Arisoy, sertinisten kagi-
nildigi siirece, 6zellikle degerlemeler g6z 6niine alindi-
ginda, Tiirkiye‘'nin de aralarinda bulundugu gelismekte
olan piyasalarin gelismis piyasalara gére daha olumlu
ayrisacagini diisiiniiyor. Konuyu sadece Tiirkiye 6zelin-
den degerlendirdiginde ise disfinansman ihtiyaci ve faiz
hassasiyetinin yiiksek olmasi nedeniyle tilkemizin, 2024
yilinda FED'in faiz indirimlerine baslamasindan en ¢ok
faydalanacak iilkelerden biri olabilecegini savunuyor.
Peki, faiz indirimleri emtia piyasalarini nasil etkile-
yecek? Yapi Kredi Yatirim olarak arz tarafi dinamigi-
nin ¢esitli emtia gruplari arasinda farklilik gdsterecegini
diistindiiklerini vurgulayan Yilmaz Arisoy, “Bunedenle,
ozellikle yilin ikinci yarisinda bakir gibi yapisal dina-
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olumlu
etkileyecek.

mikleri olumluolanlararasinda segi-
cibirriskalma makul olabilir. Basta
altin olmak tizere degerli metalleri,
favori varlik siniflarimizdan biri ola-
rak gormeye devam ediyoruz. FED'in
sahin tutumuzirveye ulasirken, reel
faiz oranlarinin diigmeye devam et-
mesi, tarihsel olarak altin igin yiik-
selisi isaret ediyor” diyor.

TCMB SAHIN TAVRINI SURDURECEK
Kiiresel merkez bankalarinin faizin-
dirimlerine iliskin beklentilerinin
ardindan konu déniip dolagip Tiir-
kiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) politikalarina geliyor. Ari-
soy’a gore, yasanan son gelismeler
TCMB'nin parasal sikilagtirma ko-
nusunda kararli oldugunu gosteri-
yor. Verilerin gerektirmesi halinde
ilave faiz artirimlarindan ¢ekinil-
meyecegi kanaatinde olan Arisoy,
Merkez Bankasi'nin son 250 baz pu-
anhk faizartistyla nihai faiz orani-
niyiizde 45 seviyesine yiikselttigini
hatirlatarak u 6ngériide bulunuyor:

“TCMB; aralikayindaki PPK top-
lantisinda sahin tavrini siirdiirerek,
faizartirimi dongiisii sona ermeden
once, ocak ayinda bir faiz artirimi
daha yapilabilecegi sinyalini vermis-
ti. Yap1 Kredi Yatirim olarak Merkez
Bankasi’'nin son 250 baz puanlik bir
faizartigiyla nihaifaiz oranini yiizde
45 seviyesinde gortiyorduk, nitekim
oyle de oldu. Bununla birlikte TC-
MB‘nin 2024 yilinin dérdiincii cey-



~ KURESEL PIYASALAR BU YIL FAIZ
INDIRIMLERINE KILITLENMIS DURUMDA.
TCMB'NIN DE SON CEYREKTEN ONCE

INDIRIME BASLAMAYACAGINI ONGOREN
YAPI KREDI YATIRIM GENEL MUDURU
ARISOY’A GORE, DUSUK ENFLASYON

SURECINDE NOT ARTIRIMI DA UFUKTA
GORUNUYOR.

Ayfer Arslan

reginden dnce gevsemeye ge¢mesi-
ni beklemiyoruz.”

YABANCI ILGISI ARTACAK
Yilmaz Arisoy’un piyasalarailiskin
birdiger dnemlibeklentisiise yaban-
c1ilgisinin artmasi. Bu kapsamda,
2024 yiliicin yatirnmei kompozisyo-
nundaki yerli yatirimei agirhkl da-
gilimin degisecegini 6ngoriiyor. Bu
degisimin, son iki yila kiyasladaha
belirgin olacagini diisiinen Arisoy,
soyle devam ediyor: “Dezenflasyon
siirecine bagl kalmak, yerli ve ya-
banciyatirimeilarin giiveniniiyiles-
tiriyor. Ayrica not artirimi vadedi-
yor. Buda sonuc olarak daha diisiik
risk primleri sunmasi yoniiyle hisse
fiyatlarini destekleyecek. Mayisayin-
dagerceklesen Tiirkiye genel secim-
lersonrasi hissede 3,1 milyar dolar,
bonodaise 2,3 milyar dolar yaban-
c1 girisi oldu. Yerel secimler sonra-
sinda dabu girislerin devam etme-
sini bekliyoruz.”

BORSAYA ILISKIN BEKLENTILER

Arisoy ile borsanin gelecegini de konusuyoruz. 2023 yili-
nin, borsa acisindan oldukea hareketli bir y1l oldugunu ha-
tirlatan Arisoy, su degerlendirmede bulunuyor: “2024 y1-
linda da yabanciilgisini dahafazla cekecegiicin likiditesi
yiiksek biiytik sermayeli sirketleri tercih ediyoruz. Temel-
de, iyi donanimli ve yiiksek faiz ortaminda nakit akigini
koruyabilen hisse senetlerine 6ncelik veriyoruz. Azalan
risk primleri ve Tiirkiye icin potansiyel olarak daha yiik-
sekriskistahiileiyilesen fiyatlama dinamiklerinin, hisse
senedi performansinda daha belirleyici olmasini bekli-
yoruz. Budogrultuda, daha fazla yabancrilgisi ceken his-
selere 6ncelik verme egilimindeyiz.” i

FINANSAL OKURYAZARLIGI TESVIK

Arisoy, sermaye piyasalarina yerli yatinmet ilgisinin arttig bir
ortamda, finansal okuryazarligin yiikselmesini de ¢cok nemsiyor.
Bunun sermaye piyasalarinin gelisimine katki saglayacagini belir-
ten Arisoy, sirket olarak bu konuda yaptiklari calismalari ise soyle
aktariyor: ‘Yatirim Diinyam’ platformumuz tizerinden arastirma
ekibimizin hazirladigi hisseler ve piyasalar hakkinda bilinmesi
gereken detay ve gelismelerin yer aldigi raporlari paylasiyoruz.
Ayrica arastirma ekibimiz ulasilabilir dijital kanallar araciligiyla

hazirladiklar, video, rapor ve podcast iceriklerini yatirimei ve
yatirime adaylariyla bulusturuyor. Ayrica bu platformumuzda yati-
rimcilarimizin daha kolay islem yapmalari adina tirtin gesitliligimizi
artirdik. Piyasaylailgili ihtiyac duyulan her tiirli bilgi ve verileri

tek bir uygulamada sunuyoruz. Miisterilerimizin ayni zamanda
alim satim islemlerini de hizlica yapmalarina olanak sagladik. Tiim
miisterilerimiz yararlanabiliyor. Misterimiz olmayan kullanicilar
ise demo hesabi olusturarak uygulamay: deneyimleyebilir.”
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